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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس 
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در ساایه تحاولات منهقاه ای در مااه . میلیون واحد افزایش یافت 8.45میلیون واحد به  8.26بازار سرمایه ایران در هفته ای که گذشت ثبات نسبی ای را تجربه کرد به طوری که شاخص کل بورس از 
را ...( میلگرد،سایمان و)با این حال در هفته های گذشته شاهد افزایش تقاضا در محصولات مختلف مصارفی. های گذشته، بنگاه های تولیدی کشور توانستند تا حدی سهح تولید خود را حفظ کنند

مشاکلات )دان صانعت دلیل این امر نیز مشکلات دو چن. شاهد بوده ایم که نشانگر تقاضای احتیاطی برخی صنعتگران و فعالین حقیقی برای ادامه سال و به خصوص در فصل پاییز و زمستان است
ت هاا  رشاد نسبت به سال های قبل است که باعث کاهش تولید خواهد شد و همین امر سبب می شود تا در صورت کاهش عرضه محصولات، قیما( محدودیت برق همزمان با محدودیت بیشتر گاز

.نسبتا  تندی را تجربه کنند
خاا  کارده اسات تاا در قبال بنگاه های اقتصاادی ات تریالبته، با توجه به سیاست های دولت در ماه های اخیر، به نظر می رسد دولت برای تسهیل تأمین کالاهای ضروری و غیرضروری، رویکرد منعهف 

.سازوکار بازار بتواند نقش مؤثرتری در رفع کمبود کالا و تأمین نیازهای جامعه ایفا کند
کیل سبدی متنوع از همچنین تش. رشد حقیقی آن باشدعد در اخر باید توجه داشت که در شرایط حال حاضر، اصل اساسی برای سرمایه گذاران باید در ابتدا حفظ ارزش پرتفو سرمایه گذاری و در گام ب

.شرکت های تولیدی و خدماتی می تواند ریسک عمومی را تا حدی زیاد پوشش دهد

P/EP/S
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بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سهوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سهوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است  کر به لازم

550

6,07123
2,065-1
86,942440

-423
20,235

-2
82

-1,450
3,451

624

-6
17



1405/07/2510

13.9%13.6%12.9%12.7%
10.7%

 چو  چا  و ن ر هتل و رستوران سیمان  فاری
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 20%
مواد شیمیایی 12%
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 شکسته شده سقف به پول بک قالب در می تواند فعلاا  عقب نشینی این .بازگشت واحد 8٬265٬000 محدوده به و شد همراه فروش فشار با امروز معاملات در واحد، 8٬500٬000 محدوده در جدید سقف ثبت از پس کل شاخص
 ضورح و ایچیموکو ابر از بالاتر شاخص قرارگرفتن .است شاخص پیش روی مهم حمایت متحرک، میانگین و شکست سهح به نزدیکی دلیل به واحد 8٬150٬000 محدوده میان، این در .شود ارزیابی کوتاه مدت صعودی کانال

 مقاومت سمت به حرکت س س و واحد 8٬500٬000 سقف مجدد آزمون تقاضا، بازگشت و محدوده این در حمایت صورت در .است سازگار صعودی ساختار حفظ با همچنان نیز پایین تر سهوح در اندیکاتور این حمایتی خهوط
  محدوده سهوح، این رفتن دست از صورت در و می دهد افزایش را واحد ۷٬660٬000 و ۷٬915٬000 حمایت های تا اصلاح ادامه احتمال واحد، 8٬150٬000 زیر تثبیت و شکست مقابل، در .باشد مهرح می تواند واحد 8٬8۷0٬000
 اصلاح شدنعمیق تر از نشانه ای آن شکست اما دارد، نگه روند استراحت حد در را اخیر افت می تواند آن حفظ است؛ تعیین کننده نزدیک حمایت به شاخص واکنش مجموع، در .یافت خواهد بیشتری اهمیت واحد ۷٬1۷0٬000
.بود خواهد
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دلار ۱۱0صعود نفت برنت به مرز 

مهرماااه، بااا تشاادید تنش هااا در  24قیماات نفاات در معاااملات روز جمعااه 
ی خاورمیانااه و افاازایش نگرانی هااا از اخااتلال در عرضااه، رشااد قاباال تااوجه

درصاد، در  ۳.۷دلاری، معاادل  ۳.94نفت خاام برتات باا افازایش . داشت
ایاانی از دلار به ازای هر بشکه بسته شد که بالاترین قیمت پ 109.86سهح 

ریکاا هم زمان، نفت خام وست تگزاس اینترمادیت آم. مه تاکنون است 19
دلار رسید و بالاترین  101.41درصد، به  ۳.5دلاری، معادل  ۳.44نیز با رشد 
ه نیاز از نگرانی درباره عرضاه دیازل روسای. سپتامبر را ثبت کرد 1۷سهح از 

.دیگر عوامل مورد توجه معامله گران بازار انرژی بوده است

ماادیر نظااارت باار ناشااران سااازمان بااورس اعاالام کاارد بازگشااایی نماااد 
 معاااملاتی شاارکت های پالایشاای منااوط بااه افشااای اطلاعااات بااا لحااا 

این  .دستورالعمل جدید قیمت گذاری خوراک و فرآورده های نفتی است
راک اظهارات پس از ابلاغ مصوبه دولت درباره نحوه محاسبه قیمات خاو

ول بار اسااس مصاوبه، فرما. تحویلی و فرآورده های دریاافتی مهارح شاد
معتباار اسات و از ابتاادای  1405تاا پایااان شاهریورماه  1402ابلاغای دی ماااه 

ازوکار جدید مهرماه تا پایان برنامه هفتم پیشرفت، محاسبات بر مبنای س
رای بنابراین، افشاای اطلاعاات شارکت ها دربااره  ثاار اجا. انجام می شود

یااان دسااتورالعمل، شاارط لازم باارای بازگشاات نمادهااای پالایشاای بااه جر
.معاملات خواهد بود

لینک خبر لینک خبر

ابلاغ فرمول جدید قیمت گذاری خوراک و فرآورده های پالایشی

وزارت نفااات دساااتورالعمل جدیاااد قیمت گاااذاری خاااوراک و فرآورده هاااای 
ت بار ایان اسااس، محاسابات شاش ماهه نخسا. پالایشگاه ها را ابالاغ کارد

انجااام می شااود و از ابتاادای  1402سااال همچنااان باار مبنااای فرمااول سااال 
در فرماول . مهرماه، ضرایب جدیاد و معیارهاای کیفای اعماال خواهاد شاد

و نفاات  4.1باه منفای  6جدیاد، عادد کساری قیماات نفات سانگین از منفاای 
همچناین باه ازای هار یاک . تغییار کارده اسات 2به منفی  5سبک از منفی 

ن و درصد انحراف منفای از اساتانداردهای کیفای فرآورده هاا، از جملاه اکتاا
کار ایان ساازو. درصد از قیمت یا منافع پرداختای کسار می شاود 0.2گوگرد، 

اهمیاات کیفیاات محصااولات و اجاارای طرح هااای کیفی سااازی را افاازایش 
می دهااد؛ بااین حااال، اثاار نهااایی آن باار سااودآوری هاار پالایشااگاه بااه نااوع 

ه تفکیاک خوراک، ترکیب تولید و کیفیت فرآورده هاا وابساته اسات و بایاد با
.شرکت ها بررسی شود

شرط افشای اطلاعات برای بازگشایی نماد پالایشگاه ها

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.mehrnews.com/news/6980005/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D9%85%D8%B1%D8%B2-%DB%B1%DB%B1%DB%B0-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-%D9%87%D8%B1-%D8%A8%D8%B4%DA%A9%D9%87-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.bourse24.ir/news/368565/%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3:-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%DA%AF%D8%B4%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%86%D9%85%D8%A7%D8%AF-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DA%AF%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%87%D8%A7-%D9%85%D9%86%D9%88%D8%B7-%D8%A8%D9%87-%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D8%B2-%D8%B3%D9%88%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%D8%B3%D8%AA
https://www.boursenews.ir/fa/news/308533/%D9%81%D8%B1%D9%85%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DA%AF%D8%A7%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF
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فروسیل

 سال به نسبت که کرده محقق سهم، هر ازای به تومان 2٬104 معادل تومانی، میلیارد 4٬208 خالص سود ،1405 شهریورماه به منتهی مالی سال در «فپردیس» نماد با آ ربایجان پردیس تجارت صنعت شرکت
 به را سود یهحاش و کرده تقویت را سودآوری و درآمد گذشته، سال دوم نیمه از نیما دلار افزایش کنار در شرکت، اصلی محصول میلگرد، نرخ رشد و فروش مقدار افزایش .است داشته رشد درصد 290 قبل

 در .است کرده نامشخص را پروژه کامل بهره برداری زمان تجهیزات، تأمین در تأخیر هرچند می کند، دنبال را کیلوولت 2۳0 برق پروژه ت میل و صادراتی بازارهای توسعه شرکت .است رسانده درصد 20 محدوده
 تداوم برای ولیها مواد هزینه با میلگرد نرخ مناسب فاصله و فروش حجم حفظ آینده، سال محافظه کارانه برآورد در بالاتر هزینه و کمتر فروش فرض به توجه با اما بوده، مهلوب سالانه عمل رد مجموع،
.دارد اهمیت سودآوری

فپردیس

 18.6 حدود شرکت، اصلی محصول نشکن، چدن لوله اعلامی نرخ .است داده خبر مهرماه 21 از برق پایه های و نشکن چدن اتصالات و لوله انواع فروش نرخ افزایش از «هانیکو» نماد با نایزه هامون شرکت
 قراضه، نآه و دارد فعالیت برق توزیع و فاضلاب آب، انتقال شبکه های چدنی تجهیزات تولید زمینه در هانیکو .است داده تشکیل را شرکت درآمد درصد 90 گذشته سال در که محصولی یافته؛ افزایش درصد

 بهبود بااین حال، است؛ یافته کاهش درصد 21 به نزدیک مشابه مدت به نسبت که داشته درآمد تومان میلیارد 1٬011 حدود 1405 بهار در شرکت .هستند آن اصلی نهاده های از پوششی مواد و فروآلیاژها
ا  و تومان میلیارد 154 محدوده در را بهار خالص سود درصد، ۳2.2 به 18.5 حدود از ناخالص سود حاشیه  د،تولی در گاز محدودیت و برق قهعی چالش ها، مهم ترین .است کرده حفظ قبل سال هم سهح تقریبا
 همراه مالی هزینه درصدی 190 حدود رشد با نیز گردش در سرمایه فشار .هستند نیرو، وزارت زیرمجموعه شرکت های از به ویژه مهالبات، وصول طولانی شدن و صادراتی سفارش های به موقع تحویل ریسک
.بود خواهد وابسته مهالبات وصول بهبود و انرژی تأمین فروش، مقدار حفظ به آن پایدار اثر اما کند، حمایت سود حاشیه و درآمد از می تواند جدید نرخ افزایش .است شده

هانیکو

خبر تحلیلی کدال

 انجمن مجوز اساس بر .است داده خبر مهرماه 15 از میلی متر، 60 تا 10 سایز فروسیلیسیم خود، اصلی محصول فروش نرخ درصدی ۳8 حدود افزایش از «فروسیل» نماد با خمین فروسیلیسیم شرکت
 نیز شهریور و خرداد در امسال شرکت .می شود اضافه آن به تومان 1٬500 بسته بندی، فروش برای و رسیده تومان ۳05٬900 به 221٬600 از فله محصول کیلوگرم هر نرخ فروآلیاژ، صنایع کارفرمایان صنفی

 گذشته مالی سال درآمد درصد 82 نرخ، افزایش مشمول محصول .است خرداد افزایش از پیش نرخ از بالاتر درصد 8۷ حدود جدید نرخ مجموع، در و داشته نرخ افزایش درصد 11 از بیش و 22 حدود به ترتیب
 و داشته رشد درصد 219 مشابه مدت به نسبت که کرده ثبت تومانی میلیارد 891 درآمد سال، نخست شش ماهه در شرکت .دارد فروسیل عمل رد برای بالایی اهمیت آن قیمت تغییر و داده تشکیل را شرکت
 کربنی مواد سیلیس، گسن از استفاده با را محصول این و است ریخته گری و فولادسازی صنایع در مصرفی فروسیلیسیم تولیدکننده فروسیل .است داده پوشش را گذشته سال فروش کل درصد 9۷ حدود
 بنابراین دارد؛ برق هب بالایی وابستگی تولید، ماهیت .است شرکت مصرفی نهاده های دیگر از نیز ال ترود خمیر .می کند تولید ال تریکی قوس کوره های در آهن دار مواد و سمی ک  و ک  زغال سنگ، شامل
 شرکت سود یهحاش و درآمد از می تواند نرخ متوالی افزایش های مجموع، در .دهد قرار تأثیر تحت را فروش و تولید مقدار نیز آن تأمین محدودیت و ببرد بالا را تمام شده بهای می تواند برق تعرفه افزایش
.سازد فراهم را فروسیل مهلوب عمل رد تداوم زمینه برق، و اولیه مواد هزینه رشد کنترل و تولید حفظ صورت در و کند حمایت
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

2,664 2,541 2,549 2,919 2,433

224 368 266 249
242

                                                       

97,465 112,600 94,454 126,727 151,809

15,132
21,100 18,267

19,805
26,973

                                                       

91%

9%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

75,985800008,6261405/08/27اهرم407,222377.2ضهرم18034

75,985740002,1481405/07/29اهرم331,052206.7ضهرم27064

1,5701454911405/07/22وبملت18,905,034130.1ضملت37044

75,9857400011,1041405/08/27اهرم94,762112.7ضهرم48033

3,97037504191405/08/13شستا2,564,089101.9ضستا58061

75,9856800014,1141405/08/27اهرم65,761100.2ضهرم68032

75,9856200011,9601405/07/29اهرم52,66183.7ضهرم77062

75,985680006,5011405/07/29اهرم68,13371.0ضهرم87063

75,9856200017,8561405/08/27اهرم34,99767.9ضهرم98031

3,97035006181405/08/13شستا1,134,03664.8ضستا108060

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

51.0شستا%67ضستا18062

10.8شستا%64ضستا28063

64.8شستا%41ضستا38060

101.9شستا%41ضستا48061

12.4شستا%34ضستا58059

0.5اهرم%97-طهرم17061

1.3ذوب%95-ضذوب27045

0.9خساپا%95-ضسپا37033

5.1وبملت%94-طملت47044

2.5وبملت%92-ضملت57046

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو
تاریخ اعمالنماد

1405/07/26بساما
1405/07/26توان

1405/07/26فرابورس
1405/07/26فزر

1405/07/26موج
1405/07/29اهرم

1405/07/29خبهمن
1405/07/29خساپا

اختیار خریداختیار  روش
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

60 

51 

5 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%42پلی پروپیلن فیلم RP120Lپتروشیمی جم پیلن
%31سولفات سدیممعدنی املاح ایران

%31 سیمان سرباره ای رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان کرمان
%30روغن پایه SN500نفت پارس

%29 سیمان مرکب رده 42/5 )تا20% - عادی(-کیسه50سیمان فیروزکوه
ن %51-اسید استیکپتروشیمی فن آورا

%23-سود کاستیکپتروشیمی اروند
%20-شمش بلوم )5SP)120*120صنایع ذوب آذرخش
%19-زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام

%19-سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50صنایع سیمان زابل )سیمان زابل(

(آهن اسفنجی)دیدگاه هفته 

 و است درصد 95 تا 84 بین معمولاا  محصول این آهن عیار .است سنگ آهن گندله مستقیم احیای فرایند حاصل و می شود تولید متخلخل قهعاتی شکل به اسفنجی آهن
 جمله از .می رود کار به اسلب و بلوم بیلت، شامل فولادی شمش انواع تولید در فولادسازی، واحدهای در  وب از پس آهن، قراضه برای مناسب جایگزینی به عنوان

 و (فسبزوار) زوارسب فولاد پارس ،(فغدیر) ایرانیان غدیر فولاد و آهن ،(فصبا) فارس خلیج فولاد صبا به می توان محصول این عرضه و تولید در فعال بورسی شرکت های
 پی در .می کنند عرضه کالا بورس در مستقیماا  را خود اسفنجی آهن تولید از بخشی مقاطع، برخی در نیز فولادسازان سایر .کرد اشاره (احیا) بافت فولاد استیل احیاء

 گذشته ماه به بتنس مهرماه در محصول این معاملات نرخ میانگین و یافته افزایش اسفنجی آهن خرید برای رقابت فولاد، زنجیره میانی بخش در شکل گرفته تقاضای
 سهوح در انرخ ه حفظ از و یابد تداوم می تواند رقابت عرضه، کاهش و گاز محدودیت های تشدید احتمال و سرد فصل به نزدیک شدن با .است کرده رشد درصد ۳0 حدود
 فراهم سال ومد نیمه در را اسفنجی آهن مستقل تولیدکنندگان مهلوب عمل رد زمینه می تواند فروش، و تولید حجم حفظ صورت در شرایط، این .کند حمایت فعلی
 فاصله و بترقا تعدیل به و دهد کاهش را عرضه کمبود فشار می تواند مستقیم احیای جدید طرح های تولید افزایش و بهره برداری بلندمدت، افق در بااین حال، .سازد

.بود خواهد وابسته دجدی ظرفیت های ورود زمان و گاز به دسترسی فولادسازان، تقاضای روند به فعلی شرایط پایداری بنابراین شود؛ منجر شمش با اسفنجی آهن قیمتی

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%177اسید سولفوریکملی صنایع مس ایران
%170ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا

%148کریستال ملامینپتروشیمی خراسان
%138ایزوبوتانولپتروشیمی شازند

%129ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا
%127پلی پروپیلن شیمیایی ZR230Cنوید زرشیمی

%124زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام
%122اکریلونیتریل بوتادین استایرن 0150پتروشیمی تبریز

%115آرگونشرکت فولاد زرند ایرانیان
%114آرگونفولاد سیرجان ایرانیان

-21.9% 

-9.4% 

7.0%

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی و فرآورده های نفتی

تالار سیمان

(یکسال )  ل روند                                                            117

175,416

510,166
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میانگین رقابت میانگین قیمت
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(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,469شگویا-2.07%387.911.1پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,453شگویا-1.38 %1.7-383.6پلی اتیلن ترفتالات نساجی

768آریا،شاراک،جم-1.50 %4.2-202.6پلی اتیلن سبک

ک-1.61%388.60.8پلی پروپیلن 1,472مارون،جم پیلن،شارا

1,268شغدیر،شپترو-1.30 %0.6-334.8پلی وینیل کلراید

362شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%95.56.3لوب کات

1,098شسپا،شبهرن،شرانل-1.50%289.822.7روغن پایه 

279شپاس-1.00-73.7قیر 6070

265شپنا،شبندر،شترانشپاس1.20%69.95.9وکیوم باتوم

کشگویا1.52%109.21.0منو اتیلن گلایکول 414مارون،شارا

1,031پارسشبصیر،شجم1.12%272.39.9استایرن منومر

149%

344%

272%

208%

159%

255%

367%

315%

251%

150%

455%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد



1405/07/2520

(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

326فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.26 %0.1-86.0شمش بلوم

463فولاد،فنوردفجر، فسپا1.26 %0.4-122.1ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

61کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.66%16.12.1گندله

210فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.39%55.53.2آهن اسفنجی

405 ذوب-1.26 %10.0-106.9تیرآهن

380ذوب، کویر، فرودفولای1.52 %1.9-100.4میلگرد

11,131فملیفباهنر1.07 %9.6-2,938.5مس کاتد

2,845فاسمین، فگسترفباهنر4.10%751.07.0شمش روی

%138-فایرافنوال1.23--شمش آلومینیوم

101%

121%

210%

143%

157%

209%

155%

190%

209%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد
.انجام نپ یرفتبرای محصول  ورق سرد و شمش آ ومینیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا

)                   (

40,257
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

5.2%
(هزارتن)حجم معاملات 

650(                                   )2.5%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

38,410 5.9%

1.5
10منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

41,102 )                   (

9منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
37,364)                   (6.49%

6.80%

1.3

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
39,989 )                   (-3.53% 

1.1
6منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

37,128 )                   (5.98%
1.4

2منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
42,953 )                      (1.51%

1.6
 منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

34,536)                   (8.15%
1.6

4منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
31,079 )                   (0.33%

1.3
7منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

31,698 )                   (0.21%
1.3

5منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
33,887)                   (2.04%

1.4

49%

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغییر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی بر نق ه رنگ بندی
.درصد تغییرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته است

1.7
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

6
9
1

3
6
9
1

3
1

10
4
2
10
7
7
1

5

%41,15519.3سمتاز
%34,12416.5سقاین
%45,49315.8سمازن
%33,25114.0سکرد
%38,88312.2سکرما
%40,58810.2سشرق
%44,9309.0ستران

%36,4428.6سهگمت
%39,4967.2ساوه
%41,0816.5سرود

%36,3536.1سبهان
%48,7705.5سصوفی
%51,6835.1سبجنو

%32,9644.8اردستان
%32,3304.5سصفها
%40,5893.5سشمال
%38,4772.9ساراب

%29,6052.8سپاها
%30,8781.9سغرب

%32,8521.8سدشت
%29,2531.6سکارون
%29,2281.5سخوز
%29,2281.5سیلام
%37,6861.3سبزوا
%39,8261.3سخزر
%33,4640.7سفانو
%29,2880.0سباقر
%0.5-29,228ساروج
%0.6-35,353سهرمز
%3.5-44,986ساربیل
%3.9-41,536سخاش
%7.1-36,705سدور
%7.9-34,912ساروم
%8.9-34,084سآبیک

درصد رقابتمنطقه

7
3
5
4
4
4
9
1

5
9
5
6
2
8
4
2
1

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد
.دیده اندجداول  بر مبنای بی ترین درصد تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

39.9%
16.8%
44.5%
13.8%
32.2%
35.1%
24.2%
23.9%
30.4%
18.5%
2.4%

18.7%
65.8%
12.8%
10.6%

25.1%
12.3%

5.0%
5.6%
0.0%
0.1%
0.0%
0.0%

5.7%
27.4%

5.4%
0.0%
0.0%
4.0%

28.7%
1.2%

2.4%
5.4%
9.5%
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47.4% 11.7% -0.3% 35,179,280 شمش طلا

47.0% 13.8% -0.7% 2,684,695,418 سکه بهار آزادی

26.5% 1.7% -3.6% 5,059,611 شمش نقره

120.5% 27.7% -2.4% 36,302,339 مس کاتد

127.1% 17.3% -5.8% 8,512,760 شمش روی

70.7% 27.8% 0.7% 1,051,482 میلگرد

120.3% 21.7% 6.2% 197,737 گندله

145.3% -1.2% 1.1% 1,537,526 قیر

124.8% 53.5% 4.3% 12,467,454 T9 وانت کرمان

44.9% -0.8% -1.4% 2,944,520 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سهح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

فولای

 ایعصن و فولادسازان میان واسط حلقه به عنوان «فولای» نماد با یزد آلیاژی فولاد صنایع شرکت
 عالیتف کشاورزی ادوات و گاز و نفت ابزارسازی، ماشین سازی، خودرو، قهعه سازی به ویژه مصرف کننده،

 محصولات و ابعاد تست و تاب گیری شده محصولات شامل شرکت اصلی محصولات .می کند
 لگردمی اصلی، اولیه ماده .می شود ارائه کارمزدی به صورت نیز خدمات از بخشی و است تمام کاری شده

  حدود همس به توجه با .می شود تأمین کالا بورس طریق از و ایران آلیاژی فولاد شرکت از که است فولادی
 مواد دخری هزینه با محصولات فروش نرخ فاصله تمام شده، بهای از مصرفی مستقیم مواد درصدی 98

 فنی اتمشخص و بازار شرایط اساس بر نیز فروش نرخ .دارد سود حاشیه در تعیین کننده ای نقش اولیه،
 عملیات میزان و ابعاد گرید، تفاوت باید نرخ ها مقایسه هنگام بنابراین می شود؛ تعیین مشتریان سفارش

.گرفت نظر در را محصولات روی انجام شده
 نرخ رشد دیگر، سوی از .است شده منجر شرکت اسپرد افت به فروش نرخ میانگین کاهش شهریورماه، در

 و تولید قدارم بهبود .می کند ضروری سود حاشیه حفظ برای را محصولات قیمت متناسب افزایش میلگرد،
 نرخ های لتعدی با همراه شدن صورت در و است فولای عمل رد مثبت ن ته گذشته، سال به نسبت فروش
 به روشف از مهمی بخش وابستگی بااین حال، .کند فراهم را مهلوب تری عمل رد زمینه می تواند فروش،

 تخصصی بودن .می دهد قرار صنعت این تقاضای نوسانات معرض در را شرکت خودرو، قهعه سازی
 حفظ اما ،کند کمک شرکت رقابتی جایگاه به می تواند مشابه تولیدکنندگان محدودبودن و محصولات
 .ودب خواهد وابسته فروش نرخ به اولیه مواد هزینه رشد انتقال و سفارش جذب به همچنان سودآوری
 نرخ و هزینه ها بر فولاد قیمت مسیر از می تواند ارز تغییرات هرچند ندارد، ارزی مصارف و منابع شرکت

.بگذارد اثر محصولات

دشاخص کرک اسپرد مفی

متوسط سال اخیر اشی  سود ناخالص متوسط  صل اخیر
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19,261 %541 %155 %107 %9
21,352 %585 %154 %101 %9
11,777 %432 %139 %100 %7
17,028 %607 %163 %118 %10
11,365 - %151 %97 %9
14,625 - %295 %198 %12
2,242 - %159 %107 %9
3,017 - %135 %143 %12

3,359 - %260 %164 %19
1,000 - %58 %65 -%1

5,556 - %139 %138 %20
2,070 - %117 %65 %9

6,303 - %265 %215 %12
1,950 - %195 %171 %25
475 %375 %90 %56 %6

4,857 - %109 %76 %9
379,262 %2359 %138 %54 %14

7,670 - %36 %17 %3

60,045 - %37 %17 %3
212,557 %245 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفاوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

باازار  در صندوق نیاز به صرف زماان و داناش تخصصای سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و باالایی برخاوردار هسا نقدشاوندگیصاندوق هاای سارمایه گاذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عمل رد گذشته است و تضمینی برای عمل رد مشابه در آی
یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

ر دوره هاای د اساتیلصاندوق باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد
.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این

صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عمل ارد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

ETFب  ی 2 4  2 4 

صورت وضعیت پرتفوی  شهریور ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

3,359

فل ات اساسی 58%
است راج كانه های فل ی  6%

سرمایه گ اری ها 8%
سایر  8%

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در صندوق استیل از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

0.9

1.4

1.9

2.4

2.9

3.4

3.9

4.4

4.9

1402/04/22 1402/10/19 1403/04/17 1403/10/14 1404/04/11 1404/10/08 1405/04/06 1405/07/24

میلیون تومان

4/73استیل

میلیون تومان ۱

میلیون تومان

3/99شاخص

26
0%

164
%

110
%

19%

178
%

124
%

73
%

9%

ماهانهماهه3ماهه6ساله1
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136%

15% 0%

142%

19%

-1%

133%

22%

0%

135%

16%

0%

141%

13% 0%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%138

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

17%

نیمربع

9%

امامی

3%3%

شمشبورسی

-1%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

12,989

19,334
14,365

93,209

20,235

-423

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  .کرد موافقت آن همت ۷0 با مرکزی بان  که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 29۳  حدود بان  ها بین بان ی، بازار در ،1405 مهر 20 به منتهی هفته در•
  .بود سرمایه بازار در آن همت ۳.18 که رفت فروش  (همت) تومان میلیارد هزار 5.1 آن در که شد برگزار امسال مهر 21 در دولتی اوراق حراج نوزدهمین•

خارجی اقتصاد
 از کمتر که داشت جزئی بسیار افزایش اکتبر 10 به منتهی هفته در کشور این بیکاری مدعیان همچنین .بود اخیر ماه 5 در رقم بیشتر که داشت رشد سالانه هم و ماهانه به صورت هم سپتامبر در آمریکا صنعتی تولید•

 افزایش انتظار طلاعات،ا این با .داد نشان افزایش ماه این در نیز هسته تورم آن که مهم ن ته .داشت افزایش سالانه هم و ماهانه به صورت هم سپتامبر در آمریکا مصرف کننده تورم نرخ حال،  این با .بود بازار انتظارات
.است شده محتمل کاملا رزرو فدرال توسط سیاستی بهره نرخ دوباره

 این جامعه مالی تامین و جدید وام های همچنین .داشت توجهی قابل افزایش سپتامبر در کشور این تجاری تراز اما بود واردات رشد با همراه که داد نشان خود از را توجهی قابل رشد چین صادرات ،2026 سپتامبر در•
.بود کاهنده نقدینگی سالانه رشد چند هر داشت رشد ماه این در نیز کشور

  که دش منفی و داشت توجهی قابل افت اوت ماه در منهقه این تجاری تراز همچنین .ماند باقی منفی محدوده در و داشت افت ماهانه هم و سالانه به صورت هم یورو منهقه صنعتی تولید رشد 2026 اوت در•
  .خورد رقم بود نفت واردات محل از که واردات توجه قابل افزایش پی در افت این .است 202۳ ژانویه از سهح پایین ترین

 نفت  خایر تاف و روسیه پالایشگاه های به په ادی حملات دلیل به آن از بخشی که بود نفت قیمت توجه قابل رشد افزایش، این دلیل مهم ترین .کرد ثبت را درصدی 2.02 محسوس رشد اخیر هفته درMCIشاخص•
.بود آمریکا خام
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۹۰.۸۷۲.۰۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۱۰۶.۱۰۳.۳۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۹۵.۷۱۶.۲۹(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۸۵.۰۰۱.۸۹ -(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۷۰.۰۰۳.۲۹ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۰۸.۰۰۰.۲۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۱۴۴۳۷.۰۰۰.۰۸گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۳۷۰۵.۰۰۱.۵۲ -(تن/دلار)روی
-LME۳۰۰۵.۰۰۲.۷۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۱۱۰۰.۰۰۰.۷۳آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
۱۲۵۹.۰۰۵.۴۴خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۹۷۲.۰۰۵.۱۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۱۰۲۲.۰۰۶.۰۲خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۴۸۳.۰۰۸.۱۷چین CFR -(تن/دلار)متانول 
۴۴۵.۰۰۴.۷۱خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 ماهه شش متحرک میانگین بالای سهح در و رسید 90.8۷ سهح به درصدی 2.02 محسوس رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -8.1۷) متانول آن از هفتگی افت بیشترین و (درصد  6.29)   WTI نفت قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین .شد تثبیت

 افت و روسیه گاه هایپالایش به په ادی حملات هرمز، تنگه از نفت انتقال جریان کاهش ژئوپلیتیکی، ریسک های تشدید دلیل به خام نفت  تی قیمت های اخیر، هفته در•
 25 افزایش احتمال و شد ثبت انتظارات از بالاتر آمریکا تولیدکننده و مصرف کننده تورم که بود حالی در این .یافت افزایش  آمریکا خام نفت  خایر بشکه ای میلیون 8.56
  .رسید درصد ۷۷ حدود به دسامبر در رزرو فدرال بهره نرخ پایه ای واحد
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.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان  31,597 حدود گاز مکعب متر هر نرخ180,056ماه مهر 22 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت ۱7.5 حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانهور

روند نرخ گاز طبیعی

نرخ گاز طبیعی

.بیشتر باشد، سقف صادراتی در فرمول محاسبه لحا  می شود( سنت به ازای هر مترمکعب ۳0: نرخ فعلی)چنانچه میانگین نرخ چهار هاب از سقف صادراتی * 
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 به نسبت موافقت، رقم این و (روزه۷ ریپوی) کرد موافقت آن همت ۷0.0 با مرکزی بان  که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 29۳  حدود بان  ها بین بان ی، بازار در ،1405 مهر 20 به منتهی هفته در•
  .کردند دریافت قاعده مند اعتبار مرکزی بان  از بان  ها همت 5.4 متوسط به طور نیز معاملاتی هفته این طی .نداشت تغییری قبل هفته

 .داشت ٪ 45 و ٪ ۳5.5 کاهش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۳06.۳ رقم به و داشت همتی 4.18 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
.کند کاهشی پیوسته به طور را بان  ها اعتبار تقاضای حجم که توانسته مرکزی بان  مقداری کنترل سیاست های و اقتصادی فعالیت های کاهش می رسد، به نظر

.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بان ی بین بهره نرخ•
  ،(هفته 6 تا مضانر جنگ ابتدای از حدوداا ) است مرکزی بان  از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بان  ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق اغلب ،که بان  ها قبال در انبساطی رویکرد اتخا  از بعد مرکزی بان •

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت ماه یک در که می دهد ادامه اخیر ماه چند در و شد آغاز مرکزی بان  انقباضی رویکرد ریپو، موافقت کاهش و قانونی  خیره نرخ افزایش کردن اجرایی با
.نداشت قهعی خرید مرکزی بان  همچنین .ماند باقی ثابت همت ۷0 حدود در ریپو مانده•
 ریپو عرضه سهح اختاری،س کسری های به نقدینگی، موقتی کسری های  تبدیل و انتقال از ممانعت برای و می دهد پاسخ قهعی خرید با بان ی شبکه در نقدینگی ساختاری کسری های خصوص در مرکزی بان  می رسد به نظر•

 نونقا سقف از فراتر گاهی و) دولتی اوراق خرید به دلیل بان ی شبکه نقدینگی کسری سال، پایانی ماه 2 بخصوص و سال دوم نیمه در همواره که کرد توجه ید با اما .است نگه داشته ثابت همت ۷0 سهح در و داده کاهش را
.می شود بان  ها به اعتبار عرضه افزایش به مجبور مرکزی بان  و می کند پیدا توجهی قابل افزایش (بودجه

 کانال از کسری نای تامین انتقال امکان لذا، .شد خواهد قبلی سال های از بالاتر کشور، بودجه کل از سهم و مهلق رقم نظر از بودجه کسری کشور، داخلی فعالیت های سهح و کشور تجارت و صادرات وضعیت به توجه با•

.شد خواهد منجر را نقدینگی و پولی پایه رشد کنترل برای مرکزی بان  تلاش های بی اثری س س مرکزی، بان  ← بان  ها

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) ۱۴05نتیجه نوزدهمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

 (همت) تومان میلیارد هزار  5.1 حدود که شد برگزار امسال مهر 21 در دولتی اوراق حراج نوزدهمین•
.بود سرمایه بازار در آن همت ۳.18 که رفت فروش

 در» عبارت آن به جای و نشده ارایه معامله شده اوراق از برخی YTM ق، اورا حراج گزارش در•
 فرابورس سایت به اوراق YTM استخراج برای لذا .است نوشته شده «فی مابین قرارداد چارچوب
 بالای شده، نوشته «فی مابین قرارداد» جمله ، آن YTM نرخ به جای  که اوراقی همه .شد مراجعه

.داشتند اولیه حراج در بازده نرخ ٪ 40
 از (اخزا همت 115 اراد،/نقدی همت 422.4 حدود) همت 5۳۷.4 بدهی اوراق واگذاری مجموع•

 هجدهم حراج تا و است (همت 465.9) 1405 بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال ابتدای
.است داده انجام نقدی مالی تامین خالص به طور دولت همت 6۳.2 حدود
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

مدعیان بیکاری

تولید  صنعتی

 تقویت ورکش این تقاضای و عرضه بخش آمریکا اقتصاد خصوص در منتشرشده اطلاعات آخرین اساس بر
  .شد

عرضه بخش
 1.1 رشد از متاثر که کرد رشد درصد 2.2 قبل سال مشابه ماه به نسبت 2026  سپتامبر در آمریکا صنعتی تولید•

.بود کارخانه ای تولیدات درصدی

 درصد 0.۷ به گذشته، ماه به نسبت درصدی واحد 0.6 افزایش با صنعتی تولیدات  رشد نیز ماهانه به صورت •
  .بود (درصدی 0.4 رشد) بازار انتظارات از بالاتر  و اخیر ماه 5 در ماهانه رشد میزان بیشترین که رسید

 رسید نفر هزار 199 به نفری هزار افزایش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ،2026 اکتبر 10 به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار 200) بازار انتظارات از کمتر که

 افزایش نفر هزار 198.5 به قبل هفته به نسبت جزئی افزایش با نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 نفری، هزار ۳59 بلندمدت میانگین و (2020 آوریل) نفری هزار 5288 تاریخی سقف با مقایسه در که یافت

.دارد قرار پایینی بسیار سهح در همچنان
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده

تقاضا بخش
 واحد 0.۳ افزایش با نقهه ای تورم ماه این در .بود صعودی سپتامبر ماه در آمریکا مصرف کننده تورم نرخ های•

 بالاترین و (درصد ۳.6) بازار انتظارات از بالاتر اندکی که رسید درصد ۳.۷ سهح به قبل ماه به نسبت درصدی
 .است اخیر ماه 4 در نقهه ای تورم

 درصد 2.6 به اوت ماه در درصد 2.4 از نیز (نمی کند لحا  را موادغذایی و انرژی قیمت تغییرات که) هسته  تورم•
.یافت افزایش سپتامبر ماه در

 نبیشتری که کرد تجربه قبل ماه به نسبت درصدی 0.6 رشد مصرف کننده قیمت شاخص نیز ماهانه به صورت•
  .بود گذشته  ماه 5 ماهانه تورم میزان

 6.۳ به تولید کننده سالانه تورم ماه این در .بودند صعودی 2026 سپتامبر در آمریکا تولید کننده تورم نرخ های•
.بود 2022 سپتامبر از بعد میزان بیشترین و ( درصد 5.۳) بازار انتظارات از بالاتر که رسید درصد

 همچنین .بود 202۳ ژانویه از بعد میزان بالاترین که کرد ثبت را درصد 5 رقم نیز تولید کننده هسته سالانه تورم•
  .کرد ثبت را درصدی 1.۳ رشد اوت ماه با مقایسه در تولیدکننده قیمت شاخص

تورم تولید کننده

۳.۷٪

2.6
٪

0.6٪

- .5%

 . %

 .5%

 . %

2%
 %
 %
4%
4%
5%

ویه
ژان

س 
مار مه  ئیه 
ژو

مبر 
سپتا مبر 

نوا

ویه
ژان

س 
مار مه  ئیه 
ژو

مبر 
سپتا

25 26

تورم سالانه مصرف کننده تورم سالانه ه ته مصرف کننده 
محور راست  -تورم ماهانه مصرف کننده 

6.۳٪

5.0
٪1.۳٪

- . %

 .2%

 . %

 .2%

 . %

2. %
 . %
4. %
5. %
6. %
 . %

ئن 
ژو وت 
ا

تبر 
اک

مبر
دسا ریه 

فو

یل 
آور ئن 
ژو وت 
ا

تبر 
اک

مبر
دسا ریه 

فو

یل 
آور ئن 
ژو وت 
ا

24 25 26

تورم سالانه تو ید کننده تورم سالانه ه ته تو ید کننده  محور راست  -تورم ماهانه تو یدکننده 



1405/07/2541

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی خرده  فروشی

تقاضا بخش ادامه
 روند متوالی ماه سومین برای 2026 سپتامبر در آمریکا خرده فروشی شاخص نقهه ای رشد•

 ثبت  را درصدی 6.۳ رشد اوت، ماه به نسبت درصدی واحد 0.۷ افزایش با و داشت افزایشی
  .کرد

 واحد 0.5 افت رغم به که داشت درصدی 0.8 ماهانه رشد خرده فروشی سپتامبر، ماه در•
  .بود (درصد 0.۳) بازار انتظارات از بالاتر قبل، ماه به نسبت درصدی

پولی سیاستگذاری
 این با .دنش منتشر آمریکا پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

 دهش بهره نرخ  افزایش خصوص در انتظارات تقویت باعث تورم نرخ های صعودی روند حال،
 پایان ات بهره نرخ مجدد افزایش اعضا اکثریت نیز رزرو فدرال اعضای قبلی نشست در .است
  .کردند پیش بینی را 2026 سال
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی تجارت خارجی

 عرضه بخش
.نشد منتشر کشور این عرضه بخش خصوص در جدیدی اطلاعات اخیر هفته در•

تقاضا بخش
 از فراتر و اوت در رشد ٪ 25 از پس) رسید دلار میلیارد 44۷.18 رکورد به سالانه ٪ ۳6.۳ جهش با چین صادرات ،2026 سپتامبر در•

 .بود روخود رشد و نیمه هادی و ال ترونیک برای مصنوعی هوش تقاضای از ناشی که ،(فوریه از رشد قوی ترین ٪؛ 25.5 پیش بینی
  به و (ماه هفت در سریع ترین) ٪ 25.۳ اروپا اتحادیه به ٪، ۳9.6 آمریکا به صادرات شامل کشور این صادراتی مقاصد مهمترین
ASEAN52.۳ ٪ یافت افزایش.  

 ماه نه در و (ژوئن از قوی ترین ٪؛ 24.5 پیش بینی از فراتر و ٪ 28.2 از) رسید دلار میلیارد ۳1۳.66 رکورد به ٪ ۳1.0 رشد با واردات•
  .وارخان تقاضای نه بود صادراتی تولید برای قهعات و خام مواد عمدتاا  رسید، دلار تریلیون 2.4۳ به و کرد رشد ٪ 2۷.5 نخست

  از پس رکورد دومین و میلیارد 118.1 پیش بینی از فراتر قبل، سال دلار میلیارد 88.۷2 از) رسید دلار میلیارد 1۳۳.5۳ به تجاری مازاد•
 رکورد از عبور مسیر که بود دلار میلیارد 9۳8.11 نه ماهه مازاد و دلار میلیارد ۳4 آمریکا با مازاد که ؛(2025 ژانویه میلیارد 1۳۷.9
 .می دهد نشان را دلار تریلیون 1.2 گذشته سال

 ماهه دو تمدید و کشور هر از کالا دلار میلیارد ۳0 بر تعرفه کاهش  شامل سیاسی تحولات کشور این خارجی تجارت رشد در•
.بود موثر هیبریدی، خودروهای صادرات محدودسازی برای اروپا با اکتبر 9 توافق و ژانویه، تا تجاری  تش بس

 با مهابق تقریباا  و قبل سال تریلیون 1.29 از کمتر) بود یوان تریلیون 1.08 چین یوانی خالص جدید وام های ،2026 سپتامبر در•
 .می دهد نشان را کسب وکارها و خانوارها به بان ی اعتبار انقباض تداوم که ،(میلیارد 9۷5 پیش بینی

  پیش بینی از فراتر و قبل سال تریلیون ۳.5۳ به نزدیک) یافت افزایش یوان تریلیون ۳.55 به جامعه مالی تأمین کل مقابل، در•
.رسید (تریلیون ۳.2۷

 که می دهد رخ وضعیتی در نقدینگی رشد کاهش این .رسید ٪ ۷.2 به ٪ ۷.5 از و ماند باقی نزولی کشور این نقدینگی رشد روند•
 از ناشی نگینقدی رشد کاهش داخلی، تقاضای و خارجی تجارت داده های به توجه با .است انبساطی چین، خلق بان  پولی سیاست
.است تجاری مازاد پیوسته افزایش و داخلی تقاضای کاهش

نقدینگی و تامین مالی
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محور چپ -میلیارد دلار -تراز تجاری  رشد واردات رشد صادرات
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(تریلیون یوان)تامین ما ی جامعه  رشد سالانه نقدینگی  محور راست -رشد وام های جدید 
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی تورم

  تقاضا بخش ادامه
 و ٪ 4.5 پیش بینی از فراتر) گرفت شتاب ٪ 5.0 به ٪ ۳.8 از چین تولیدکننده سالانه تورم ،2026 سپتامبر در•

 خام مواد ،(٪ 1۷.8 از) ٪ 25.4 معدن احتساب با (٪ 5.0 از) ٪ 6.5 تولیدی مواد ؛(2022 ژوئن از قوی ترین
.(٪ ۳.1 از) ٪ ۳.4 فرآوری و (٪ 6.۷ از) ٪ 9.4

 میان در ٪؛ 1.6 بادوام کالای و ٪-1.2 پوشاک ٪،-1.8 غذا احتساب با (٪-0.5 از) ٪-0.1 مصرفی کالاهای•
.٪ 21.4 غیرآهنی فلزات و ٪ 24.5 گاز و نفت ٪، ۳5.۳ زغال سنگ صنایع،

.بود ٪ 2.۳ نه ماهه مدت در و (اوت ٪ 0.4 از و آوریل از بزرگ ترین) ٪ 1.2 ماهانهتواتر در تولیدکننده تورم•
 ٪ 0.8 از سالانه تورم و (اوت ٪ 0.4 اوج از و ٪ 0.۳ پیش بینی از کمتر) ٪ 0.2 ماهانه تواتر در مصرف کننده تورم •

  ؛(ژوئن از بالاترین و ٪ 1.0 پیش بینی از کمتر) رسید ٪ 0.9 به
 2.۷ بهداشت ٪، 1.2 پوشاک ،(٪ 2.5 از) ٪ 4.۳ حمل ونقل ،(٪ 1.2 از) ٪ 1.5 غیرخوراکی مصرف کننده تورم•

 تغییر بدون ٪ 1.0 هسته و (متوالی کاهش ششمین ٪،-1.4 از) ٪-1.۷ غذا ٪،-0.۳ مسکن ٪، 1.4 آموزش ٪،
.بود

 و معدن اصلی محرک) ٪ 5.0 به جهش باPPI که چرا می دهد نشان را دوگانه شکاف چین تورم داده های•
 در هسته و ٪ 0.9 درCPI اما می کند، منعکس را صادراتی/صنعتی فعالیت بهبود و قوی هزینه ای فشار (انرژی
.دارد حکایت خانوار مصرف و داخلی تقاضای پایدار ضعف از ٪-1.۷ غذا با ٪ 1.0

 بین را ارسیاست گذ احتمالاا  و تقاضامحور، نه است صادرات محور و هزینه محور عمدتاا  تورم یعنی ترکیب این•
.می دهد قرار سیاستی تنگنای در داخلی مصرف از حمایت و هزینه ها فشار مهار

پولی سیاستگذاری•
 بر انتظار شور،ک این داخلی تقاضای تضعیف به توجه با و بوده انبساطی همواره چین خلق بان  پولی سیاست•

.است فعلی روند تداوم
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

تراز تجاری و حساب جاری

رشد تولید صنعتی

  .شد تضعیف منطقه این تقاضای و عرضه بخش کلی به طور
 عرضه بخش

 کاهش درصد 1.1 سالانه مقیاس در و درصد 0.5 قبل ماه به نسبت 2026 اوت در یورو منهقه صنعتی تولید•
 این .شد دتشدی نیز سالانه کاهش همچنین و بود صنعتی تولید ماهانه افت متوالی ماه سومین این .یافت
 یورو قهمنه اقتصادی رشد چشم انداز بر فشار افزایش و صنعتی فعالیت های ضعف تداوم نشان دهنده روند
.است

  فرانسه و درصد 0.8 اس انیا درصد، 1.۳ ایتالیا در ماهانه تواتر در صنعتی تولید ،2026 اوت در کشورها، تفکیک به•
 اقتصاد سه در تولید افت مجموع، در .کرد ثبت را درصدی 0.4 رشد آلمان مقابل، در یافت؛ کاهش درصد 0.۳
 در تیصنع فعالیت های گسترده نسبتاا  ضعف نشان دهنده آلمان، محدود رشد برابر در یورو منهقه بزرگ

.بود منهقه
تقاضا بخش

 مشابه ماه در که حالی در شد؛ مواجه یورویی میلیارد 16.1 تجاری تراز کسری ثبت با 2026 اوت در یورو منهقه•
  .بود 202۳ ژانویه از میزان بزرگ ترین کسری این و داشت یورویی میلیون 502 تجاری مازاد قبل سال

 درصدی 20.۷ افزایش از ناشی عمدتاا  که رسید یورو میلیارد 24۳.8 به درصدی 16.۷ سالانه رشد با واردات•
 در نفت ش ها تردد محدودیت و خاورمیانه جنگ پی در یورو میلیارد 2۷ به نفتی فرآورده های و نفت واردات
  .بود فارس خلیج

 کالاهای صادرات درصدی 5.9 افزایش که رسید یورو میلیارد 22۷.۷ به درصدی 9.9 رشد با صادرات مقابل، در•
 .یافت افزایش یورو میلیارد ۳9.۳ به درصدی 18.5 رشد با نیز آمریکا به صادرات .بود آن اصلی عوامل از صنعتی

 جاریت کسری تشدید موجب انرژی، بخش در به ویژه صادرات، به نسبت واردات بیشتر شتاب مجموع، در
.شد یورو منهقه
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(میلیارد یورو)تراز تجاری  (میلیارد یورو)  ا  جاری 
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 رشد که می رد انتظار چین، خارجی تجارت محسوس رشد به توجه با :چین اقتصادی رشد

 .باشد بازار انتظارات با مهابق چین اقتصادی
کامودیتی :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

کتبر  ۱۹رشد اقتصادی  چیندوشنبه ۱۴۰۵/۰۷/۲۷ا

کتبر  ۱۹تولید صنعتی  چیندوشنبه ۱۴۰۵/۰۷/۲۷ا

کتبر  ۱۹خرده فروشی چیندوشنبه ۱۴۰۵/۰۷/۲۷ا

کتبر  ۱۹سرمایه گذاری دارایی های ثابت چیندوشنبه ۱۴۰۵/۰۷/۲۷ا

کتبر  ۱۹نرخ بیکاری چیندوشنبه ۱۴۰۵/۰۷/۲۷ا

 تغییرات سرمایه گذاری مستقیم
کتبر  ۱۹خارجی چین دوشنبه ۱۴۰۵/۰۷/۲۷ا

کتبر  ۲۰نرخ های بهره کلیدی چینسه شنبه ۱۴۰۵/۰۷/۲۸ا

کتبر  ۲۲مدعیان بیکاری  آمریکا پنج شنبه ۱۴۰۵/۰۷/۳۰ا

PMI  ۲۳  کتبر آمریکا جمعه ۱۴۰۵/۰۷/۳۰ا





تحلیل مفید 
(آریا)شرکت پتروشیمی آریاساسول 
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مقدمه

پتروشیمی آریاساسول

. کل گرفاتشرکت پلیمر آریاساسول در راستای اجرای طرح الفین نهم و با هدف ایجاد ارزش افزوده از منابع گازی پارس جنوبی ش
، باا 1۳81در فاروردین . تحت مدیریت شرکت پتروشیمی پارس در منهقاه عسالویه آغااز شاد 1۳۷9فعالیت اولیه این طرح از سال 

أسایس شارکت امضای تفاهم نامه همکاری میان شرکت ملی صنایع پتروشیمی ایران و شرکت ساسول آفریقای جناوبی، زمیناه ت
تروشایمی پاارس در ادامه، واحد الفین و دو واحد تولید پلی اتیلن سبک و پلی اتیلن متوسط و سانگین از پ. آریاساسول فراهم شد

یکای از  هادف از ایان مشاارکت، توساعه صانعت پلیمار و تبادیل آریاساساول باه. جدا شده و به شرکت آریاساسول واگذار شادند
، هم زمان با تشدید تحریم هاای بین المللای علیاه ایاران، شارکت 1۳92در سال . تولیدکنندگان برتر پلیمر در منهقه خاورمیانه بود

ی ایان در پا. ساسول آفریقای جنوبی تصمیم باه خاروج از مشاارکت و واگاذاری ساهام خاود در شارکت پلیمار آریاساساول گرفات
.اسول شدتصمیم، شرکت پارس تأمین مجد با خرید سهام شریک خارجی، به عنوان سهام دار جدید وارد ترکیب سهام داری آریاس

هزار تان اناواع پلای اتایلن، یکای از بزرگتارین  ۷50میلیون تن اتیلن و  1.1هم اکنون پتروشیمی آریا ساسول به ظرفیت عملی تولید 
. مجتمع های الفین کشور به شمار می رود
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سهامداران درصد تقسیم سود

معرفی شرکت
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فرآیند تولید

(هزار تن) عملیظرفیت 

پتروشیمی پارس
اتان واحد 
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(هزار تن)تولید کنندگان داخلی اتیلن  اسمیظرفیت  معرفی محصول
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پتروشی ی ب درامام

پتروشی ی شازند

پتروشی ی تبری 

 صنعت اولیه مواد مهم ترین از یکی و آل ن ها خانواده عضو ساده ترین(C₂H₄)اتیلن
 اربردک ماده این .می شود تولید طبیعی گاز و نفت منابع از عمدتاا  که است پتروشیمی
 اساسبر .دارد شیمیایی محصولات و پلاستیک ها پلیمرها، انواع تولید در گسترده ای

IHS گزارش Markit،و بوده تن میلیون 184 حدود 2022 سال در اتیلن جهانی تولید 
 منهقه .است داشته رشد درصد 4 سالانه متوسط به طور گذشته دهه طی آن مصرف
 در .می رود شمار به اتیلن مصرف بازارهای مهم ترین از چین، به ویژه آسیا، شرق شمال
 پس و تهداش اختصاص پلی اتیلن تولید به جهان مصرفی اتیلن درصد 6۳ حدود 2022 سال
 .دارند قرار (درصد 5) اتیل بنزن و (درصد 8) دی کلراید اتیلن ،(درصد 15) اکساید اتیلن آن از

 در جهان تولیدی اتیلن از درصد 2 حدود تنها حمل ونقل، بالای هزینه دلیل به همچنین
.است شده بین المللی تجارت وارد 2022 سال

.می باشد سال در تن میلیون 8.8 بر بالغ داخلی تولید ظرفیت
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(هزار تن)تولید کنندگان داخلی پلی اتیلن  اسمیظرفیت  معرفی محصول

پلی اتیلن

 شده تولید یلنات پلیمریزاسیون از که است جهان پلیمرهای پرمصرف ترین از یکی پلی اتیلن
) سبک پلی اتیلن،(HDPE) سنگین پلی اتیلن اصلی دسته سه به و LDPE)پلی اتیلن و 

 و حکاماست چگالی، دلیل به سنگین پلی اتیلن .می شوند تقسیم(LLDPE)خهی سبک
 ظروف و ابهری ه صنعتی، مخازن اتصالات، و لوله تولید در عمدتاا  بالا، شیمیایی مقاومت
 و بوده برخوردار ریبیشت شفافیت و انعهاف پذیری از سبک پلی اتیلن .دارد کاربرد پلاستیکی

 کیسه های انواع و کشاورزی پوشش های غذایی، مواد بسته بندی فیلم های تولید در بیشتر
 هاف پذیریانع از برخورداری ضمن هم خهی سبک پلی اتیلن و می شود استفاده پلاستیکی
 فیلم های دتولی در و داشته سوراخ شدن و پارگی کشش، برابر در بیشتری مقاومت مناسب،
 رشاتگزا براساس .دارد کاربرد کابل و سیم پوشش و مقاوم بسته بندی های کششی،
.بوده است سال در تن میلیون 118 بر بالغ 2022 سال در پلی اتیلن جهانی تقاضای

 که دارد وجود اتیلن پلی انواع تولید تن میلیون 5 بر بالغ اسمی ظرفیت نیز ما کشور در
.می گردد صادر کشور از خارج به آن مابقی و می شود داخل نیاز تامین صرف بخشی

700
600
600

300
300
300
300
300
300
300
300

250
160

140
100

پتروشی ی امیر بیر

پتروشی ی جم

پتروشی ی  ریاساسول

پتروشی ی ایلام

پتروشی ی مارون

پتروشی ی لال 

پتروشی ی لرستان

پتروشی ی مهاباد

پتروشی ی مهر

پتروشی ی  ردستان

پلی ر  رمانشاه

پتروشی ی ب درامام

پتروشی ی شازند

پتروشی ی میاندو ب

پتروشی ی تبری 
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تولید

(تن)مقدار تولید سالانه ودوره فعلی 

38
4,6

84

36
8,7

99

36
5,2

42

402
,19

1

36
7,3

60

55
,3

79

39
5,7

44

35
0,6

50

38
6,2

53

38
6,5

78

38
8,4

93

97
,18

3

1,02
8,6

18

97
2,4

18 1,10
1,5

33

1,07
0,4

45

1,00
7,0

94

128
,04

7

99
,3

25

91,
702 107

,92
8

103
,71

6

98
,46

2

12,
078

1400 1401 1402 1403 1404     نی   نخست 

پلی اتیل  سبک پلی اتیل  متوسط و س گی  اتیل  سی تری پلاس
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تولید

(تن)مقدار تولید ماهانه 
13

2,9
61

167
,41

7

158
,57

5

170
,85

4

175
,46

8

121
,3

46 13
1,04

0

171
,94

9

169
,97

0

171
,3

20

164
,41

8

126
,09

1

30
,45

8

0

22
,18

1

50,
35

8 68
,65

8

120
,99

6

اردیبهشت روردی  خرداد تیر مرداد شهریور مهر دی ذر بان به    اس  د

1404 1405
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نرخ محصولات

اتیلن

 می رسد فروش به مستقیم صورت به و است مازاد تولید این از بخش همواره اتیلن پلی تنی هزار ۷50 و اتیلن تنی میلیون 1.1 ظرفیت دلیل به حال این با .می کند تبدیل پلی اتیلن به را خود تولیدی اتیلن ،1 به 1 مصرف ضریب با تقریبا آریا•
  .می باشند خارجی بازارهای آن مابقی و غرب اتیلن خط دیگر بخشی پارس، پتروشیمی آن از بخشی مشتری که

Avg) صورت به اتیلن داخلی فروش برای شده تعیین فرمول• (ICIS Mid prices for CFR NEA, CFR SEA, CFR NEW))*0.95 - Avg freight rate)-5$ بین معمولا اخیر سال های طی شده محاسبه حمل هزینه و می باشد  
.می یابد افزایش آریا شده شناسایی حمل هزینه اتیلن، صادرات حجم افزایش با رو این از .است ICIS نشریه در منتشره CFR قیمت اساس بر معمولا نیز آریا صادراتی فروش .گرفته است قرار میانگین طور به دلار ۳00 تا 250

Ethylene نرخ های آخرین گزارش این تنظیم تاریخ در• - SE ASIA CFR است گرفته قرار تن در دلار 1092 محدوده در.
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اتیل   ریا Ethylene - SE ASIA CFR
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نرخ محصولات

پلی اتیلن سبک
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پلی اتیل  سبک داخلی  ریا پلی اتیل  سبک صادراتی  ریا LDPE - ME FOB

 قیمت مبنای بر نیز داخلی فروش .است عسلویه فوب صورت به صادراتی فروش همچنین .می پذیرد صورت می شود، انجام آن در فروش که منهقه ای مبنای بر و ICIS نشریه از ماهیانه صورت به سبک پلی اتیلن صادراتی فروش قیمت•
 شرایط به توجه با که می گیرد قرار کالا بورس فروش پایه قیمت مبنای نرخ این .(فارس خلیج فوب %95) می باشد کشور رسمی دلار نرخ و جهانی قیمت های از تابعی که می شود تعیین هفته هر دست پایین صنایع توسعه دفتر اعلامی
 .کند تغییر می تواند تقاضا به نسبت عرضه

.است گرفته قرار تن در دلار 1194 محدوده در خاورمیانه فوب سبک پلی اتیلن نرخ های آخرین گزارش این تنظیم تاریخ در•



1405/07/2557

نرخ محصولات

پلی اتیلن سنگین

 ایمبن بر نیز داخلی فروش .است عسلویه فوب صورت به صادراتی فروش همچنین .می پذیرد صورت می شود، انجام آن در فروش که منهقه ای مبنای بر و ICIS نشریه از ماهیانه صورت به سنگین پلی اتیلن صادراتی فروش قیمت•
 به توجه با که می گیرد قرار کالا بورس فروش پایه قیمت مبنای نرخ این .(فارس خلیج فوب %95) می باشد کشور رسمی دلار نرخ و جهانی قیمت های از تابعی که می شود تعیین هفته هر دست پایین صنایع توسعه دفتر اعلامی قیمت
 .کند تغییر می تواند تقاضا به نسبت عرضه شرایط

.است گرفته قرار تن در دلار 924 محدوده در خاورمیانه فوب سنگین پلی اتیلن نرخ های آخرین گزارش این تنظیم تاریخ در•
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پلی اتیل  س گی  داخلی  ریا پلی اتیل  س گی  صادراتی  ریا HDPE - ME FOB
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میزان فروش داخلی و صادرات محصولات

(بر اساس مبلغ فروش)سبد فروش 

45%

36%

17%
2%

پلی اتیل  متوسط و س گی 

پلی اتیل  سبک

اتیل 

سی تری پلاس

33
%

35
% 44

%

44
% 54

%

92
%

67% 65% 56% 56% 46%

8%

1400 1401 1402 1403 1404 نی   نخست 
    

داخلی صادراتی
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(میلیارد تومان)فروش ماهانه 
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(هزار دلار)فروش و سود خالص بر حسب دلار نیما  (میلیارد تومان)فروش و سود خالص 

فروش و سودآوری

26,532 27,446
33,881

50,424

68,119

5,624
13,464 11,026 11,079

14,079 18,066

1,203

               ۳     بهار     

سود خالص روش

1,150,783
1,014,825

885,688
988,300

820,867

39,294

583,984
407,700

289,624 275,952 217,710

8,403

               ۳     بهار     
سود خالص روش
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حاشیه سود ناخالص پلی اتیلن آریا حاشیه سود

حاشیه سود

 از مالیات و مالی هزینه های شدن بیشتر و فروش و اداری عمومی، هزینه های رشد و شده بیشتر گذشته سال 5 طی خالص و عملیاتی سود حاشیه با ناخالص سود حاشیه فاصله می شود مشاهده نمودار در که همانهور
.می شود شامل را آریا اداری-عمومی هزینه های کل درصد 50 از بیش محصولات صادرات و نقل و حمل با مرتبط هزینه های معمولا .بوده اند موضوع این عوامل جمله

49%

28%
21%

10%
15%
20%

25%
30%

35%
40%

45%
50%

55%

               ۳     بهار     

 اشی  سود خالص اشی  سود ع لیاتی  اشی  سود ناخالص

20%
25%
30%

35%
40%

45%
50%

55%
60%

               ۳     بهار     

پلی اتیل  سبک پلی اتیل  س گی 



1405/07/2562

قیمت اتان مصرفی آریا ساختار هزینه های تولید

بهای تمام شده

  .می باشد یوتیلیتی قیمت توجه قابل رشد با مرتبط آن از مهمی بخش که یافته افزایش تولید هزینه های کل به نسبت سربار سهم اخیر سال های در می شود، مشاهده نمودار در که همانهور•
0.25*  فرمول طبق اتان قیمت .می گردد تامین پارس پتروشیمی از که می کند مصرف اتان تن 1.28 اتیلن، تن هر تولید ازای به آریا .دارد هزینه از را سهم بیشترین اتان هم اولیه مواد بخش در• -  +اتیلن پلی قیمت میانگین)145$

  .باشد تن بر دلار 400 قیمت سقف و دلار 220 قیمت کف که نحوی به می شود تعیین (نفتا قیمت

76% 66% 60% 60% 59%
30%

1%
2% 2% 2% 2%

7%

22% 33% 38% 38% 39%
63%

               ۳     بهار     

مواد اولی   سربار قوق و دست  د
200

230

260

290

320

350

 ۳   ۳                 ۳     بهار     



1405/07/2563

نسبت هزینه یوتیلیتی به هزینه های تولید سهم هر یک از سرویس های دریافتی به کل هزینه یوتیلیتی

یوتیلیتی

48%

22%

21%

5%
2% 2%

برق

 از سوخت

بخار

نیتروژن

 ب بدون املاح

%8 وای اب ار دقیق

7%

8%

15% 15%
16% 16%

14%

 ۳   ۳                 ۳     بهار     



1405/07/2564

برنامه های آتی

طرح های توسعه

هزار تن، با هدف ت میال زنجیاره ارزش و کااهش خام فروشای اتایلن تعریاف  ۳00پروژه احداث واحد جدید پلی اتیلن سنگین آریاساسول با ظرفیت سالانه : پروژه احداث واحد پلی اتیلن جدید•

درصاد باوده و بارآورد  64پیشرفت فیزیکی طرح مذکور تاا پایاان بهاار . خوراک این واحد اتیلن مازاد تولیدی آریا می باشد که در صورت کسری خرید اتیلن هم در دستور کار خواهد بود. شده است

.البته باید در نظر داشت این طرح تاکنون چندین بار با تعویق زمانی روبه رو شده و احتمال تعویق مجدد آن نیز وجود دارد. می باشد 1406شرکت بهره برداری از آن در شهریورماه سال 

هزار تن از ماابقی تولیدکننادگان منهقاه  65هزار تن آن از تولید خود شرکت و  100را دارا می باشد که  +C3هزار تن  165این پروژه ظرفیت جداسازی سالانه :+C3پروژه احداث واحد جداسازی •

تولید خواهد شد کاه  +C5هزار تن  49.2و  C4 cutهزار تن  ۷0.6هزار تن پروپان،  ۳.4هزار تن پروپیلن،  24.۳هزار تن اتان،  1۷.5پس از بهره برداری از این واحد، سالانه حدود . تامین می شود

 140۷درصد بوده و برآورد می شود تا پایان سال  6پیشرفت پروژه مذکور تا پایان بهار . اتان، پروپان و پروپیلن در فرآیند تولید شرکت استفاده خواهند شد و مابقی محصولات به فروش خواهد رسید

.به بهره برداری برسد



1405/07/2565

توضیحات مفروضات

مفروضات

۱۴05۱۴0۶ادامه شرح

1,850,0002,400,000دلار

9508۳0نرخ اتیلن

1,100980نرخ پلی اتیلن سبک

9۳0850نرخ پلی اتیلن سنگین

250250هزینه حمل اتیلن

%50%0رشد حقوق و دستمزد

%50%25تورم

در  آریا در نیمه نخست سال بنا به چالش های ایجاد شده و محادودیت

با این حال در  تامین یوتیلیتی، تولیدی پایین تر از ظرفیت عملی داشت

تاا  شهریور ماه نشانه های امیدوار کننده ای ظاهر شاد و تولیاد شارکت

 25باار اساااس آخاارین افشااای شاارکت در . سااهوح خااوبی رشااد کاارد

شااهریور، تمااام واحاادهای تولیاادی بااا ظرفیاات قاباال تحقااق بااه ماادار 

ولیاد از این رو فرض می شاود در نیماه دوم ساال شارایط ت. بازگشته اند

تا  80وسط بهبود چشمگیری نسبت به نیمه نخست داشته باشد و مت

ناه بادیهی اسات کاه هرگو. درصد ظرفیت عملی تولیاد انجاام شاود 90

خاار محدودیت مجدد در تاامین یوتیلیتی هاای مختلاف نظیار بارق و ب

.تولید را با مشکل جدی مواجه خواهد کرد



1405/07/2566

سود و زیان

۱۴۰۶کارشناسی ۱۴۰۵کارشناسی 139914001401140214031404واحدزیانوسودصورت

89٬59۳٬۷69265٬۳21٬۳۳92۷4٬455٬486۳۳8٬80۷٬668504٬24۳٬۳0۷681٬189٬68598۳٬66۳٬۷001٬865٬84۷٬625ریالمیلیونفروش

-1٬119٬4۷۷٬۳59-602٬419٬094-40۷٬10۷٬685-۳19٬۷۷2٬814-194٬511٬۳54-166٬848٬691-1۳8٬042٬265-48٬466٬956ریالمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

41٬126٬81۳12۷٬2۷9٬0۷410۷٬606٬۷95144٬296٬۳14184٬4۷0٬49۳2۷4٬082٬000۳81٬244٬606۷46٬۳۷0٬265ریالمیلیونناخالص( زیان)سود 

-19۳٬6۷۳٬۳0۷-۷8٬2۷1٬800-80٬6۷8٬166-55٬۳۳6٬4۳4-۳۳٬965٬245-20٬02۷٬۷62-۷٬41۷٬48۷-5٬22۷٬928ریالمیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

18٬929٬9091٬041٬52520٬605٬۷0۷42٬8۷9٬80۳21٬54۷٬99614٬659٬۳۳0-8٬226٬0۷21۷8٬558ریالمیلیونخالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

44٬124٬95۷119٬68۳٬029106٬508٬942111٬۳۷2٬594149٬۷۳9٬۷662۳6٬28۳٬6۳۷۳24٬520٬80256۷٬۳56٬288ریالمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

-4۷٬46۷٬96۳-29٬۳58٬210-1۷٬262٬1۳8-00001٬08۷٬۳۷8ریالمیلیونمالیهزینه های

1٬826٬6018٬۷81٬4808٬۷۷1٬02411٬86۳٬2۷۷6٬468٬9286٬808٬5119٬592٬25212٬60۳٬118ریالمیلیونغیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

45٬951٬558128٬464٬509115٬2۷9٬96612۳٬2۳5٬8۷1155٬121٬۳16225٬8۳0٬010۳04٬۷54٬8445۳2٬491٬44۳ریالمیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالص (زیان)سود

-88٬۳81٬015-49٬46۳٬1۷8-45٬165٬44۳-14٬۳2۷٬۳11-12٬444٬424-6٬1۷۷٬0805٬019٬2۳4-۳٬۷62٬481ریالمیلیونمالیات

42٬189٬0۷۷1۳4٬641٬589110٬260٬۷۳2110٬۷91٬44۷140٬۷94٬005180٬664٬56۷255٬291٬665444٬110٬428ریالمیلیونخالص( زیان)سود 

4٬6029٬۷918٬0188٬05۷4٬0955٬255۷٬42612٬918ریالمالیاتکسرازپسسهمهرسود

9٬16۷٬6801۳٬۷51٬5201۳٬۷51٬5201۳٬۷51٬520۳4٬۳۷8٬800۳4٬۳۷8٬800۳4٬۳۷8٬800۳4٬۳۷8٬800ریالمیلیونسرمایه
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