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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/




1405/07/045
.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس 

2.1

جایگاه بازار سرمایه

ttm(avg)

دیدگاه مفید

ttm (1405/07/01)

1.9 8.9

ttm(avg) ttm (1405/07/01)

8.6

چهارشدنبه تنهدا روز متبدت . میلیدون واحدد بازگشدت ۷.۲۵درصدی به محددوده  ۴میلیون واحد، با کاهش حدود  ۷.۵بازار سهام در حالی به استقبال نیمه دوم سال رفت که شاخص کل، پس از عبور از سطح 
.یاسی را آشکار کردنتظارات سرمایه گذاران به تحولات ست امعاملات بود، روزی که اخبار مربوط به احتمال گشایش های سیاسی، بخشی از خوش بینی را به بازار بازگرداند، واکنش اخیر بار دیگر حساسی

یاز بنگاه ها بده محدودیت های تجاری، از تامین مواد اولیه و تجهیزات تا صادرات و وصول درآمدها، می تواند هزینه مبادله و ن. در سمت دیگر، ورود به پاییز با تداوم ابهام در محیط کسب وکار همراه شده است
نسدبت بده  1۴0۵درصدی مصرف واقعدی بخدش خصوصدی در بهدار  ۴هم زمان، گزارش حساب های ملی فصلی مرکز آمار ایران از کاهش . سرمایه در گردش را افزایش دهد و حاشیه سود را تحت فشار قرار دهد

اپذیر از بهبود عملکدرد در چنین بستری، رشد درآمدهای ریالی زمانی نشانه ای اتک. مدت مشابه سال قبل حکایت دارد، آماری که نگرانی درباره تقاضای داخلی و ظرفیت جذب افزایش قیمت ها را تقویت می کند
.خواهد بود که در کنار آن، مقدار فروش، ترکیب محصولات و کیفیت وصول مطالبات نیز بررسی شود

روش و حاشدیه آنچده اهمیدت دارد، میدزان موفقیدت شدرکت ها در حفد  فد. گزارش های شهریور و صورت های مالی شش ماهه، از این منظر، فرصتی برای ارزیابی پشتوانه بنیادی انتظارات بازار فراهم می کنند
 تکرار، تدوان در این چارچوب، تناسب ارزش گذاری با سدود قابدل. سود و امکان تداوم آن در ماه های پیش رو است، ماه هایی که محدودیت تامین انرژی نیز به ملاحظات تجاری و تقاضای داخلی افزوده می شود

.ایجاد جریان نقد و توانایی شرکت ها در مواجهه با محدودیت ها، وزن بیشتری در ارزیابی فرصت های سرمایه گذاری خواهند داشت

P/EP/S
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2,535,237 1,970,892
3,252,219
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4,491,769

1,422,118

بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 20%
آهن و فولاد 12%

مواد شیمیایی 12%
بانک 10%

فرآورده نفتی 7%
فلزات غیر آهنی 5%
کانی های فلزی 5%
کود و ترکیبات 4%

دارویی 4%
خودرو 3%
سایر 19%
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 در می تواند حرکت این اخیر، ماه های پرشتاب رشد از پس .رفت فراتر نخست حمایتی محدوده از آن اصلاح و شد همراه عرضه افزایش با واحد، ۷٬۵۲0٬000 تا ۷٬۵00٬000 مقاومت به واکنش از پس گذشته هفته در کل شاخص
 در و است شاخص از حمایت برای مهم ناحیه نخستین واحد ۶٬9۲0٬000 تا ۷٬000٬000 محدوده فعلی، شرایط در .شود فراهم تقاضا و عرضه مجدد تعادل زمینه تا یابد ادامه زمانی استراحت و نوسان دوره یک یا قیمتی اصلاح قالب
 برای تازه ای محرک اندمی تو مطلوب، عملکرد تأیید صورت در نیز، شرکت ها فصلی مالی صورت های ادامه در و شهریورماه عملکرد گزارش های انتشار .دارد وجود تقاضا تدریجی بازگشت و تعادل شکل گیری امکان آن، حف  صورت
 واحد ۸٬۸۷0٬000 س س و ۸٬1۷0٬000 اهداف آن، از بالاتر تتبیت و عبور با و می کند هموار را واحدی میلیون ۷.۵ سقف مجدد آزمون مسیر واحد ۷٬۲۶0٬000 تا ۷٬1۷0٬000 محدوده بازیابی بازگشت، سناریوی در .باشد بازار حرکت
 و نیست صعودی روند پایان معنای به به تنهایی اخیر اصلاح مجموع، در .می شود محسوب بعدی حمایت واحد ۶٬۲00٬000 تا ۶٬۴00٬000 محدوده واحد، ۶٬9۲0٬000 حمایت ازدست رفتن صورت در مقابل، در .بود خواهند مطرح
.کند فراهم استراحت دوره یک از پس را مسیر ادامه زمینه می تواند شرکت ها مناسب گزارش های کنار در حمایت ها حف 
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تعیین مبنای تسعیر ارز بانک ها در نیمه نخست سال

باندد  مرکددزی اعددلام کددرد نددرخ تسددعیر دارایی هددا و بدددهی های پددولی ارزی 
هریور بان  ها و مؤسسات اعتباری در صورت های مالی منتهی به پایدان شد

، معادل نرخ خرید حواله هر ارز در مرکدز مبادلده ارز و طدلای ایدران در 1۴0۵
یدت بر اساس این بخشنامه، تسدعیر بدا رعا. شهریور خواهد بود ۳1تاریخ 

زار استانداردهای حسابداری مربوط انجدام می شدود و عملیدات ارزی در بدا
 طبددق. ثانویده و مرکدز مبادلدده مطدابق روال گذشددته ادامده خواهددد داشدت
 1۶۶از  گزارش منتشرشده، نرخ خرید حواله دلار در زمان انتشار خبر بدیش

.هزار تومان بوده است

نددرخ خددوراک گدداز پتروشددیمی ها و سددوخت گدداز صددنایع بددرای ماه هددای 
قیمدددت هدددر مترمکعدددب خدددوراک . ابدددلاد شدددد 1۴0۵سپری شدددده سدددال 
 ۲9٬۷۴۸تومددان در فددروردین و اردیبهشددت بدده  1۷٬9۵۵پتروشددیمی ها از 

 ۲۲۲تومددان در مددرداد رسددیده کدده نسددبت بدده مددرداد سددال گذشددته حدددود 
 ها، همچندین ندرخ سدوخت گداز پتروشدیمی. درصد افزایش داشته است

تومدددان بددده ازای هدددر  1۷٬۸۴9پالایشدددگاه ها و فولادی هدددا در شدددهریور 
ت نیز عوارض، مالیات و حقوق قانونی دول. مترمکعب تعیین شده است
.در قبوض لحاظ خواهد شد

لینک خبر لینک خبر

افزایش ساعت معاملات صندوق های درآمد ثابت و املاک

مهرماه، ساعت پایدان معداملات صدندوق های  1۸بورس تهران اعلام کرد از 
وژه و قابل معامله درآمد ثابت، املاک و مست لات، زمدین و سداختمان، پدر

 این تصمیم با هددف. ت ییر می کند 1۸به  1۵صندوق در صندوق از ساعت 
ت بهتددر افددزایش دسترسددی سددرمایه گذاران، تسددهیل نقدشددوندگی و مدددیری

 زمان بندددی سددایر مراحددل معدداملات. جریددان نقدددینگی اتخدداذ شددده اسددت
مطددابق اطلاعیدده بددورس تهددران خواهددد بددود و سدداعت پایددان معدداملات 

.باقی می ماند 1۲:۳0صندوق های سهامی همچنان 

ابلاغ نرخ های جدید خوراک و سوخت گاز صنایع

لینک خبر

خبر هفتگی

https://nasimeeghtesad.ir/news/123022
https://www.irna.ir/news/86272098/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%DB%8C-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D9%88-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%DB%8C-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D8%B1-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85
https://www.irna.ir/news/86272646/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%AA%D9%87%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B3%D8%A7%D8%B9%D8%AA-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%DA%A9-%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF-%D8%AB%D8%A7%D8%A8%D8%AA-%D9%88-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82
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زاگرس

 پایان به آذر ۳0 در آن مالی سال که شرکت این .است جاری سال در شرکت فروش رقم بالاترین که رسیده تومانی میلیارد ۷۲1 فروش به خود فعالیت ماه آخرین در دجابر نماد با ابن حیان جابر داروسازی
 قرص، ویال، مانند محصولاتی تولید در دجابر .است یافته افزایش درصد ۲۸۲ حدود قبل سال مشابه دوره به نسبت آن فروش و کرده شناسایی درآمد تومان میلیارد ۴٬۲0۸ مجموعا   ماهه9 طی می رسد،
 نیز ردشگ در سرمایه بخش در .می شود تأمین واردات از بخشی و داخلی منابع از بخشی که می شود مربوط مصرفی مستقیم مواد به آن تمام شده بهای درصد ۶9 حدود و است فعال پماد و اسپری ک سول،

 فصل در درصد، ۶۵ حدود ناخالص سود حاشیه با شرکت مهم محصول به عنوان ویال دیگر، طرف از .است رسیده روز ۲۵9 حدود به و یافته کاهش روز 10۸ زمستان به نسبت بهار فصل در مطالبات وصول دوره
 یافته افزایش درصد ۷۳۲ از بیش نیز محصول این فروش نرخ .می دهد اختصاص خود به را شرکت فروش درصد ۵۸ به نزدیک و داشته تولید رشد درصد ۶۴ حدود قبل سال مشابه مدت به نسبت تابستان
.کند فراهم را دجابر برای مناسب تابستانی گزارش یک ثبت زمینه می تواند عوامل این مجموعه است؛

دجابر

 رشد درصد 1۲۷ حدود قبل سال مشابه مدت به نسبت که شده اسفنجی آهن بریکت فروش تومان میلیارد ۲۳٬9۴۶ ثبت به موفق شهریورماه به منتهی ماهه9 مجموع در فصبا نماد با فارس خلیج فولاد صبا
 ماه های به نسبت بریکت، تن هزار 1۳1 حدود تولید با و داشته مناسبی عملکرد نیز شهریورماه در شرکت .است شده ناشی محصول نرخ رشد از هم و فروش مقدار افزایش از هم که رشدی است؛ داشته
 صادراتی ماهیت شرکت فروش درصد ۴1 حدود .می دهد نشان افزایش درصد ۷۷ حدود قبل سال شهریور با مقایسه در که است رسیده درآمد تومان میلیارد ۴٬۶۲1 به و کرده ثبت را بهتری وضعیت گذشته
 و گندله که است مصرفی مستقیم مواد به مربوط شرکت تمام شده بهای درصد 9۲ حدود نیز هزینه ساختار منظر از .است شده انجام داخلی بازار در فصبا فروش عمده بخش جاری سال در حال این با دارد،
 محسوب رکتش سودآوری و سود حاشیه بر اثرگذار مهم مت یرهای از یکی گندله خرید بهای و اسفنجی آهن بریکت فروش نرخ میان اسپرد بنابراین می روند؛ شمار به آن اجزای مهم ترین از مصرفی گاز

.داشت شرکت تابستان فصل عملکرد از مطلوبی گزارش ثبت انتظار می توان تابستان، ماه های در فروش و تولید بهبود به توجه با .می شود

فصبا

خبر تحلیلی کدال

 درصدی ۷ رشد با نیز سال نخست نیمه در شرکت فروش مجموع و داشته رشد درصد 1۸ گذشته سال مشابه ماه به نسبت که شد درآمد تومان میلیارد ۵٬۲90 ثبت به موفق شهریورماه در زاگرس پتروشیمی
 سال به نسبت اهشهریورم در شرکت متانول فروش دلاری نرخ به طوری که بوده؛ متانول نرخ های افزایش تأثیر تحت عمدتا   فروش مبلغ رشد این .است رسیده تومان میلیارد ۲۷٬۲۷۲ به  مشابه مدت به نسبت
 هب دسترسی محدودیت دلیل به اما می کند، فعالیت عسلویه پارس انرژی اقتصادی ویژه منطقه در متانول تن میلیون ۳.۳ سالانه اسمی ظرفیت با زاگرس .است یافته افزایش درصد ۴1 حدود گذشته
 سال، دوم نیمه به ورود با .است هیافت بهبود حدودی تا صادرات و تولید شرایط تابستان فصل در هرچند است؛ شده نصف تقریبا   قبل سال مشابه مدت به نسبت شرکت تولید سال، نخست نیمه در یوتیلیتی
 مهم ترین از ازیگ محدودیت های شدت و متانول جهانی نرخ صادرات، و تولید روند سال، ادامه در بنابراین دهد؛ قرار فشار تحت را شرکت تولید می تواند همچنان سرد فصول در گاز خوراک محدودیت احتمال
.بود خواهند زاگرس عملکرد بر اثرگذار عوامل
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

2,078 1,926 2,654
1,633 2,363

541 772
495

301 256

                                                       

76,108 95,180 89,492 95,604 80,952

24,104
29,547 23,059 23,514

18,177

                                                       

82%

18%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

67,285800008,6621405/08/27اهرم334,940284.7ضهرم18034

67,285620008,4291405/07/29اهرم187,827184.0ضهرم27062

67,285740003,0391405/07/29اهرم331,916153.9ضهرم37064

67,285620002,0731405/07/29اهرم300,545130.9طهرم47062

3,47032503631405/07/15شستا2,296,99889.4ضستا57062

67,285680005,4161405/07/29اهرم127,31487.7ضهرم67063

67,2855000017,9681405/07/29اهرم43,81880.1ضهرم77060

67,2855600013,2401405/07/29اهرم56,72679.1ضهرم87061

3,4703750851405/07/15شستا4,315,64759.2ضستا97064

67,2856200014,8861405/08/27اهرم40,18157.9ضهرم108031

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

8.8خودرو%200طخود17134

0.7وبملت%88طملت27042

1.4تاصيكو%75ضتاص37012

1.5تاصيكو%66ضتاص47014

1.1تاصيكو%65ضتاص59024

6.6خودرو%97-ضخود17137

0.6فملي%97-ضملي27076

10.4خودرو%95-ضخود37136

0.9فملي%92-ضملي47075

1.8خودرو%90-ضخود57138

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو
تاریخ اعمالنماد

1405/07/05اطلس

1405/07/08تاصیکو

1405/07/08خودرو

اختیار خریداختیار  روش1405/07/08فملی
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

71 

39 

5 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%69خاک رویمجتمع سرب و روی انگوران

%56پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال
%47پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی تبریز

%46پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%36سود کاستیکپتروشیمی اروند

%22-پلی اتیلن ترفتالات بطری BG821پتروشیمی تندگویان
%19-سولفور مولیبدنملی صنایع مس ایران
%18-سولفور مولیبدنملی صنایع مس ایران
%16-ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا

%16-پلی پروپیلن نساجی HP510Lپتروشیمی جم پیلن

(ABS)دیدگاه هفته 

 و استحکام ضربه، برابر در مقاومت دلیل به که است مهندسی پلیمر نوعیABS یا استایرن بوتادین اکریلونیتریل
 محصول این .دارد کاربرد الکترونیکی و برقی تجهیزات و خانگی لوازم بدنه خودرو، قطعات تولید در مناسب، قالب پذیری

 عرضه ،«شبصیر» نماد با سهام بازار در پذیرفته شده شرکت بصیر، قائد پتروشیمی و تبریز پتروشیمی توسط کالا بورس در
 سال مشابه مدت به نسبت که رسیده تن ۷٬900 حدود به شهریور پایان تا سال ابتدای ازABS عرضه مجموع .می شود

 رخن میانگین و کرده فراهم را خریداران رقابت تشدید زمینه عرضه، کاهش .است داشته کاهش درصد ۵0 حدود قبل
 افزایش درصد ۳11 گذشته سال مشابه مدت به نسبت که رسانده تن هر ازای به تومان میلیون ۴۸۲ حدود به را معاملات

 عدیلت یا حف  در مهمی نقش مصرف کننده، صنایع تقاضای تداوم و عرضه ها بازگشت میزان ادامه، در .می دهد نشان
.داشت خواهد محصول این قیمت و رقابت

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%241ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا

%236زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام
%219اسید سولفوریکملی صنایع مس ایران

ن %174اسید استیکپتروشیمی فن آورا
%147پلی پروپیلن شیمیایی MR230Cپتروشیمی مارون

%146پلی پروپیلن شیمیایی ZR230Cنوید زرشیمی
E6834پتروشیمی اروند %143پلی وینیل کلراید 

%136پلی پروپیلن شیمیایی EP6540Gپتروشیمی جم پیلن
%123پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال
%112پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی غدیر

-27.8% 

-15.3% 

7.7%

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی و فرآورده های نفتی

تالار سیمان

(ی سال )  ل روند                                                            115

1,173,650

4,823,303

0
2,000
4,000
6,000
8,000
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حجم تقاضا حجم  رضه میانگین قیمت
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(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,094شگویا-1.05 %11.0-253.3پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,538شگویا-1.26%356.017.0پلی اتیلن ترفتالات نساجی

837آریا،شاراک،جم-1.40%193.93.5پلی اتیلن سبک

ک-1.64%301.08.8پلی پروپیلن 1,300مارون،جم پیلن،شارا

1,399شغدیر،شپترو-1.63%323.82.4پلی وینیل کلراید

346شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %0.3-80.2لوب کات

959شسپا،شبهرن،شرانل-1.68%222.04.5روغن پایه 

259شپاس-1.00%60.00.8قیر 6070

252شپنا،شبندر،شترانشپاس1.18%58.30.1وکیوم باتوم

کشگویا1.47%112.46.4منو اتیلن گلایکول 486مارون،شارا

1,156پارسشبصیر،شجم1.19%267.612.5استایرن منومر

127%

261%

194%

226%

122%

196%

293%

232%

213%

165%

478%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

304فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.21 %4.0-70.3شمش بلوم

477فولاد،فنوردفجر، فسپا1.03 %0.6-110.3ورق گرم

609فولادفجر1.10%141.03.1ورق سرد

65کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.27%15.02.9گندله

171فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.39 %5.4-39.7آهن اسفنجی

424 ذوب-2.09%98.311.8تیرآهن

370ذوب، کویر، فرودفولای1.81%85.71.2میلگرد

11,588فملیفباهنر1.51%2,682.83.1مس کاتد

2,778فاسمین، فگسترفباهنر2.92 %4.7-643.3شمش روی

%138-فایرافنوال1.13--شمش آلومینیوم

90%

107%

259%

132%

191%

149%

113%

185%

200%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد
.انجام نپ یرفت رای محصول شمش آ ومینیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سیمان تیپ 

1منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا

)                   (

32,040
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

-6.8%
(هزارتن)حجم معاملات 

628(                                   )6.5%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

32,186 1.1%

1.2
10منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

34,992 )                   (

9منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
32,133)                   (3.60%

8.25%

1.3

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
41,275 )                   (2.07%

1.2
6منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

31,784 )                   (0.93%
1.3

 منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
41,048 )                      (3.09%

1.6
 منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

28,760 )                   (4.12%
1.2

4منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
30,373)                   (2.10%

1.4
7منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

29,838)                   (5.06%
1.4

5منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
32,386)                   (4.17%

1.3

52%

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغییر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی  ر نق ه رنگ بندی
.درصد تغییرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته است

1.4
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

10
4
4
1
1

5
7
4
8
3
4
10
2
1

9
5
5

%36,73614.2سبجنو
%35,77310.1سبهان
%36,6937.1سدور

%33,3736.6سآبیک
%37,6986.1ستران

%30,8695.8سدشت
%27,7755.7سپاها
%27,6815.7سیلام

%45,4345.6سخاش
%27,9625.2سهگمت

%27,7995.1سخوز
%37,2635.0سرود

%42,9895.0ساربیل
%31,1684.7سخزر

%33,0144.4سشرق
%35,0304.3ساراب
%28,4253.7ساروج

%30,1643.7سکرما
%28,4153.7سکارون
%27,6813.5سغرب

%31,5483.2اردستان
%32,2583.1ساوه
%28,2112.7سکرد
%30,2342.6سمتاز

%29,4622.0سصفها
%45,0611.9سصوفی

%34,2101.3سبزوا
%35,6560.7سفانو
%32,2350.1سقاین
%29,2880.0سباقر
%1.3-35,403ساروم
%1.8-33,098سهرمز
%4.3-31,246سمازن

%8.9-33,634سشمال

درصد رقابتمنطقه

6
4
3
7
1

3
6
7
2
9
5
9
9
2
6
1
1

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد
.دیده اندجداول   ر مبنای بی ترین درصد تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

32.7%
7.3%

0.0%
14.8%
9.5%
0.0%

2.4%
0.0%

20.5%
1.0%
0.4%

9.5%
33.3%

5.4%
19.3%

7.1%
2.7%

9.0%
2.7%
0.0%

14.0%
14.2%

1.9%
9.2%
6.4%
9.5%
0.0%

13.6%
16.3%

0.0%
11.8%
0.7%
4.9%
3.9%
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34.6% 6.2% 1.7% 31,543,969 شمش طلا

31.8% 7.2% 1.6% 2,345,525,165 سکه بهار آزادی

6.7% 1.9% 0.7% 4,946,103 شمش نقره

78.1% 19.9% 5.0% 28,985,252 مس کاتد

78.5% 14.3% -1.8% 6,981,361 شمش روی

76.8% 24.1% 0.0% 823,382 میلگرد

80.0% 25.2% -0.9% 155,686 گندله

223.7% -5.8% 2.8% 1,505,069 قیر

101.9% 15.8% -0.4% 8,082,072 T9 وانت کرمان

49.1% 4.1% 1.1% 2,874,760 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

زاگرس

 فروش هعمد بخش و می شود محسوب جهان در متانول تولیدکنندگان بزرگ ترین از یکی زاگرس پتروشیمی
 جهانی نرخ های هب بالایی وابستگی تولید، میزان بر علاوه شرکت عملکرد بنابراین دارد؛ صادراتی ماهیت شرکت
 مشابه هدور به نسبت شرکت متانول تولید سال، نخست نیمه در .دارد گاز خوراک نرخ و صادرات روند متانول،

 .تاس بوده یوتیلیتی به دسترسی محدودیت آن عامل مهم ترین که داشته کاهش درصد ۵0 حدود قبل سال
 فاصله همچنان تولید سطح اما یافته، بهبود حدودی تا تولید شرایط به تدریج تابستان فصل در هرچند

.دارد شرکت معمول ظرفیت های با قابل توجهی
 را مصرفی مواد هزینه از درصد ۵۷ حدود و دارد شرکت هزینه ساختار در بالایی سهم گاز تمام شده، بهای منظر از

 .باشد داشته زاگرس سود حاشیه بر قابل توجهی اثر می تواند گاز خوراک نرخ ت ییرات بنابراین می دهد؛ تشکیل
 مهمی بخش ،فارس خلیج انرژی مبین از دریافتی جانبی سرویس های سایر و اکسیژن هزینه نیز سربار بخش در
.شدبا اثرگذار تمام شده بهای بر می تواند خدمات این نرخ ت ییر و می دهد تشکیل را شرکت هزینه های از
 راتیصاد بازارهای شرایط و متانول جهانی نرخ های زاگرس، بودن صادرات محور به توجه با نیز درآمد سمت در

 این و یافته افزایش نیز متانول جهانی قیمت های گاز، نرخ رشد با هم زمان اخیر، دوره در .دارند زیادی اهمیت
 تولید حجم قابل توجه افت حال، این با .است شده خوراک به نسبت متانول اسپرد نسبی بهبود موجب موضوع

.شود خنثی فروش نرخ های رشد متبت اثر از بخشی شده باعث سال نخست نیمه در
 نیز سال دوم هنیم در .پابرجاست همچنان شرکت عملیاتی ریسک های تابستان، در تولید نسبی بهبود وجود با

 قرار ارفش تحت را شرکت تولید مجددا   می تواند سرد، ماه های در به ویژه گاز، خوراک تأمین در محدودیت احتمال
 و فروش نرخ های متانول، جهانی قیمت روند ویژه به طور باید زاگرس چشم انداز ارزیابی در رو، این از .دهد

 سال ومد نیمه در گاز محدودیت های شدت و یوتیلیتی به دسترسی گاز، خوراک نرخ شرکت، صادرات وضعیت
.کرد توجه

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشی  سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط  صل اخیر
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16,486 %508 %162 %87 %10
17,871 %525 %155 %74 %10
9,358 %383 %145 %77 %10

13,858 %521 %162 %90 %7
9,677 - %159 %80 %9
12,177 - %349 %146 %11
1,979 - %172 %84 %13

2,483 - - %111 %9
2,376 - %172 %106 %7

962 - %86 %58 %2
3,774 - %113 %89 %3

1,676 - %128 %50 %20
5,314 - %264 %179 %2

1,151 - %166 %109 %18
431 %355 %97 %49 %5

4,162 - %113 %61 %5
330,744 %2091 %134 %39 %10

6,747 - %36 %17 %3

58,510 - %37 %17 %3
179,263 %242 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفدوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

بدازار  در صندوق نیاز به صرف زمدان و داندش تخصصدی سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و بدالایی برخدوردار هسد نقدشدوندگیصدندوق هدای سدرمایه گدذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

ندده وجدود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
یندده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

ره هدای در دو عیدارصدندوق بدازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتدر یدا بیشدتر از گذشدته باشدد
.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این

صدندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیدت عملکدرد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

ETF)   (  مبتنی  ر سکه طلا                         9  

صورت وضعیت پرتفوی  شهریور ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

330,744

گواهی شمش 88%
گواهی سکه  2%

https://ayar.mofidfund.com/fund-efficiency
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در عیار از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

1

9

17

25

33

41

49

57

1398/01/01 1399/01/01 1399/12/30 1400/12/29 1401/12/29 1402/12/29 1403/12/29 1404/12/28 1405/07/03

میلیون تومان

50/8عیار

میلیون تومان 1
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124%

8% 3%

121%

8% 3%

96%

4% 3%

118%

7% 2%

138%

6% 2%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%134

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

11%

نیمربع

5%

امامی

2%0%

شمشبورسی

-1%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

12,312

19,233 17,127

79,500

6,014 4,639

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  + قطعی خرید همت ۲.0۶ که) کرد موافقت آن همت ۷۲.0۶ با مرکزی بان  که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار  ۴19.۵  حدود بان  ها بین بانکی، بازار در ،1۴0۵ شهریور ۳0 به منتهی هفته در•

 اعتبار مرکزی بان  از بان  ها همت 1۷.۷ متوسط به طور نیز معاملاتی هفته این طی .داشت اوراق قطعی خرید از ناشی همتی 1۷.۵ کاهش قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و (روزه۷ ریپوی همت ۷0
  .کردند دریافت (درصدی ۲۴ کریدور، سقف نرخ با ) قاعده مند

.رفت فروش سرمایه بازار در  (همت) تومان میلیارد هزار  1۷.۸۸ حدود که شد برگزار امسال شهریور ۳1 در دولتی اوراق حراج شانزدهمین•
  کاهش و بود منفی متوالی فصل دومین برای نیز نفت بدون اقتصادی رشد .کرد ثبت را درصدی 10.1 افت 1۴0۴ سال مشابه دوره به نسبت 1۴0۵ نخست سه ماهه در داخلی ناخالص تولید آمار، مرکز گزارش اساس بر•

  .می دهد تشکیل را داخلی تولیدناخالص از نیمی از بیش  که بود، خدمات بخش درصدی ۴.۸ انقباض از متاثر فصل این در منفی اقتصادی رشد .کرد تجربه را درصدی ۴.۶

خارجی اقتصاد
.هستند خدمات بخش در به ویژه اقتصادی فعالیت شتاب تداوم نشان دهنده همگی که رسیدند ۵۸.۷ به خدماتPMI و ۵۷ به کارخانه ای تولیداتPMI ،۵۸.۴ به رشد با آمریکا ترکیبیPMI ،۲0۲۶ س تامبر در•
  هاینرخ افزایش و یوان ارزش تقویت با هم زمان بهره، نرخ بیشتر کاهش فضای بودن محدود نشان دهنده که کرد تتبیت را خودکلیدی بهره نرخ های متوالی ماه شانزدهمین برای چین مرکزی بان  ،۲0۲۶ س تامبر در•

.بود جهانی بهره
 فشار هرچند ند،بود رشد اصلی محرک خدمات، تقاضای بهبود و جدید سفارش های افزایش یافت؛ ادامه کارخانه ای تولیدات و خدمات بخش در رشد و گرفت شتاب یورو منطقه اقتصادی فعالیت ،۲0۲۶ س تامبر در ••

.شد تشدید نیز انرژی قیمت افزایش از ناشی هزینه ای
 ذاکراتم سرگیری از برای ایران پیشنهاد از ناشی ژئوپلیتیکی ریسک های نسبی کاهش و خام نفت قیمت افت تأثیر تحت عمدتا   کاهش این .شد همراه درصدی 0.۵۶ جزئی افت با اخیر هفته درMCIشاخص•

.بود آمریکا سوی از ایران شروط پذیرش به مشروط هرمز، تنگه بازگشایی و هسته ای
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۹۰.۰۷۰.۵۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۱۰۳.۵۰۲.۵۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۹۷.۵۷۴.۹۴(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۶۴.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۸۶.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۵۱۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۴۶۹۷.۰۰۲.۴۵گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۹۲۴.۰۰۱.۵۸ -(تن/دلار)روی
-LME۳۲۶۳.۰۰۰.۵۲ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۱۱۴۴.۰۰۰.۵۲آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
-۱۱۷۸.۰۰۰.۶۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۳۴.۰۰۱.۳۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۲۷.۰۰۰.۶۴خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۴۷۴.۰۰۴.۱۸چین CFR -(تن/دلار)متانول 
۴۶۵.۰۰۰.۴۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 ماهه شش متحرک میانگین بالای سطح در و رسید 90.0۷ سطح به درصدی 0.۵۶ جزئی افت با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۴.9۴) WTI نفت آن از هفتگی افت بیشترین و (درصد  ۴.1۸) متانول قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین .شد تتبیت

 پذیرش رتصو در را هرمز تنگه بازگشایی و هسته ای مذاکرات ازسرگیری پیشنهاد ایران .یافت کاهش خام نفت قیمت افت تاثیر تحت اخیر هفته  درMCI شاخص•
 رتأثی تحت بازار و مانده باقی قبل هفته سطح در تقریبا   هفته در بشکه میلیون ۳۳.۷ با هرمز از نفت عبور همچنین .است کرده مطرح را آمریکا سوی از خود شروط
  .دارد نوسان آمریکا گازوئیل صادرات محدودیت احتمال و منطقه انرژی جریان بهبود صلح، تحولات
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/دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان  29,663 حدود گاز مکعب متر هر نرخ169,502ماه مهر 1 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 17.5 حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور

روند نرخ گاز طبیعی
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.بیشتر باشد، سقف صادراتی در فرمول محاسبه لحاظ می شود( سنت به ازای هر مترمکعب ۳0: نرخ فعلی)میانگین نرخ چهار هاب از سقف صادراتی چنانچه * 
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 همت ۷0 + قطعی خرید همت ۲.0۶ که) کرد موافقت آن همت ۷۲.0۶ با مرکزی بان  که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴19.۵  حدود بان  ها بین بانکی، بازار در ،1۴0۵ شهریور ۳0 به منتهی هفته در•
  .کردند دریافت قاعده مند اعتبار مرکزی بان  از بان  ها همت 1۷.۷ متوسط به طور نیز معاملاتی هفته این طی .داشت اوراق قطعی خرید از ناشی همتی 1۷.۵ کاهش قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و (روزه۷ ریپوی

 0.۳  کاهش و ٪ 1۴.۶ افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۴۵1.1۴ رقم به و داشت همتی ۶۳.1۷ حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
.داشت ٪

.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره نرخ•
 ۶ تا رمضان گجن ابتدای از حدودا  ) داشت بان  ها قبال در -مرکزی بان  از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بان  ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق اغلب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بان •

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت ماه یک در که می دهد ادامه اخیر ماه چند در و شد آغاز مرکزی بان  انقباضی رویکرد ریپو، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(هفته
.دارد پولی پایه افزایش اثر و است شده اضافه ریپو به همتی  ۲ قطعی خرید عمل در اما .ماند باقی ثابت همت ۷0 حدود در ریپو مانده•
 هزینه های و جنگی رایطش پولی آثار خنثاسازی برای تلاش به خصوص نقدینگی و پولی پایه رشد رشد کنترل برای تلاش به رغم) نهایت در مرکزی بان  بود، شده پیش بینی به درستی قبلی گزارش های در که همان طور•

.است داده انجام کوتاه مدت در بازده نرخ های کنترل به منظور را اقدام این مرکزی بان  البته .کرد پیدا بروز دولتی اوراق قطعی خرید قالب در که شد بان  ها به وجوه عرضه افزایش به مجبور (کالابرگ

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1۴05نتیجه شانزدهمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

 تومان میلیارد هزار  1۷.۸۸ حدود که شد برگزار امسال شهریور ۳1 در دولتی اوراق حراج شانزدهمین•
.رفت فروش سرمایه بازار در  (همت)

 چارچوب در» عبارت آن به جای و نشده ارایه معامله شده اوراق از برخی YTM ق، اورا حراج گزارش در•
 .شد مراجعه فرابورس سایت به اوراق YTM استخراج برای لذا .است نوشته شده «فی مابین قرارداد
 در بازده نرخ ٪ ۴1 بالای شده، نوشته «فی مابین قرارداد» جمله ، آن YTM نرخ به جای  که اوراقی همه
.داشتند اولیه حراج

 از (اخزا همت 11۵ اراد،/نقدی همت ۳۳۲.۶۵ حدود) همت ۴۴۷.۷ بدهی اوراق واگذاری مجموع•
  حدود پانزدهم حراج تا و است (همت ۳9۲.۴) 1۴0۵ بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال ابتدای
.است شده انجام نقدی تزریق دولت توسط همت 1۵.۴

۳۳۲.۶5

17.
۸۸ ۱۷.

۸۸

۲۴.۵

۳۹۲.۴

۶5.0 ۸5.0

115.0

۴۵.۸

۴۴۷.۷

۳9.۷9٪

۳9.0۷٪ ۳9.1۷٪

۴1.۸0٪

 5.  %

 6.  %

  .  %

 8.  %

 9.  %

4 .  %

4 .  %

 

5 

   

 5 

2  

25 

   

 5 

4  

45 

4 5
.  

. 2
4 5

.  
. 9

4 5
.  

.26
4 5

. 4
. 2

4 5
. 4

. 9
4 5

. 4
.2 

4 5
. 4

. 
 

4 5
. 5

. 6
4 5

. 5
. 4

4 5
. 5

.2 
4 5

. 5
.2 

4 5
. 6

.  
4 5

. 6
.  

4 5
. 6

.  
4 5

. 6
.24

4 5
. 6

. 
 

فرو  تجمعی  
اوراق نقدی از اول 

سال
فرو  توسط 
کارگ ای بان  

مرک ی
فرو  در بازار 

سرمایه

جمع فرو  حراج

فرو  تجمعی 
5 4 طبق بودجه 

انت ار تجمعی 
اخ ا

فرو  تجمعی 
اخ ا+ نقدی 

متوسط وزنی 
مانده مورد نیاز بر اساس دبازده تا سررسی

۶۰۰.۲۲, ۴۰۵قانون بودجه 

بانک ها و موسسات 
۱۱۶.۶۰, اعتباری

۱۸۰.۰۶, نهادهای مالی

,  بیمه ها و صندوق های بازنشستگی
۱۸.۱۲

۱۱۵.۰, (غیرنقدی)اخزا 

- 5 -   -25 -2  - 5 -   -5  5     5 2  25     5 

مبلغ نقدی 
تأمین شده

مبلغ نقدی 
هبازپرداخت شد

خا ص 
 ت ریق/تأمین

نقدی توسط 
دو ت

۳1۴.۸

-۳۳0.1
-15.۴



1405/07/0439

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی

رشد اقتصادی به تفکیک گروه های عمده

رشد اقتصادی

 افت 1۴0۴ سال مشابه دوره به نسبت 1۴0۵ نخست سه ماهه در داخلی ناخالص تولید آمار، مرکز گزارش اساس بر•
 درصدی ۴.۶ کاهش و بود منفی متوالی فصل دومین برای نیز نفت بدون اقتصادی رشد .کرد ثبت را درصدی 10.1
  .کرد تجربه را

 از نیمی از بیش  که بود، خدمات بخش درصدی ۴.۸ انقباض از متاثر فصل این در منفی اقتصادی رشد•
  .می دهد تشکیل را داخلی تولیدناخالص

 طبیعی گاز و نفت بخش به مربوط انقباض بیشترین اقتصادی، عمده گروه های بین در آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  .کرد تجربه را درصدی ۲۶.۴ افت بهار فصل در که است

 ثبت را درصدی ۵.۲ منفی و درصدی ۲.۳ رشد ترتیب به نیز  معادن و صنایع  و کشاورزی بخش های افزوده ارزش•
  .کرد

 به سبتن هزینه ای اقلام تمام  است آن از حاکی نیز هزینه ای اقلام اساس بر داخلی ناخالص تولید رشد بررسی•
 ۳۵.۷ کاهش) خدمات و کالا صادرات به مربوط افت بیشترین .یافته اند کاهش گذشته سال مشابه فصل

  .است (درصدی 1.۷ افت) دولت مصرفی هزینه های به مربوط کاهش کمترین و (درصدی

 کرده تجربه قبل سال با مقایسه در را درصدی ۸.۴ افت 1۴0۵  بهار در ناخالص ثابت سرمایه تشکیل همچنین•
 ۶.۴ و 9.۷ کاهش با ترتیب به ساختمان و آلات ماشین  در سرمایه گذاری نیز، بخش ها زیر تفکیک به .است

.است بوده همراه درصدی
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ک اورزی نفت و گاز طبیعی صنایع و معادن خدمات

درصد -نرخ رشد ارز  اف وده به تفکی  ب ش های مختلف اقتصادی 
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

PMI

مدعیان بیکاری

 را کشور این اشتغال و تقاضا بخش نسبی تقویت آمریکا اقتصاد خصوص در منتشرشده اطلاعات آخرین
  .می دهد نشان
عرضه بخش

 نفر هزار 19۷ به نفری هزار کاهش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ،۲0۲۶ س تامبر 19 به منتهی هفته در•
  .رسید

  تاریخی سقف با مقایسه در که یافت کاهش نفر هزار ۲0۲.۲۵ به نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 قرار پایینی بسیار سطح در همچنان نفری، هزار ۳۵9 بلندمدت میانگین و (۲0۲0 آوریل) نفری هزار ۵۲۸۸
.دارد

تقاضا بخش
PMI ماه این در .داشت صعودی روند متوالی ماه چهارمین برای آمریکا ترکیبی PMI ،۲0۲۶ س تامبر در•

 .می شود محسوب ۲0۲1 ژوئیه از رشد قوی ترین که رسید ۵۸.۴ به اوت در ۵۶ از واحدی ۲.۴ افزایش با ترکیبی
  .بود خدمات بخش رشد از ناشی عمدتا   رشد این

•PMIاز بالاتر که رسید ۵۷ به و داشت محسوسی افزایش قبل ماه به نسبت نیز آمریکا کارخانه ای تولیدات 
  .کرد ثبت را ۲0۲۲ مه از بهبود قوی ترین و بود ( ۵۳.۶) بازار انتظارات

 ۲.۲ افزایش با و داشت افزایشی روند پیاپی ماه چهارمین برای آمریکا خدمات بخش خرید مدیران شاخص•
  .می دهد نشان را اخیر سال ۵ در رشد قوی ترین که رسید ۵۸.۷ رقم به واحدی

  پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر آمریکا پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات هفته اخیر در•

۲0۴.0

19۸
   
 9 
2  

2  
25 

4
ویه 

ژان 8
ریه

فو  5
س

مار
 9

ریل
آو 24

مه
28

ئن
ژو

2
وت

ا 6
مبر

سپتا
  

تبر
اک  5

مبر
نوا

2 
مبر

دسا
24

ویه
ژان 28

ریه
فو

4
ریل

آو 9
مه   

 
ئن

ژو  8
ئیه

ژو 22
وت

ا

25 26

هفته ای4متوسط  (ه ار نفر)مد یان بیکاری 

۵۸.۴۵۸.۷

۵۷.۰

45

5 

55

6 

ویه 
ژان

س 
مار مه  ئيه
ژو

مبر 
سپتا مبر

نوا

ویه 
ژان

س 
مار مه  ئیه
ژو

مبر 
سپتا

25 26

PMI ترکیبی PMI خدمات PMI تو یدات کارخانه ای



1405/07/0441

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی نرخ بهره

  عرضه بخش
.نشد منتشر کشور این عرضه بخش خصوص در جدیدی اطلاعات اخیر هفته در•

تقاضا بخش
.نشد منتشر کشور این تقاضای بخش خصوص در جدیدی اطلاعات اخیر هفته در•

پولی سیاستگذاری
 ت ییر بدون متوالی ماه شانزدهمین برای را(LPR) اولیه وام نرخ های چین خلق بان  ،۲0۲۶ س تامبر در•

 واحدی 10 کاهش از پس)٪ ۳.۵ در (مسکن وام مرجع) پنج ساله نرخ و ٪ ۳.0 در یک ساله نرخ :داشت نگه
 برخی و  شده تقویت یوان اخیر هفته های در که شد اتخاذ شرایطی در تصمیم این .(۲0۲۵ مه در پایه

  .داده اند افزایش را بهره نرخ مرکزی بان  های
 از کمتر و داشته کاهش خرده فروشی رشد اما شده، تقویت صنعتی تولید رشد اقتصاد، حقیقی بخش در•

 مسکن متقی و (پیش بینی از کمتر) بازگشتند صعودی روند به اوت در یوانی جدید وام های بود؛ انتظارات
.بود کاهشی متوالی ماه هشتمین و سی برای

 به میمتص هدف، تورم از تورم بودن پایین و یادشده ملاحظات به توجه با چین خلق بان  می رسد به نظر•
 افزایش را هرهب نرخ آمریکا رزرو فدرال و ژاپن بان  ، اروپا مرکزی بان  که آنجا از و گرفته بهره نرخ ت ییر عدم

 ارزش کاهش خصوص در چین کلی سیاست راستای در بهره، نرخ ت ییر عدم با چین خلق بان  داده اند،
  .می کند حرکت کشور این صادرات توسعه به منظور جهان روا ارزهای با یوان برابری
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی نقدینگی و تسهیلات

.داشت نسبی تقویت منطقه این تقاضای بخش کلی به طور
 عرضه بخش

.نشد منتشر اخیر هفته در منطقه این عرضه بخش از جدیدی اطلاعات•
تقاضا بخش

 مطابق) رسید یورو تریلیون 1۷.۶۵ به درصد ۳.۵ سالانه رشد با یورو منطقهM3 پول عرضه ،۲0۲۶ اوت در•
  .(ژوئیه در درصد ی.۳ از بیشتر و انتظار با

 یافت افزایش یورو تریلیون ۷.۲۶ به (درصد ۳.۲ پیش بینی از کمتر) درصد ۳.1 رشد با خانوارها به وام دهی•
  .بود ۲0۲۳ فوریه از رشد سریع ترین که

 در سرعت سریع ترین که رسید یورو تریلیون ۵.۵  سطح به درصد ۴.۲ رشد با نیز کسب وکارها به وام دهی•
  .کرد ثبت را اخیر سال سه

PMI:کردند ارائه اقتصادی فعالیت از متبتی تصویر یورو منطقهPMIشاخص سه هر ،۲0۲۶ س تامبر در•
  به نیز خدماتPMI رسید؛ اخیر سال سه از بیش سطح بالاترین به و یافت افزایش ۵۳.1 به ۵۲ از ترکیبی

 ثابت ۵۲.۷ در تولیدی PMI مقابل، در کرد؛ صعود اخیر سال یک به نزدیک سطح بالاترین به و رسید ۵۳
 د،ش ناشی جدید سفارش های رشد و خدمات بخش بهبود از عمدتا   ترکیبیPMI افزایش مجموع، در .ماند
  .شد تتبیت و ماند باقی انبساطی محدوده در همچنان تولید بخش که حالی در

۴.۲٪۳.۵٪
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 یراخ ماه یک در انرژی حامل های قیمت و خام نفت قیمت افزایش به توجه با :آمریکا  PCE تورم

  .شود صعودی آمریکا شخصی مصرف مخارج تورم که می رود انتطار
  دلار شاخص :متبت اثر•
کامودیتی :منفی اثر  •

چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۰۶سپتامبر  ۲۸سود صنعتی 

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۷.۰۷سپتامبر  ۲۹حساب جاری

چینچهار شنبه ۱۴۰۵.۰۷.۰۸سپتامبر  PMI۳۰شاخص های 

آمریکاچهار شنبه ۱۴۰۵.۰۷.۰۸سپتامبر  PCE۳۰تورم 

کتبر  ۱مدعیان بیکاری آمریکا پنج شنبه ۱۴۰۵.۰۷.۰۹ا

کتبر  ۲تورم مصرف کننده منطقه یوروجمعه ۱۴۰۵.۰۷.۱۰ا

کتبر  ۲نرخ بیکاری و نرخ مشارکت آمریکاجمعه ۱۴۰۵.۰۷.۱۰ا





تحلیل مفید 
(فجر)فولاد امیرکبیر کاشان 
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ضرایب زنجیره فولاد انیزهسهم از بازار تولیدکنندگان ورق گالو

صنعت

ود عرضده در پی رویدادهای اخیر و آسیب دیدگی بخش تولید ورق گرم، زنجیره فولاد برای مددتی بدا کمبد
سدود در این دوره، نسبت قیمت ورق سرد و گالوانیزه بده ورق گدرم افدزایش یافدت و حاشدیه. مواجه شد

.شرکت های فعال در این بخش ها بهبود پیدا کرد

یتی کمتر از ظرفیت بازار ورق گالوانیزه در کشور به دلیل مازاد عرضه، رقابتی است و بسیاری از تولیدکنندگان با ظرف
عت منجر شده این شرایط به تشدید رقابت قیمتی و کاهش حاشیه سود فعالان صن. اسمی خود فعالیت می کنند

ر بده همچنین، با ادغام فولاد تاراز در شرکت ورق خودروی چهارمحال و بختیاری، سدهم ایدن شدرکت از بدازا. است
.درصد رسیده و به بزرگ ترین تولیدکننده ورق گالوانیزه کشور تبدیل شده است ۳۷حدود 
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معرفی شرکت

شرکت فولاد امیرکبیر کاشان

با هدف تولید ورق گالوانیزه به روش غوطه وری گرم مداوم تأسیس و در سدال  1۳۷۴شرکت فولاد امیرکبیر کاشان با نام اولیه صنایع گالوانیزه فجر س اهان در اسفند 
هدزار تدن در سدال بدرای تولیدد  1۶0کیلومتری شرق کاشان واقع شدده و از ظرفیدت اسدمی  1۴هکتار در  ۷۲این شرکت در زمینی به مساحت . به بهره برداری رسید 1۳۷9

.میلی متر برخوردار است 1۲۵0تا  ۶00میلی متر و عرض  1.۵تا  0.۳ورق هایی با ضخامت 
ترسی مناسب قرارگیری در مرکز کشور و دس. خطوط تولید این شرکت شامل واحدهای اسیدشویی، نورد سرد، آنیل، گالوانیزه مداوم، برش عرضی و فرم دهی می باشد

.به راه آهن و جاده ترانزیت از مزیت های ج رافیایی و لجستیکی این شرکت محسوب می شود
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سهامداران تقسیم سود

معرفی شرکت

%   شستان

%   موسس  توانم دسازی بازنشستگان نیرو ای مسلح
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روند حاشیه سود سهم از فروش محصولات

وضعیت عملیاتی

 نه هایهزی افزایش و قیمتی رقابت می رسد نظر به بوده، بالا همچنان فروش از گالوانیزه ورق سهم اینکه به توجه با .است یافته کاهش 1۴0۴ در درصد 1۵ و 1۴0۳ در درصد 1۶ به 1۴0۲ سال در درصد ۲9 حدود از شرکت ناخالص سود حاشیه
 مؤثر فصل این سودآوری بهبود در احتمالا   کالا موجودی محل از گرم ورق تن هزار ۴ حدود مصرف .است رسیده درصد ۳۵ حدود به 1۴0۵ بهار در شرکت خالص سود حاشیه حال، این با .بوده اند سود حاشیه بر فشار اصلی عوامل تولید،
 در و یافته کاهش 1۴0۴ سال در درصد ۳ به گذشته سال های در درصد 9 تا ۸ حدود از صادراتی فروش سهم صادرات، شدن دشوارتر با هم زمان همچنین، .نیست قطعی بعد فصل های در سود حاشیه از سطح این تکرار رو، این از و بوده
.است مانده باقی سطح همین در نیز 1۴0۵ بهار
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روند تولید محصولات روند مقدار فروش

تولید و فروش

بده 1۴01هدزار تدن در سدال ۲0هزار تن رسیده، امدا فدروش صدادراتی آن از حددود 1۵1به حدود 1۴0۴فروش این محصول در سال . هزار تن در سال بوده است1۶۵تا 1۵0نسبتا  باثبات و در محدوده 1۴0۴تا 1۳99تولید ورق گالوانیزه شرکت طی سال های 
موجدودی ورق گدالوانیزه در پایدان فصدل نیدز . میلیون تومان به ازای هر تن فروخته است1۲0هزار تن از این محصول را با نرخ متوسط حدود ۲1هزار تن ورق گالوانیزه تولید کرده و ۳0، شرکت حدود 1۴0۵در بهار  .هزار تن کاهش یافته است۵نزدیک 
1.۴میلیون تومان به ازای هر تن، معادل نرخ مردادماه، فروخته شود، اختلاف ارزش فروش و بهای ثبت شدده آن بده حددود 1۴0اگر تمام این موجودی با نرخ . میلیون تومان به ازای هر تن، بوده است۷۲هزار تن، با بهای ثبت شده نزدیک به ۲1حدود 

.سود نهایی شناسایی شده به نرخ فروش در زمان عرضه و هزینه های مربوط بستگی خواهد داشت. همت می رسد
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جزئیات سربار ترکیب بهای تمام شده

بهای تمام شده

 هزینه :دارد اهمیت شرکت سودآوری بررسی در نیز سربار هزینه های افزایش حال، این با .است بوده درصد 91 حدود 1۴0۴ سال در مصرفی مستقیم مواد سهم و دارند شرکت تمام شده بهای در را سهم بیشترین همچنان اولیه مواد
 بهای با گرم ورق تن ۷٬۷00 حدود همچنان بهار پایان در خود، گرم ورق موجودی از بخشی مصرف از پس شرکت شد، اشاره پیش تر که همان طور.است رسیده سربار کل از درصد ۶0 نزدیک به دستمزد و حقوق و درصد 1۷ حدود به انرژی

.بود خواهد اثرگذار شرکت سود حاشیه بر بعد، فصل های در دستمزد و انرژی هزینه ت ییر و موجودی این مصرف نحوه .است داشته اختیار در تن هر به ازای تومان میلیون ۸۵.۶ ثبت شده
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روند سود خالص دلاری

مفروضات

مفروضات

1۴0۶ 1۴05 شرح

۲،۳۵0،000 1،۶90،000 دلار توافقی

۸0% ۸0% تورم

۵0% ۵0% حقوق و دستمزد

1،۴00،000،000 1،0۴0،000،000 نرخ ورق گرم

۳۷۵0$ 3750$ نرخ روی

1۴0٪ 1۴0٪ اسپرد گالوانیزه به ورق گرم

دلار
ون 

یلی
م

هدزار تدن ورق گدالوانیزه بدا بهدای  ۲1شرکت در پایدان بهدار حددود : پتانسیل موجودی انبار.1
میلیدون تومدان  ۸۵.۶هزار تن ورق گرم با بهدای  ۸میلیون تومان و نزدیک به  ۷۲تمام شده 

 اثدر احتمدالی فدروش یدا مصدرف ایدن موجودی هدا در. به ازای هر تن در اختیار داشته است
سود و زیان  محاسبات به عنوان یک پتانسیل لحاظ شده و سود احتمالی آن ها مستقیما  به

.برآوردی اضافه نشده است
دن فاصدله افزایش ندرخ فدروش گدالوانیزه یدا بیشدتر شد: حساسیت سود به نرخ گالوانیزه.۲

 توجهی قیمت آن با ورق گرم، مشابه فصل بهار، می تواند سودآوری شدرکت را بده طور قابدل
.افزایش دهد

هدد و شرکت بخشی از فروش خود را به صورت اعتباری انجام می د: درآمد فروش اعتباری.۳
یدز آن را در قسمت سایر درآمدها شناسایی می کندد و در مقابدل، بخشدی از مدواد اولیده را ن

شدرایط  با افزایش سهم پرداخت نقدی در. اعتباری از فولاد مبارکه خریداری می کرده است
اثدر  خرید از فولاد مبارکه، احتمال کاهش درآمد حاصل از فروش اعتباری وجود دارد و بایدد

.آن در دوره های بعد بررسی شود
به مصدرف موجدودی کدالا مربدوط  1۴0۵بخشی از سود بالای بهار : قابلیت تکرار سود بهار۴.

ینی شدده از آنجا که تکرار این اثر در برآورد سال آینده لحاظ نشده، سدود پیش ب. بوده است
.سال آینده با مفروضات فعلی کمتر از سال جاری است

بدرآوردی  در نهایت، ارزیابی دقیق این موارد به عنوان پتانسیل های سودآوری آتی، در کنار سود
.فعلی شرکت، دید جامع تری از وضعیت بنیادی سهم ارائه می دهد

نکات قابل توجه تحلیل فجر
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سود و زیان

1400140114021403140414051406واحدزیانوسودصورت

۵۲٬۵۵۶٬۶۸۴۵۳٬۵۷9٬۳۵۷۶1٬۸۴۷٬۷۲۶۸1٬۶۸۳٬0۵۲9۸٬۳۴0٬۶۷۲۲۴0٬۷1۸٬۵1۳۳10٬۲۲1٬۶10ریالمیلیونفروش

۴۴٬۶۳۳٬0۳۲۴۴٬۷۵۲٬1۷۳۴۳٬۵۷0٬۶۷۶۶۸٬۴۲9٬1۳۳۸۳٬1۶۸٬0۲۵199٬0۸۴٬1۴۷۲۷۵٬۳0۴٬۸۷۴ریالمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

۷٬9۲۳٬۶۵۲۸٬۸۲۷٬1۸۴1۸٬۲۷۷٬0۵01۳٬۲۵۳٬9191۵٬1۷۲٬۶۴۷۴1٬۶۳۴٬۳۶۶۳۴٬91۶٬۷۳۷ریالمیلیونسود ناخالص

۵۶۲٬19۵۷9۶٬۳۴91٬۲۳۸٬1191٬۵1۲٬۳۸۸۲٬۲۵۵٬۳10۴٬09۵٬۵1۷۶٬۷9۶٬۸۵۲ریالمیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

۵۵۷٬9901٬۳1۴٬9۲۲۴91٬۸۸۵۶۷۳٬۸۳9۳۴9٬0۶۶00ریالمیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

۷٬919٬۴۴۷9٬۳۴۵٬۷۵۷1۷٬۵۳0٬۸1۶11٬0۶۷٬۶9۲1۲٬۵۶۸٬۲۷1۳۷٬۵۳۸٬۸۴۸۲۸٬119٬۸۸۵ریالمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

۳1۵٬۶0۴۷۶1٬00۸1٬0۴۷٬0۳0۲٬۳0۷٬۸۴9۲٬۸9۲٬۵۴9۶٬9۲۴٬0۶۳9٬۵۷۴٬9۸۸ریالمیلیونمالیهزینه های

1٬۵۵۶٬۴0۵۶0۶٬1۴۷1٬۵۳۸٬۴۴۷۲٬۴۶۸٬۷99۶٬۳09٬۲911۳٬۷۳9٬۴۳11۷٬۶۶۲٬0۳۷ریالمیلیونغیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

9٬1۶0٬۲۴۸9٬190٬۸9۶1۸٬0۲۲٬۲۳۳11٬۲۲۸٬۶۴۲1۵٬9۸۵٬01۳۴۴٬۳۵۴٬۲1۶۳۶٬۲0۶٬9۳۴ریالمیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالصسود

9۵۸٬۴۲۸۶۴۳٬1۲۳1٬۶۷۳٬1191٬۶01٬۳۴9۲٬۳9۵٬9۷0۷٬۵۸1٬0۴۷۴٬۵9۲٬۲1۷ریالمیلیونمالیات

۸٬۲01٬۸۲0۸٬۵۴۷٬۷۷۳1۶٬۳۴9٬11۴9٬۶۲۷٬۲9۳1۳٬۵۸9٬0۴۳۳۶٬۷۷۳٬1۶9۳1٬۶1۴٬۷1۷ریالمیلیونسود خالص

۲٬۴۵۸٬000۸٬۴۵۸٬0001۵٬000٬0001۵٬000٬000۲0٬000٬000۲0٬000٬000۲0٬000٬000ریالمیلیونسرمایه

۴10۴۲۷۸1۷۴۸1۶۷91٬۸۳91٬۵۸1ریالسرمایهآخریناساسبرسهمهرسود
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