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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"دپارس"تحلیل نماد                                                       
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس 
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جایگاه بازار سرمایه
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علارغم رشد قابلل توجله ریلالی در . میلیون واحد رسید 7میلیون واحدی به بیش از  6/6شاخص بورس در هفته گذشته با محرک رشد نرخ ارز رشد بسیار خوبی را تجربه کرد به طوری که شاخص کل از محدوده تقریبی 
.هفته گذشته اما با در نظر داشتن نرخ ارز، ارزش دلاری بازار تغییر ویژه ای در هفته گذشته نداشته است

راد را تلا حلدی ی در ماه ها و هفته های گذشلته، سل ر ریسلذ پلذیری افلر پبه نظر می رسد که بازار سرمایه مسیر قابل اطمینانی را در ذهن سرمایه گذاران و سرمایه داران شکل داده است چراکه تداوم رشد های پی د
روش شرکت ها بیش از البته با توجه به کاهش تولید انتظاری در برخی صنایع و شرکت ها ، نرخ ف. تغییر داده است و این افراد حاضر به خرید در قیمت های بالاتر و اضافه کردن سهام به سبد دارایی های خود شده اند

.پیش اهمیت پیدا میکند چراکه جبران کاهش تولید با افزایش نرخ می تواند باعث تکرار سود های حقیقی بنگاه ها در سنوات آتی شود
متلی و میلزان تقاضلا هم ترین عامل تعیین کننده در قیملت گذاری،کشلش قیت مدر آخر باید در نظر داشت که در اقتصاد عرضه و تقاضا اصل بنیادین رخداد ها تلقی می شود و توانایی خانوار در استفاده از کالا و خدما

رای ماه های آتی ترسیم وان افق سرمایه گذاری روشن تری را بمیتبا این حال به دلیل پیچیدگی های متعدد در تعیین عوامل بیرونی، در دسترس ترین اطلاعات، گزارشات ماهانه شرکت ها است که به وسیله آن . است
.کرد

P/EP/S
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بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسذ است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، س وح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، س وح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم

607

15,33868
16,46680
71,623409

1,629
8,818

7
45

2,273
6,817

614

9
26



1405/06/2110
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 محصولات   ایی کانی  یر فل ی س ت اف ار  فاری فل ات  یر آهنی
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 در هفته مورد گزارش، سه صنعت❖
.با بازدهی منفی داشتیم

وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 17%
بانک 17%

فرآورده نفتی 9%
مواد شیمیایی 6%

آهن و فولاد 5%
خودرو 5%
دارویی 5%

کانی های فلزی 5%
سیمان 3%

فلزات غیر آهنی 2%
سایر 26%
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 این صعودی بشی و تنکانسن و متحرک میانگین های از بالاتر شاخص قرارگرفتن .است برخوردار مناسبی مومنتوم از همچنان و داد ادامه را خود صعودی روند قبلی، اهداف محدوده از عبور با گذشته هفته در کل شاخص
 با حال، این با باشد؛ همراه کوتاه مدت نوسانات یا مکث با است ممکن که می شود محسوب پیش رو مهم مقاومت نخستین واحد 7٬۵۲0٬000 تا 7٬۵00٬000 محدوده مسیر، ادامه در .است روند قدرت حفظ نشان دهنده خ وط،
  تا 7٬170٬000 محدوده حمایت، سمت در .شد خواهند م رح واحد ۸٬۸70٬000 س   و ۸٬170٬000 حوالی در بعدی اهداف آن، از بالاتر تثبیت صورت در و است انتظار قابل نیز محدوده این از عبور اخیر، حرکت قدرت به توجه

  تا 6٬۴00٬000 دهمحدو به اصلاح احتمال حمایت ها، این زیر تثبیت و شکست صورت در تنها .کنند حمایت کوتاه مدت روند از می توانند تنکانسن، و متحرک میانگین های کنار در واحد، 6٬9۲0٬000 حوالی آن از پ  و واحد 7٬000٬000
 دوره یذ از پ  یا بود خواهد همراه مستقیم عبور با حرکت ادامه می کند مشخص واحدی، میلیون 7٫۵ مقاومت با مواجهه نحوه و است صعودی همچنان شاخص ساختار مجموع، در .می یابد افزایش واحد 6٬۲00٬000
.می شود دنبال کوتاه مدت استراحت
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ابلاغ کارمزدهای جدید خدمات بانکی ریالی

از  بانک مرکزی نرخ های جدیلد کلارمزد خلدمات بلانکی ریلالی را پل 
 به شلبکه بلانکی ابللا  1۴0۵شهریورماه  17تصویب هیئت عامل، در 

تعرفلله های جدیللد از همللان تللاریج لازم الاجللرا شللده و دریافللت . کللرد
نلد بانک ها می توان. کارمزد خارج از چارچوب بخشنامه ممنوع است

 ۴0درصللد، شللرکت های دانش بنیللان تللا  ۳0بللرای عمللوم مشللتریان تللا 
درصلد  100درصد و گروه های حمایتی و مستمری بگیران مشمول تلا 

.تخفیف اعمال کنند

 100میلیون ورقه سللف ملوازی اسلتاندارد، معلادل  100عرضه اولیه 
 1۸هزار ق عه سکه تمام بهلار آزادی بانلک مرکلزی، روز چهارشلنبه 

رکت این عرضه با امکان مشلا. شهریورماه در بورس کالا انجام شد
 ±۵سان دارندگان کد بورسی، به روش حراج تک قیمتی و با دامنه نو

ه ایلن طبق برنامه اعلام شده، معاملات ثانوی. درصد صورت گرفت
 ±10بللا دامنلله نوسللان  1۴0۵آذرملاه  1۸شللهریور تللا  ۲1اوراق از املروز 

.درصد انجام می شود

لینک خبر لینک خبر

آغاز پذیره نویسی نخستین صندوق ارزی در بازار سرمایه

ر هفته وزیر اقتصاد از آغاز پذیره نویسی نخستین صندوق های ارزی د
ن این صندوق ها امکا. آینده، پ  از دریافت مجوزهای لازم خبر داد

سللرمایه گذاری پ  انللدازهای ارزی و دریافللت سللود بلله ارز را فللراهم 
می کننللد و منللابع آن هللا بلله تللصمین مللالی صللنایع سللودده و ارزآور 

ذاری به گفته وی، این صندوق ها مشلمول نرخ گل. اختصاص می یابد
د دولتی نخواهند شلد و منلافع سلرمایه گذاران به صلورت ارزی خواهل

.بود

«۲عسکه »عرضه اوراق سلف سکه بانک مرکزی با نماد 

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.irna.ir/news/86260222/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B4%D8%AF
https://www.imereport.ir/news/99109/%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%B3%D9%84%D9%81-%D9%85%D9%88%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85
https://www.irna.ir/news/86261004/%D9%85%D8%AF%D9%86%DB%8C-%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D9%86%D9%88%DB%8C%D8%B3%DB%8C-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%86-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%DB%8C-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%A2%DB%8C%D9%86%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
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غویتا

 کل فروش درصد 96 حدود و داشته رشد درصد 17۳ گذشته سال مشابه مدت به نسبت که شده تومانی میلیارد 7٬۳۵۳ درآمد ثبت به موفق مردادماه به منتهی پنج ماهه در «غ اک» نماد با پاک پاستوریزه لبنیات شرکت
 درآمد ه طوری کهب کرده؛ ثبت فروش در تازه ای رکوردهای اخیر ماه های در و دارد فعالیت بستنی و ماست خامه، شیر، نظیر لبنی محصولات انواع فروش و تولید زمینه در شرکت این .است داده پوشش را قبل مالی سال

 پایینی خالص ودس حاشیه با غ اک حال، این با .کند فراهم را سودآوری افزایش زمینه می تواند روند این تداوم و گرفته شکل فروش نرخ و مقدار بهبود از امسال درآمد رشد .است رسیده تومان میلیارد 1٬7۸۵ به مردادماه
 میلیارد ۲٬166 حدود تشرک تابستان، نخست ماه دو در می دهند؛ تشکیل را شرکت تمام شده بهای عمده مصرفی مستقیم مواد .دارد سود به درآمد رشد تبدیل در تعیین کننده ای نقش هزینه ها مدیریت و می کند فعالیت
 نمی کند، باتاث را سود حاشیه بهبود به تنهایی مقایسه این و نیست یکسان مصرف شده مواد هزینه با اولیه مواد خرید مبلغ هرچند .است داشته فروش تومان میلیارد ۳٬۴7۸ مقابل، در و کرده خریداری اولیه مواد تومان
 رسمی ارشناسک گزارش براساس که است زرنان اراضی فروش درصدد شرکت این، بر علاوه .کند کمذ سود حاشیه تقویت به می تواند مالی تصمین و توزیع تولید، اولیه، مواد هزینه مهار کنار در مناسب فروش تداوم

 ملک، ریدفت ارزش و فروش نهایی مبلغ با متناسب و کرده جذب مالی منابع محل این از می تواند غ اک واگذاری، عملی شدن صورت در .است شده برآورد تومان میلیارد 1٬۳0۴ حدود مجموعا   آن ق عه دو ارزش دادگستری،
 حفظ دارایی، این واگذاری یپیگیر کنار در بنابراین، .است وابسته مصوبه تمدید یا جدید مجوز دریافت به فروش فرآیند ادامه و شده لغو مجوز مهلت انقضای دلیل به اخیر مزایده البته .کند شناسایی غیرعملیاتی سود
 سود بر محسوسی اثر می تواند فروش به هزینه ها نسبت در محدود تغییرات حتی پایین، سود حاشیه با آنکه به ویژه بود؛ خواهند شرکت سودآوری مسیر ارزیابی عوامل مهم ترین هزینه ها کنترل و فروش مقداری رشد

.باشد داشته غ اک خالص

غپاک

 کاربرد صنعتی و آرایشی تی،بهداش دارویی، صنایع در آن محصولات و می شود شناخته کشور در لمینیتی و آلومینیومی تیوب انواع تولیدکننده بزرگ ترین و نخستین به عنوان «فجام» نماد با دارو جام صنعتی شرکت
 داشته رشد درصد 1۲۲ گذشته سال مشابه مدت به نسبت که شده تومانی میلیارد ۴1۸ درآمد ثبت به موفق سال نخست پنج ماهه در آلومینیومی، تیوب عدد میلیون 10۵ سالانه تولید اسمی ظرفیت با شرکت این .دارد
 تمام شده بهای درصد ۴۵ حدود مصرفی مستقیم مواد .می شود تصمین جم پتروشیمی و ایران آلومینیوم شرکت های از کالا بورس طریق از که است پلی اتیلن و آلومینیوم شمش شامل شرکت اولیه مواد عمده .است

 ودوج سود حاشیه بهبود امکان تولید، حجم حفظ و محصولات فروش نرخ به نسبت هزینه ها این کمتر رشد صورت در بنابراین است؛ درصد ۵۵ حدود مجموع در تولید سربار و دستمزد سهم و می دهند تشکیل را
 تابستان سود یهحاش از و کرده تعدیل کوتاه مدت در را اولیه مواد قیمت افزایش فشار می تواند باشد، شده تصمین جاری نرخ های از پایین تر بهای با که صورتی در آلومینیوم، شمش مناسب موجودی همچنین .دارد

 تصمین در اختلال یا لنپلی اتی و آلومینیوم قیمت افزایش رو، این از .است وابسته فروش نرخ تعدیل در شرکت توان و اولیه مواد به دسترسی موجودی ها، جایگزینی نرخ به شرایط این تداوم حال، این با .کند حمایت
.شوند دنبال سودآوری پایداری ارزیابی برای باید تولید هزینه های روند و فروش مقدار درآمد، رشد کنار در و می شود محسوب فجام پیش روی ریسذ های مهم ترین از آن ها

فجام

خبر تحلیلی کدال

  حدود قبل سال مشابه مدت به نسبت سهم هر سود که شده ریالی 1٬1۸۳ سهم هر خالص سود و تومانی میلیارد ۸۲۸ خالص سود ثبت به موفق خردادماه به منتهی تلفیقی شش ماهه در «غویتا» نماد با ویتانا شرکت
 درآمد رشد عمده بخش .است کرده ثبت تومانی میلیارد ۲٬190 درآمد نیز مردادماه به منتهی هشت ماهه در و دارد فعالیت ویفر و کلوچه تارت، بیسکویت، انواع تولید زمینه در شرکت این .است داشته رشد درصد ۴۳۸
 خبر شهریورماه 17 از بیسکویت انواع فروش نرخ درصدی ۳0 افزایش از شرکت ادامه، در .است یافته کاهش قبل سال مشابه مدت به نسبت بیسکویت تولید مقدار و گرفته شکل فروش نرخ افزایش محل از امسال
 حدود یمصرف مستقیم مواد حال، این با .شود منعک  آینده ماه های فروش گزارش های در می تواند جدید نرخ های اثر بنابراین .داده اند تشکیل را شرکت درآمد درصد 9۴ حدود قبل مالی سال در که محصولاتی داده؛
 با .دارد شرکت سود اشیهح در تعیین کننده ای نقش مواد این قیمت تغییر نتیجه در می شوند؛ تصمین داخل از بیشتر که هستند کاکائو پودر و آرد روغن، شکر، شامل عمدتا   و می دهند تشکیل را تمام شده بهای درصد 67

.بود خواهد وابسته دجدی نرخ های در تقاضا حفظ و تولید مقدار بهبود تمام شده، بهای کنترل در شرکت توان به غویتا سودآوری رشد تداوم شده، اعمال هزینه ها رشد جبران برای نیز اخیر نرخ افزایش اینکه به توجه
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

1,991 2,077 2,404
3,280 3,202

384 301 205
368 360

                                                       

115,549 108,845 99,318 112,985 116,324

32,608 20,245 21,977 23,661 23,039

                                                       

89%

11%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

64,518620009,2061405/07/29اهرم523,237330.0ضهرم17062

64,5185000017,8851405/07/29اهرم205,844270.8ضهرم27060

64,5185600013,2411405/07/29اهرم192,790185.5ضهرم37061

64,518500001,7991405/07/29اهرم465,92489.8طهرم47060

64,518680006,1891405/07/29اهرم151,50372.3ضهرم57063

64,518620005,0021405/07/29اهرم116,44571.0طهرم67062

1,5021454201405/06/18وبملت11,087,04965.1ضملت76023

64,518560003,0541405/07/29اهرم174,80664.7طهرم87061

1,50213541091405/06/18وبملت4,204,49858.9ضملت96022

3,22030003601405/07/15شستا2,117,30157.8ضستا107061

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

22.5فملي%568ضملي17074

3.8اهرم%412ضهرم26049

0.6اطلس%396ضاطلس3062208

18.6ذوب%291ضذوب46021

46.2اهرم%275ضهرم57064

9.3وبملت%98-طملت16023

0.9وتجارت%97-ضجار26050

21.2وبملت%94-ضملت36024

2.2وبملت%93-ضملت46025

0.6شپنا%83-ضشنا56050

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو
تاریخ اعمالنماد

1405/06/22اطلس

1405/06/25اهرم

1405/06/25جوانه کوچک

اختیار خریداختیار  روش1405/06/25خساپا
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

64 

34 

4 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%54ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا

%41پلی پروپیلن نساجی HP500Mپتروشیمی ارغوان گستر ایلام
%25پلی کربنات 1012URپتروشیمی خوزستان

%24پلی پروپیلن نساجی HP552Rپتروشیمی مارون
%22پلی استایرن انبساطی 422FCپتروشیمی تبریز

%39-پلی پروپیلن شیمیایی EP548Tپتروشیمی جم پیلن
%24-سیمان پوزولانی ویژهصنایع سیمان زابل )سیمان زابل(

%22-پلی پروپیلن شیمیایی EP6540Gپتروشیمی جم پیلن
%21-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان بهبهان

%18-سولفور مولیبدنملی صنایع مس ایران

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی و فرآورده های نفتی

تالار سیمان

تالار حراج باز

(ی سال ) کل روند                                                            102

(گندله)دیدگاه هفته 

 شمار به لادفو زنجیره اصلی حلقه های از یکی و می شود تولید افزودنی مواد و سنگ آهن کنسانتره از که است مقاومی و متخلخل گلوله های گندله،
 بالا، دمای در پخت با و شده تبدیل میلی متر 16 تا 6 حدود معمول ابعاد با گلوله هایی به آهذ، و بنتونیت مانند موادی با ترکیب از پ  کنسانتره .می رود

 بنابراین ی شود؛م مصرف خام آهن تولید برای بلند کوره در و اسفنجی آهن تولید برای مستقیم احیای واحدهای در گندله .می کند پیدا را لازم استحکام
 این در لفعا بورسی شرکت های از صبانور و پارس کانی اپال چادرملو، گهرزمین، گل گهر، .دارد آن تقاضای در مهمی نقش واحدها این فعالیت میزان
.می پذیرد تصثیر فولاد شمش و توافقی دلار قیمت از محصول این فروش نرخ و هستند بخش
 گندله یمتق نسبت به طوری که داد؛ کاهش را گندله تقاضای فولاد، زنجیره میانی واحدهای فعالیت کاهش و تولید محدودیت های گذشته، ماه های در
 هر به ازای تومان میلیون 1۴٫۲ حدود به رسیدن با اکنون و یافته افزایش نیز گندله قیمت تقاضا، بهبود با .رسید درصد 17 حدود به تیرماه در شمش به
 تقاضا بهبود تداوم صورت در اخیر، سال دو در نسبت این درصدی ۲۲ حدود میانگین به توجه با .است رسیده درصد ۲0 حدود به شمش به آن نسبت تن،
 بلندمدت در  تواندمی نیز اسفنجی آهن تولید ظرفیت های توسعه .دارد وجود گندله قیمت بیشتر افزایش ظرفیت همچنان شمش، قیمت نسبی ثبات و
.است هوابست جدید ظرفیت های از عملی بهره برداری و گاز و برق پایدار تصمین به تقاضا این تحقق هرچند کند؛ کمذ گندله مصرف افزایش به

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%249نرمال بوتانولپتروشیمی شازند

%228ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا
%224پلی پروپیلن شیمیایی ZR230Cنوید زرشیمی

%168اسید سولفوریکملی صنایع مس ایران
%159پلی پروپیلن شیمیایی MR230Cپتروشیمی مارون

ن %158اسید استیکپتروشیمی فن آورا
%129پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی غدیر
%127پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند

%126پلی پروپیلن شیمیایی EP6540Gپتروشیمی جم پیلن
%123پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند

7.5%

9.8%

15.7%

#DIV/0!-

.در هفته مورد بررسی، معاملات  راج باز انجام ن ده است

23% 20%

71,726

142,002
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30%
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ن بت گند ه به شمش ف وز میانگین قیمت
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(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,389شگویا-1.47%317.31.4پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,286شگویا-1.54%293.711.3پلی اتیلن ترفتالات نساجی

805آریا،شاراک،جم-1.54%183.85.0پلی اتیلن سبک

ک-1.59%261.311.2پلی پروپیلن 1,144مارون،جم پیلن،شارا

1,308شغدیر،شپترو-2.02 %1.0-298.7پلی وینیل کلراید

356شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%81.22.3لوب کات

829شسپا،شبهرن،شرانل-2.03%189.48.0روغن پایه 

274شپاس-1.00 %0.9-62.5قیر 6070

252شپنا،شبندر،شترانشپاس1.05%57.70.6وکیوم باتوم

کشگویا1.33%104.111.4منو اتیلن گلایکول 456مارون،شارا

1,008پارسشبصیر،شجم1.14%230.29.3استایرن منومر

103%

325%

212%

191%

90%

200%

248%

190%

191%

151%

470%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

316فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.64%72.27.5شمش بلوم

438فولاد،فنوردفجر، فسپا1.37%100.16.5ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

63کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.02%14.30.9گندله

180فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه2.37%41.111.7آهن اسفنجی

353 ذوب-1.94%80.62.4تیرآهن

373ذوب، کویر، فرودفولای1.86%85.28.1میلگرد

10,883فملیفباهنر1.55%2,485.87.7مس کاتد

2,829فاسمین، فگسترفباهنر2.50%646.19.6شمش روی

%135-فایرافنوال1.33--شمش آلومینیوم

77%

99%

247%

127%

165%

143%

131%

143%

154%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد
.انجام نپ یرفتبرای محصول ورق سرد و شمش آ ومینیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   )2سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا

)                   (

33,805
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

1.4%
(هزارتن)حجم معاملات 

532(                                   )14.0%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

31,165 1.8%

1.2
10منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

31,555 )                   (

9منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
29,029 )                   (2.66%

2.53%

1.3

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
39,520 )                   (3.70%

1.7
6منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

31,025 )                   (2.27%
1.3

 منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
39,169 )                      (4.88%

1.7
 منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

27,594)                   (-0.22% 
1.1

4منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
29,141 )                   (2.75%

1.2
7منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

27,551 )                   (1.71%
1.4

5منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
30,613 )                   (0.89%

1.3

54%

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغییر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی بر نق ه رنگ بندی
.درصد تغییرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته است

1.6
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

6
10
7
2
1
1
1

5
7
2
9
9
6
9
8
1

4

%30,35113.0سمتاز
%31,5409.9سبجنو

%29,5449.9اردستان
%45,0769.4سصوفی
%32,6799.4سمازن

%36,3496.6سشمال
%31,3786.1سخزر
%33,0366.0سفانو

%28,0585.4سصفها
%35,9144.3ساروم
%27,9184.3سشرق
%33,1644.3سبزوا
%27,5224.1سکرما
%28,6444.0سقاین
%41,8033.9سخاش
%30,1822.8سآبیک

%27,0412.2سکارون

%32,6951.4ساراب
%28,3091.0ساوه
%34,3260.9سرود

%34,9190.2ستران
%26,4470.0سخوز
%26,7680.0ساروج
%29,2880.0سباقر
%0.1-26,336سیلام
%0.2-26,298سپاها
%0.4-26,353سغرب
%0.9-36,555ساربیل

%1.0-26,840سهگمت
%1.0-27,226سکرد

%2.2-34,940سبهان
%2.8-28,864سدشت

%3.1-34,144سدور
%7.1-32,840سهرمز

درصد رقابتمنطقه

5
1

10
1

4
5
9
4
7
3
2
3
3
4
5
4
6

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد
.دیده اندجداول  بر مبنای بی ترین درصد تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

13.6%
16.4%
11.5%
10.7%
10.2%
11.0%
6.1%
6.0%
6.1%

14.6%
4.3%
0.2%
4.1%

4.2%
6.2%

3.8%
2.2%

2.0%
1.0%

4.5%
0.6%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
1.2%
0.1%

14.0%
0.0%
0.0%

2.6%
0.0%
0.1%

1.7%
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24.2% 28.8% 5.7% 31,872,349 شمش طلا

22.0% 28.5% 5.7% 2,379,403,928 سکه بهار آزادی

-2.2% 28.4% 6.1% 5,171,978 شمش نقره

78.9% 22.3% 20.0% 29,384,189 مس کاتد

82.8% 26.4% 13.8% 7,292,213 شمش روی

81.7% 31.5% 17.4% 815,971 میلگرد

71.0% 44.0% 28.8% 160,089 گندله

375.9% 39.7% -4.6% 1,782,159 قیر

86.2% 19.6% 10.3% 8,013,871 T9 وانت کرمان

62.9% 17.0% 8.2% 3,063,647 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری س ر تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

کاوه

 و است کشور در بیلت شمش تولیدکنندگان بزرگ ترین از یکی «کاوه» نماد با کیش جنوب کاوه فولاد شرکت
 شرکت واقعی تولید .دارد را اسفنجی آهن تن میلیون 1٫۸۵ و بیلت تن میلیون ۲٫۴ سالانه تولید اسمی ظرفیت
 اب است؛ کرده تولید بیلت شمش تن میلیون 1٫۵۲ حدود گذشته مالی سال در و بوده اسمی ظرفیت از پایین تر
 در .است یافته بهبود گذشته سال مشابه دوره به نسبت سال نخست پنج ماهه در تولید مقدار حال، این

 است؛ رفتهگ شکل داخلی بازار بر بیشتری تمرکز و یافته کاهش شرکت فروش از صادرات سهم اخیر، سال های
  تواندمی صادراتی درآمد تسعیر مبنای ارز نرخ رشد و جهانی قیمت های افزایش صادرات، شرایط بهبود اما

.کند تقویت را شرکت خارجی فروش ظرفیت
 تشکیل را شرکت تمام شده بهای درصد ۵۲ حدود است، گندله شامل عمدتا   که مصرفی مستقیم مواد

 .می شود محسوب کاوه سودآوری در مهم عوامل از گندله قیمت با بیلت فروش نرخ فاصله بنابراین می دهد؛
 همشاب ماه به نسبت که رسیده تن هر به ازای تومان میلیون 6۸٫۲ حدود به شهریورماه در بیلت شمش نرخ
 یافته افزایش درصد 9۸ حدود مقایسه همین در گندله قیمت درحالی که داشته، رشد درصد 1۲1 گذشته سال
 اولیه ماده و محصول نرخ راب ه بهبود از گندله، و بیلت قیمتی فاصله نمودار روند م ابق تفاوت، این .است
.کند فراهم را سود حاشیه تقویت زمینه می تواند تولید رشد تداوم با همراه و دارد حکایت

 فاصله ودبهب و دارند شرکت هزینه ساختار در بالایی وزن نیز گاز، و برق به ویژه سربار، هزینه های حال، این با
 گاز و انتابست در برق محدودیت .نمی شود منتقل سود به میزان همان به لزوما   اولیه مواد و محصول قیمت

 کمتر، لیدتو حجم بر ثابت هزینه های سرشکن شدن با می تواند فروش، و تولید کاهش بر علاوه زمستان، در
 هزینه های کنترل و انرژی پایدار تصمین تولید، بهبود تداوم بنابراین، .دهد افزایش را تن هر تمام شده بهای
 کاوه سودآوری مسیر تعیین کننده عوامل مهم ترین گندله، و بیلت نرخ مناسب فاصله حفظ کنار در گاز و برق

.بود خواهند

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشی  سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط  صل اخیر

0.98 
0.95 
0.92 

0.40

0.80

1.20

1.60

1۴0
۲/0
6

1۴0
۲/0
9

1۴0
۲/1
۲

1۴0
۳/
0۳

1۴0
۳/
06

1۴0
۳/
09

1۴0
۳/
1۲

1۴0
۴/
0۳

1۴0
۴/0

6

1۴0
۴/
09

1۴0
۴/
1۲

1۴0
۵/
0۳

1۴0
۵/
06
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16,350 %493 %148 %83 %17
17,738 %500 %153 %77 %17

9,126 %364 %135 %75 %16
13,730 %502 %161 %91 %15

8,960 - %151 %77 %17
12,288 - %329 %144 %22

1,897 - %156 %80 %23
2,444 - - %109 %21
2,222 - %163 %107 %20
1,013 - %76 %65 %25

3,984 - %115 %97 %10
1,539 - %110 %42 %24
5,284 - %260 %182 %21
1,043 - %146 %106 %25
423 %339 %89 %47 %9

4,108 - %110 %60 %11
323,658 %2035 %166 %237 %26

6,386 - %36 %17 %3

51,478 - %37 %17 %3
172,242 %241 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفلوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

بلازار  در صندوق نیاز به صرف زملان و دانلش تخصصلی سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و بلالایی برخلوردار هسل نقدشلوندگیصلندوق هلای سلرمایه گلذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نلده وجلود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
ینلده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

ره هلای در دوصلندوق آونلد بلازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یلا بیشلتر از گذشلته باشلد
.مشاهده کنید لینذ مختلف را می توانید از طریق این

صلندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یذ معیار برای ارزیابی میزان موفقیلت عملکلرد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

ETFدرآمدثابت     5    4 

صورت وضعیت پرتفوی  شهریور ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

51,478

اوراق م ارکت   .7%
نقد وبان   4. %

صندوق سرمایه گ اری 2.2%
شمش و طلا  . %

سایر دارایی ها  .5%
سهام  . %

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در آوند از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

1.0

1.4

1.8

2.2

2.6

3.0

1401/05/01 1401/11/06 1402/05/10 1402/11/15 1403/05/19 1403/11/24 1404/05/27 1404/12/02 1405/06/051405/06/20

میلیون تومان

3/01آوند

میلیون تومان 1

24.8% 27.4%

32%

38.5%

1402/01 1403/01 1404/06 1405/06/20

%38/5سود موثر سالیانه
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156%

29% 3%

151%

30%
2%

129%

26%

-1%

154%

29% 6%

173%

29% 6%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%166

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

9%

نیمربع

3%

امامی

1%-1%

شمشبورسی

-2%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

11,974

20,711
23,030

89,515

8,818 1,629

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 .کرد موافقت آن همت 70 مرکزی بانک که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳9۴٫۴ حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،1۴0۵ شهریور 16 به منتهی هفته در•
 ۴1٫۳۸  چهاردهم حراج متوسط سررسید تا بازده نرخ .بود مرکزی بانک کارگزاری طریق از مابقی و سرمایه بازار در آن همت ه۲ که رفت فروش اوراق همت ۲0٫۴۵  دولت بدهی اوراق حراج چهاردهمین در•

.بود درصد

خارجی اقتصاد
 وجود با .داد اننش افزایش نیز اوت ماه در کشور این تولیدکننده هسته و سالانه ماهانه، تورم نرخ .بود انتظارات از بالاتر حال این با یافت، کاهش س تامبر ۵ به منتهی هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

      .بود انتظارات ربالات س حی به ماهانه هسته تورم نرخ افزایش مهم، نکته .دادند نشان افزایش ماهانه هسته و کل تورم نرخ سالانه، هسته تورم نرخ افت و ماه این در کل سالانه تورم نرخ تثبیت
 نیز ماه این در چین یتجار تراز .است کشور این داخلی تقاضای تقویت نشان دهنده که کرد پیدا افزایش اوت ماه در چین تولیدکننده سالانه تورم نرخ همچنین و مصرف کننده سالانه و ماهانه تورم نرخ•

    .بود انتظارات از بالاتر آن رقم که داشت  افزایش هم کشور این ارزی ذخایر ،به علاوه .داد نشان افزایش
 دومین نای .بود هرمز تنگه در آمریکا و ایران بین تنش پی در انرژی قیمت افزایش از ناشی تورمی فشار دلیل به که داد افزایش پایه واحد ۲۵ را سیاستی بهره نرخ خود س تامبر نشست در اروپا مرکزی بانک•

  .می شود محسوب جنگ آغاز زمان از اروپا مرکزی بانک توسط بهره نرخ افزایش
 افزایش به منجر که بود باب المندب در تنش تشدید و عربستان نفتی زیرساخت های به حملات رشد این عوامل مهم ترین .داشت درصدی ۳٫۵1 محسوس بسیار رشد اخیر هفته در MCI شاخص•

  .شد کامودیتی ها سایر و نفت قیمت محسوس
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۹.۱۸۳.۵۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۱۰۲.۵۵۹.۲۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۹۶.۵۳۸.۵۱(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۶۴.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۸۶.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۵۱۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۴۴۸۵.۰۰۱.۲۶گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۹۴۶.۰۰۱.۲۸ -(تن/دلار)روی
LME۳۳۰۹.۰۰۰.۳۹ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۱۱۴۲.۰۰۳.۰۷آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
۱۱۷۸.۰۰۴.۹۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۹۳۴.۰۰۳.۵۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۱۷.۰۰۴.۶۸خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۴۳۱.۰۰۱۰.۲۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 
۴۴۵.۰۰۳.۴۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 .شکست بالا به را ماهه شش متحرک و رسید ۸9٫1۸ س ر به درصدی ۳٫۵1  محسوس رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود برنت نفت و متانول آن از قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین

 خاورمیانه نفت رضهع در اختلال از نگرانی و ژئوپلیتیکی ریسذ های تشدید از ناشی عمدتا   که کردند تجربه را محسوسی رشد خام نفت آتی معاملات قیمت اخیر، هفته در•
 افزایش را نفت ذریس پرمیوم باب المندب، و هرمز تنگه در نفتکش ها تردد امنیت درباره نگرانی ها افزایش و یمن تحولات عربستان، نفتی زیرساخت های به حملات .بود
 موجب هفته پایان در هرمز، تنگه در کشتیرانی موقت مدیریت درباره فارس خلیج همکاری شورای عضو کشورهای و ایران احتمالی مذاکرات خبر انتشار حال، این با داد؛
 تقاضای برآورد بشکه ای میلیون ۲٫۵ کاهش و ۲0۲7 سال در روز در بشکه میلیون 1۴٫۳ به آمریکا نفت تولید پیش بینی افزایش مقابل، در .شد قیمت صعودی روند توقف
  .است میان مدت در قیمت ها بر نزولی فشار ایجاد و بازار بنیادهای تضعیف نشان دهنده،IEA سوی از ۲0۲6 سال در نفت جهانی
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/دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
  تومان  45,158 حدود گاز مکعب متر هر نرخ162,437ماه شهریور 1۸ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت ۲7.8 حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همان ور
.می شود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت 70 با مرکزی بانک که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳9۴٫۴  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،1۴0۵ شهریور 16 به منتهی هفته در•
  .کردند دریافت قاعده مند اعتبار مرکزی بانک از بانک ها همت 1۸٫۵ متوسط به طور نیز معاملاتی هفته این طی .نداشت تغییری

 ٪ 6٫۵ کاهش و ٪ ۳٫۸ افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۴۲۳٫۸ رقم به و داشت همتی ۲۳٫6 حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.داشت

.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره نرخ•
 6 تا رمضان گجن ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق اغلب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت ماه یذ در که می دهد ادامه اخیر ماه چند در و شد آغاز مرکزی بانک انقباضی رویکرد ریپو، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(هفته
.داشت همتی ۲ حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت 100 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
 خواهد ادامه را قباضیان رویکرد مدتی برای خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 تولید، تامین زنجیره یمال تامین بر تاکید تولیدی، واحدهای به تسهیلات اع ای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباضی رویکرد

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1۴0۵نتیجه چهاردهم حراج اوراق مالی اسلامی سال 

 تومان میلیارد هزار ۲0٫0 حدود که شد برگزار امسال شهریور 17 در دولتی اوراق حراج چهاردهمین•
.رفت فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط بانک ها به همت 0٫۴۵ و سرمایه بازار در  (همت)

 در» عبارت آن به جای و نشده ارایه معامله شده اوراق از برخی YTM ق، اورا حراج گزارش در•
 فرابورس سایت به اوراق YTM استخراج برای لذا .است نوشته شده «فی مابین قرارداد چارچوب
 بالای شده، نوشته «فی مابین قرارداد» جمله ، آن YTM نرخ به جای  که اوراقی همه .شد مراجعه

.داشتند اولیه حراج در بازده نرخ ٪ ۴1
 از (اخزا همت 11۵ اراد،/نقدی همت ۳0۴٫۳7 حدود) همت ۴19٫۴ بدهی اوراق واگذاری مجموع•

 سیزدهم حراج تا و است (همت ۳۴۳٫۳) 1۴0۵ بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال ابتدای
.است شده انجام نقدی تزریق دولت توسط تومان میلیارد 900 حدود
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تورم تولیدکننده

مدعیان بیکاری

.تاس کشور این تقاضا و عرضه بخش نسبی ثبات از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 رسید نفر هزار ۲06 به نفری هزار کاهش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ،۲0۲6 س تامبر ۵ به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار ۲0۵) بازار انتظارات از بیشتر که

 سقف با مقایسه در که یافت کاهش نفر هزار ۲06 به هزار ۲07٫۵ از نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 پایینی بسیار س ر در همچنان نفری، هزار ۳۵9 بلندمدت میانگین و (۲0۲0 آوریل) نفری هزار ۵۲۸۸ تاریخی
.دارد قرار

تقاضا بخش
 از بالاتر کمی) گرفت شتاب ٪ ۵٫۴ به ٪ ۴٫۸ از آمریکا تولیدکننده قیمت های سالانه تورم ،۲0۲6 اوت در•

 .(پیش بینی با م ابق) رسید ٪ ۴٫6 به ٪ ۴٫۳ از هسته تورم و (٪ ۵٫۳ پیش بینی
 افزایش (٪ 0٫۳ پیش بینی از کمتر) ٪ PPI،0٫۲ هسته و (انتظار م ابق) ٪ 0٫۴ کلPPI ماهانه، به صورت•

 .یافت
 کاهش ٪ 0٫۵ خانگی برق که حالی در بود، اصلی محرک ٪، ۲۴٫1 با گازوئیل به ویژه و کالاها قیمت ٪ 1٫1 جهش•

  .یافت افزایش ٪ ۲ بار کامیونی حمل ونقل اما کرد، رشد ٪ 0٫1 تنها خدمات .یافت
.است انرژی و کالاها تولید بخش در مجدد تورمی فشار نشان دهنده داده ها این•
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده

تقاضا بخش ادامه
 رمتو اما ،(پیش بینی م ابق و ژوئیه همانند) ماند ثابت ٪ ۳٫۴ در آمریکا مصرف کننده سالانه تورم ،۲0۲6 اوت در•

.(انتظار م ابق و اخیر ماه سه در بیشترین) رسید ٪ 0٫۴ بهCPI ماهانه
  افزایش و (ماهانه افزایش یذ سوم از بیش) بنزین قیمت ٪ ۳٫9 جهش از ناشی عمدتا   ماهانه، نرخ افزایش این•

 .یافتند کاهش ٪ 0٫۲ برق و ٪ 1٫1 طبیعی گاز که حالی در بود، مسکن ٪ 0٫۳
  از) ٪ ۲7٫۴ بنزین اما یافت، کاهش (٪ ۳ از) ٪ ۲٫7 به غذایی مواد و (٪ ۳٫۲ از) ٪ ۳ به مسکن سالانه تورم•

  .یافتند افزایش (٪ ۳9٫1 از) ٪ ۵۲ کوره نفت و (٪ ۲۴٫6
 (۲0۲1 مارس از پایین ترین و ٪ ۲٫۵ از) ٪ ۲٫۴ سالانه و (٪ 0٫۲ پیش بینی از بالاتر) ٪ 0٫۳ ماهانهCPI هسته تورم•

  .بود
 و ٪ ۲٫۵ پزشکی خدمات ٪، ۳٫0 مسکن اما ٪، 0٫6 نو خودروهای و ٪ 0٫7 غیرانرژی و غیرغذایی کالاهای تورم•

.شد ثبت ٪ ۲٫۴ حمل ونقل
پولی سیاست گذاری

 کمیته این اعضای اغلب فد، باز بازار کمیته اخیر جلسه در رزرو فدرال کل ریی  خبری کنفران  به توجه با•
.نکند تغییری فد بهره نرخ ،۲0۲6 سال پایان تا می رسد به نظر لذا .هستند بهره نرخ فعلی س ر حفظ به معتقد

 تسیاس اعمال در را رزرو فدرال عمل آزادی ین، ارزش افزایش برای ژاپن بانک ارزی سیاست های دیگر، طرف از•
 لیلبه د) ین ارزش کاهش از ممانعت برای ژاپن بانک خلاصه، خیلی ب ور .کند محدود می تواند را انقباضی
 به صورت که) خود ارزی ذخایر از ارز بازار به دلار میلیارد 100 حدود ،(سال سالیان برای کشور دو بهره نرخ اختلاف
 .کرد تزریق (کند دلار ارز به تبدیل تا می کند حراج بازار در را اوراق این ژاپن بانک و هستند آمریکایی قرضه اوراق

 اگر .شده اند اوراق عرضه مازار خرید به مجبور بازده، منحنی و اوراق بازار مدیریت برای رزرو فدرال و خزانه داری
.کند خدشه دچار را رزرو فدرال QT سیاست می تواند باشد، داشته ادامه موضوع این
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

  .است شده تقویت چین اقتصاد تقاضای بخش شده، منتشر آمار آخرین طبق
عرضه بخش

  .نگردید منتشر چین اقتصاد عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
  تقاضا بخش

 ماه به نسبت و درصد 0٫۸ گذشته سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲6 اوت در چین مصرف کننده قیمت شاخص•
 نمودهایی که رسید اوت ماه در درصد 1 به ژوئیه ماه درصد 0٫9 نیز هسته تورم .یافت افزایش درصد 0٫۴ گذشته

  .داد نشان را تقاضا نسبی بهبود و ضدتورمی فشارهای کاهش از
 یمتق که حالی در شد، ناشی سوخت، و حمل ونقل به ویژه غیرغذایی، قیمت های افزایش از عمدتا   بهبود این•

  .ماند باقی -٪0٫۳ در نیز مسکن تورم و یافت کاهش متوالی ماه پنجمین برای غذایی مواد
 بخش عفض به توجه با اما است، پایین تورم فشارهای از گرفتن فاصله حال در چین اقتصاد که گفت می توان•

.گفت نسخ گسترده تورمی روند یذ شکل گیری از نمی توان هنوز غذایی، مواد تقاضای و مستغلات و مسکن
 از  بالاتر که یافت افزایش درصد ۳٫۸ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲6 اوت در (PPI) چین تولیدکننده تورم •

.بود هرمز گهتن اختلالات پی در انرژی قیمت رشد از ناشی عمدتا   تولیدکننده تورم افزایش .بود بازار انتظارات
 به لیدتو قیمت افزایش تدریجی انتقال احتمال و هزینه ای فشارهای تقویت بیانگرPPI افزایش مجموع، در •

 فراگیر یتورم فشار شکل گیری مانع همچنان مصرفی بخش های برخی ضعف تداوم هرچند است، مصرف کننده
.است چین در

 واردات و دلار میلیارد ۴01٫1 س ر به گذشته سال مشابه مدت به نسبت درصد ۲۵ رشد با صادرات ۲0۲6 اوت در•
  .رسید دلار میلیارد ۲۸۲٫۳6  س ر به گذشته سال مشابه مدت به نسبت درصد ۲۸٫۲ رشد با نیز

 مشابه مدت دلار میلیارد 101 از بالاتر که رسید دلار میلیارد 119٫1 س ر به ۲0۲6 اوت در نیز چین تجاری تراز مازاد•
  .بود گذشته سال

تورم مصرف کننده

صادرات، واردات و تراز تجاری
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تورم سالانه مصرف  کننده
تورم ماهانه مصرف کننده 

محور راست -تورم سالانه تو یدکننده
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محور چپ -میلیارد دلار -تراز تجاری  رشد واردات رشد صادرات
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

  تقاضا بخش ادامه
 نخست ماه هشت در و رسید دلار میلیارد ۲9 از بیش به نیز آمریکا با چین تجاری تراز مازاد•

 مازاد فعلی، روند تداوم صورت در که به گونه ای دلاررسید؛ میلیارد ۸06  از بیش به سال
  .رود فراتر گذشته سال دلاری تریلیون 1٫۲ رکورد از می تواند سالانه

 زاربا انتظار از بالاتر که رسید دلار تریلیون ۳٫۴۳۸ س ر به ۲0۲6 اوت در چین ارزی ذخایر•
 هم زمان، .بود دلار تضعیف و یوان درصدی 0٫۵ تقویت از ناشی آن از بخشی و گرفت قرار
 خود یطلا ذخایر و داد ادامه طلا خرید به متوالی ماه بیست ودومین برای چین مرکزی بانک
 میلیارد ۳۵0٫1 به نیز طلا ذخایر ارزش داد؛ افزایش تروا اون  میلیون 76٫7۳ به 76٫0۸ از را

  .رسید دلار
 تقویت نشان دهنده ارزی ذخایر بالای س ر کنار در طلا انباشت تداوم مجموع، در•

 ،است دلاری دارایی های به وابستگی نسبی کاهش و چین خارجی ذخایر تنوع بخشی
 جهانی قیمت رشد از ناشی اوت در طلا ذخایر دلاری ارزش افزایش از مهمی بخش هرچند
.است بوده طلا

ذخایر ارز خارجی

۳.۴۲ ۳.۴۳۸
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

 .داد افزایش را کلیدی بهره نرخ های اروپا مرکزی بانک
 عرضه بخش

 .نشد منتشر یورو من قه عرضه ی بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته  هفته  در•
  تقاضا بخش

 .نشد منتشر یورو من قه تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته  هفته  در•

  پولی سیاست گذاری
 دومین که داد افزایش درصد واحد ۲۵ را خود کلیدی بهره نرخ های ۲0۲6 س تامبر نشست در اروپا مرکزی بانک•

 .است ایران و آمریکا جنگ آغاز زمان از بهره نرخ افزایش
 انتظار و دمی زن دامن تورمی فشارهای تشدید به همچنان خاورمیانه در درگیری که کرد اعلام اروپا مرکزی بانک•

.بماند باقی بانک این درصدی ۲ هدف از بالاتر قابل توجهی به طور طولانی دوره یذ برای تورم می رود
 به ادیاقتص رشد به مربوط ریسذ های که که کرد اشاره موضوع این به خود سخنرانی در اروپا بانک رئی •

 قرار صعودی جهت در بیشتر فعلی شرایط در تورمی ریسذ های که حالی در هستند، متمایل نزولی سمت
  .دارند

•ECB تورم نرخ اما داشت نگه  ثابت درصد ۳ س ر در و تغییر بدون را ۲0۲6 سال در تورم نرخ از خود پیش بینی 
  .رساند درصد ۲٫1 و ۲٫۵ س ر به ترتیب به و افزایش را ۲0۲۸ و ۲0۲7 سال های برای پیش بینی شده

 برای پیش بینی شده اقتصادی رشد یورو، من قه اقتصادی رشد از بانک این جدید بازنگری در همچنین•
 ۲0۲۸ سال برای اقتصادی رشد پیش بینی .است درصد 1٫۴ و 0٫9 ترتیب به و افزایشی ۲0۲7 و ۲0۲6 سال های
 .ماند باقی درصد 1٫۵ س ر در و تغییر بدون

نرخ های بهره
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ECBنرخ بهره  نرخ بهره سپرده گ اری نرخ نهایی وام
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 زولین روند تداوم .است داشته نزولی روند شاخص این گذشته ماه دو در :آمریکا فروشی خرده

  :محتمل آثار .شود بهره نرخ کاهش انتظارات تقویت باعث می تواند
طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۳سپتامبر  ۱۴وام های جدید و تامین مالی جامعه

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۴سپتامبر  ۱۵تولید صنعتی

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۴سپتامبر  ۱۵خرده  فروشی

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۴سپتامبر  ۱۵سرمایه گذاری در دارایی های ثابت

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۴سپتامبر  ۱۵نرخ بیکاری

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۴سپتامبر  ۱۵تراز تجاری 

FDI۱۵  چین سه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۴سپتامبر

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۵سپتامبر  ۱۶تولید صنعتی

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۵سپتامبر  ۱۶خرده فروشی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۲۶سپتامبر  ۱۷مدعیان بیکاری

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۵.۰۶.۲۷سپتامبر  ۱۸تولید ساخت وساز

آمریکاجمعه ۱۴۰۵.۰۶.۲۷سپتامبر  ۱۸تولید صنعتی





تحلیل مفید 
(دپارس)شرکت داروسازی پارس دارو 
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پارس دارو

معرفی شرکت

پل  از . فعالیت رسمی خود را آغاز کرد 1۳۴1توسط شرکت آلمانی بایر تصسی  و از سال بایر فارما ایران با نام  1۳۳9پارس دارو در سال 
نیز به شرکت سهامی عام تبدیل و وارد بلورس  1۳7۴انقلاب، شرکت به دولت واگذار شد و با نام پارس دارو ادامه فعالیت داد و در سال 

.تهران شد
 پروانه فعال دارویی در حوزه هایی مانند آنتی بیوتیلذ، ضلدویروس، ضلد درد، قللب و علروق، ضلدقا  و 1۲0این شرکت اکنون بیش از 

ه جاملد در پارس دارو بزرگ ترین تولیدکننلده محصلولات نیم. ضدافسردگی دارد و از شرکت های م رح دارویی ایران محسوب می شود
.را تولید می کندآسپرین ایران  ٪70کشور معرفی شده و حدود 

ات پلارس دارو بلر کیفیلت، الزامل. سلرمایه گذاری داردداروسازی فارابی، شرکت پخش هجلرت و داروسلازی املین شرکت همچنین در 
GMP، ایمنلی و محیط زیسلت تصکیلد داشلته و اسلتانداردهای بین الملللی متعلددی از جمللهISO 9001،ISO 14001،ISO 17025  و

OHSAS 18001 را دریافت کرده است.
و  سال سلابقه، تنلوع بلالای محصلولات، سلهم قابل توجله در بلازار دارویلی و سلابقه دریافلت جلوایز 60در مجموع، پارس دارو با بیش از 

.استانداردهای متعدد تلاش می کند جایگاه خود را در صنعت دارویی و نظام سلامت ایران حفظ و تقویت کند
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سهامداران ۱۳۹7رویدادها از سال 

معرفی شرکت

70%

تیپی و ص دوق بی   بازنشستگی روستائیان و عشایر

شرک  داروپخش  روه مالی شهر

دارونو -ص دوق سرمای    اری بخشی ص ا ع م ید  ص دوق سرمای    اری سپر سرمای  بیدار

ص دوق سرمای    اری اطلس م ید

رویداد درصد سرمایه جدید سرمایه قبلی سال مالی

تقسیم سود 90% - - 1۳97

تقسیم سود 9۸% - - 1۳9۸

تقسیم سود 100% - - 1۳99

افزایش سرمایه ۸1% 9۵0،000 ۵۲۵،000 1۴00

تقسیم سود 100% - - 1۴00

تقسیم سود 9۴% - - 1۴01

تقسیم سود 70% - - 1۴0۲

افزایش سرمایه 1۵۸% ۲،۴۵0،000 9۵0،000 1۴0۳

تقسیم سود 97% - - 1۴0۳

تقسیم سود 69% - - 1۴0۴



1405/06/2149

ارزش بازار ریالی شرکت ارزش بازار دلاری شرکت

ارزش بازار
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درر،اخیسال هاینوساناتازپ وداشتهصعودیروندیبلندمدتدرپارس داروریالیبازارارزش
حال،اینبا.استرسیدهدورهس ربالاترینوهمت1۴.9حدودبهچشمگیرجهشیبا1۴0۵سال

واقعیافزایشبیانگرنمی تواندبه تنهاییوبودهریالارزشافتوتورمتحت تصثیررشداینازبخشی
.باشدشرکتاقتصادیارزش
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باوشدنزولیروندوارد،1۳9۸سالدردلارمیلیارد1۸.6حدوداوجثبتازپ پارس دارودلاریبازارارزش
فاصلهودلارمیلیارد۸.۲تاریخیمیانگینازپایین ترهمچنان،1۴0۵دردلارمیلیارد7.1حدودتابازیابیوجود
بهلکامبازگشتهنوزامااست،بهبودازنشانه ایاخیررشدبنابراین،دارد؛گذشتهسقف هایبازیادی

.استنشدهتصییدتاریخیبالایارزش گذاری های
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رشد فروش و حساب های دریافتنی دوره وصول مطالبات

وضعیت عملیاتی
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رشد  روش رشد حسابهای دریا ت ی  پ رشد  روش و حسابهای دریا ت ی

ود؛بم الباتوصولبرفشارافزایشازنشانه ایکهشدبیشترفروشرشدازمحسوسیبه طوردریافتنیحساب هایرشد1۴0۳سالدر.استبودههمراهنوسانبااخیرسال هایدرپارس داروم الباتوصولوضعیتمجموع،در
ویافتهکاهشهمچناننقدبهم الباتتبدیلسرعتمی دهدنشان1۴0۴درروز۲6۸به1۴01درروز1۸9ازم الباتوصولدورهافزایشحال،اینبا.گرفتپیشیدریافتنی هاازفروشرشدویافتبهبودشکافاین1۴0۴درهرچند
.استدرگیردریافتنیحساب هایدرطولانی تریمدتبرایشرکتمنابعازبخشی
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روند فروش و سودخالص دلاری شرکت برحسب دلار آزاد پوشش نقدی

سودآوری
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سود خالص دلاری روش دلاری

حدیتا1۴0۴سالدر،1۴0۳درشدیدافتازپ نقدینگینسبت هایهم زمان،.رسیده انددلارمیلیون11و۲۲حدودبه1۴0۴دروداشتهنزولیروندیمجموعدر1۴01سالاوجازپ پارس دارودلاریخالصسودوفروش
.استنشدهاحیاکاملا  هنوزنقدجریانبهسودتبدیلکیفیتودارند1۴0۲تا1۴00سال هایبالایس وحباقابل توجهیفاصلههمچنانبااین حالشده اند؛بازیابی
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درصد مالکیت در شرکت های سرمایه پذیر سود شرکت های زیرمجموعه

سبد سرمایه گذاری

48%

14%

12%

د ارا دامی    رت

 9.۳ حدودTTM مبنای بر پارس داروEV/EBITDA نسبت .است همت 1۵.۲ حدود شرکت خود بازار ارزش که حالی در می شود، برآورد همت 11.7 حدود حاضر حال در پارس دارو زیرمجموعه بورسی شرکت های روز ارزش مجموع
Adjusted نسبت بنگاه، ارزش از بورسی سرمایه گذاری های روز ارزش کسر از پ  حال، این با می شود؛ محاسبه برابر EV/EBITDAمی یابد کاهش برابر ۲.۳ حدود به.
 شرکت ظاهری بتنس به پایین تری به مراتب ارزش گذاری ضریب با را شرکت اصلی عملیات بازار، و شده داده پوشش آن سرمایه گذاری پرتفوی توسط پارس دارو بازار ارزش از عمده ای بخش می دهد نشان قابل توجه اختلاف این

.است کرده قیمت گذاری

(همت) ۱۴۰۵سود خالص  درصد تقسیم سود (همت)ارزش بازار  درصد مالکیت نماد

۳٫۵ ۵۴% 16 ۴۸% دفارا

0.6 ۲1% 1۳٫6 1۴% دامین

۴ 7۵% 17٫۵ %12 هجرت

EV / EBITDA بدون تعدیل سرمایه گذاریEV / EBITDA با تعدیل سرمایه گذاری

9.42.3
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سبد محصولات

سبد محصولات

لبی، ق/از محصولات استراتژیذ پارس دارو در حوزه ضدانعقاد
سهم بازار و جایگاه لیدر بازار ٪70با حدود 

 ٪۳0محصلول ضللد درد و ضللدالتهاب پلارس دارو کلله بللا حللدود 
سهم بازار، در جایگاه لیدر بازار قرار دارد

سهم بازار  ٪۳۴محصول ضدقا  موضعی پارس دارو با حدود 
و جایگاه لیدر بازار در گروه خود

سلهم بلازار،  ٪۲۴آنتی بیوتیذ خوراکی پارس دارو که بلا حلدود 
پ  از فارابی در جایگاه دوم بازار قرار گرفته است

 ضللدانگل پللارس دارو کلله بللا/از محصللولات مهللم ضللدباکتری
سهم بازار، لیدر بازار محسوب می شود ٪۲7حدود 

بد فروش ناپروکسن، کلوتریمازول، سفیکسیم و مترونیدازول، پنج محصول نخست س،ASAپنج محصول 
 از فروش شرکت را به خود اختصاص داده اند؛ بنابراین ٪61پارس دارو را تشکیل می دهند و در مجموع حدود 

چهلار  در عین حال، پارس دارو در. عملکرد فروش شرکت تا حد قابل توجهی به این محصولات متکی است
ه دوم بلازار را ناپروکسن، کلوتریمازول و مترونیدازول لیدر بازار بوده و در سفیکسیم نیز رتبل،ASAمحصول 

سلهم های  .در اختیار دارد که نشان دهنده جایگاه رقابتی قوی شرکت در محصولات اصلی سبد فروش است
.ندو بر مبنای ارزش فروش به قیمت مصرف کننده استخراج شده ا 1۴0۴بازار بر اساس آمارنامه دارویی سال 
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روند فروش خالص فصلی شروند درصد تخفیفات و برگشت از فرو

عملکرد فروش

27,667,184
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ازپ فروشازبرگشتوتخفیفاتنسبتهم زمان،.استبررسیمورددورهس ربالاترینکهرسیده همت ۲.7حدودبهمحسوسجهشیبا1۴0۵سه ماههدروداشتهصعودیروندیمجموعدرپارس داروفصلیخالصفروش
.می دهدنشانرام لوب تریوضعیتدرآمد،کیفیتمنظرازوبودههمراهفروشکسوراتبهترکنترلبافروشاخیررشدبنابراینیافته؛کاهشدرصد6تا۴محدودهبهاخیردوره هایدرقبل،سال هایشدیدنوسانات

23%

10%

55%

1%

14%

27%

2%

6% 6% 5%
4%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

   
  
  

   
  
 2

   
  
 3

   
  
  

   
  
  

   
  
  

   
  
  

   
  
  

   
  
 9

   
  
  

   
  
  

   
  
 2

   
  
  

   
  
 2

   
  
 3

   
  
  

   
  
  



1405/06/2155

مفروضات

1۴0۵ شرح

1،700،000 دلار توافقی

۵0% تورم

۵0% حقوق و دستمزد

۵۴% تقسیم سود دفارا

۲0% تقسیم سود دامین

7۵% تقسیم سود هجرت

ی کله روند حذف ارز ترجیحی در صنعت دارو با دامنه گسترده تری دنبال شد؛ به طور 1۴0۴از ابتدای سال 
نیز این  1۴0۴ابتدا بخش قابل توجهی از محصولات تزریقی از شمول ارز ترجیحی خارج شدند و از اسفند 

در اداملله، مللواد حدواسللط دارویللی و . تغییللر بلله بخللش عمللده ای از سللایر اقلللام صللنعت تسللری یافللت
ل شللدند؛ همچنللین مللواد اولیلله مللورد اسللتفاده در تولیللد آنتی بیوتیذ هللا نیللز بلله نللرخ ارز تللوافقی منتقلل
ایلن . ستبه گونه ای که در شرایط فعلی، عملا  بخش عمده صنعت دارو دیگر از ارز ترجیحی بهره مند نی

ده و در تغییر در مبنای تصمین ارز، بهای تمام شده شلرکت های دارویلی را بله طور محسوسلی افلزایش دا
مقابلل، طللی حللدود شلش ماه اخیللر شللاهد صلدور مجوزهللای متعللدد و بعضلا  سللنگین افللزایش نللرخ در 
ن محصولات دارویی بوده ایم؛ بنابراین بخلش مهملی از رشلد ریلالی فلروش شلرکت های دارویلی در ایل

دوره، علللاوه بللر رشللد مقللداری، از محللل اصلللاح قیمت هللا و تعللدیل نللرخ فللروش متناسللب بللا افللزایش 
ت؛ برای پارس دارو، این موضوع از اهمیلت بیشلتری برخلوردار اسل.هزینه های تولید حاصل شده است

به حذف اخیر  چراکه بخشی از سبد فروش شرکت به محصولات آنتی بیوتیکی اختصاص دارد و با توجه
سلبد، مسلتعد  ارز ترجیحی مواد اولیه این گروه، محصولات آنتی بیوتیکی شرکت نسبت به سایر اقللام

ند یکی از در نتیجه، این بخش می توا. دریافت افزایش نرخ های معنادارتری در دوره های پیش رو هستند
یی ایلن با این حال، اثر نها. محرک های اصلی رشد فروش ریالی شرکت در کوتاه مدت و میان مدت باشد

ریلق افزایش نرخ ها بر سودآوری به میزان پوشش رشد بهای مواد اولیله و سلایر هزینله های تولیلد از ط
.افزایش قیمت فروش بستگی خواهد داشت
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سود و زیان

13971398139914001401140214031404/0614041405واحدزیانوسودصورت
1٬706٬۴۵۴۲٬900٬706۴٬۳۲۲٬۸۲۵۵٬۸0۵٬90710٬۲67٬۳۲۲1۲٬10۵٬1۸۳16٬۵۴6٬۳۳9۲۴٬۴76٬60۵۲٬900٬706۸1٬۳۲0٬9۵0ریالمیلیونفروش

9۲۴٬9۸61٬۴7۳٬9۵6۲٬0۵۳٬1۵6۲٬9۳۴٬06۲۵٬۴۲9٬۵۲16٬11۳٬91۴10٬۲۵9٬۴091۴٬017٬۸771٬۴7۳٬9۵6۴۴٬7۲6٬۵۲۳ریالمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

7۸1٬۴6۸1٬۴۲6٬7۵0۲٬۲69٬669۲٬۸71٬۸۴۵۴٬۸۳7٬۸01۵٬991٬۲696٬۲۸6٬9۳010٬۴۵۸٬7۲۸1٬۴۲6٬7۵0۳6٬۵9۴٬۴۲۸ریالمیلیونخالص( زیان)سود 

11۵٬۴۴0۲۲۵٬69۸۲0۳٬9۳7۴۸۳٬۲6۸۴۴6٬69۴۵۸۵٬۳1۲77۸٬7۴۲1٬۴6۸٬۵97۲۲۵٬69۸۳٬۲7۳٬7۸۴ریالمیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

1٬10۳۳۲6۴٬9۸17٬۵1۴۸٬019۸٬۲6۲۴1۸٬69661٬167۳۲610۳٬9۸۳ریالمیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

667٬1۳11٬۲01٬۳7۸۲٬060٬7۵1۲٬۳96٬091۴٬۳99٬1۲6۵٬۳97٬69۵۵٬9۲6٬۸۸۴9٬0۵1٬۲9۸1٬۲01٬۳7۸۳۳٬۴۲۴٬6۲7ریالمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

۲۲۸٬۵001۵1٬71۳۲۳۵٬66۵۵۵7٬۳۲۸70۵٬1۴۸710٬۴۲۳۵1۵٬66۳۵10٬1761۵1٬71۳1٬69۵٬006ریالمیلیونمالیهزینه های

۵۵0٬۲۸۳۲٬6۲۵٬۳۳0۲٬0۲۳٬71۸1٬۸1۲٬۳۳1۴٬۵0۸٬9۸9۳٬911٬997۵٬۲۸۴٬۴۵66٬6۸6٬۸۸9۲٬6۲۵٬۳۳011٬1۴9٬۳1۸ریالمیلیونغیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

9۸۸٬91۴۳٬67۴٬99۵۳٬۸۴۸٬۸0۴۳٬6۵1٬09۴۸٬۲0۲٬967۸٬۵99٬۲6910٬69۵٬6771۵٬۲۲۸٬011۳٬67۴٬99۵۴۲٬۸7۸٬9۳9ریالمیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالص (زیان)سود

10۵٬۴0۵۲1۲٬۵71۳6۴٬961۴0۵٬۲۵۳۵7۴٬0۴01٬07۵٬۲۸۴1٬۲۳۵٬0۲61٬9۳6٬099۲1۲٬۵717٬19۲٬۴61ریالمیلیونمالیات

۸۸۳٬۵09۳٬۴6۲٬۴۲۴۳٬۴۸۳٬۸۴۳۳٬۲۴۵٬۸۴17٬6۲۸٬9۲77٬۵۲۳٬9۸۵9٬۴60٬6۵11۳٬۲91٬91۲۳٬۴6۲٬۴۲۴۳۵٬6۸6٬۴7۸ریالمیلیونخالص( زیان)سود 

۴٬۲076٬۵9۵6٬6۳6۳٬۴17۸٬0۳07٬9۲0۳٬۸61۵٬۴۲۵6٬۵9۵1۴٬۵66ریالمالیاتکسرازپ سهمهرسود

۲10٬000۵۲۵٬000۵۲۵٬0009۵0٬0009۵0٬0009۵0٬000۲٬۴۵0٬000۲٬۴۵0٬000۵۲۵٬000۲٬۴۵0٬000ریالمیلیونسرمایه

۳611٬۴1۳1٬۴۲۲1٬۳۲۵۳٬11۴۳٬071۳٬۸61۵٬۴۲۵1٬۴1۳1۴٬۵66ریالسرمایهآخریناساسبرسهمهرسود
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