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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس 
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ت؛ به نظر می رسد رشد نرخ ارز در هفته های اخیر تا حدی انتظارات فعالان بازار نسبت به بورس را تقویت کررده اسر. میلیون واحد رسید ۶.۴درصدی را تجربه کرد و در پایان هفته به محدوده  ۵شاخص کل بورس در هفته گذشته رشد بیش از 
نایع، ایرن همبسرتگی بااین حال، باید توجه داشت کره برا نزدیش شردن بره فصرل سررما و افرزایش احتمرال برروز محردودیت در تر مین گراز صر. به گونه ای که ارزش دلاری بازار نیز همبستگی نسبتا محسوسی با تحولات نرخ ارز پیدا کرده است

.می تواند، در کنار سایر ریسش های موجود، تا حدی تضعیف شود
بل توجره ترورم، افرزایش قا. کت ها و بره ویهه چشرم انداز تقاضرای داخلری جسرت وجو کرردشرر به نظر می رسد در ماه های پیش رو، مهم ترین چالش های بازار سرمایه را باید در ریسش تشدید محدودیت های اقتصادی، وضعیت تولیرد و فرروش

ؤثر بررای ترداوم ایرن رونرد می توانرد بره افرت تقاضرای مر. بخش هرای اقتصراد را کراهش دهرد ایربه خصوص در گروه خوراکی ها و کالاهای ضروری، می تواند سهم بیشتری از درآمد خانوار را به خود اختصاص دهد و در نتیجه قدرت خرید در س
.محصولات طیف وسیعی از بنگاه های بورسی منجر شود و به تدریج آثار خود را در عملکرد فروش شرکت ها منعکس کند

ل، برا گرذر زمران افرزایش بااین حا. حدی موجب افزایش اقبال سرمایه گذاران به بازار سهام شده است تا از سوی دیگر، همان طور که در ماه های گذشته مشاهده شد، حرکت نرخ تورم با سرعتی بالاتر از نرخ ارز، در کنار افزایش انتظارات تورمی،
انتقرال رشرد هزینره ها بره  در چنین شرایطی، متغیر تعیین کننده آن خواهد بود که آیرا شررکت ها از تروان کرافی بررای. هزینه مواد اولیه، دستمزد، انرژی و سایر اجزای بهای تمام شده می تواند فشار بیشتری بر حاشیه سود شرکت ها وارد کند

.مل خواهد بودفیت تولید، محتظر در صنایعی که امکان افزایش متناسب نرخ فروش وجود نداشته باشد، فشار بر حاشیه سود و حتی کاهش مقدار فروش، علی رغم ثبات یا عدم کاهش. نرخ های فروش برخوردار خواهند بود یا خیر
برر شررکت هایی برا  در چنرین فضرایی، حفرر ارزش دارایری و تمرکرز. حافظه کاری اتخاذ شودز مدر مجموع، شرایط ویهه حاکم بر اقتصاد و تعدد ریسش های موجود ایجاب می کند که تصمیمات سرمایه گذاری در مقطع فعلی با درجه بالاتری ا

.اشدجریان نقد عملیاتی پایدار و آسیب پذیری کمتر در برابر محدودیت های انرژی و افت تقاضای داخلی، می تواند از اهمیت بیشتری برخوردار ب
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بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسش است

مختصر و مفید
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 21%
دارویی 11%

بانک 9%
فرآورده نفتی 7%
آهن و فولاد 7%

خودرو 5%
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.، فقط یش صنعت با بازدهی منفی داشتیم 1۴0۵/0۶/0۴در هفته منتهی به ❖
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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وضعیت بازار
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 بنابراین دارد؛ قرار تنکانسن از بالاتر شاخص و بوده برقرار همچنان صعودی روند .است رسیده واحد ۶٬۵00٬000 نزدیکی به اکنون واحد، میلیون ۶ محدوده از عبور از پس و کرده حرکت خود صعودی مسیر ادامه در کل شاخص
 واحد ۶٬000٬000 محدوده اصلاح، صورت در .شود همراه کوتاه مدت نوسانات با می تواند بالاتر سطوح در شاخص گرفتن قرار و اخیر رشد حال، این با .باشند دسترس در می توانند همچنان چارت در مشخص شده بالاتر اهداف

  تا ۶٬900٬000 محدوده جمله از بالاتر، اهداف سمت به شاخص حرکت مسیر می تواند صعودی ساختار تداوم و سطوح این حفر مجموع، در .بود خواهد بعدی مهم حمایت واحد ۵٬۷00٬000 آن از پس و حمایت نخستین
.دارد نگه هموار همچنان را واحد ۷٬1۵0٬000
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ابلاغ شیوه جدید تعیین قیمت پایه میلگرد در بورس کالا

ر اسراس براساس ابلاغیه جدید بورس کالا، قیمت پایه محصولات ب
قیمت  نسبت معامله به عرضه تعیین می شود؛ به طوری که افزایش

درصرررد خواهرررد  ۲درصرررد و کررراهش آن نیرررز ترررا  ۲پایررره حرررداک ر 
رزش همچنین حرداقل قیمرت پایره میلگررد برر مبنرای نسربت ا.بود

صرررادراتی میلگررررد بررره شرررمش بلررروم و میرررانگین مررروزون قیمرررت 
درصد قیمرت  111معامله شده شمش بلوم تعیین شده و حداقل آن 

 1۲0سرقف قیمرت پایره نیرز . کشف شده شرمش بلروم خواهرد برود
.درصد قیمت کشف شده شمش بلوم تعیین شده است

ردا با نماد بورس تهران از عرضه اولیه سهام گروه پتروشیمی تابان ف
 ۴.۷در ایررن عرضرره، . شررهریور خ ررر داد 9در روز دوشررنبه « تابرران»

درصد از سهام شررکت عرضره می شرود و  1.۵۶میلیارد سهم معادل 
قیمت . سهم خواهد بود 1۳٬۲۸0حداک ر سهمیه هر کد معاملاتی 

ریال اعرلام شرده  1۲٬۸00تا  11٬۳۵1ریال و دامنه قیمت  1۲٬0۷۵مبنا 
داد میررزان سررهمیه و نقرردینگی موردنیرراز نهررایی نیررز برره تعرر. اسررت

.مشارکت کنندگان در عرضه بستگی دارد

لینک خبر لینک خبر

کاهش ضرایب اعتباری معاملات در بورس

ی سررازمان بررورس در راسررتای کنترررل ریسررش بررازار، ضرررایب اعتبررار
به  ۷0بر این اساس، ضریب اعتباری سهام از . معاملات را کاهش داد

این . درصد رسیده است ۲۶به  ۲۸درصد و صندوق های اهرمی از  ۶۵
. درصرد کراهش یافتره اسرت 19.۵بره  ۲1ضریب در بازار پایه زرد نیز از 

درصد و اوراق درآمرد  ۶۵همچنین ضریب اعتباری گواهی سپرده طلا 
.درصد تعیین شده است ۴0ثابت بورس کالا و انرژی 

«تابان»بزرگ ترین عرضه اولیه تاریخ بازار سرمایه ایران با 

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.imereport.ir/news/98887/%D9%86%D8%AD%D9%88%D9%87-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D9%85%DB%8C%D9%84%DA%AF%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF-%D8%AC%D8%B2%DB%8C%DB%8C%D8%A7%D8%AA
https://www.tabnak.ir/fa/news/1391574/%D8%A8%D8%B2%D8%B1%DA%AF%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D8%AA%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%AE-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D9%88%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%85%DB%8C-%D8%A2%DB%8C%D8%AF-%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D9%86%DB%8C%D8%A7%D8%B2-%DA%86%D9%82%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA
https://www.bourse24.ir/news/365223/%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%DB%8C%D8%B4%D8%AA%D8%B1-%D8%A7%D8%B2-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%B6%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D8%A8-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%D8%9B-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF%D8%AA%D8%B1-%D8%B4%D8%AF
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کلوند

 با مقایسه در و درصد ۶۷ قبل ماه به نسبت که است شده تومانی میلیارد 1۵۳ درآمد ثبت به موفق مردادماه در و دارد فعالیت نسوز فرآورده های انواع تولید و مهندسی زمینه در «کایزد» نماد با یزد فرانسوز شرکت
 روند ریجا سال در حال، این با .می شود انجام سفارشی به صورت آن فروش از قابل توجهی بخش و بوده مواجه قبل سال به نسبت تولید افت با 1۴0۴ سال در شرکت .است داشته رشد درصد ۲۸9 گذشته سال مردادماه

 داشت انتظار می توان محصولات، نرخ افزایش با همراه فروش، و تولید مقدار بهبود تداوم صورت در .است شده مشاهده مناسبی رشد «نسوز جرم» فروش و تولید مقدار در به ویهه و یافته بهبود فروش و تولید
 در آن بررسی و دبو خواهد شرکت سود حاشیه تعیین در مهم عوامل از نیز اولیه مواد قیمت و تمام شده بهای روند درآمد، رشد کنار در البته .کند تجربه را مطلوب تری روند ادامه در کایزد سودآوری و عملیاتی عملکرد

.دارد ویهه ای اهمیت آتی گزارش های

کایزد

 در مطلوبی روند نیز جاری سال در و می دهد نشان را درصدی 1۶0 رشد گذشته سال مشابه مدت به نسبت که شده تومانی میلیارد ۲9۶ درآمد ثبت به موفق مردادماه در «تلیسه» نماد با نمونه تلیسه دامداری شرکت
 در را تلیسه و دهش شرکت درآمد رشد موجب شیر فروش نرخ افزایش داشته، قرار گذشته سال محدوده در شیر تولید مقدار آنکه وجود با و است خام شیر شرکت اصلی محصول .است داشته خود محصولات فروش
 و 1۴0۴ سال ایابتد از دامی نهاده های ترجیحی ارز حذف دیگر، سوی از .کند کمش شرکت درآمد رشد به می تواند شیر نرخ افزایشی روند تداوم ادامه، در .است داده قرار درآمدی رشد نظر از صنعت برتر شرکت های زمره

 بهای رشد احتمال و دامی نهاده های قیمت افزایش بنابراین .است شده دامپروری محصولات تولید هزینه افزایش نتیجه در و مصرفی نهاده های بهای افزایش موجب توافقی، ارز به نهاده ها این ت مین انتقال
 نهاده ها، هزینه نترلک و شیر نرخ رشد تداوم صورت در مجموع، در .گیرد قرار توجه مورد نیز شرکت سود حاشیه روند باید شیر، فروش نرخ رشد کنار در و می شود محسوب تلیسه پیش روی ریسش مهم ترین تمام شده

.کند حفر سال ادامه در را خود درآمدی مطلوب روند بتواند تلیسه می رود انتظار

تلیسه

خبر تحلیلی کدال

 کل فروش از درصد ۶۷ معادل و داشته درصدی 10۵ رشد گذشته سال مشابه مدت به نسبت که شده تومانی میلیارد 1٬۵۳۸ درآمد ثبت به موفق جاری سال نخست پنج ماهه در الوند سرامیش و کاشی صنایع شرکت
 نظر از هم جاری سال در شرکت عملکرد .است سال در مترمربع میلیون ۸.9 حدود آن تولید اسمی ظرفیت و دارد فعالیت کف کاشی و دیوار کاشی پرسلانی، کاشی انواع تولید زمینه در الوند .است شرکت گذشته سال
 محصولات و درصد ۸ دیوار کاشی محصولات فروش نرخ شرکت، افشای آخرین اساس بر .است داشته افزایشی روندی اخیر ماه های طی نیز محصولات فروش نرخ هم زمان، و یافته بهبود فروش مقدار هم و تولید
 شرکت تمام شده بهای درصد ۵1 حدود اینکه به توجه با .است داشته نیز صادرات مقدار در مناسبی رشد جاری سال در شرکت دیگر، سوی از .است شده اعمال ماه شهریور ۴ از که یافته افزایش درصد 1۵ پرسلان و کف

 درآمد، رشد به توجه با وع،مجم در .کند کمش شرکت سود حاشیه بهبود به می تواند فروش نرخ افزایش کند، رشد مصرفی مستقیم مواد از پایین تر نرخی با می تواند هزینه ها از بخش این و است تولید سربار به مربوط
.برساند ثبت به را مطلوبی عملکرد نیز تابستان فصل گزارش های در الوند می رود انتظار صادرات، رشد و محصولات نرخ افزایش فروش، مقدار و تولید بهبود
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

1,716 1,554 1,648 1,897 2,304

274 345 297 232 187

                                                       

87,304 91,299 94,592 113,786 131,905

35,358 37,690 33,114 28,375 19,793

                                                       

87%

13%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

56,7625000011,2161405/07/29اهرم259,609236.8ضهرم17060

56,762620004,3891405/07/29اهرم428,767166.1ضهرم27062

56,762500002,4191405/07/29اهرم299,576117.1طهرم37060

56,762560007,3891405/07/29اهرم145,90388.1ضهرم47061

2,94628001801405/06/11شستا5,006,93777.4ضستا56052

1,48812542311405/06/18وبملت3,702,10966.4ضملت66021

7155501531405/06/04خودرو4,718,86259.9ضخود76052

56,7624600014,4151405/07/29اهرم50,22957.7ضهرم87059

1,48813541481405/06/18وبملت4,551,28951.2ضملت96022

56,7624200017,8141405/07/29اهرم34,75650.3ضهرم107058

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.0ذوب%325ضذوب16020

11.1خودرو%300ضخود26055

0.7وبصادر%249ضصاد37046

5.0ذوب%224ضذوب46019

46.1خودرو%218ضخود56054

3.1خودرو%98-طخود16054

9.1خودرو%97-طخود26055

3.9شستا%84-طستا36051

1.8وبملت%83-طملت46021

4.4وبملت%79-طملت56022

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو

تاریخ اعمالنماد

1405/06/09اطلس

اختیار خریداختیار  روش1405/06/11شستا
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

55 

27 

3 

1 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%40پلی پروپیلن شیمیایی ZR230Cنوید زرشیمی

%38کریستال ملامینپتروشیمی خراسان
%36قیر آند آلومینیومپالایش قطران ذغال سنگ

%27پلی استایرن انبساطی F205صنایع پلی استایرن انتخاب
%27پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال

%55-ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا
%47-استایرن منومرپتروشیمی پارس
%13-پلی استایرن معمولی 1540پتروشیمی تبریز

%10-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%9-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان اصفهان

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی و فرآورده های نفتی

تالار سیمان

تالار حراج باز

(یکسال )  ل روند                                                            58

(ورق گالوانیزه )دیدگاه هفته 

 ابربر در بالایی مقاومت روی، فلز از لایه ای توسط آن سطح پوشش دهی با که است فولادی ورق نوعی گالوانیزه ورق
 تمان سازی،ساخ جمله از مختلفی صنایع در مناسب، کیفیت و دوام دلیل به محصول این .می کند پیدا خوردگی و زنگ زدگی

 فولاد بورسی، ایشرکت ه میان در .دارد کاربرد تبلیغاتی تابلوهای ساخت و خانگی لوازم کابینت سازی، پروفیل، و لوله تولید
 درصد ۳۴ دودح محصول این و هستند کالا بورس در گالوانیزه ورق عرضه کنندگان از اصفهان مبارکه فولاد و کاشان امیرکبیر

 شاهد عرضه، حجم کاهش با هم زمان و سال ابتدای از .می دهد اختصاص خود به را شرکت دو این عرضه های مجموع از
 افزایش درصد ۵۷ حدود شهریورماه تا محصول این نرخ به طوری که بوده ایم؛ گالوانیزه ورق معاملات در رقابت شکل گیری

 نرخ افزایش با می تواند شرایط این تداوم .است رسیده درصد 1۲.۴ حدود به اخیر ماه شش در قیمتی رقابت میانگین و یافته
.باشد داشته محصول این عرضه کننده شرکت های درآمد بر مثبتی اثر فروش،

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
ن %156اسید استیکپتروشیمی فن آورا
%149پلی پروپیلن شیمیایی EP6540Gپتروشیمی جم پیلن

%147پلی پروپیلن شیمیایی ZR230Cنوید زرشیمی
%144پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی آبادان

%143پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند
%136اسید سولفوریکملی صنایع مس ایران

%134ایزوبوتانولپتروشیمی شازند
%120پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال
%88پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی تبریز

%87روغن پایه SN150نفت پارس

23.2%

11.8%
504,852

1,409,707
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درصد رقابت میانگین قیمت

11.4%

20.8%

5.6%

-98.0% 
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(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,577شگویا-1.62%315.38.8پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,262شگویا-1.67%252.46.3پلی اتیلن ترفتالات نساجی

847آریا،شاراک،جم-1.75%169.37.7پلی اتیلن سبک

ک-1.67%226.48.2پلی پروپیلن 1,132مارون،جم پیلن،شارا

1,413شغدیر،شپترو-2.32%282.412.9پلی وینیل کلراید

406شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%81.112.4لوب کات

848شسپا،شبهرن،شرانل-2.74%169.515.9روغن پایه 

-شپاس----قیر 6070

286شپنا،شبندر،شترانشپاس1.12%57.38.0وکیوم باتوم

کشگویا1.39%91.010.1منو اتیلن گلایکول 455مارون،شارا

1,007پارسشبصیر،شجم1.14 %47.4-201.4استایرن منومر

111%

307%

472%

127%

95%

179%

221%

179%

162%

137%

472%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

322فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.11%64.42.8شمش بلوم

457فولاد،فنوردفجر، فسپا1.71%91.34.7ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

70کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.04%14.11.1گندله

177فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.79%35.53.6آهن اسفنجی

384 ذوب-2.14%76.85.3تیرآهن

378ذوب، کویر، فرودفولای2.03%75.59.9میلگرد

11,247فملیفباهنر1.17%2,248.80.8مس کاتد

2,868فاسمین، فگسترفباهنر1.56%573.42.2شمش روی

%132-فایرافنوال1.17--شمش آلومینیوم

67%

98%

224%

101%

164%

110%

116%

144%

155%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد
.انجام نپ یرفت رای محصول ورق سرد و شمش آ ومینیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سیمان تیپ 

1منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا

)                   (

33,261
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

0.1%
(هزارتن)حجم معاملات 

495(                                   )4.0%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

30,676 0.1%

1.1
10منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

31,093 )                   (

9منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
28,123 )                   (0.67%

0.39%

1.1

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
38,800 )                   (-4.87% 

1.4
6منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

30,371 )                   (-0.11% 
1.1

 منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
37,486 )                      (2.85%

1.6
 منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

27,763)                   (-0.65% 
1.1

4منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
28,334)                   (-0.00% 

1.2
7منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

26,947)                   (0.72%
1.2

5منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
30,194 )                   (-0.00% 

1.1

58%

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغییر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی  ر نق ه رنگ بندی
.درصد تغییرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته است

1.2
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

2
10
1

2
4
1
1

10
9
7
2
7
4
3
4
6
7

%39,76311.1ساربیل
%27,9723.2سبجنو
%30,9092.4سمازن

%41,0472.0سصوفی
%35,7461.6سدور
%31,6031.3سخزر

%33,7861.1سشمال
%34,6471.1سرود
%30,1250.8سبزوا

%26,6760.7سصفها
%33,9830.4ساروم
%26,4350.3سپاها
%26,4470.1سیلام
%26,4470.1سغرب

%26,4470.1سکارون
%26,4410.0سکرما

%26,7680.0اردستان

%29,2880.0سباقر
%27,5010.0سکرد

%27,4970.0سقاین
%35,4340.0ستران
%0.7-27,009سشرق
%1.0-31,172سفانو

%1.0-34,223سهرمز
%1.0-28,018ساوه

%1.0-29,366سآبیک
%1.0-27,385سهگمت
%1.2-34,620سبهان
%1.3-32,419ساراب
%2.2-26,768ساروج
%2.3-27,040سمتاز
%2.3-26,455سخوز

%3.8-28,615سدشت
%7.8-40,415سخاش

درصد رقابتمنطقه

9
3
9
1

9
5
6
1
1

3
4
5
5
6
4
5
8

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد
.دیده اندجداول   ر مبنای بی ترین درصد تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

21.2%
3.2%
4.2%
4.6%

-50.0%
6.8%

3.3%
0.0%
0.0%
0.9%

8.8%
1.5%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
0.0%
0.0%
0.9%
0.9%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

8.0%
0.0%
0.0%
1.2%
0.0%
0.0%

2.6%
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11.8% 17.0% 9.7% 28,697,267 شمش طلا

8.5% 14.4% 8.6% 2,115,067,896 سکه بهار آزادی

-12.5% 16.6% 11.1% 4,628,449 شمش نقره

44.8% 2.9% -1.0% 23,782,519 مس کاتد

51.8% 17.8% 4.8% 6,055,327 شمش روی

42.9% 10.1% 3.7% 641,672 میلگرد

30.2% 21.0% -2.6% 121,944 گندله

301.0% 34.5% -4.2% 1,501,991 قیر

58.9% 1.6% 0.0% 6,840,040 T9 وانت کرمان

48.3% 4.3% 7.7% 2,788,561 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

کویر

 انواع یدتول زمینه در «کویر» نماد با کویر فراب س ید فولاد تولیدی شرکت
 سال در تن هزار 900 حدود آن تولید اسمی ظرفیت و دارد فعالیت کلاف و میلگرد
 ستان،خوز فولاد از عمدتا   که است بیلت شمش شرکت، اصلی اولیه ماده .است
 درصد ۷۶ حدود .می شود ت مین ارفع فولاد و چادرملو سیرجان، فولاد جهان
 اختارس .می شود انجام صادراتی به صورت مابقی و داخلی بازار در شرکت فروش
 1۴0۴ مالی سال در آن درصد 99 از بیش می دهد نشان کویر تمام شده بهای

 رو، نای از است؛ بوده بیلت، شمش عمدتا   مصرفی، مستقیم مواد به مربوط
 سود یهحاش بهبود به می تواند شمش و میلگرد میان قیمتی فاصله افزایش
 نای است، مشخص نیز کر  اسپرد نمودار در که همان طور .شود منجر شرکت
 توجه با اام داشته، منفی عمدتا   و نزولی روندی اخیر سال یش طی قیمتی فاصله

 و روشف نرخ رشد تداوم صورت در کالا، بورس در میلگرد پایه نرخ های بهبود به
 یرمس ادامه در کویر سودآوری عملکرد داشت انتظار می توان اسپرد، بهبود
.کند تجربه را بهتری شرایط

دشاخص کرک اسپرد مفی

متوسط سال اخیر اشی  سود ناخالص متوسط   ل اخیر

0.48
0.60

0.76

0.20

0.40
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0.80
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1.60
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15,181 %419 %141 %69 %19
16,042 %418 %152 %61 %19
8,331 %304 %134 %61 %19
12,689 %441 %160 %77 %18
7,699 - %152 %63 %20
11,023 - %365 %116 %30
1,693 - %153 %62 %25
2,289 - - %93 %26
1,770 - %159 %91 %23

967 - %87 %55 %33
3,750 - %109 %83 %13
1,342 - %100 %25 %19
5,131 - %264 %173 %28
885 - %126 %80 %31
398 %305 %90 %42 %12

3,746 - %113 %53 %13
283,722 %1840 %157 %14 %16

6,311 - %36 %16 %3

50,886 - %37 %17 %3
165,302 %239 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفروی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

برازار  در صندوق نیاز به صرف زمران و دانرش تخصصری سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و برالایی برخروردار هسر نقدشروندگیصرندوق هرای سررمایه گرذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نرده وجرود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
ینرده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

در ( د ممترازواحر)صرندوق تروان برازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشرد
.مشاهده کنید لینش دوره های مختلف را می توانید از طریق این

صرندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یش معیار برای ارزیابی میزان موفقیرت عملکررد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

ETFاهرمی     8    4 

صورت وضعیت پرتفوی  تیر ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

17,334
(واحد ممتاز)

فراورده های نفتی   .4%
دارویی   .9%

چند رشته ای صنعتی   . %
بان  9.5%

محصولات شیمیایی 9. %
فل ات اساسی 9. %

سیمان 5.9%
سرمایه گ اری ها 2.8%
محصولات   ایی 2.5%
نیروگاه و یوتیلیتی  . %

سایر  9 9%

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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از ابتدای فعالیت( واحد ممتاز)روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در توان 

سبدگردان مفید

0.9

1.9

2.9

3.9

4.9

5.9

1401/08/16 1402/02/16 1402/08/11 1403/02/11 1403/08/06 1404/02/05 1404/07/30 1405/01/31 1405/06/06

میلیون تومان 1

30%
109% 116%

365%

26% 54% 72%

163%

ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله

میلیون تومان

4/60شاخص

میلیون تومان

7/23توان
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136%

16% 8%

122%

14% 8%

103%

9% 6%

137%

14% 9%

166%

17% 10%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%157

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

8%

نیمربع

0%

امامی

-1%-3%

شمشبورسی

-4%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

11,367 13,685

26,295

85,133

4,275

-4,524

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 گذشته هفته به نسبت رقم این .کرد موافقت آن همت ۷0 مرکزی بانک که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴۲0 حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،1۴0۵ شهریور ۲ به منتهی هفته در•

.داشت همتی 10 افزایش
.بود درصد ۳9.۳۳ دوازدهم حراج متوسط سررسید تا بازده نرخ .بود سرمایه بازار در همگی که رفت فروش اوراق همت ۳۴.1۳ دولت بدهی اوراق حراج دوازدهمین در•
  نقطه ای به صورت و بود درصد ۳.۴ و ۳.۷ به ترتیب مرداد در مرکز دو این ماهانه تورم نرخ .یافت افزایش نقطه ای و سالانه ماهانه، به صورت مردادماه تورم آمار، مرکز و مرکزی بانک اعلام آخرین اساس بر•

  .شد اعلام درصد ۸9.0 و ۸۴.۴ به ترتیب

خارجی اقتصاد
 به صورت اما نداشت تغییری قبل ماه به نسبت ژوئیه در کشور این هسته و کل PCE شاخص تورم نرخ .رسید بازار انتظارات از کمتر به و کرد افت اوت ۲۲ به منتهی هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

    .کرد تاکید تورم کنترل راستای در بهره نرخ افزایش احتمال بر خود سخنرانی در وارش کوین روی، این از .داد نشان افزایش ماهانه
  .می دهد نشان را بالایی رشدهای متغیر این حال این با یافت کاهش ژوئیه در چین تجمعی صنعتی سود رشد•
  .رسید درصد ۳.۴ به و یافت افزایش قبل ماه به نسبت انتظارات با مطابق ژوئیه در یورو منطقه نقدینگی رشد•
 رئیس یانقباض رویکرد با سخنرانی پی در دلار شاخص افزایش و فارس خلیج منطقه در نفت جریان افزایش پی در نفت قیمت افت .داد نشان درصدی 0.0۲ جزئی بسیار رشد اخیر هفته در MCI شاخص•

  .بود رشد این عوامل مهم ترین از آمریکا رزرو فدرال
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۴.۱۶۰.۰۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۹.۶۷۲.۶۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۸۳.۴۲۲.۳۳(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۶۸.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۹۰.۰۰۲.۳۹ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۲۷.۰۰۰.۵۷ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۴۲۸۹.۰۰۱.۵۶گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۸۷۶.۰۰۳.۵۳ -(تن/دلار)روی
LME۳۲۳۸.۰۰۰.۵۳ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۱۰۳۸.۰۰۴.۰۱آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
۱۰۶۰.۰۰۱.۷۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۸۸۹.۰۰۲.۰۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۵۰.۰۰۰.۳۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۳۵۶.۰۰۳.۱۹چین CFR -(تن/دلار)متانول 
۴۱۸.۰۰۱.۹۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  بیشترین .شد تثبیت ماهه شش متحر  میانگین زیر همچنان و رسید ۸۴.1۶ سطح به درصدی 0.0۲  جزئی رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۲.۶۴) برنت نفت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۴.01) اتیلن آن از قیمت هفتگی متوسط رشد

 میلیون 1۶–1۵ حدود به فارس خلیج منطقه از نفت جریان افزایش .داد کاهش را نفت عرضه در جدی اختلال احتمال بازار که چرا یافت؛ کاهش گذشته هفته در خام نفت آتی قیمت های•
 طعیق هرمز فوری بازگشایی حال، این با است؛ داده کاهش را عرضه نگرانی های هرمز، تنگه از مرور و عبور و درآمدی چارچوب درباره عمان و ایران پیشرفت های کنار در روز، در بشکه
  .است مواجه ابهام با همچنان نیز آمریکا و ایران مذاکرات و نیست

 تداوم درباره وارش کوین اظهارات .بود رزرو فدرال شدیدتر ضدتورمی موضع و کوتاه مدت خزانه اوراق بازده افزایش ت ثیر تحت عمدتا   رشد این یافت؛ افزایش دلار شاخص اخیر هفته در•
  ،ECB توسط هرهب نرخ افزایش احتمال و یورو منطقه در تورمی نشانه های افزایش مقابل، در .کرد تقویت را آینده ماه در بهره نرخ افزایش برای انتظارات کار، بازار مطلوب وضعیت و تورم
.شد دلار بیشتر رشد از مانع
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/دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
  تومان  38,640 حدود گاز مکعب متر هر نرخ157,716ماه شهریور ۴ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 24.5 حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور
.می شود

روند نرخ گاز طبیعی

نرخ گاز طبیعی

0.245
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

  افزایش قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت ۷0 با مرکزی بانک که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴۲0  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،1۴0۵ شهریور ۲ به منتهی هفته در•
 اعتبار همت 9۴ حدود حداقل (دیگر بانک های سمت به سپرده خروج به دلیل ادغامی؛ یا سای ری اختلال دارای بانک های زیاد به احتمال) بانک یش (اخیر ماه یش حدود) نیز معاملاتی هفته این طی .داشت همتی 10

  .یافت افزایش قاعده مند اعتبار دریافت کننده بانک های تعداد هفته، این طی همچنین کرده، دریافت و درخواست قاعده مند
 ٪ 0.۴ کاهش و ٪ 1۸.۵ افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۴۶۵ رقم به و داشت همتی 1۲0 حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•

.داشت
.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره نرخ•
 ۶ تا رمضان گجن ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق اغلب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت ماه یش در که می دهد ادامه اخیر هفته 1۴ در و شد آغاز مرکزی بانک انقباضی رویکرد ریپو، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(هفته
.داشت همتی ۴۷ حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت 11۵ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
 خواهد ادامه را قباضیان رویکرد مدتی برای خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 تولید، تامین زنجیره یمال تامین بر تاکید تولیدی، واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغال حفر برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباضی رویکرد

توضیحات



1405/06/0738

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1405نتیجه دوازدهم حراج اوراق مالی اسلامی سال 

 تومان میلیارد هزار ۳۴.1۳ حدود که شد برگزار امسال شهریور ۳ در دولتی اوراق حراج دوازدهمین•
.رفت فروش سرمایه بازار در  (همت)

 چارچوب در» عبارت آن به جای و نشده ارایه معامله شده اوراق از برخی YTM ق، اورا حراج گزارش در•
 .شد مراجعه فرابورس سایت به اوراق YTM استخراج برای لذا .است نوشته شده «فی مابین قرارداد
 در بازده نرخ ٪ ۴1 بالای شده، نوشته «فی مابین قرارداد» جمله ، آن YTM نرخ به جای  که اوراقی همه
.داشتند اولیه حراج

 از (اخزا همت ۸۵ اراد،/نقدی همت ۲۶۳.۵۵ حدود) همت ۳۴۸.۶ بدهی اوراق واگذاری مجموع•
  حدود یازدهم حراج تا و است (همت ۲9۴.۳) 1۴0۵ بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال ابتدای
.است شده انجام نقدی تزریق دولت توسط همت ۳۴.۵
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی

تورم ماهانه

تورم نقطه ای

 درصد ۸9 به قبل ماه به نسبت درصدی واحد 1.۳ افزایش با 1۴0۵ مردادماه در نقطه ای تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
.می دهد نشان درصد ۸۴.۴ را ماه این در نقطه ای تورم مرکزی بانک محاسبات که، است حالی در این .رسید

  اهمردادم در .بود کاهشی قبل ماه با مقایسه در آشامیدنی ها و خوراکی ها نقطه ای تورم آماری مرجع دو هر گزارش اساس بر •
  .کردند اعلام درصد 1۲۲.۲ و 1۲۷.۵ ترتیب به را آشامیدنی ها و خوراکی ها تورم مرکزی بانک و آمار مرکز 1۴0۵

 طبق .رسید درصد ۳.۴ به درصدی واحد 0.۳ افزایش با و بود صعودی 1۴0۵ مرداد در ماهانه تورم آمار مرکز گزارش اساس بر•
 .رسید درصد ۳.۷ به قبل ماه به نسبت افزایش اندکی با ماهانه تورم نیز مرکزی بانک گزارش

  .بود درصد ۲.۶ مرکزی بانک گزارش اساس بر و درصد ۳.۶ آمار، مرکز گزارش طیق نیز خوراکی ها ماهانه تورم•

 این که تاس بالا هزینه ای دهش های از بالاتر محسوسی به طور پایین، هزینه ای دهش های در نقطه به نقطه تورم نرخ•
  .تاس پایین تر دهش های خانوارهای مصرفی سبد در آشامیدنی ها و خوراکی ها بیشتر سهم از ناشی عمدتا   امر

 در دهم دهش برای درصد ۸۵.۷ و دوم دهش برای درصد 101.۴ بین هزینه ای دهش های نقطه ای تورم مردادماه، در•
.است بوده نوسان

 ماهانه رمتو نرخ کمترین بختیاری و چهارمحال  استان   که است آن از حاکی استان ها تفکیش به تورم نرخ داده های•
  .داشته اند را (درصد ۵.۵)  ماهانه تورم نرخ بیشترین مازندران  استان  و (درصد 1.۸)

 استان برای) درصد 11۴.۶ و (ال رز استان  برای) درصد ۷9.۸ بین نیز کشور استان های تفکیش  به نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (ایلام
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

PCEتورم 

مدعیان بیکاری

.تاس کشور این در پولی انقباضی وضعیت تشدید حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 رسید نفر هزار 203 به نفری هزار 4 کاهش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ،۲0۲۶ اوت 22 به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار 208) بازار انتظارات از کمتر که

 که رسید نفر هزار ۲0۵ به قبل هفته به نسبت نفری هزار افزایش با نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 در همچنان نفری، هزار ۳۵9 بلندمدت میانگین و (۲0۲0 آوریل) نفری هزار ۵۲۸۸ تاریخی سقف با مقایسه در

.دارد قرار پایینی بسیار سطح
تقاضا بخش

 درصد۳.۳ در هسته تورم و درصد۳.۷  سطح در گذشته سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۶ ژوئیه درPCE تورم•
.دارند قرار رزرو فدرال مطلوب سطح از بالاتر همچنان تورمی فشارهای می دهد نشان که ماندند ثابت

  انتظار از بالاتر درصد،0.۲ ماهانه رشد با ۲0۲۶ ژوئیه در آمریکاPCE قیمت شاخص نیز ماهانه تواتر در•
 قیمت که حالی در بود،PCE رشد اصلی عامل درصد0.۳ به خدمات تورم افزایش .یافت افزایش درصد،0.1

  .یافت کاهش درصد0.1 کالاها
پولی سیاست گذاری

 هسته رمتو روند که کرد ت کید تورمی، شاخص های برخی بهبود اعلام با وارش کوین هول، جکسون نشست در•
 شافزای قیمتی، فشارهای تداوم صورت در و نشده نزدیش رزرو فدرال درصدی ۲ هدف به معناداری به طور هنوز
 فدرال هک کرد اعلام و گرفت فاصله آینده نگر راهنمایی از همچنین وارش .باشد ضروری است ممکن بهره نرخ
 اقتصادی یرمتغ شرایط اساس بر باید تصمیمات بلکه کند، ارائه بهره نرخ برای مشخصی مسیر نباید رزرو
  .شوند اتخاذ
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی (YTD)رشد نقطه ای سود صنعتی تجمعی 

.کرد تجربه را نسبی بهبود  چین عرضه ی بخش کلی به طور
 عرضه بخش

 دوره به نسبت که رسید یوآن تریلیون ۴.۵۸ به  چین صنعتی سود ۲0۲۶ نخست ماه ۷ در•
 افت اول، ماهه ۶ نقطه ای رشد با مقایسه در  و  است داشته درصدی 1۷.۶ رشد قبل سال مشابه

  .داشت درصدی واحد  0.9
 اقتصاد برنابرا بهبود نشان دهنده و کرده ج ران را داخلی تقاضای ضعف ت ثیر پررونق، صادرات•

 یوآن تریلیون 1.۴9 به افزایش درصد 1۶.۳ با دولتی شرکت های تجمعی سود نقطه ای رشد .است
  .کرد ثبت را درصدی 10.9 نقطه ای رشد نیز خصوصی شرکت های تجمعی سود .یافت افزایش
 رشد اصلی محر  (درصدی 1۸.۸ رشد) کارخانه ای تولیدات و (درصدی ۳۴.9 رشد) معدن بخش
  .یافت کاهش درصد ۵.۸ شهری خدمات که حالی در بودند،

 با مقایسه در که کرد تجربه را درصدی 11.۲ نقطه به نقطه رشد ۲0۲۶ ژوئیه در صنعتی سود رشد•
  .می دهد نشان را درصدی ۳.9 کاهش (درصد 1۵.1) ژوئن ماه

تقاضا بخش
  .نشد منتشر چین تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

پولی سیاستگذاری
  .نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی نقدینگی و تسهیلات

.داشت نسبی تقویت منطقه این تقاضای بخش کلی به طور
 عرضه بخش

.نشد منتشر اخیر هفته در منطقه این عرضه بخش از جدیدی اطلاعات•
تقاضا بخش

  رسید یورو تریلیون 1۷.۶1 به درصد ۳.۴ سالانه رشد با یورو منطقهM3 پول عرضه ،۲0۲۶ ژوئیه در•
  .(ژوئن در درصد ۳.۳ از بیشتر و انتظار با مطابق)

 افزایش یورو تریلیون ۷.۲۴ به (درصد ۲.9 پیش بینی از بالاتر) درصد ۳.1 رشد با خانوارها به وام دهی•
  .بود ۲0۲۳ فوریه از رشد سریع ترین که یافت

 سریع ترین که رسید یورو تریلیون ۵.۴9 به (درصد ۴.0 از) درصد ۴.۴ رشد با نیز کسب وکارها به وام دهی•
  .کرد ثبت را اخیر سال سه در سرعت

 به و گرفت شتاب درصد ۴.1 به درصد ۳.۸ از (شرکت و خانوار) خصوصی بخش اعتبار کل رشد نتیجه، در•
 در ابشت با پایدار اعتباری و پولی رشد از حاکی داده ها کلی، به طور .رسید ۲0۲۳ فوریه از سطح بالاترین
.است یورو منطقه در اعتبار تقاضای چشم گیر بهبود و شرکت و خانوار بخش

۴.۴
% ۳.

۱%

۳.۴%
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 .5%
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نرخ سالانه رشد وام به بنگاه ها نرخ سالانه رشد وام به خانوارها نرخ سالانه رشد نقدینگی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 بوده، کاهشی مشارکت نرخ و بیکاری نرخ روند اخیر ماه های در :آمریکا اشتغال داده های
 کار ازارب وضعیت به توجه با .داشت نزولی روند غیرکشاورزی حقوق لیست تغییرات همچنین
.دارد وجود بیکاری نرخ افزایش انتظار آمریکا،

کری تو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

PMI چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۰۹اوت  ۳۱(اوت)ها

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۱۰سپتامبر  ۱(اوت)تورم مصرف کننده 

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۱۰سپتامبر  ۱(ژوئیه)نرخ بیکاری 

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۵.۰۶.۱۰سپتامبر  ۱(ژوئیه) JOLTsفرصت های شغلی 

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۱۲سپتامبر  ۳(ژوئيه)تورم تولیدکننده 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۱۲سپتامبر  ۳(اوت۲۹)مدعیان بیکاری 

PMI منطقه یوروجمعه ۱۴۰۵.۰۶.۱۳سپتامبر  ۴(اوت)ی ساخت وساز

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۵.۰۶.۱۳سپتامبر  ۴(ژوئيه)خرده فروشی 

آمریکاجمعه ۱۴۰۵.۰۶.۱۳سپتامبر  ۴(اوت) NFPلیست حقوق غیرکشاورزی 

آمریکاجمعه ۱۴۰۵.۰۶.۱۳سپتامبر  ۴(اوت)نرخ بیکاری و مشارکت 





تحلیل مفید 
(جم پیلن)پتروشیمی جم پیلن 

تحلیل بنیادی
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جم پیلن

معرفی شرکت

در منطقره ویرهه عسرلویه  1۳۸۷ت سیس شرد و در سرال  1۳۸۳شرکت جم پیلن در سال •
ند ماه مجاور پتروشیمی جم شروع به بهره داری نموده و سهام این شرکت در سال اسف

د، ایرن شررکت در حروزه تولیر. در بازار بورس اوراق بهادار تهران عرضه گردید 1۳9۸سال 
میایی و فروش، صدور محصولات پتروشیمی، ذخیره و صادرات و تبدیل کلیه مواد شری

.پتروشیمی و فرآورده های فرعی و مشتقات ذیربط فعالیت می کند
  
ی حدود از سهم از بازار پلی پروپیلن کشور را با تولید عملیات% ۲۶شرکت جم پیلن حدود •

یمیایی، این شرکت پلی پروپیلن را در گریدهای مختلف ش. هزار تنی در اختیار دارد ۲۳0
ی مذکور به ترکیب تولید این شرکت در هر کدام از گریدها. نساجی و فیلم تولید می کند

شررکت در چنرد سرال اخیرر ترلاش کررده . مری باشرد% ۲۷و % ۳۵، %۴۸ترتیب حدود 
یشرتری است که ترکیب فروش خود را به سمت گریدهای شیمیایی که در بازار، رقابرت ب

. روی آن می شود سوق دهد

عردیل جم پیلن خورا  خود را از پتروشیمی جم دریافت کرده که البته اخیررا  ایرن نررخ ت•
دلار برر مبنرای نررخ حمرل  100دلار بر مبنای نرخ حمل اتیلن به  ۳00شده و از نرخ تقریبی  

LPG  دلار  100یق البته این نرخ تا کنون در ماه های مختلف به طور دق. تغییر یافته است
یرانگین محاسبه نگردیده است و نوسانات معناداری را تجربه کرده است به طوری کره م

. دلار بوده است 1۵0نرخ در چند ماه اخیر حدود 

ا زیران ده شردن کراکرهرای نفتر.یکی از چالش های شرکت در چند سال اخیر تر مین خرورا  بروده اسرت•
اده موجب می گردد پتروشیمی جم که کوره های گازی و خرورا  مرایع و هی ریرد در اختیرار دارد بره اسرتف

روپیلن دریرافتی بیشتر از خورا  اتان متمایل گردد و در نتیجه پروپیلن تولید این شرکت کاهش یافته، پ
م باشرد ترا از البته اصلاح نرخ پروپیلن می توانرد مشروقی بررای پتروشریمی جر. جم پیلن نیز کاهش یابد

. خورا  مایع بیشتر استفاده کرده و پروپیلن دریافتی جم پیلن را افزایش دهد

ت از دیگر چالش های شرکت در سال های آتی راه اندازی پروژه های مختلف در حروزه تولیرد پرروپیلن اسر•
اسرت کره  LPGو چه تولید پرروپیلن از طریرق  RFCCچه از طریق مازوت و گازوییل در طرح های توسعه 

شرور موجب می گردد کسری پلی پروپیلن در کشور کاهش یافته و رقابرت روی ایرن محصرول در داخرل ک
. کاهش یابد

خرورا   از آنجایی که شرکت مبلر . یکی از امتیازات شرکت برخورداری از جریان وجوه نقد مطلوب است•
ل نهرایی بره دریافتی را با ت مین کننده آن به طور نسیه تسویه کرده و محصولات خود را به عنوان محصو

ی مشتریان خرد به صورت نقردی مری فروشرد در نتیجره از ایرن محرل، خرالص جریران وجروه نقرد مناسرب
ه نرخ سود البته با توجه ب! همواره برخوردار بوده است که آن را به صورت سپرده بانکی نگهداری می کند

. میلیارد تومانی داشته است 1000بانکی بالا در دو سال اخیر شرکت از این محل سودآوری حدود 

( میلیرون دلار برا دلار آزاد ۲۳1معرادل )همتری معرادل  ۴۶.۲جم پیلن در حال حاضر با ارزش برازار حردود •
ی تلقری ارزش فعلی تقریبا مشابه ارزش شرکت در سال گذشته است و محدوده منطق. معامله می گردد

ش هزار تنی پروپیلن بدون در نظر گرفتن زیرساختهای پری ۳00می گردد چرا که ارزش جایگزینی یش پلنت 
. میلیون دلار برآورد می شود ۲۲0نیاز در شرکت مادر حدود 
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ساختار سهامداری (بر حسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

معرفی شرکت

-سهامي خاص-شركت پتروشمیران
  %

-سهامي عام-شركت پتروشيمي جم
  %

BFM سرماي صندو
  ري ارزش.ب.ا.  اري

ك.ب.ص
 %

شركت سهامي بيم  
-سهامي خاص-ايران

 %
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روش های عرضه و مصارف پروپیلن در جهان بازار جهانی پروپیلن

بازار جهانی پروپیلن

Yeild by 
weight اتان پروپان بوتان نفتا سبک ننفتا سنگی گازوئیل

ethylene 78% 42% 48% 31% 29% 21%
hydrogen 6% 2% 2% 0% 0% 1%

fuel gas 9% 27% 27% 19% 14% 10%
propylene 3% 17% 21% 16% 17% 15%

crude c4 3% 4% 0% 9% 11% 9%
aromatics 2% 7% 0% 20% 23% 19%

fuel oil 0% 1% 2% 4% 5% 25%

اسید استیک
 %

ا ریلونیتريل
 %

 یوم 
 %

اي و پروپانول
 %

دو اتیل  گ انول
 %

بوتانول 
 %

پلی پروپیل 
 9%

دپروپیل  ا سای
7%

ساير
 %

 از ادهاستف با پروپیلن تولید بازدهی می گردد ملاحظه مقابل جدول مطابق که طور همان
 مصرف و کابرد دلیل به گردیده موجب امر همین و است %۲0 نهایتا تولید مختلف روش های

 این از .شویم مواجه دنیا در ارزشمند خورا  این کمبود با ،PP یعنی آن نهایی محصول بالای
 ینا تصاحب برای ذاتا   و نیست توجه قابل دنیا در محصول این ترید و بازرگانی حجم رو

 دلیل به یادن در ارزشمند تولید فرآیندهای از یکی .دارد وجود رقابت پتانسیل دنیا در محصول
 لتبدی پروپیلن به پروپان آن در که است PDH-PP واحدهای ساخت مازاد LPG منابع وجود

 و طراحی حوزه این در اخیر سال های در متعددی توسعه ای طرح های چین کشور .می شود
 %۶9حدود .باشد ادامه دار می تواند آن راه اندازی و توسعه ۲0۲۷ سال تا که است کرده تعریف
 محصولاتی تولید در %۵ تا ۴ حدود و اکساید پروپیلن تولید در PP، ۷%تولید در دنیا پروپیلن

  .می شود استفاده هگزانول اتیل دو و کیومن اکریلونیتریل، استیش، اسید چون
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(202۷)ترکیب منابع تولید پروپیلن جهان  (۲۰۲۲)ترکیب منابع تولید پروپیلن جهان 

بازار جهانی پروپیلن

 را ینگ بخار
  %

fcc splitter
23%

pdh
19%

 اتیل  و بوتیل  ب 
پروپیل  

(Metathesis)
4%

cto
4%

hs fcc
4%

other
3%

 را ینگ بخار
  %

fcc splitter
24%

pdh
15%

اتیل  و بوتیل  ب  
(Metathesis)پروپیل  

 %

hs fcc
4%

other
8%
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2020ا ترکیب منابع تولید پروپیلن شمال شرقی آسی

بازار جهانی پروپیلن

 را ینگ بخار
  %

fcc splitter
22%

pdh
14%

Metathesis
4%

mto
5%

cto
6%

ctp
2%

hs fcc
4% other

1%

 را ینگ بخار
  %

fcc splitter
49%

pdh
12%

Metathesis
4%

 را ینگ بخار
 7%

fcc splitter
10%

pdh
18%

Metathesis
16%

hs fcc
9%

2020ترکیب منابع تولید پروپیلن آمریکا شمالی  2020ترکیب منابع تولید پروپیلن خاورمیانه 
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تولید، مصرف و حجم تجارت پروپیلن جهانی تحلیل جهانی بازار پروپیلن

بازار جهانی پروپیلن
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 پلی اولیه ماده پروپیلن .است تن میلیون 1۳۵ حدود جهان در پروپیلن تولید کل میزان
 1۲ چین در .است پلاستیکی ظروف و بطری ها در آن مصرف عمده که باشد می (PP)پروپیلن
 مدار به اخیر سال چند در(PDH) پروپیلن به پروپان تبدیل فرآیند انجام به مربوط واحد
 1۲.می باشد سال در تن میلیون ۷.۷ واحدها این در پروپیلن عرضه .است شده اضافه تولید
 رایب واحدها این فعالیت شروع زمان .دارند قرار احداث برنامه ریزی مرحله در نیز دیگر واحد
 خواهد تن میلیون ۸.۲ سالانه واحدها این ظرفیت .است شده پیش بینی ۲0۲۵-۲0۲۴  سال
 %۶ حدود ۲0۳0 سال تا را محصول این تقاضای سالانه مرکب رشد تحقیقاتی مؤسسات .بود

 تولید فاصله ۲0۲۸ سال تا می رود انتظار معت ر مراجع داده های اساس بر .زده اند تخمین
 مریکا،آ و شده بیشتر آمریکا جمله از کشورها سایر با تولید تن میلیون ۵۴ چین پروپیلن
   .باشند داشته پروپیلن تولید میلیون ۴۶ تنها هم روی خاورمیانه و اروپا اتحادیه
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الفینی کاربرد محصولات

ع کاربردخصوصیاتنو

Thermoplastic

Polyethylene (PE)
 شکل پذیر، به نسبت محکم و مقاوم در
ن برابر ضربه، عایق برق، چگالی پایین آ

(LDPE)  شفاف است، در حالی کهHDPE 
.کدر و مات است

 از آن اغلب برای تولید پلاستیش های
ی، صنعتی و همچنین تولید کیف، بطر

لوله های آب، مخازن، فیلم، قطعات 
اده می یدکی اتومبیل، لوازم خانگی استف

.  شود

Polypropylene(PP)
یاتی خیلی سبش و شکل پذیر است، خصوص
ام شبیه به پلی اتیلن دارد، اگر چه در تم
.ویهگی ها نسبت به آن برتری دارد

ه برای ساخت فیلم، کیف، انواع بست
ری بندی ها برای مواد غذایی، پوشش باط
قی و ماشین، سایر لوازم یدکی، وسایل بر

لوازم خانگی

Polystyrene (PS)
 شفاف، محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم در

ر در برابر اسید و مواد قلیایی اما آسب پذی
برابر گرما

ی، قطعات تجهیزات الکترونیکی و برق
م لوازم یدکی اتومبیل، لوازم اداری، لواز

در دمای بالا  PSاگر . بهداشتی و مبلمان
ذوب شده و کمی هوادهی شود به 

skyrofoamبش تبدیل شده که عایقی س
در برابر گرماست

Styrene-acrylonitrile (SAN) مشابهPS تر است با درجه شکل پذیری بالا
و مقاومت در برابر گرما

، لوازم وسائل الکترونیکی، لوازم اتومبیل
خانگی با کیفیت

Acryonitrile-butadiene-styrene 
(ABS)

قاوم مانند لاستیش، محکم، انعطاف پذیر، م
در برابر گرما و عوارض آن

له های لوازم الکتریکی، لوازم اتومبیل، لو
گاز، رشته های پرینترهای سه بعدی

Polyvinylchloride (PVC)
محکم و مقاوم، انعطاف پذیر، ضد آب، و 
، مقاوم در برابر روغن، اسید و مواد قلیایی
الکل و مواد شیمیایی به غیر از کلر 

ه ساخت و ساز، لوازم منزل، مفاصل و لول
...  های آب، کابل های برق و 

Polyamide (PA)/Nylon
ر پلاستیش های مهندسی که شکل پذی
واد هستند، محکم و مقاوم در برابر گرما و م

شیمیایی
دریچه ها، چرخ دنده، بست ها، پارچه، 

جوراب

Polyethylene terphtalate
(PET/PETE)

ر، شفاف، شکل پذیر، تا حدی انعطاف پذی
بطری، فلیم و پارچهمقاوم در برابر ضربه

ع کاربردخصوصیاتنو

Thermoset

Phenol-fomaldehyde
(PF)/Phenolic/Bakelite

بر محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم در برا
حرارت و پوسیدگی، عایق برقی

، وسائل آشپزخانه، ابزارهای دستی
ق کالاهای برقی، انواع پوشش و عای

حرارتی برای سیم پیچی

Melamine resin
 محکم، نفوذپذیری کم در برابر آب،
مقاوم در برابر ضربه و اسید های 
، ضعیف، بسیار مقاوم در برابر حرارت

عایق برقی

لوازم آشپزخانه، کاسه، وسائل 
آشپزی، مخازن، کیف، روکش های 

آشپزخانه

Exposy resin محکم ، مقاوم در برابر حرارت، مواد
شیمیایی و ضربه

ساخت و ساز، روکش و فوم های 
سخت

Polyester resin محکم، مقاوم در برابر حرارت، مواد
شیمیایی و ضد خش

ته، بطری های نوشیدنی، فی ر و رش
فیلم و تایر

Polyurethane (PU/PUR)

این ماده هم به صورت 
thermoplastc و هم به صورت

thermoset موجود است.
•PU Foam :انعطاف پذیرند
• Rigid  Pu : محکم و مقاوم در

برابر گرما
•pu elastomers : انعطاف پذیر

و اصطکا  پذیری بالا

از، کوسن مبلمان و فرش های زیر اند
پارچه بدنه و بال هواپیما، تایر و الیاف

Bioplasticsشاورزی و از منابع طبیعی و بازتولید شده ساخته می شود مانند محصولات ک
الیاف سلولزی

Recycle Plasticsاز محصولات بازیافت شده سوخت های فسیلی تولید می شود

Thermoplastic: شکل تغییر قابل تولید از بعد و می شوند تولید فسیل سوخت از که هستند پلاستیکی محصولات 
 .می باشد فیلم ها انواع و بندی بسته در اغلب آنها استفاده .هستند

Thermosets: و عطاف ناپذیران تولید از بعد اما می شوند تولید فسیل سوخت از نیز پلاستیکی محصولات از طبقه این 
 در اگر .ستنده مقاوم تر حرارت برابر در و محکم تر پلاستیش ترمو محصولات به نسبت .هستند شکل تغییر قابل غیر

 و ومبیلات لوازم تولید در اغلب ترموست ها از .می شوند تبدیل خاکستر به گیرند قرار بالا بسیار حرارت های معرض
 .می شود استفاده هواپیما
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در آمریکای شمالی PPتولید، مصرف و تجارت  در جهان PPتولید، مصرف و تجارت 

بازار جهانی پلی پروپیلن
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در جنوب شرق آسیا PPتولید، مصرف و تجارت  در خاورمیانه PPتولید، مصرف و تجارت 

بازار جهانی پلی پروپیلن

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

                               7    8    9         

ظر یت تولید م رف واردات صادرات

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

                               7    8    9         

ظر یت تولید م رف واردات صادرات



1405/06/0755

مصارف پلی پروپیلن
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تقاضای فعلی و آتی پروپیلن در کشور عرضه فعلی و آتی پروپیلن در کشور

بازار داخلی پروپیلن
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بازار داخلی پلی پروپیلن
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نرخ حمل بین مجتمعی

تغییرات نرخ حمل پروپیلن

 پروپیلن حمل نرخ جدید ابلاغیه اساس بر .است بوده دلار ۲۴۴ حمل نرخ محاسبه مبنای تغییر از قبل و بلندمدت در پروپیلن مجتمعی بین حمل نرخ می شود ملاحظه فوق نمودار در که طور همان
  میانگین طور به نرخ این 1۴0۳ سال دوم نیمه از حاضر حال در لیکن کند پیدا کاهش دلار 100 حدود به است دلار ۳00 تا ۲۵0 بین میانگین که اتیلن حمل نرخ بایست می پروپیلن نرخ تعیین فرمول در

  .است بوده دلار 1۵۳
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در بورس کالا PPرقابت 

در بورس کالا PPاختلاف دلار آزاد و نیما و ارتباط آن با رقابت 

 تاریخی های داده .است شده رقابت %۴۳ اخیر سال ۵ در آزاد دلار روی PP میانگین طور به .است گردیده محاسبه آزاد دلار و نیما دلار اساس بر کالا بورس در PP روی رقابت وضعیت فوق نمودار در
 یافته زایشاف کالا بورس در پروپیلن پلی محصول روی رقابت است شده بیشتر آزاد و نیما دلار بین اختلاف زمان هر کشور در پروپیلن یعنی آن خورا  و PP محصول کمبود دلیل به دهد می نشان
  .دارد نگه بالا همچنان محصول این در را رقابت سطح تواند می که است بوده نیز جنگ دلیل به تولید کمبود نیما و آزاد دلار بین اختلاف بر علاوه اخیر ماه چند رقابت .است
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رقابت PP بورس  الا اختلاف  زاد و نیما وب خلیج  ارس
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(تن)روند مقدار تولید و فروش شرکت 

(مقدار)تولید و فروش 

 از یافتیدر خورا  مقادیر به آن وابستگی شرکت فروش و تولید مقادیر نوسانات دلیل
 ورا خ کوره های بالاست نفت جهانی نرخ های که مواقعی .است جم پتروشیمی شرکت
 کمتری یلنپروپ شرکت این نتیجه در و می شوند گرفته کار به کمتر جم پتروشیمی مایع
 و ولیدت تناژ رو این از .می دهد تحویل پیلن جم شرکت به کمتری مقادیر و کرده تولید
 دراتصا .یابد می کاهش است بالاتر نفت جهانی نرخ های که مواقعی در شرکت فروش
 نآ از قبل .است شده محدود کشور داخل در کمبود دلیل به بعد به 1۴00 سال از پروپیلن
 بهترین در را خود محصولات از %۷-۶ نهایتا   و نداشته زیادی صادرات شرکت نیز تاریخ
 به 1۴0۵ سال در فروش و تولید کاهش بینی پیش دلیل .است کرده صادر 1۴00 سال حالت
 به که است روزه ۴0 جنگ عوارض از ناشی جم پتروشیمی عملیاتی ظرفیت کاهش دلیل
 در و کرده تدریاف مبین پتروشیمی از شرکت را نیاز مورد یوتیلیتی رود می انتظار تدریج
  .کند ت مین را پیلن جم نیاز مورد پروپیلن کامل ظرفیت با آینده سال

  
 ,7

78
  

 7
8, 

8 
  

 8
7,7

  
  

  
 ,9

  
  

  
 , 
  

  

  
 , 
  

 

  
8, 

89
  

  
 , 
9 

 

  8
,  

 
  

  
 , 
9 

 

 7
 ,9

  
   7

 , 
 9

  

  
7,8

 9
    
7, 
  

  

  9
,  

 
 

  
8,9

  
  

  9
,7 

 
  

  9
,79

 
  

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

  97   98   99                         

تولید  روش

تولید و فروش



1405/06/0761

(هزار دلار)روند مبلغی  فروش شرکت 

مبلغ و نرخ فروش

(بر مبنای دلار آزاد)روند نرخ داخلی و صادراتی 
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داخلی صادراتی
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(هزار دلار، آزاد)روند ترکیب بهای تمام شده 

مبلغ و نرخ فروش

(1404)ترکیب مبلغی بهای تمام شده 
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مواد مستقیم م ر ی سربار تولید دستم د مستقیم تولید
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(هزار دلار)روند ترکیب بهای تمام شده 

هزینه سربار

(1404)ترکیب هزینه های سربار 
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روند ترکیب هزینه های اداری و فروش

هزینه اداری و فروش

(  1404)ترکیب هزینه های اداری و فروش 

 ذهاب، و ایاب سرویس غذا، شامل اداری و عمومی خدمات هزینه شامل هزینه ها سایر عمده
 ورسب کارمزدهای فروش، کمیسیون و کاری العمل حق مرکزی، دفتر هزینه های بانکی، کارمزد
  .است کالا
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ساير   ین   ا   ین   قو  و دستم د

  ین  استهلاک  ین   مل و نقل و انتقال

  ین  مواد م ر ی  ین  تبلیغات

( ب، بر ،  از و سوخت)  ین  انرژی 
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مفروضات

مفروضات

نکات قابل توجه تحلیل جم پیلن

140۶ 1405 1404 شرح

دلار توافقی  ۸۳۶٬۲۵0  1٬۶۳۳٬۲۵0  ۲٬۲۸۶٬۵۵0

دلار آزاد  1٬10۳٬۷۵0  ۲٬10۲٬۵00  ۲٬۷۴۳٬۸۶0

۵0% ۵0% - رشد حقوق و دستمزد

۷0% ۷0٪ - تورم

۵0% ۵0% - انرژی و سوخت

۸۵0 10۵0 ۷9۸ (تن/دلار)پروپیلن چین 

۷۲0 ۸۲0 ۶۶۶ رکت پروپیلن بین مجتمعی ش
(تن/دلار نیما)

110۵ 1۲۳۵ 99۸  دلار)پلی پروپیلن شرکت 
(تن/آزاد

۸۵0 1000 ۸09 (تن/دلار)پلی پروپیلن جهانی 

۲۵% ۳۵% ۲۳% بر اساس ) PPدرصد رقابت 
(دلار آزاد

 روزه موجب شد اغلب واحدهای پتروشیمی بره دلیرل عردم دریافرت خرورا  و ۴0جنگ 
 PPرای تولیرد پتروشریمی جرم پریلن بر. ت مین یوتیلیتی با مشرکل تولیرد مواجره شروند 

ه کرراملا  برر–کرره در داخررل کشررور بررا مشررکل کسررری مواجرره هسررتیم -مررورد نیرراز کشررور 
جرذابیت  با افزایش قیمرت نفرت. کراکرهای خورا  مایع پتروشیمی جم وابسته است

ی کراکرهای خورا  مایع بررای پتروشریمی جرم بره دلیرل کراهش اسرپرد آن کراهش مر
همرواره ایرن حمایرت از جرم پریلن وجرود  PPلریکن بره دلیرل حیراتی برودن تولیرد . یابد

مایرت با بروز جنگ ایرن ح. داشته است تا تحت هر شرایطی به تولیدات خود ادامه دهد
یمرت دلار، از سوی دیگر برا افرزایش ق. نسبت به قبل نیز بیشتر خود را نشان خواهد داد

. در برورس کرالا نیرز دور از انتظرار نخواهرد برودو یا افرزایش آن PPانتظار پایداری رقابت
ی را بره تحت این شرایط، انتظرار مری رود پتروشریمی جرم پریلن یرش سرال دیگرر مطلروب

.  لحاظ فروش و سودآوری سپری کند
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سود و زیان

1399140014011402140314041405واحدزیانوسودصورت ۱۴۰۶کارشناسی کارشناسی  

۴۳۸,0۳۵,۶۶۵۶۷۳,0۲۶,9۳۲ 242,072,894 154,861,264 107,341,053 94,371,810 93,188,097 65,623,854ریالمیلیونفروش

(۵0۳,9۷۶,0۶9)(۳01,9۷۸,۸۴۴)(169,927,655)(116,841,295)(62,928,263)(60,931,104)(55,779,566)(40,837,948)ریالمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

1۳۶,0۵۶,۸۲11۶9,0۵0,۸۶۳ 72,145,239 38,019,969 44,412,790 33,440,706 37,408,531 24,785,906ریالمیلیونسود خالص

(۸,۶۴۵,۸۶۶)(۵,۵۳۵,۷۴۸)(2,894,494)(1,759,420)(1,513,623)(941,740)(807,000)(510,505)ریالمیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

1,۳۷9,۲۶۴0 201,997(220,245) 101,489 126,966 5,620 384,025ریالمیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

1۳1,900,۳۳۷1۶0,۴0۴,99۷ 69,452,742 36,040,304 43,000,656 32,625,932 36,607,151 24,659,426ریالمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

(۶,909,1۶۳)(۴,1۳9,9۲1)(76,667)-----ریالمیلیونمالیهزینه های

۲۲,9۴۴,0۷۴۲۳,1۳۲,۸۵۴ 8,288,180 12,587,179 11,123,406 10,724,519 5,800,232 2,688,601ریالمیلیونغیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

1۵0,۷0۴,۴901۷۶,۶۲۸,۶۸۸ 77,664,255 48,627,483 54,124,062 43,350,451 42,407,383 27,348,027ریالمیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالصسود

(۳1,۳۵1,۵9۲)(۲۶,۷۵0,0۴۷)(13,041,595)(3,579,815)(19,000)(1,161,530)5,976,809(6,088,759)ریالمیلیونمالیات

1۲۳,9۵۴,۴۴۳1۴۵,۲۷۷,09۶ 64,622,660 45,047,668 54,105,062 42,188,921 48,384,192 21,259,268ریالمیلیونسود خالص

۶1,9۷۷۷۲,۶۳9 32,311 22,524 27,053 21,094 24,192 10,630ریالمالیاتکسرازپسسهمهرسود

۲,000,000۲,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000ریالمیلیونسرمایه
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