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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"فملی"تحلیل نماد                                                       
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس 

1.8

جایگاه بازار سرمایه

ttm(avg)

دیدگاه مفید

ttm (1405/05/28)

1.9 7.3

ttm(avg)ttm (1405/05/28)

8.6

P/E

در همتین . درصدی شاخص کل در هفته گذشتته   داد۳٫۸این اتفاق پس از ثبت بازدهی . بازار سهام در تداوم روند مثبت هفته های اخیر، در نخستین روز معاملاتی این هفته برای اولین بار وارد کانال شش میلیون واحد شد
بااین حال، ورود شاخص به محدوده های جدید می توانتد بته افتزایش نست ی . همت رسید و همچنان در سطح مطلوبی قرار دارد ۳۷٫۵میانگین ارزش معاملات خرد نیز به حدود . درصد رشد کرد۵٫1مدت، شاخص هم وزن نیز 

.عرضه ها منجر شود، بنابراین، نحوه مواجهه بازار با این فشار فروش، یکی از نکات مهم معاملات پیش رو خواهد بود
، از جتذابیت و اهمیتت در این میان، تاثیر محدودیت های برق تابستانی بر عملکرد صتنای  متتلت . مهم ترین آزمون بنیادی بازار در هفته جاری، انتشار گزارش های فعالیت مردادماه و بررسی روند تولید و فروش شرکت هاست

دلار، در بالاترین سطح چند ماه اخیر قرار گرفت، موضوعی که می تواند بازار طلا را به  ۴۶00از سوی دیگر، نرخ جهانی طلا در هفته گذشته رشد قابل توجهی را تجربه کرد و با رسیدن به . بیشتری برای تحلیلگران برخوردار خواهد بود
بمانند، هرچند کاهش ی قهمچنین، کاهش احتمال گشایش سیاسی در کوتاه مدت باعث می شود ریسک های سیاسی همچنان مهم ترین مان  افزایش ضرایب ارزش گذاری بازار با. رقی ی جدی تر برای جذب نقدینگی تبدیل کند

.احتمال توافق لزوما به معنای تحقق سناریوی تشدید تنش ها نیست
محصتولات و نحتوه  آثار محتدودیت های انتر،ی، وضتعیت تقاضتای. افته استی یبا توجه به سطح فعلی بازار و تداوم ابهام های سیاسی، تشکیل سبدی متوازن و پرهیز از تمرکز سرمایه در تعداد محدودی سهم، اهمیت بیشتر
هام بتیش از هتر چیتز نیازمنتد در چنین فضایی، انتخاب ست. تغیرها تاثیر می پذیردن متامین مواد اولیه در صنای  و شرکت های متتل  یکسان نیست و هر بنگاه، متناسب با ساختار عملیاتی و مالی خود، به میزان متفاوتی از ای

.بررسی جداگانه توان تولید، کیفیت سودآوری و وضعیت مالی شرکت ها است

P/S
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1,515,549
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4,491,769

بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاط  در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 19%
بانک 13%

فرآورده نفتی 10%
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 همچنان موجود واگرایی حال، این با .است نداشته محسوسی اصلاح تاکنون بود، شده اشاره آن به قبل تحلیل در کهRSI منفی واگرایی برخلاف و رسیده واحد میلیون ۶ محدوده به خود صعودی مسیر ادامه در کل شاخص
 چارت در مشخص شده ربالات اهداف دارد، قرار خود صعودی ساختار در و تنکانسن از بالاتر شاخص که زمانی تا .نیست انتظار از دور کوتاه مدت نوسانات فعلی، سطوح در و باشد حرکت شتاب نس ی کاهش از نشانه ای می تواند
 حفظ مجموع، در .بود خواهد بعدی مهم حمایت واحد ۵٬1۲0٬000 تا ۵٬۲۵0٬000 محدوده آن از پس و حمایتی ناحیه نخستین واحد ۵٬۴00٬000 تا ۵٬۴۸0٬000 محدوده نیز اصلاح صورت در .باشند دسترس در می توانند همچنان
.است فعلی مقط  در روند قدرت تداوم نشان دهنده نیز واحد میلیون ۶ محدوده به رسیدن و کند فراهم را بالاتر اهداف سمت به شاخص حرکت تداوم زمینه می تواند پیش رو حمایت های و صعودی ساختار
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درصدی طلای جهانی در یک هفته ۵رشد 

قیمتت طتتلای جهتتانی در پایتان هفتتته بتتا رشتد همتتراه شتتد و بتتازدهی 
تضتتعی  دلار و افتتزایش . درصتتد رستتید ۴٫۷هفتگتتی آن بتته حتتدود 

، از نگرانی ها درباره وضعیت مالی دولتت آمریکتا و بتازار اوراق خزانته
ی آتتی قیمت طتلا. مهم ترین عوامل تقویت تقاضا برای طلا بوده اند

دلار در هتتر اونتتس رستتید و بتته  ۴۶۴۷درصتتدی بتته  1٫۶۷نیتتز بتتا رشتتد 
.محدوده بالاترین سطح سه ماه اخیر نزدیک شد

مکتان مدیرعامل شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده های نفتی از ا
درات تسویه بخشتی از مطالبتات شترکت های پالایشتی از محتل صتا

. و نفتتتت ستتتفید خ تتتر داد LPGفرآورده هتتتای متتتازاد از جملتتته 
ی دستتتورالعمل اجرایتتی ایتتن طتتس در کمیستتیون تخصصتتی شتتورا
اه اقتصاد در حال بررسی است و انتظار می رود طتی کمتتر از یتک مت

أمین اجرای این طس مشروط بته تت. آینده به تصویب و ابلاغ برسد
.نیاز داخلی این فرآورده ها خواهد بود

لینک خبر لینک خبر

عرضه اولیه منجیل

ست ز  فرابورس ایران از عرضه اولیه سهام شترکت تولیتد نیتروی بترق
ضته، در ایتن عر. به روش ترکی ی خ تر داد« منجیل»منجیل با نماد 

درصتتد از ستتهام شتترکت در دو مرحلتته  9میلیتتون ستتهم معتتادل  ۲۷0
درصتتتد از ستتتهام بتتته  ۳در مرحلتتته نخستتتت، . واگتتتذار خواهتتتد شتتتد

 سرمایه گذاران واجتد شترایط عرضته و قیمتت ستهم از طریتق کشت 
ریتال  1۴٬0۸0قیمت تعیین می شود؛ قیمت ارزش گذاری هر سهم نیز 

درصتتد باقی مانتتده بتته عمتتوم  ۶در مرحلتته دوم، . اعتتلام شتتده استتت
ستترمایه گذاران و بتتا قیمتتت کش  شتتده در مرحلتته نخستتت عرضتته 

.خواهد شد

تسویه مطالبات پالایشی ها از محل صادرات فرآورده های مازاد

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.eghtesadnews.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-67/802913-%D8%B3%DB%8C%DA%AF%D9%86%D8%A7%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D8%A7%D9%88%D8%AC-%DA%AF%D8%B1%D9%81%D8%AA
https://www.bourse24.ir/news/364206/%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%88-%D9%BE%D8%AE%D8%B4-:-%D8%AA%D8%B3%D9%88%DB%8C%D9%87-%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DB%8C%E2%80%8C%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%AD%D9%84-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%81%D8%B1%D8%A2%D9%88%D8%B1%D8%AF%D9%87%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%AF
https://www.bourse24.ir/news/364279
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بیوتیک

 مدت به نسبت که شده تومانی میلیارد ۵۲۲ خالص سود کسب به موفق 1۴0۵ تیرماه به منتهی شش ماهه در و دارد فعالیت دیوار کاشی و پرسلانی کاشی انواع تولید زمینه در «کپارس» نماد با پارس کاشی شرکت
 فروش مقدار و نرخ هم زمان رشد از ناشی عمدتا   افزایش این و بوده همراه درصدی 9۳ از بیش رشد با که رسیده تومان میلیارد 1٬۵۷9 به دوره این در شرکت درآمد .می دهد نشان را درصدی 19۵ رشد گذشته سال مشابه
 فروش از درصد ۶0 حدود .دارد قرار مطلوبی بسیار سطح در اخیر، سال های فصول با مقایسه در که رسیده درصد ۳۷.۳ به خالص سود حاشیه و درصد ۴1.۳ به دوم فصل در شرکت ناخالص سود حاشیه .است بوده
 مابقی و مستقیم مواد به مربوط شرکت تمام شده بهای درصد ۵۵ حدود دیگر، سوی از .است کپارس عملکرد در صادراتی بازارهای اهمیت نشان دهنده که بوده صادرات محل از سال نخست شش ماهه در شرکت
 با .بماند باقی لوبمط سطوح در همچنان می تواند شرکت سود حاشیه فروش، نرخ به نسبت سربار و دستمزد نرخ کمتر رشد صورت در هزینه ها، این ماهیت به توجه با است؛ تولید سربار و دستمزد به مربوط عمدتا  
 را خود مطلوب عملکرد بتواند نیز ادامه در کپارس می رود انتظار دی ماه، ۳0 به منتهی مالی سال برای درصدی ۷۴ حدود صادرات پیش بینی همچنین و صادرات بالای سهم سودآوری، و درآمد مناسب روند به توجه
.شود منتف  صادراتی فروش رشد و نرخ افزایش از و کرده حفظ

کپارس

  حدود رشد معادل که داده افزایش کیلوگرم هر ازای به ریال 1۸0٬000 به ریال 1۵9٬۵00 از را سدیم سولفات فروش پایه نرخ کالا، بورس موافقت و هیئت مدیره تصویب پی در «شاملا» نماد با ایران املاح معدنی شرکت
 است؛ فروخته تومان میلیارد 19۷.۵ ارزش به را محصول این از تن هزار 1۲ حدود مردادماه در شاملا و می دهد تشکیل را گذشته مالی سال در شرکت فروش درآمد از درصد ۵0 حدود سدیم سولفات .است درصدی 1۲.۸

 سولفات آنها میان از که می کند ولیدت نیز را کلسیم کلرید و نمک پتاسیم، سولفات سدیم، سولفات کنار در شاملا است ذکر شایان .باشد داشته آتی گزارش های در شرکت درآمد بر مثبتی اثر می تواند نرخ افزایش بنابراین
 بهای رشد با تناسبم فروش نرخ و است همراه نس ی ثبات با معمولا متتل  ماه های طی و کالا بورس در سدیم سولفات فروش .دارند شرکت سودآوری و فروش در را بالاتری اهمیت پتاسیم سولفات همراه به سدیم
 در که نرخی و ولیدت مقدار بررسی رو این از .می شود فروخته کشاورزی حمایتی خدمات شرکت به مناقصات قالب در محصول این که داشت نظر در باید نیز پتاسیم سولفات مورد در .می کند پیدا تغییر شده تمام

.می باشد اهمیت حائز می گردد تعیین کشاورزی کود این برای آتی مناقصه

شاملا

خبر تحلیلی کدال

 ۴۵ حدود و می کند تولید را ینآزیترومایس و سفیکسیم سفالکسین، آموکسی سیلین، جمله از محصولاتی که است کشور در دارویی مؤثره مواد تولیدکنندگان از «بیوتیک» نماد با ایران آنتی بیوتیک سازان شرکت
 مواد خرید و هشد خارج ترجیحی ارز دریافت شمول از شرکت این محصولات کلیه دارو، و غذا سازمان نامه پی در و شرکت اخیر اطلاعیه اساس بر .می کند تأمین را آنتی بیوتیک مؤثره مواد به کشور نیاز از درصد

 قیمت گذاری لمشمو تولیدی محصولات و گرفت خواهد صورت بازار رقابتی شرایط و جدید تمام شده بهای به توجه با شرکت محصولات قیمت گذاری همچنین .شد خواهد انجام توافقی ارز با پس این از حدواسط
 مواد ولیدکنندهت شرکت های سود حاشیه و درآمد به ود زمینه تمام شده، بهای افزایش با متناسب فروش نرخ تعدیل امکان کردن فراهم با می تواند ترجیحی ارز حذف شرایط، این در .بود نخواهند دارو و غذا سازمان
 و می شده أمینت دریایی مسیر از عمدتا   شرکت نیاز مورد وارداتی اولیه مواد از قابل توجهی بخش چراکه است؛ تولید کاهش شرکت فعلی ریسک های از یکی حال، این با .کند فراهم ادامه در را آنتی بیوتیک مؤثره

 در موجود محدودیت های کاهش و ارزی جدید شرایط با متناسب فروش نرخ افزایش صورت در مجموع، در .است داده قرار تأثیر تحت را تولید حجم نتیجه در و اولیه مواد تأمین مسیر، این در موجود محدودیت های
.کند تجربه را بهتری عملیاتی و درآمدی عملکرد بتواند ادامه در بیوتیک می رود انتظار اولیه، مواد واردات و تأمین
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

1,088
1,849 1,619 1,913 1,617

228

169 152
319

296

                                                       

75,113 63,216 67,554 79,663 74,412

21,114 19,793 23,503 28,878 24,262

                                                       

87%

13%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

51,111500001,1141405/05/28اهرم1,740,208314.2ضهرم15034

51,111460005,0291405/05/28اهرم334,819167.2ضهرم25033

51,111500007,9911405/07/29اهرم100,35178.7ضهرم37060

51,111560004,5211405/05/28اهرم166,92468.0طهرم45035

51,111620003,6201405/07/29اهرم174,90162.3ضهرم57062

51,111420008,8921405/05/28اهرم64,25558.1ضهرم65032

2,89828001831405/06/11شستا3,191,09849.7ضستا76052

2,89826003331405/06/11شستا1,605,75945.5ضستا86051

629550801405/06/04خودرو5,751,26141.9ضخود96052

1,33012541281405/06/18وبملت3,167,27938.2ضملت106021

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

8.5خساپا%157ضسپا15028

11.2خساپا%134ضسپا25027

6.8ذوب%113ضذوب36017

0.9وبصادر%106ضصاد47044

2.1ذوب%105ضذوب56018

13.4اهرم%99-ضهرم15035

1.2اهرم%98-طهرم25033

26.2اهرم%93-طهرم35034

2.3شستا%85-طستا46050

2.3خودرو%77-طخود56052

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو

تاریخ اعمالنماد

1405/06/04خودرو

اختیار خریداختیار  روش1405/06/04هم تراز
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

34 

13 

7 

3 

1 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%27پلی اتیلن ترفتالات بطری BG735پتروشیمی تندگویان

%25پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
ن %24اسید استیکپتروشیمی فن آورا

%21سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%17پلی پروپیلن فیلم RP120Lپتروشیمی جم پیلن
%38-پلی پروپیلن شیمیایی EP3130UVپتروشیمی جم پیلن

%26-پلی استایرن انبساطی F205صنایع پلی استایرن انتخاب
%24-پلی استایرن انبساطی R310صنایع پلی استایرن انتخاب

%20-پلی پروپیلن نساجی )پودر( PPH-XD-045پتروشیمی تبریز
%20-پلی استایرن انبساطی R400صنایع پلی استایرن انتخاب

تالار حراج باز

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

تالار سیمان

تالار پتروشیمی

113.6%

-70.2% 

28.4%

-3.8% 

-91.1% 

(یکسال )  ل روند                                                            58

(6070قیر)دیدگاه هفته 

  سازی،راه پرو،ه های در عمدتا   مناسب، چسبندگی و فنی ویژگی های دلیل به که است قیر پرمصرف انواع از یکی ۶0۷0 قیر
 و می رود مارش به نفتی سنگین فرآورده های از محصول این .می گیرد قرار استفاده مورد عمرانی کاربردهای برخی و آسفالت
 معاملات روند از که همان طور .هستند کالا بورس در ۶0۷0 قیر عرضه کنندگان بزرگ ترین از پاسارگاد نفت و ت ریز نفت پالایش
 راتتغیی با هم جهت عمدتا   معامله شده قیمت و نمی شود مشاهده محصول این معاملات در خاصی رقابت است، مشخص

 داشته افزایش درصد 1۷.۶ متوسط به طور مردادماه انتهای تا تیرماه از ۶0۷0 قیر پایه نرخ میانگین .می کند حرکت پایه نرخ
 این نندهعرضه ک و تولیدکننده شرکت های درآمد بر مثبتی اثر فروش، حجم به توجه با می تواند روند این تداوم که است

 درصد ۶۲ حدود گذشته سال مشابه مدت به نسبت جاری سال در ۶0۷0 قیر عرضه حجم دیگر، سوی از .باشد داشته محصول
.باشد اراثرگذ عرضه کننده شرکت های درآمد و معاملات ارزش بر می تواند پایه، نرخ افزایش کنار در که است داشته کاهش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%170ایزوبوتانولپتروشیمی پارس
%126پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی غدیر
%123استایرن منومرپتروشیمی پارس
%121ارتوزایلنپتروشیمی اروند

%121اسید استیکپتروشیمی بوعلی سینا
ن %119پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی فن آورا

%119پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند
%110سود کاستیکپتروشیمی غدیر
%103پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند

%101اسید سولفوریکپتروشیمی آبادان

279,796

544,285
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میانگین قیمتی نرخ پایه
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(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,544شگویا-1.51%289.75.5پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,266شگویا-1.41-237.5پلی اتیلن ترفتالات نساجی

838آریا،شاراک،جم-1.27%157.25.4پلی اتیلن سبک

ک-1.42 %1.8-209.2پلی پروپیلن 1,115مارون،جم پیلن،شارا

1,334شغدیر،شپترو-1.88%250.26.4پلی وینیل کلراید

385شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.01 %2.3-72.2لوب کات

779شسپا،شبهرن،شرانل-1.50%146.23.0روغن پایه 

299شپاس-1.00 %1.8-56.1قیر 6070

283شپنا،شبندر،شترانشپاس1.16%53.02.3وکیوم باتوم

کشگویا1.18%82.62.5منو اتیلن گلایکول 440مارون،شارا

2,039پارسشبصیر،شجم1.93-382.6استایرن منومر

108%

277%

547%

122%

102%

169%

215%

138%

143%

132%

405%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد



1405/05/3120

(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

334فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.43 %0.4-62.7شمش بلوم

465فولاد،فنوردفجر، فسپا1.09%87.20.3ورق گرم

571فولادفجر1.00%107.10.0ورق سرد

74کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00%13.90.8گندله

183فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.36%34.30.2آهن اسفنجی

389 ذوب-1.95 %0.3-73.0تیرآهن

366ذوب، کویر، فرودفولای2.19%68.71.8میلگرد

11,892فملیفباهنر1.11%2,231.61.1مس کاتد

2,989فاسمین، فگسترفباهنر1.68%560.91.3شمش روی

%136-فایرافنوال1.27--شمش آلومینیوم

62%

103%

222%

92%

160%

108%

109%

143%

172%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد
.انجام نپ یرفت رای محصول شمش آ وم نیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا

)                   (

33,215
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

0.2%
(هزارتن)حجم معاملات 

476(                                   )-7.4%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

30,642 -0.1%

1.1
10منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

30,971 )                   (

9منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
27,936 )                   (-2.56%

-0.41% 

1.3

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
40,789 )                   (14.40%

2.6
6منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

30,405 )                   (-0.32% 
1.1

2منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
36,448 )                      (-3.37% 

1.5
 منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

27,946)                   (-0.19% 
1.0

4منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
28,335)                   (0.10%

1.3
7منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

26,754 )                   (0.00%
1.3

5منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
30,195 )                   (1.77%

1.1

56%

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغ یر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی  ر نق ه رنگ بندی
.درصد تغ یرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته است

1.0
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

8
5
2
6
1
1

5
5
1

7
7
4
3
4
1
1

10

%43,85117.9سخاش
%29,7388.4سدشت
%33,8553.7ساروم
%27,6643.5سمتاز
%31,2073.3سخزر
%35,4512.3ستران
%27,3782.3ساروج
%32,8371.1ساراب
%30,1991.0سمازن
%26,4940.3سصفها
%26,3430.1سپاها

%26,4180.1سکارون
%26,4180.1سغرب
%26,4160.0سیلام
%29,6630.0سآبیک
%28,3010.0ساوه

%27,0990.0سبجنو

%31,4830.0سفانو
%27,4970.0سقاین
%29,2880.0سباقر
%0.2-35,026سبهان
%0.3-26,434سکرما

%0.4-26,768اردستان
%0.5-35,184سدور
%0.5-34,281سرود

%0.9-34,566سهرمز
%1.0-27,662سهگمت

%1.0-27,501سکرد
%1.3-27,199سشرق

%4.4-40,255سصوفی
%4.7-27,076سخوز

%6.0-33,404سشمال
%8.4-29,886سبزوا

%9.0-35,802ساربیل

درصد رقابتمنطقه

5
9
9
4
6
7
4
10
6
3
3
9
2
4
1

9
2

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد
.دیده اندجداول   ر مبنای بی ترین درصد تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

16.0%
0.0%

8.3%
3.5%
5.5%
0.3%

2.3%
0.0%

1.8%
0.3%
1.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
0.0%
0.0%

5.7%
0.0%
0.0%
0.2%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
1.6%
2.1%

2.4%
1.5%
0.0%
9.1%
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4.5% 9.4% 4.2% 26,152,818 شمش طلا

1.8% 7.5% 4.0% 1,946,878,555 سکه بهار آزادی

-17.5% 7.7% 0.7% 4,165,424 شمش نقره

41.1% 4.3% -0.4% 24,013,189 مس کاتد

45.1% 12.7% -0.3% 5,776,804 شمش روی

38.9% 2.2% -1.1% 618,764 میلگرد

32.1% 30.3% 8.7% 125,157 گندله

316.1% 37.9% 17.8% 1,568,042 قیر

60.6% 4.4% 2.9% 6,842,677 T9 وانت کرمان

35.2% -3.4% -1.2% 2,588,402 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعری  شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شپاس

 باتوم وکیوم که است کشور در قیر بزرگ تولیدکنندگان جمله از شپاس نماد با پاسارگاد نفت شرکت
 ۶ بر تملمش شرکت این .می کند تولید قیر از متتلفی گریدهای و کرده دریافت خوراک به عنوان را

 هب بودن نزدیک با که است ت ریز و اراک شیراز، بندرعباس، آبادان، تهران، در فعال کارخانه
 پایان تا اریج سال در شپاس .می کند دریافت را خود باتوم وکیوم خوراک کشور، بزرگ پالایشگاه های

 دست به صادرات محل از آن درصد ۶۶ از بیش که رسیده تومانی میلیارد هزار ۶.۴ فروش به تیرماه
 چنینهم .دارد صادرات شرایط و ارز نرخ به بالایی وابستگی شرکت عملکرد رو، این از است؛ آمده
 ودیت هایمحد تأثیر تحت گذشته، سال مشابه مدت به نسبت جاری سال در شرکت صادرات مقدار
 .ندک وارد فشار شرکت درآمدزایی روند بر می تواند که است داشته کاهش درصد ۵0 حدود موجود،

 شرکت تمام شده بهای درصد 9۸ از بیش که می دهد نشان شپاس هزینه های ساختار دیگر، سوی از
 و باتوم یوموک میان قیمتی اسپرد بنابراین است؛ باتوم، وکیوم عمدتا   اولیه، مواد خرید به مربوط
 به ود ال،ح این با .دارد شرکت سود حاشیه تعیین در بالایی اهمیت ارز، نرخ تغییرات کنار در قیر،
 یر،مس ادامه در می تواند قیر پایه نرخ رشد تداوم و خارجی فروش حجم افزایش صادرات، شرایط
  رانج را صادرات حجم کاهش اثر از بخشی و بخشیده به ود را شپاس سودآوری و درآمدی شرایط
.کند

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشی  سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط   ل اخیر

0.87
1.08
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14,377 %407 %127 %63 %17
15,214 %414 %140 %57 %18
7,847 %309 %122 %55 %17
11,949 %427 %147 %71 %17
6,959 - %139 %55 %18

10,363 - %323 %110 %29
1,595 - %131 %54 %20
2,081 - - %82 %26
1,671 - %142 %85 %20
878 - %64 %40 %27

3,578 - %97 %80 %12
1,263 - %84 %19 %14

4,836 - %245 %165 %21
832 - %113 %74 %34
382 %305 %85 %39 %11

3,336 - %107 %47 %11
260,362 %1631 %154 %1 %6

6,548 - %36 %16 %3

50,524 - %37 %17 %3
172,512 %238 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفتوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

بتازار  در صندوق نیاز به صرف زمتان و دانتش تخصصتی سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و بتالایی برختوردار هست نقدشتوندگیصتندوق هتای سترمایه گتذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نتده وجتود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
ینتده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

در دوره هتای  صندوق تضتمینبازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد
.مشاهده کنید لینک متتل  را می توانید از طریق این

صتندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیتت عملکترد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

صدور و ابطا یمختلط     8    4 

صورت وضعیت پرتفوی  تیر ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

3,336

گواهی شمش   .9%
دارویی 7.9%

است راج كانه های فل ی  .7%
بان   .7%

فراورده های نفتی  .5%
سرمایه گ اری ها  .4%
نیروگاه و یوتیل تی  . %

سیمان  . %
فل ات اساسی 2.4%

چند رشته ای صنعتی 2. %
سایر 55.8%

https://tazmin.mofidfund.com/fund-efficiency
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در تضمین از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

0.9

1.4

1.9

2.4

2.9

3.4

3.9

4.4

4.9

5.4

1401/08/01 1402/02/01 1402/07/26 1403/01/27 1403/07/21 1404/01/21 1404/07/15 1405/01/16 1405/05/30

میلیون تومان

4/59شاخص

میلیون تومان

5/26تضمین

میلیون تومان 1
107

%

49
%

46
%

11%

140
%

65
%

55
%

22
%

ماهانهماهه3ماهه6ساله1
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134%

9% 5%

128%

9% 5%

115%

8% 4%

130%

7% 4%

156%

9% 4%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%154

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

10%

نیمربع

0%

امامی

-1%-3%

شمشبورسی

-5%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

10,940
8,513

10,748

93,582

9,233 8,251

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 هفته به نسبت رقم این .کرد موافقت آن همت ۶0 مرکزی بانک که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴۸۳٫1۲ حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،1۴0۵ مرداد ۲۶ به منتهی هفته در•

.نداشت تغییری گذشته
 توضیح به لازم .بود درصد ۳9٫۳۳ دهم حراج متوسط سررسید تا بازده نرخ .بود مرکزی بانک کارگزاری طریق از آن همت 1۵٫۲ که رفت فروش اوراق همت ۲9٫۴۲ دولت بدهی اوراق حراج یازدهمین در•

.است نشده اعلام آن ها نرخ چون نیست، اعلامی رقم در آن ها سررسید تا بازده نرخ و شده معامله «فی مابین قرارداد چارچوب در» عنوان تحت ۳01 و ۳00 اراد دو که است
.دارد قرار رکودی ناحیه در کماکان به ود وجود با تیرماه در صنعت بخش و اقتصاد کل شامخ•

خارجی اقتصاد
 صعودی روند کشور این ترکی ی و خدمات PMI حال این  با .شد مواجه افت با نیز ،وئیه در آمریکتا صنعتی تولید .بود بازار انتظارات از کمتر و کرد افت اوت 1۵ به منتهی هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

   .نماید حفظ را خود بهره نرخ تثبیت رویکرد میلادی سال پایان تا رزرو فدرال می رسد نظر به اطلاعات این با .بود نزولی کارخانه ای تولیدات PMI چند هر دادند، نشان توجهی قابل
 دارایی های در یسرمایه گذار .بود مواجه افت با نیز ماه این در چین خرده فروشی رشد .بود کشور این بیکاری نرخ افزایش با همراه افت این که شد مواجه افت با ،وئیه ماه در چین صنعتی تولید رشد•

  .داشتند افت نیز ماه این در خارجی مستقیم سرمایه گذاری خالص و ثابت
 جاری حساب .داشت افزایش کارخانه ای تولیدات PMI اما داد نشان افت ترکی ی و خدمات شاخص ،PMI رونق منطقه حفظ وجود با همچنین .شد منفی دوباره ،وئن در یورو منطقه ساخت و ساز رشد•

 .نداشت سابقه ۲0۲۴ دسام ر از که داشت توجهی قابل افزایش ،وئن در منطقه این
  .خورد رقم آمریکا دولت بدهی رشد مورد در نگرانی ها افزایش پی در که بود دلار شاخص افت رشد این عامل مهم ترین .کرد تجربه را درصدی ۲٫۵۳ محسوس رشد اخیر هفته در MCI شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۴.۰۲۲.۵۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۹۲.۱۰۴.۵۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۸۵.۴۱۲.۷۶(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۵۹.۰۰۰.۸۸ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۵۰۲.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۳۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 

A۱۴۱۳۶.۰۰۰.۰۰گرید  LME -(تن/دلار)مس 
LME۳۷۴۱.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)روی

LME۳۲۸۹.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۹۸.۰۰۵.۶۱آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
۱۰۴۲.۰۰۱.۷۶خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
۹۰۸.۰۰۱.۶۸خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۴۷.۰۰۵.۳۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۳۴۵.۰۰۷.۴۸چین CFR -(تن/دلار)متانول 
۴۱۰.۰۰۸.۴۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

 7. 5

84.4 

7 . 9

4 . 8

 24.2 

89.2 

7 .82 74.24 7 . 8

 9.77

98.45

8 .4 
84. 2

4 

5 

  

7 

8 

9 

   

   

 2 

   

  
9 

  4
 25

  
9 

  9
 2 

  
97

  2
  

 
  

97
  7

 29
  

98
   

  4
  

98
   

   
  

98
   

   
  

99
  4

  8
  

99
  9

  9
 4 

   
2 2

 
 4 

   
7 

25
 4 

   
2 2

9
 4 

   
5 

  
 4 

   
   

 
 4 

2  
4 

  
 4 

2  
9  

4
 4 

  
 2 

 8
 4 

  
 7 

 7
 4 

  
 2 

  
 4 

4 
 5 

  
 4 

4 
   

 4
 4 

5 
  

  7



1405/05/3134

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 ماهه شش متحرک میانگین زیر همچنان و رسید ۸۴٫0۲ سطح به درصدی ۲٫۵۳  محسوس رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد ۸٫۴۷) اوره آن از قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین .شد تثبیت

 کاهش درصد 1 هفتگی طور به و گرفت قرار 9۸٫۸ محدوده در هفته پایان در دلار شاخص .یافت افزایش (DXY) دلار شاخص افت تأثیر تحت اخیر، هفته درMCI شاخص•
.ودندب دلار تضعی  عوامل از نفت، قیمت افزایش و خزانه داری اوراق بازخرید برنامه از ناشی نوسانات آمریکا، دولت بدهی رشد درباره نگرانی ها افزایش .یافت
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/دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنای  گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
  تومان36,869 حدود گاز مکعب متر هر نرخ156,226ماه مرداد ۲۸ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 23.6 حدود به فرمول ط ق پیش هفته در صنای  گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور
.می شود

روند نرخ گاز طبیعی

نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت ۶0 با مرکزی بانک که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴۸۳٫1۲  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،1۴0۵ مرداد ۲۶ به منتهی هفته در•
 اعتبار همت 9۸ تا ۸9 حدود حداقل (دیگر بانک های سمت به سپرده خروج به دلیل ادغامی؛ یا سای ری اختلال دارای بانک های زیاد به احتمال) بانک یک (اخیر ماه یک حدود) نیز معاملاتی هفته این طی .نداشت تغییری
  .رسید همت 10۳ حدود به قاعده مند اعتبار رقم و یافت افزایش بانک ۳ به متقاضی بانک های تعداد   آخر روز در و کرده دریافت و درخواست قاعده مند

.داشت ٪ ۴0٫۳ و ٪ ۵0٫0 افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۵۸۶ رقم به و داشت همتی 1۳9 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سق  در بانکی بین بهره نرخ•
 ۶ تا رمضان گجن ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شار، اعتباری، خط به طریق اغلب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت ماه یک در که می دهد ادامه اخیر هفته 1۴ در و شد آغاز مرکزی بانک انقباضی رویکرد ریپو، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(هفته
.داشت همتی ۴٫۴ حدود افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت 1۶۳ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
 خواهد ادامه را قباضیان رویکرد مدتی برای خود، عرضه شده وجوه جم  آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 تولید، تامین زنجیره یمال تامین بر تاکید تولیدی، واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباضی رویکرد

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1۴0۵نتیجه یازدهمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

  (همت) تومان میلیارد هزار  ۲9٫۴۲ حدود که شد برگزار امسال مرداد ۲۷ در دولتی اوراق حراج یازدهمین•
.رفت فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 1۵٫۲ و رفت فروش سرمایه بازار در

 چارچوب در» عبارت آن به جای و نشده ارایه معامله شده اوراق از برخی YTM ق، اورا حراج گزارش در•
 اما شد، مراجعه فرابورس سایت به اوراق YTM استخراج برای لذا .است نوشته شده «فی مابین قرارداد
 دیگرYTM متوسط اجبار به .ن ود دسترس در معاملاتی سابقه هیچ (۳01 و ۳00 اراد) اوراق از یکی برای
  .شد لحاظ حراج، این در اوراق

 ابتدای از (اخزا همت ۸۵ اراد،/نقدی همت ۲۲9٫۴۲ حدود) همت ۳1۴٫۴ بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 ۵۳٫۸ حدود دهم حراج تا و است (همت ۲۶9٫۷) 1۴0۵ بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال
.است شده انجام نقدی تزریق دولت توسط همت
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید

 تداوم یزن تیرماه در صنعتی و اقتصادی فعالیت های رکود منتشرشده اطلاعات آخرین اساس بر
  .یافت

 در متوالی ماه شانزدهمین برای و کرد ثبت را ۴۵٫۷رقم 1۴0۵    ماه تیر در اقتصاد کل شامخ•
.گرفت قرار رکودی ناحیه

 همچنان اما ردک تجربه را نس ی به ود قبل ماه با مقایسه در نیز فصلی نشده تعدیل کل شامخ •
 .دارد قرار اقتصادی رکود منطقه در

  رقم و تگرف قرار رکودی ناحیه در متوالی ماه نهممین برای نیز صنعت بخش شامخ تیرماه در•
  .کرد ثبت را ۴۸٫۳

  .کرد ثبت را ۴۶٫1 رقم و داشت کاهشی روند نیز صنعت بخش فصلی نشده تعدیل شامخ•
 دماتخ ارایه و محصول تولید شاخص است آن گویای اقتصاد کل شامخ مولفه های تغییرات•

 کرده ثبت را ۵1 رقم و گرفته قرار رکودی مرز از بالاتر  ماه 1۴ از بعد نخستین بار برای تیرماه در
  .است

 ت،واردا مشکلات و ارزی محدودیت های تامین، زنجیره در اختلال و اولیه مواد تامین بحران•
 ناترازی  الی،م تامین مشکلات و نقدینگی بحران قیمت ها، بی ثباتی و تولید هزینه های افزایش
 لیدتو بخش پیش روی موان  مهم ترین از می توان را تولید زیرساخت های در اختلال و انر،ی
  .دانست

49.5

48. 

2 

  

4 

5 

  

ین 
ورد

فر
داد 

خر
داد 

مر هر 
م آذر 

من 
 ه

ین 
ورد

فر
داد 

خر
داد 

مر هر 
م آذر 

من 
 ه

ین 
ورد

فر
داد 

خر
داد 

مر هر 
م آذر 

من 
 ه

ین
ورد

فر
داد

خر

 4 2  4   4 4  4 5

شامخ کل اقتصاد تعدیل فصلی ن ده شامخ کل اقتصاد تعدیل فصلی  شده

4 . 

48. 

 8
28
 8
48
58
 8

ین 
ورد

فر
داد 

خر
داد 

مر هر 
م آذر 

من 
 ه

ین 
ورد

فر
داد 

خر
داد 

مر هر 
م آذر 

من 
 ه

ین 
ورد

فر
داد 

خر داد
مر هر 
م آذر 

من 
 ه

ین 
ورد

فر
داد 

خر

 4 2  4   4 4  4 5

شامخ ب ش صنعت تعدیل فصلی ن ده شامخ ب ش صنعت تعدیل فصلی  شده



1405/05/3140

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تولید صنعتی

مدعیان بیکاری

.است کشور این تقاضا و عرضه بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 رسید نفر هزار ۲0۶ به نفری هزار ۶ کاهش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ،۲0۲۶ اوت 1۵ به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار ۲10) بازار انتظارات از کمتر که

 در که رسید نفر هزار ۲0۴به و داشت نفری هزار ۴ حدود افزایش اما بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 در همچنان نفری، هزار ۳۵9 بلندمدت میانگین و (۲0۲0 آوریل) نفری هزار ۵۲۸۸ تاریخی سق  با مقایسه
.دارد قرار پایینی بسیار سطح

  ٪ 0٫۲ افزایش با ماهانه اساس بر و کرد رشد ٪ 1٫1 قبل سال به نسبت آمریکا صنعتی تولید ،۲0۲۶ ،وئیه در•
  .بود همراه (،وئن در ٪ 0٫۳ و ٪ 0٫۳ پیش بینی از کمتر)

 کارخانه ای تولید و (،وئن در ٪ 0٫۳ از پس و پیش بینی با مطابق) ٪ 0٫۲ رشد با (کل از ٪ ۷۸) کارخانه ای تولیدات•
.شد ثبت افزایش ٪ 0٫۴ با خودرو استثنای به

 .یافتند افزایش ٪ 0٫۵ (گاز و برق) تأسیسات و ٪ 0٫۲ استخراج ٪، 1٫۳ معدن تولید •
 بوده وسطمت بالای متوالی ماه دومین برای اخیر، پنج ساله و سه یک، بازه در صنعتی تولید ماهانه رشد نرخ•
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی (PMI)شاخص مدیران خرید 

تقاضا بخش
  آوریل از رشد قوی ترین که رسید ۵۶ به ،وئیه در ۵۴٫۵ از افزایش با آمریکاPMI ترکی ی شاخص ،۲0۲۶ اوت در•

 بود ۲0۲۴ دسام ر از سرعت سری  ترین با خدمات بخش رشد از ناشی عمدتا   رشد این .می شود محسوب ۲0۲۲
  .کرد ج ران را (اخیر ماه 1۳ در افزایش ضعی  ترین) کالا تولید رشد کاهش که

  پیش بینی از کمتر که رسید ۵۳٫۲ به ،وئیه در ۵۳٫9 از کاهش با آمریکا کارخانه ای تولیداتPMI شاخص•
 به و تیاف کاهش متوالی ماه سومین برای کارخانه ای تولیدات رشد .بود مارس از رشد ضعی  ترین و ۵۳٫9

  .رسید ۲0۲۵ ،وئیه از سرعت ضعی  ترین
 و ۵۴ پیش بینی از بالاتر بسیار که رسید ۵۶٫۸ به ،وئیه در ۵۴٫۶ از افزایش با آمریکا خدماتPMI شاخص•

 را سفارشات عقب ماندگی و یافت افزایش شدت به جدید سفارشات .بود ۲0۲۴ دسام ر از رشد قوی ترین
  .یافت افزایش قابل توجهی طور به اشتغال و داد افزایش

 و خدمات محوریت با چشم گیر اقتصادی شتاب نشان دهنده  ۲0۲۶ اوت در آمریکا هایPMI قابل توجه رشد•
 و تعرفه انر،ی، از ناشی) نهاده ها هزینه های افزایش و کارخانه ای تولیدات کاهش اما است، اعتماد به ود
.باقی مانده اند هشداردهنده (عرضه اختلال

پولی سیاستگذاری
 کمیته نای اعضای اغلب فد، باز بازار کمیته اخیر جلسه در رزرو فدرال کل رییس خ ری کنفراس به توجه با•

 نکند، تغییری فد بهره نرخ ،۲0۲۶ سال پایان تا می رسد به نظر لذا .هستند بهره نرخ فعلی سطح حفظ به معتقد
.کنند ثبت را متداوم نزولی روند آمریکا تورم و نفت جهانی قیمت اینکه مگر
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PMI ترک بی PMI خدمات PMI تو یدات کارخانه ای
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

  .است شده تضعیف چین اقتصاد تقاضای  و عرضه بخش دو هر شده، منتشر آمار آخرین طبق
عرضه بخش

 به نسبت که کرد رشد درصد ۴٫۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۶ ،وئیه در چین صنعتی تولید شاخص•
 اختلالات و داخلی تقاضای ضع  .بود (درصد ۵) بازار انتظار از کمتر و یافت کاهش ،وئن درصدی ۵٫۳ رشد
 رخانه ای،کا تولید بخش رشد شدن کند .بودند کاهش این اصلی عوامل از شدید آب وهوایی شرایط از ناشی
  .داشت نقش کاهش این در معدن بخش تولید افت تشدید همچنین و انر،ی و برق خدمات

 خودرو و  آلاتماشین ریلی، تجهیزات و کشتی ارتباطی، و رایانه ای تجهیزات تولید تولیدی، صنای  میان در•
 زیغیرفل معدنی محصولات و زغال سنگ شیمیایی، مواد تولید اما داشت، توجهی قابل رشد همچنان
 تولید و کرد رشد درصد ۵٫۳ ،۲0۲۶ سال نخست ماه هفت در چین صنعتی تولید مجموع، در .یافت کاهش
 عتیصن فعالیت های شتاب نس ی تضعی  نشان دهنده که یافت افزایش درصد 0٫11 تنها ،وئیه در ماهانه
  .است

 از بالاتر اندکی که یافت افزایش درصد ۵٫۲ به ،وئن در درصد ۵ از ۲0۲۶ ،وئیه در چین شهری بیکاری نرخ•
  .بود (درصد ۵٫1) بازار انتظار

  تقاضا بخش
 از کمتر که کرد رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت درصد 0٫۶ تنها ۲0۲۶ ،وئیه در چین خرده فروشی شاخص•

 تقاضای تضعی  نشان دهنده آمار این .بود درصدی 1٫۵ رشد برای بازار انتظار از پایین تر و ،وئن درصدی یک رشد
 فرآورده های فروش همچنین .شد مواجه درصدی 1۷ شدید افت با خودرو فروش به ویژه است؛ خانوارها مصرفی
 ادامه و دوامبا کالاهای خرید در ضع  بیانگر می تواند که یافت کاهش نیز ساختمانی مصالح و مبلمان نفتی،

.باشد مسکن بخش مشکلات

تولید صنعتی و نرخ بیکاری
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رشد سالانه تو ید صنعتی نرخ بیکاری

رشد  شاخص خرده فروشی
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

  تقاضا بخش ادامه
 مشابه مدت به نسبت درصد ۶٫۷ ،۲0۲۶ سال نخست ماه هفت در چین ثابت دارایی های در سرمایه گذاری•

 در درصدی ۵٫۷ کاهش از شدیدتر و درصدی ۶٫۲ افت برای بازار انتظارات از بدتر که یافت کاهش قبل سال
 ه گذاریسرمای به طوری که بود؛ املاک بخش بحران تداوم افت، این عامل مهم ترین .بود سال نخست نیمه
  رتیببه ت نیز تولید بخش و زیرساخت ها در سرمایه گذاری این، بر علاوه .یافت کاهش درصد 19٫۲ املاک در
.کرد پیدا کاهش نیز درصد 1٫۷ و ۳٫۶

 که یافت کاهش درصد ۶٫۲ قبل سال به نسبت ۲0۲۶ ،وئیه در چین در (FDI) خارجی مستقیم سرمایه گذاری•
 به خارجی سرمایه ورود ضع  تداوم نشان دهنده روند این .است شده تشدید ،وئن درصدی ۵ افت به نسبت
 داخلی، تقاضای ضع  و املاک در سرمایه گذاری افت داخلی، سرمایه گذاری کاهش کنار در و است چین

 ایه گذاریسرم هم دیگر، بیان به .می دهد ارائه چین اقتصاد در سرمایه گذاری نس ی جذابیت کاهش از تصویری
 وارد فشار چین آینده اقتصادی رشد بر می تواند که هستند کاهش حال در خارجی سرمایه گذاری هم و داخلی
.کند

پولی سیاست گذاری
 سطوح پایین ترین در متوالی ماه پانزدهمین برای را کلیدی نرخ های ۲۰۲۶ اوت در (PBoC) چین مرکزی بانک

 اصلی معیار که پنج ساله نرخ .ماند باقی درصد ۳.۵ در پنج سالهLPR و درصد ۳ در یک سالهLPR کرد؛ حفظ تاریخی
 رویکرد این .است مانده تغییر بدون همچنان ،۲۰۲۵ مه در پایه ای واحد ۱۰ کاهش از پس است، مسکن وام های

 نااطمینانی های افزایش شرایط درPBoC احتیاط حال عین در و انبساطی نسبتا   پولی سیاست تداوم نشان دهنده
.است ژئوپلیتیکی و اقتصادی

سرمایه گذاری در دارایی های ثابت
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(FDI)خالص سرمایه گذاری مستقیم خارجی 
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی ساخت وساز

  .تاس منطقه این در عرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
 عرضه بخش

 قبل سال به نسبت درصدی 0٫۷ افت با ۲0۲۶ ،وئیه ماه در یورو منطقه ساخت وساز بخش تولید شاخص•
 ساخت کاهش و ساخت وساز تخصصی فعالیت های کاهش .کرد ثبت را اخیر ماه ۴ در خود انقباض شدیدترین
.بود گذشته ماه یک در بخش این رکود دلایل اصلی ترین از ساختمان

 (درصد ۴٫۵ منفی) فرانسه (درصد ۸٫۵ منفی) اسپانیا در ساخت وساز رشد یورو، منطقه بزرگ اقتصادهای بین در•
  .کرد ثبت کشورها سایر به نسبت را شدیدتری انقباض

  .کردند تجربه را درصدی 1٫۳ افت ساخت وساز به مربوط فعالیت های نیز ماهانه به صورت همچنین•
  تقاضا بخش

•PMI قبل ماه به نسبت واحدی 0٫1 افزایش با و داشت قبل ماه به نسبت نامحسوسی تغییر ۲0۲۶ ،وئیه در ترکی ی 
.رسید واحد ۵۲٫1 به

 تتولیدا شامخ میزان بالاترین که یافت افزایش ۵۲٫۸ رقم به واحدی 0٫9 افزایش با نیز کارخانه ای تولیدات شامخ •
 .است اخیر یک سال در کارخانه ای

•PMI غییریت قبل ماه با مقایسه در اما گرفت قرار اقتصادی رونق ناحیه در متوالی ماه دومین برای نیز خدمات 
  .کرد ثبت را ۵1٫۷ رقم  و نکرد

پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعاتی گذشته  هفته  در•
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رشد ساخت وساز
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PMIخدمات PMI تو یدات کارخانه ای PMI ترک بی
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تراز تجاری

  تقاضا بخش ادامه
 که رسید یورو میلیارد ۴۶٫9 به درصدی ۲۴٫۷ سالانه رشد با یورو منطقه جاری حساب مازاد ۲0۲۶ ،وئن در•

 .است ۲0۲۴ دسام ر از بعد میزان بیشترین
 مدتا  ع به ود این داشت؛ بازار انتظار از بهتر عملکردی که رسید یورو میلیارد ۸٫۶ سطح به تجاری تراز ماه این در•

  .بود واردات درصدی 1۳٫1 رشد مقابل در صادرات درصدی 1۴٫۴ رشد از ناشی
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(میلیارد یورو)تراز تجاری  (میلیارد یورو)ح اب جاری 
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PCE سالانه رشد  نرخ گذشته ماه در :آمریکا PCE میزان کمترین به و گرفته پیش در کاهشی روند 
 کاهشی روند تداوم .بود 0٫1 منفی نیز شاخص این ماهانه رشد .است رسیده  اخیر ماه سه در خود
  :احتمالی آثار .می شود بهره نرخ کاهش خصوص در انتظارات تقویت باعث PCE تورم

طلا :مثبت اثر•
  دلار شاخص  :منفی اثر  •

PCE , PI۲۶  آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۰۴اوت

چینپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۰۵اوت  ۲۷سود صنعتی

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۰۵اوت  ۲۷رشد اعتبارات و نقدینگی

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۶.۰۵اوت  ۲۷مدعیان بیکاری





تحلیل مفید 
(فملی)ملی صنایع مس ایران 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

ملی صنایع مس ایران

 اصلاح با 1۳۵۵ سال در .نمود "کرمان سرچشمه مس معادن سهامی شرکت" تأسیس به اقدام دولت 1۳۵1 سال در
 .یافت تغییر "ایران مس صنای  ملی شرکت"  به شرکت نام اساسنامه، مفاد از ای پاره تغییر و شرکت تشکیل قانون
 و توسعه سازمان تشکیل با 1۳۸1 سال از .است شده آغاز 1۳۶۲ سال از شرکت کارخانه از برداری بهره است ذکر قابل

 چارچوب در اساسنامه تغییر با آن فعایت و منتقل ایشان به شرکت سهام ایران، معدنی صنای  و معادن نوسازی
.یافت ادامه تجارت قانون

  سال در و تبدیل عام سهامی شرکت به 1۳۸۳/10/09 مو  العاده فوق عمومی مجم  صورتجلسه بموجب شرکت
 فعالیت محل و تهران در شرکت اصلی مرکز حاضر حال در .شد پذیرفته "فملی"نماد با ایران سرمایه بازار در 1۳۸۵
.است واق  بابک شهر و سونگون سرچشمه، شهرهای در آن اصلی
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سهامداران رویداد ها

معرفی شرکت

رویداد درصد سرمایه جدید سرمایه قبلی سال

افزایش سرمایه 100% ۴0 ۲0 1۴00

تقسیم سود ۵۶% - - 1۴01

افزایش سرمایه ۵0% ۶0 ۴0 1۴01

تقسیم سود ۵۸% - - 1۴0۲

افزایش سرمایه 30% ۷۸ ۶0 1۴0۲

تقسیم سود ۵0% - - 1۴0۳

افزایش سرمایه 35% 10۵ ۷۸ 1۴0۴

تقسیم سود 49% - - 1۴0۴

افزایش سرمایه 37% 1۴۴ 10۵ 1405

تقسیم سود ۳1% - - 1۴0۵

سهام عدالت
  %

ملی ص ا ع 
بواسط  )مس

(زیرمج وع   ا
  %

سازمان توسع  و 
نوسازی معادن و 
ص ا ع معدنی ایران

  %

ص دوق بازن ستگی 
بان   ا

 %

سازمان تأمی  
اجت اعی

 %

 ولاد مبار   اص هان
 %

سایر سهامداران زیر 
دو درصد

33%

سهام عدالت (بواسط  زیرمج وع   ا)ملی ص ا ع مس
سازمان توسع  و نوسازی معادن و ص ا ع معدنی ایران ص دوق بازن ستگی بان   ا
سازمان تأمی  اجت اعی  ولاد مبار   اص هان
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تولید معادن مس جهان عرضه و تقاضای مس درجهان

مس درجهان

 ۲0۲۵ سال در درصد ۲۳ به ۲010 سال در درصد ۳۴ از جهان در شیلی مس معادن تولید سهم شرایطی در
 ثبات حاضر حال در .است داده ارتقا درصد 1۳.9 به درصد ۲.1 از را خود بازار سهم کنگو ، است رسیده
 .باشد داشته تواند می مس فلز روی بر چشمگیری تاثیر کنگو در سیاسی و اقصادی

.است داشته افزایش درصد ۲1 مس معادن تولید سرانه ، جهان در مس معادن تولید درصدی ۴۳ افزایش علیرغم
 به واقعی تولید نسبت طرفی از .است بوده محدود تقاضا با مقایسه در مس عرضه گفت توان می تحلیل این با

  سال در درصد ۸0 به ۲01۳ سال در درصد ۸۸ از و داشته روندکاهشی قبل سالهای در جهان در معادن تولید ظرفیت
.است رسیده ۲0۲۵
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تولید مس معدنی و سران  تولید مس معدنی در جهان
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سهم از تولید مس معدنی درجهان

(  ار ت )سهم تولید معدنی مس در شیلی ب   ل تولیدات معدنی مس 

(  ار ت )سهم تولید معدنی مس در چی  ب   ل تولیدات معدنی مس 

سهم تولید معدنی مس در ایالات متحده  مریکا

(درصد)سهم تولید معدنی مس در ج هوری دمو راتیک   گو 
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کشورهای برتر در ذخایر مس در جهان هانکشورهای برتر تولیدکننده مس درج

مس در جهان

 جهان در مس ذخایر سوم یک از بیش تنهایی به لاتین آمریکای .هستند بعدی های رتبه در تن میلیون ۸۵ با پرو و میلیون 100 با استرالیا .بود داده اختصاص خود به را ذخایر بیشترین مس ذخایر تن میلیون 1۸0 با شیلی ، ۲0۲۵ سال در
 این نوظهور   کشور  کنگو همچنین داده اختصاص خود به را درجهان معادن از مس تولید درصد ۸ ، مس ذخایر از درصد ۴ بودن دارا با چین .است بوده لاتین آمریکای در معادن از مس تولید درصد ۳۸ از بیش و داده جا خود در را

.است نموده خود آن از را جهان معادن مس تولید درصد 1۴ جهان در مس ذخایر از درصد ۸ بودن دارا با صنعت
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%  ,    ,3,   گو

%  ,    , , پرو
% ,    , , چی 

% ,   3, , روسی 

% ,    , ,  مریکا
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%3,    , ق اقستان
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% ,    ,  انادا

% ,    , لهستان % , 3 ,   د %3 ,    ,3, سایر

(هزار تن ) ۲0۲۵کشورهای اصلی تولیدکننده مس معدنی در سراسر جهان در سال 

%  ,    , شیلی

%  ,    , استرالیا

%9,   , پرو

% ,   ,   گو

% , 3 , مک یک% ,   , روسی 
% ,   ,  مریکا

% ,   , چی 

%3, 33, لهستان

% ,   , اندون ی

% ,   , زامبیا

% ,   , ق اقستان

% ,  ,  انادا %  ,    , سایر

(میلیون تن) ۲0۲۵کشورهای برتر بر اساس ذخایر مس در سراسر جهان در سال 
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ذخایر مس شیلی تولید معادن مس شیلی

مس درجهان

 در مس فلز درصد 19 به نزدیک شود می برآورد حاضر حال در .است داده اختصاص خود به را متتلفی درصد و سهم گذشته دهه در تن میلیون 190 حدود در شیلی مس ذخایر برآوردی تنا، ، جهان در مس ذخایر های زنی گمانه به توجه با
.است بوده جهان در فلز این بازیگر مهمترین و بزرگترین همواره معادن از محتوا مس تن میلیون ۵ از بیش تولید با شیلی همچنین .باشد شیلی کشور

34%

23%
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               3                        9                3         *

تولید مس معدنی شیلی و سهم  ن در تولیدات جهان

(  ار ت )تولید معدنی مس در شیلی  (  ار ت )سهم تولید معدنی مس در شیلی ب   ل تولیدات معدنی مس 

150

190 190 190

209 210 210

170 170

200 200 200
190 190 190

180

24%

28% 28% 28%

30%
29% 29%

22%

20%

23% 23% 23%
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19% 19%
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(میلیون ت )ذخایر مس در شیلی  سهم ذخایر شیلی نسبت ذخایر یا ت شده مس جهان
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استفاده مس در آمریکا تولید مس در آمریکا

مس درجهان

 به مربوط آمریکا در مس مصرف و تقاضا درصد ۴۲ .شود می ج ران کابل و سیم مانند مسی محصولات بازیافت یا و مس واردات با اختلاف این لذا !افزایشی روند سرانه تقاضا اما داشته روندکاهشی آمریکا مس معادن تولید سرانه
.باشد می الکترونیکی و برق محصولات ه مربوط درصد ۲۳ و (ساختمانی های کشی سیم) ساز و ساخت بخش

3.6
2.9

5.7
6.4

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

               3                        9                3         *

(ن ر/ یلو رم)مقایس  سران  تولید معدنی مس و مج وع م رف مس  مریکا 

(ن ر/ یلو رم)سران  تولید معدنی مس در ایالات متحده  مریکا 

(ن ر/ یلو رم( )شامل تولیدات معدنی و بازیا ت)سران  م رف مس  مریکا 

ساخت و ساز ساخت ان
  %

م  ولات برقی و 
الکترونیکی

 3%

تجهی ات ح ل و نقل
  %

م  ولات م ر ی و 
ع ومی

  %

ماشی   لات و تجهی ات ص عتی
 %

، بر اساس  دف     است اده از م  ولات مس و  لیاژ ای مس در ایالات متحده در سال 
(درصد)
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قیمت مس درجهان انمقایسه تولید معادن و بازیافت مس در جه

مس درجهان

 می معامله تن در دلار هزار ۵ از کمتر چندان نه سالهای در رسیده دلار هزار 1۴ از بیش به جهانی مس قیمت حاضر حال در که شرایطی در .دارد قرار درصد 1۸ محدوده در و بوده ثبات با نسبتا اخیر سالهای در بازیافت از مس تولید سهم
.بودیم جهان در مس قیمت افزایشی روند شاهد ، کرونا ویروس گیری همه از بعد و شد

 3%   %   %  3%  3%  3%   %  3%  3%   %   %   %   %  3%  3%   %

  %   %   %   %   %   %   %   %   %   %   %   %   %   %   %  9%
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سهم تولید معادن و بازیا ت ب   ل تولید مس در جهان

(معدنی و بازیا ت)نسبت تولید معدنی مس ب   ل تولید  (معدنی و بازیا ت)نسبت تولید بازیا ت مس ب   ل تولید 
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*

(ت /دلار)میانگی  قی ت سالان  مس در بورس  ومکس  مریکا 
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(وژیپیرومتال)بزرگترین تولیدکننده مس 

مس درجهان

 در گفتنی .است چین به متعلق جهان در مس کنسانتره و کانسنگ فرآوری و ذوب شرکتهای مهمترین و است درجهان کاتد تولیدکننده بزرگترین معادن، از مس تولید درصد ۸ و جهان مس ذخایر درصد ۴ بودن دارا با چین
.دارد را کاتد تن هزار ۳00 تولید ظرفیت ، مس کاتد تولیدکننده بزرگترین بعنوان فملی شرکت ایران

675

520520500480470470460450450420400400400400400400400400400

0
100

200
300
400
500
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700
800

Nanko Copper (China)

Guixi (China)

Chifeng Jintong (China)

Adani (India)

Jinguan (China)

Toyo (Japan)

Manyar (Indonesia)

Chuquicamata (Chile)

Hamburg (Germany)

Saganoseki/ Ooita (Japan)

Birla Copper (India)

Chifeng Yunnan (China)

Chinalco Southeast Copper
(China)

El Teniente (Chile)

Guangxi Xingyue (China)

Hongsheng Copper (China)

Jinchuan (Fangchenggang)
(China)

Norilsk (Nikelevy, Medny)
(Russia)

Shandong Fangyuan (China)

Sterlite Smelter (Tutocorin)
(India)

(ت       ) ، بر اساس ظر یت     ب ر تری   ارخان   ای ذوب مس در سراسر جهان در سال 
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پیش بین تولید معادن در کشورهای منتخب  تولیدات مس کنگو

مس درجهان

 تولیدات گذشته سال 1۵ طی داشت مس تولید ایران، فعلی توان از بیشتر کمی ۲010 سال در که کنگو کشور
.دارد اختیار در را معادن از مس تولیدکنندگان دوم جایگاه الان و است کرده برابر 9 از بیش را خود

34
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*

(  ار ت )تولید معدنی مس در ج هوری دمو راتیک   گو  (درصد)سهم تولید معدنی مس در ج هوری دمو راتیک   گو 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

      3     

  3  ، با پیش بی ی برای سال  ای     عرض  مس از معادن در سراسر جهان در سال 
(بر حسب   ار ت )، بر اساس م طق      و 

شیلی پرو  گو چی  روسی  اندون ی سایر جهان

 در دشو می تصور عیار کاهش همچنین و استخراج هزینه افزایش و معادن عمر به توجه با کلی بصورت
.باشد کاهشی مس، کانسنگ تولید روند جهان
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تقاضای مسِ مراکز داده عرضه مس در جهان

مس درجهان

 شود می ورتص گران ها، فلز این بازیافت یمن به اما معادن از مس تولید کاهش برای ها بینی پیش علیرغم
.نباشد همراه چندانی کاهش با ۲0۴0 سال در مس عرضه

 افزایش نآ متعاقب و بیشتر کابل و سیم بخاطر داده مراکز مس تقاضای   مانند نوظهور تقاضاهای طرفی از
.شود می بینی پیش آتی سالهای در مس تقاضای

 9 

 3 

 93

150

170

190

210

230

250

270

290

310

      3 *     *

، با پیش بی ی     حجم م رف مس توسط مرا   داده در  مریکای ش الی در سال 
(ت      )     و   3  برای سال  ای 

0
2,000
4,000
6,000

8,000
10,000

12,000
14,000
16,000

18,000

      3     

، بر اساس     و   3  ، با پیش بی ی برای سال  ای     عرض  مس حاصل از پالایش در سال 
(ت      )م طق  

چی  شیلی  گو ژاپ  سایر جهان  د
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تقاضای مس و فناوری های پاک تقاضای مس در صنعت خودروهای برقی

مس درجهان

 اتقاض این شود می بینی پیش بود تن هزار 110 برقی خودروهای صنعت مس تقاضای ،۲0۲0 سال در حالیکه در
.برسد تن میلیون ۳ از بیش به ۲0۴0 سال در

داشت خواهد توجهی قابل نقش مس تقاضای افزایش در پاک های فناوری انواع کلی بطور

               3  

 , 33 ,   

 , 99

   
  9

3,  93,   
3,  9
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3,000
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 را یتنیکلمسلیتیوم بالت

، با پیش بی ی     تقاضای ص عت خودرو ای برقی برای مواد معدنی منتخب در جهان در سال 
(ت      )     و   3  برای سال  ای 

      3     

 ,3  
 ,3  

  ,   

  ,3 3
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14,000

16,000
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       3   3     

، با 3   و      تقاضای جهانی برای مس برای ساخت   اوری  ای پاک در سال  ای 
(  ار ت  )      و   3  چ م انداز 
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تولید ملی صنایع مس ایران تولید ملی صنایع مس ایران

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

 ۶۶ از بیش بطوریکه شکست را خود مس کانسنگ استخراج و تولید رکورد فملی شرکت ،1۴0۴ سال در
.کرد تولید مس سولفیدی کانسنگ تن میلیون

 کند هرچند ملیف مس کنسانتره تولیدات افزایش روند ، مس سولفیدی کانسنگ خوب بسیار تولید بر علاوه
 بیشتر ولیدت سیاست ، مس کاتد منفی یا و کم ناخالص سود حاشیه به توجه با .گردد می ارزیابی مطلوب اما

.باشد می توصیه قابل کنسانتره فروش و کنسانتره

48
,54

1,6
96 51,

35
9,0

00

53
,45

3,
513

53
,29

9,4
73

53
,48

3,
023

53
,91

9,8
57

54
,52

5,9
03

55
,48

2,1
24 59

,3
62

,05
7

66,
31

9,0
00

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

65,000,000

70,000,000

 39  39  39  39  399                3     

(ت )تولید س گ سول یدی
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(ت )تولید   سانتره مس و  اتد مس

بر ورد عیار مس   لی اتد مس  سانتره مس
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تولید ملی صنایع مس ایران

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

.شکندب را خود گذشته سال کنسانتره تولید رکورد راحتی به فملی شود می تصور لذا است بوده گذشته سال از بهتر (تیر ماه تا ) شده گزارش های ماه تمامی در فملی مس کنسانتره ماهانه تولید ،1۴0۵ سال در
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           3         
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فروش داخلی و صادراتی فروش ملی صنایع مس ایران

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

 مدت به نسبت آن مفتول و کاتد مجموع فروش تنا، که برد پایان به را 1۴0۴ مالی سال فملی درشرایطی
 قابل موجودی فملی .کرد جستجو کنسانتره موجودی تنا، در باید را مسئله این علت .است بوده کمتر مشابه
.برسد بفروش ربهت سود حاشیه با و فرآوری بدون است امید که دارد کاتد به نشده تبدیل کنسانتره از توجهی

 تن هزار 1۵0 به سال در ایران مس نیاز اما است بوده داخلی فملی فروش تنا، اکثر همواره بعد به 1۴00 سال از
 داده وزمج موجود شرایط و اقتضا به) تهاتر امکان شدن فراهم داخل در بالا تقاضای این علت . رسد نمی هم
 داخلی بازار از مس خرید به را دیگر کنندگان وارد که باشد می کالاهای سایر واردات جهت فلز این (شود می
.دهد می سوق
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ت اژ  روش م  ولات   لی

م تول مس اتد مس  اتد مس و م تول مس
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درصد ت اژ  روش داخلی

 اتد مس
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فروش ملی صنایع مس ایران فروش ملی صنایع مس ایران

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

 فروش مبلغ درصد ۳۷ ، 1۳9۶ سال در حالیکه در .است فملی شرکت محصول ترین اصلی کاتد همچمنان
 این تانهخوشبخ اما است ن وده کنسانتره فروش از خ ری اخیر سالهای در اما بوده مس کنسانتره به مربوط
 روشف سبد به مفتول افزودن در فملی اقدام طرفی از .است بازگشته فملی سبد به 1۴0۴ سال در محصول
.گردد می ارزیابی مطلوب

 مشتقه تمحصولا سهم مولیبدن مانند کمیاب عناصر همچنین و نقره و طلا قیمت افزایش یمن به
 1۴0۴ سال در بود فروش مبلغ درصد ۵ از کمتر 1۳9۵ سال در که فروش سبد در مولیبدن و نقره و طلا
!است رسیده درصد 1۵ از بیش به
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سهم مبالغ  روش ب  ت کیک م  ولات

م تول مس اتد مس   سانتره مس
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سهم مبالغ  روش ب  ت کیک م  ولات

مس ت  پاتیل سایر  سانتره طلا و نقره
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حاشیه سود ناخالص محصولات فملی

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

 یهحاش مفتول حتی و کاتد از فرآوری هیچگونه بدون محصول این یعنی این .دارد همتوانی قبلی فروش سوابق با که  داشته درصدی ۶۸ ناخالص سود حاشیه مس کنسانتره ،1۴0۴ شده حسابرسی مالی صورتهای استناد به
.است داشته بهتری ناخالص سود
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م تول  سانتره مس اتد
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سهم مواد مستقیم سهم اجزای بهای تمام شده

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

د در ستال هتای نته مواد اولیه هم اکثرا مربوط به کنسانتره مس می باشد هر چنت. شدعمده بهای تمام شده فملی مربوط به سربار می باشد در واق  چون شرکت ماده اولیه را خود استخراج می کند،  سهم مواد مصرفی آن کم می با
.نتره مس جایگزین شده استنساچندان دور قراضه سهم قابل توجهی داشته است اما با گران شدن قراضه و قیمت خوردن براساس دلار آزاد، سهم آن در ترکیب مواد مصرفی با ک
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مواد م ر ی دست  د مستقیم سربار تولید
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س گ ا سید سیلیس خرد شده قراض  خریداری شده   سانتره مس
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سربار

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

براستاس صتورتهای متالی  ، حقتوق و عتوارض . رستیده استت 1۴0۴درصتد در ستال  ۳0به  1۳9۵درصد سهم نسبت کل سربار درسال  ۸علیرغم ثبات و یا افزایش ملایم در سهم برخی از اجزای هزینه سربار باید اذعان نمود حقوق و عوارض دولتی از 
لازم بته ذکتر استت بترای راحتتی تحلیتل، اقلامتی ماننتد اجتاره . درصد بهای کنستانتره ستر معتدن متی باشتد 1۳درصد  بهای کاتد سر معدن  و برای معدن مس سونگون  1۲درصد و  1۵دولتی برای معدن مس سرچشمه و معدن میدوک به ترتیب 

.اذ استتصمیماتی جهت تحصیل حقوق و عوارض دولتی براساس تولید واقعی شرکت و نه براساس پروانه  ، در حال اتخ. همگی در آیتم سایر در نمودار قابل مشاهده است... کامیون و ماشین آلات،  هزینه حفاری، ایاب و ذهاب  و 
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ا م اقلام سربار

حقوق و عوارض دولتی  ی   باطل  برداری معادن مواد و قطعات م ر ی ( ب، برق و سوخت)انرژی م ر ی  استهلاک سایر  ی   ح ل س گ  ای سول وری
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یوتلیلتی

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

درصتد از ظرفیتت تولیتد متس در جهتان  ۵۴با توجه به آب بر بودن فرآوری کانسنگ مس، پیش بینی می شتود . دو فلز طلا و مس جز آب بر ترین فلزات برای فرآوری می باشند. تقریبا همواره بیش از  نیمی از بهای یوتیلیتی مربوط به آب می باشد
آب خلتیج فتارس بصتورت رایگتان در دستترس متی باشتد . درصد پیشرفت فیزیکی داشته است 9۵درصد و  ۸۳درصد، 1۸پرو،ه انتقال آب خلیج فارس به معدن سرچشمه،دره زار  و شهر بابک به ترتیب .در خطر تنش های آبی باشد ۲0۵0در سال 

.نیاز دارد( برق)اما انتقال آب خلیج فارس به مقدار قابل توجهی انر،ی 
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سهم اقلام یوتیلیتی

برق ب ب  ی  از  ازوئیل
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هزینه های فروش، اداری و عمومی

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

مربوط به رفاهیات و هزینه بازنشستگی بوده است، این آیتم غیر  1۴0۴درصد کل این سرفصل در سال  ۴۲متاسفانه مهمترین هزینه در سرفصل هزینه های فروش، اداری و عمومی مربوط به مزایای رفاهی و بازنشستگی است بطوریکه تقریبا 
درصد از مبلغ فروش خود را بعنوان هزینه عوارض آلایندگی در حساب ها منظور می  1٫۵فملی بخاطر آلاینده بودن جمعا سالانه . درصدی در ترکیب این سرفصل داشته است 9از هزینه حقوق و دستمزد و مزایای کارکنان بوده که خود سهم 

ایجاب می کند شرکت با " سایر"اهمیت و بزرگی آیتم . به خود اختصاص داده است 1۴0۴از هزینه فروش، اداری و عمومی را در سال ( درصد ۳0در سال های قبل حتی تا بیش از ) درصد  ۲0می باشد که خود " سایر"نکته منفی دیگر آیتم .کند
.راهنمایی بازرس قانونی سایر هزینه ها را به تفکیک ، به اطلاع سهامداران برساند
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ا م اقلام   ی    ای  روش، اداری و ع ومی

( روش  الا)ح ل و بار یری و تحویل  الا عوارض  لای د ی حقوق و دست  د و م ایای  ار  ان  ی   م ایای ر ا ی، پاداش و س وات بازن ستگان سایر  ی   احداث جاده
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طرح ها پروژه های ملی صنایع مس ایران

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

درصد پیشرفت فیزیکیظرفیت تولیدنام طرح و پروژه

%۶۶هزار تن کنسانتره مس100تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ چاه فیروز

%۶۵هزار تن کنسانتره مس۴۵0تغلیظ سونگون ۳فاز 

%۷0هزار تن کنسانتره مس1۵۵احداث کارخانه تغلیظ مس میدوک ۲فاز 

%۲۵هزار تن کنسانتره مولیبدن۴هزار تن کنسانتره مس و ۴۵0احداث کارخانه تغلیظ مس میدوک ۳فاز

.میلیون تن کنسانتره می باشد 1٫۶ظرفیت فعلی تولید فملی . میلیون تن کنسانتره مس به ظرفیت تولید فملی افزوده می شود 1٫1با راه اندازی طس های فوق الذکر ، 
.هزار تن مس محتوا به ظرفیت تولید افزوده می شود ۲۶۵هزار تن است که با راه اندازی این طس ها معادل  ۲90به دیگر سخن تولید کاتد مس فملی که در حال حاضر 



1405/05/3170

جدول تحلیل حساسیت  مفروضات

مفروضات

1۴0۵ شرح

1،۷00،000 دلار توافقی

۸0% تورم

۵0% حقوق و دستمزد

1۳،000 (تن/دلار)نرخ کاتد جهانی 

۲٫۲1 (تن/میلیارد تومان )نرخ کاتد داخلی 

(ریال)سود هر سهم فملی 
(تن/دلار)قیمت مس جهانی 

11٬0001۲٬0001۳٬0001۴٬0001۵٬000

قیمت دلار 
/

ریال

1٬۵00٬000۱,۸۲۹۲,۰۲۲۲,۲۱۵۲,۴۰۷۲,۶۰۰

1٬۶00٬000۱,۹۶۴۲,۱۶۸۲,۳۷۱۲,۵۷۵۲,۷۷۸

1٬۷00٬000۲,۰۹۹۲,۳۱۳۲,۵۲۸۲,۷۴۲۲,۹۵۶

1٬۸00٬000۲,۲۳۳۲,۴۵۹۲,۶۸۴۲,۹۰۹۳,۱۳۴

1٬900٬000۲,۳۶۸۲,۶۰۴۲,۸۴۰۳,۰۷۶۳,۳۱۲

۲٬000٬000۲,۵۰۲۲,۷۴۹۲,۹۹۶۳,۲۴۳۳,۴۹۰
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سود و زیان

ادامه نه ماهه ۱۴۰۵بهار 139914001401140214031404واحدزیانوسودصورت
۱۴۰۵1405

 ۷٬1۸۶٬0۴0٬۴۷۴ ۵٬۸۸۸٬۴۶۶٬۵۶۸ 1٬۲9۷٬۵۷۳٬90۶ ۳٬۲1۸٬۸9۴٬۵10 1٬۷۸9٬۸9۲٬۶99 1٬۲۷۵٬۶۶۵٬۳۲۲ ۸۸۳٬۶۸0٬9۷۶ ۸09٬۴۶۷٬۶01 ۴۲۲٬۴0۶٬1۳۶لریامیلیونفروش

(۲٬0۵۸٬0۷۲٬0۵۸)(1٬۷۲۶٬۳۶۸٬۸۶1)(۳۳1٬۷0۳٬19۷)(1٬۳۵۴٬۶0۸٬۶۳0)(۸0۶٬۴۲۲٬۷09)(۵۲0٬۵۳۴٬1۷۲)(۳۶۲٬۸۵۵٬1۶۷)(۲۷۳٬۲99٬۳۷۷)(1۳۵٬۶۲0٬1۴9)لریامیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

 ۵٬1۲۷٬9۶۸٬۴1۶ ۴٬1۶۲٬09۷٬۷0۷ 9۶۵٬۸۷0٬۷09 1٬۸۶۴٬۲۸۵٬۸۸0 9۸۳٬۴۶9٬990 ۷۵۵٬1۳1٬1۵0 ۵۲0٬۸۲۵٬۸09 ۵۳۶٬1۶۸٬۲۲۴ ۲۸۶٬۷۸۵٬9۸۷لریامیلیونخالص( زیان)سود 

(۴۳۴٬۴91٬۷۳0)(۳۴۷٬9۶9٬0۴۷)(۸۶٬۵۲۲٬۶۸۳)(۲۶۸٬0۳0٬0۲۶)(1۴۲٬۴۴۷٬۳9۶)(۷9٬۴۴9٬۲0۷)(۶1٬۳۴۷٬۷۲۷)(۵۵٬۷۳۸٬۶0۷)(۳۴٬۸۳۴٬۲11)لریامیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

(1۴٬۷۵۵٬1۸1) ۸٬۲۴1٬۳۸۴(۲۲٬99۶٬۵۶۵) ۲09٬9۸۶٬۳۳9 ۸۶٬0۸۵٬۶09(1۳٬۷1۶٬۷۶9) ۴1٬۵99٬۳۳۷(۷٬019٬۸1۴) ۳٬۲۴۸٬۴۶1لریامیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

 ۴٬۶۷۸٬۷۲1٬۵0۶ ۳٬۸۲۲٬۳۷0٬0۴۵ ۸۵۶٬۳۵1٬۴۶1 1٬۸0۶٬۲۴۲٬19۳ 9۲۷٬10۸٬۲0۳ ۶۶1٬9۶۵٬1۷۴ ۵01٬0۷۷٬۴19 ۴۷۳٬۴09٬۸0۳ ۲۵۵٬۲00٬۲۳۷لریامیلیونعملیاتی( زیان)سود 

(10٬۷9۸٬۳۷۵)(9٬۶۴9٬۴۲۶)(1٬1۴۸٬9۴9)(1۲٬1۶1٬۸9۴)(۵٬۴9۷٬110)(۴0۸٬۷۳۳)(۳9٬90۶)(1۷0٬0۲۳)(۵0۵٬۸9۳)لریامیلیونمالیهزینه های

 ۲۷٬۶۸۷٬91۸ ۲۴٬۶0۳٬1۸۷ ۳٬0۸۴٬۷۳1 9٬۷۵1٬090(۲۶٬1۸۷٬۲9۲) ۲0٬19۲٬۸9۸ ۴0٬1۲۴٬000 ۴۳٬99۳٬۷1۷ 1۵٬09۵٬۶۷0لریامیلیونغیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

 ۴٬۶9۵٬۶11٬0۴9 ۳٬۸۳۷٬۳۲۳٬۸0۶ ۸۵۸٬۲۸۷٬۲۴۳ 1٬۸0۳٬۸۳1٬۳۸9 ۸9۵٬۴۲۳٬۸01 ۶۸1٬۷۴9٬۳۳9 ۵۴1٬1۶1٬۵1۳ ۵1۷٬۲۳۳٬۴9۷ ۲۶9٬۷90٬01۴لریامیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالص (زیان)سود

(۷۴۷٬۲۷۸٬۸9۸)(۶1۴٬۸۷۸٬1۴0)(1۳۲٬۴00٬۷۵۸)(۲9۸٬00۳٬۸۷0)(109٬۵۵۵٬۲۳۸)(۷۵٬۷۵۵٬0۸۷)(۴1٬۶۵9٬۴9۴)(1۶٬۵90٬۷0۶)(9٬۳۳۲٬۴۶۲)لریامیلیونمالیات

 ۳٬9۴۸٬۳۳۲٬1۵1 ۳٬۲۲۲٬۴۴۵٬۶۶۶ ۷۲۵٬۸۸۶٬۴۸۵ 1٬۵0۵٬۸۲۷٬۵19 ۷۸۵٬۸۶۸٬۵۶۳ ۶0۵٬99۴٬۲۵۲ ۴99٬۵0۲٬019 ۵00٬۶۴۲٬۷91 ۲۶0٬۴۵۷٬۵۵۲لریامیلیونخالص( زیان)سود 

 ۲٬۷۴۲ ۲٬0۵1 ۶91 1٬۴۳۴ 1٬00۸ ۷۷۷ ۸۳۳ ۸۳۴ ۶۵1ریالمالیاتکسرازپسسهمهرسود

 1٬۴۴0٬000٬000 1٬۴۴0٬000٬000 1٬0۵0٬000٬000 1٬0۵0٬000٬000 ۷۸0٬000٬000 ۷۸0٬000٬000 ۶00٬000٬000 ۶00٬000٬000 ۴00٬000٬000لریامیلیونسرمایه

 ۲٬۷۴۲ ۲٬۲۳۸ ۵0۴ 1٬0۴۶ ۵۴۶ ۴۲1 ۳۴۷ ۳۴۸ 1۸1ریالسرمایهآخریناساسبرسهمهرسود
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