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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"کطبس"تحلیل نماد                                                       
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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P/E

در بخش متغیرهای . همت همراه بود و گردش نقدینگی و جابه جایی سهام در سطوح بالایی قرار گرفت ۶۵.۵هفته گذشته بورس تهران با شکسته شدن رکورد ارزش معاملات خرد و ثبت رقم حدود 
. تومان به ازای هر مترمکعب اعلام شده که در محاسبات بهای تمام شده شرکت های مرتبط اثرگذار است ۲۶,۵۰۰مرداد، آخرین نرخ خوراک پتروشیمی ها حدود  ۲۰بنیادی، طبق جدول منتشرشده در 

تومان رسیده است؛ متغیری که در درآمد ریالی و مفروضات تحلیلیی شیرکت های  ۱۵۵,۱۴۵در سمت ارز نیز دلار مرکز مبادله طی روزهای اخیر به صورت پله ای افزایش یافته و نرخ فروش حواله دلار به 
وسانات روزانه بط، در نمرتدر کنار متغیرهای اقتصادی، تحولات و ریسک های سیاسی همچنان از عوامل مؤثر بر جهت کوتاه مدت معاملات هستند و واکنش بازار به اخبار .صادرات محور اهمیت دارد

.بال کردبه همین دلیل، بخشی از تغییرات کوتاه مدت بازار را می توان در ارتباط با تغییر انتظارات نسبت به اخبار و تحولات سیاسی دن. قیمت ها و جریان معاملات قابل مشاهده است

P/S
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1,484,627
2,535,237 1,970,892

3,252,219

2,395,695

4,491,769

بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد ۱۰محاسبات میانگین، بر اساس 

مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است

مختصر و مفید
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 19%
بانک 13%

فرآورده نفتی 11%
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کانی های فلزی 5%
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سیمان 3%
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سایر 25%
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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وضعیت بازار
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 نسبی کاهش از خرید، اشباع محدوده در نماگر این گرفتن قرار وRSI و شاخص میان منفی واگرایی شکل گیری هم زمان، .است شده نزدیک صعودی کانال بالایی محدوده به اکنون جدید، سقف های ثبت از پس کل شاخص
 توان بازیابی و معاملات هیجان کاهش زمینه و بگیرد شکل محدود اصلاحی یا زمانی نوسان به صورت می تواند استراحت این .می دهد افزایش را کوتاه مدت استراحت دوره یک به بازار ورود احتمال و دارد حکایت حرکت شتاب
 در.بازگردد دیصعو مسیر به به سرعت محدود، نوسان یا کوتاه توقف یک از پس محسوس، اصلاح بدون شاخص که دارد وجود نیز احتمال این و بالاست همچنان صعودی روند قدرت بااین حال، .کند فراهم را شاخص حرکتی
 صعودی ساختار نواحی، این حفظ .است برخوردار بیشتری اهمیت از واحد ۵,۱۲۰,۰۰۰ تا ۵,۲۵۰,۰۰۰ محدوده آن از پس و می شود محسوب شاخص حمایتی ناحیه نخستین واحد ۵,۴۰۰,۰۰۰ تا ۵,۴۸۰,۰۰۰ محدوده اصلاح، مسیر

 واگرایی .دارد وجود واحد میلیون ۶ محدوده و قبلی هدف نواحی سمت به شاخص دوباره حرکت امکان کوتاه، استراحت یک از پس چه و فعلی سطوح از چه تقاضا، بازگشت صورت در .می دارد نگه معت ر همچنان را شاخص
.می دهد هشدار کانال سقف نزدیکی در حرکت قدرت کاهش به نسبت اما نیست، صعودی روند پایان معنای به به تنهایی فعلی
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راه اندازی گواهی سپرده پسته در بورس کالا

لات رئیس اداره پذیرش انبار بورس کالای ایران، از راه انیدازی معیام
محصیول  گواهی سپرده کالایی پسته و پذیرش نخستین انبیار ایین

ونده، به گفته وی، این ابزار با ایجاد بازاری شیفاف و نقدشی. خ ر داد
دگان و امکان فروش پسته در زمان مناسیب، تییمین میالی تولیدکننی

انبیار  نخسیتین.توثیق گواهی سپرده نیزد بان  هیا را فیراهم می کنید
تیین در شهرسییتان مرا ییه قییرار دارد و  ۱۰۰پذیرش شییده بییا ترفیییت 

 پسییته های فنییدقی، اک ییری، احمییدآقایی، کلییه قوچی و بییادامی را
ییی پاییه پسته فندقی دهان بست نیز بیه عنوان دارا. پذیرش می کند

.معاملات گواهی سپرده تعیین شده است

ت شرکت ملی صنایع پتروشییمی، نیرخ جدیید گیاز خیوراک و سیوخ
 ۱۴۰۵صنایع بورسیی و  یربورسیی را بیرای چهیار میاه نخسیت سیال 

 ها در بر این اساس، نرخ گاز طبیعی خیوراک پتروشییمی. اعلام کرد
تومان و در  ۲۰,۱۲۷تومان، در خرداد  ۱۷,9۵۶فروردین و اردی هشت 

نیرخ.تومان به ازای هر مترمکعب تعیین شده اسیت ۲۰,۰۲۶تیرماه 
د نیز سوخت پتروشیمی ها، پالایشگاه ها و مجتمع های احیای فولا

تومیان  ۱۲,۰۷۶تومان و برای تیرماه  ۱۰,۷۷۴برای فروردین تا خرداد 
همچنین نرخ خوراک واحیدهای متانول سیاز، در . اعلام شده است

درصید نیرخ  9۵روز، معیادل  ۳۰صورت تسویه هزینه خیوراک تیرف 
.خوراک گاز پتروشیمی ها محاسبه خواهد شد

لینک خبر لینک خبر

افزایش ساعت معاملات بازارهای مالی بورس کالا

بیورس  براساس اطلاعیه مدیریت بازار مشتقه و ابزارهای نوین مالی
میییرداد، سیییاعت پاییییان معیییاملات  ۲۵کیییالای اییییران، از روز یکشییینبه 

صییندوق های کییالایی، گییواهی سییپرده کییالایی، اوراق سییلف مییوازی 
در .تغییر می کند ۱۸استاندارد و قراردادهای اختیار معامله به ساعت 

ادامیه دارد و بیا اجیرای  ۱۷حال حاضر معاملات این بازارها تیا سیاعت 
 این تصمیم، زمان معاملات بازارهیای میالی بیورس کیالا ییک سیاعت

.افزایش خواهد یافت

نرخ خوراک و سوخت صنایع ابلاغ شد

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.boursenews.ir/fa/news/307124/%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%AF-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%BE%D8%B3%D8%AA%D9%87-%D8%A8%D8%A7-%D8%B1%D8%A7%D9%87-%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%DB%8C
https://www.boursenews.ir/fa/news/307117/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
https://www.imereport.ir/news/98730/%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%DB%8C%D9%87-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AF%D8%B1%D8%AE%D8%B5%D9%88%D8%B5-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D8%B9%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
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دکوثر

 هب ایران در آنتی بیوتیک بزرگ تولیدکنندگان از شرکت این .داد خ ر خود محصولات از قلم ۱۱ فروش نرخ درصدی ۱۱۰ میانگین به طور افزایش مجوز دریافت از «دفارا» نماد با فارابی داروسازی شرکت
 است؛ فروش تخفیفات کاهش ،«دفارا» چهارماهه عمل رد در قابل توجه ن ات از یکی .است کرده شناسایی درآمد تومان میلیارد ۲,۰۸۷ حدود تیرماه، پایان تا سال ابتدای از و می رود شمار

 مواد .می شود تیمین کشور داخل از شرکت جانبی و مؤثره اولیه مواد درصد ۷۰ حدود .است رسیده تومان میلیارد ۲۷.۶ به مشابه، دوره به نسبت درصدی ۶۲ افت با شرکت تخفیفات به طوری که
 افزایش مواد این مینتی هزینه نیما، نرخ به ترجیحی نرخ از مؤثره اولیه مواد ارز تیمین مبنای تغییر با .دارد بیشتری اقتصادی صرفه آن ها داخلی تیمین و می شوند خریداری آزاد ارز با عمدتا   جانبی

 «دفارا» ودآوریس بهبود و درآمد رشد به می تواند فروش تخفیفات کاهش کنار در اخیر نرخ افزایش .است شده منعکس شرکت محصولات جدید نرخ های در آن آثار از بخشی و یافته قابل توجهی
.بود خواهد وابسته تولید هزینه های روند و فروش حجم به آن اثرگذاری میزان بااین حال، کند؛ کمک

دفارا

 نسبت که رقمی داد؛ خ ر تومانی میلیارد ۸.9 خالص سود شناسایی از ۱۴۰۵ خرداد به منتهی شش ماهه گزارش در است، آذر ۳۰ به منتهی آن مالی سال که « دام» نماد با پارس دام خوراک شرکت
 مشابه مدت به نسبت درصدی ۳9.۵ رشد از که رسیده تومان میلیارد ۱9۴ به تیرماه پایان تا مالی سال ابتدای از نیز شرکت تجمیعی درآمد .است یافته افزایش درصد ۶۱۳ قبل سال مشابه دوره به

 گزارش براساس .می روند شمار به آن اولیه مواد مهم ترین از خوراکی مکمل های و جو گندم، سویا، کنجاله ذرت، و می کند فعالیت طیور و دام خوراک انواع تولید زمینه در « دام» .دارد حکایت
 تعیین کشاورزی ادجه وزارت مصوب قیمت های براساس نیز محصولات عمده بخش فروش نرخ .می شوند تهیه تییید مورد تیمین کنندگان و بازارگاه سامانه داخلی، بازار از عمدتا   نهاده ها این شرکت،
.می شوند محسوب شرکت درآمد روند بر مؤثر عوامل از مصوب، نرخ های تعدیل زمان کنار در نهاده ها تیمین شرایط و قیمت تغییر ازاین رو می شود؛

غدام

خبر تحلیلی کدال

 و تولید زمینه در شرکت این .است شده اجرایی مردادماه ۱۸ از که مجوزی داد؛ خ ر خود محصولات از قلم ۲۰ فروش نرخ درصدی ۱۱۵ افزایش مجوز دریافت از «دکوثر» نماد با کوثر داروسازی شرکت
 از درصد ۶۰ حدود ی سیلین،پن گروه آنتی بیوتیک های از کوآموکسی کلاو، .دارد فعالیت ساشه و پودر سوس انسیون، ک سول، قرص، اشکال در آنتی بیوتیک ها، به ویژه دارویی، محصولات انواع فروش
 در نرخ افزایش اثر می رود انتظار فروش، و تولید حجم حفظ صورت در فروش، سبد در محصول این بالای سهم به توجه با .است شده اخیر نرخ افزایش مشمول و می دهد تشکیل را شرکت فروش
.شود منعکس آتی ماه های طی شرکت درآمد
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵۰۰ بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

2,093
1,459

1,995
1,330

137
247

257

159

                                            

78,410 76,099 96,802 91,642

14,627 25,387
26,750

23,085

                                            

90%

10%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

51,647500006,0221405/06/25اهرم263,494159.6ضهرم16047

51,6474200011,5681405/06/25اهرم123,294135.8ضهرم26045

51,647460008,4811405/06/25اهرم115,88596.7ضهرم36046

51,6473800015,1261405/06/25اهرم57,53980.4ضهرم46044

1,2891254361405/05/20وبملت15,058,06763.6ضملت55032

51,647560003,5111405/06/25اهرم164,75660.6ضهرم66048

51,647460006,7171405/05/28اهرم87,98660.6ضهرم75033

51,6473400018,8111405/06/25اهرم27,82349.0ضهرم86043

1,28911541331405/05/20وبملت3,514,24447.8ضملت95031

2,77824004041405/06/11شستا1,135,86441.4ضستا106050

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.1وبصادر%188ضصاد17043

7.3فزر%147ضفزر2509

0.6وبصادر%113ضصاد35031

8.2فزر%109ضفزر4508

11.6فزر%107ضفزر5510

5.8وبملت%96-طملت15032

5.3وبملت%93-ضملت25033

1.3اهرم%92-طهرم35032

3.2ذوب%92-ضذوب45027

3.5اهرم%83-طهرم55033

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو
تاریخ اعمالنماد

1405/05/25اطلس
1405/05/25توان
1405/05/25فزر

1405/05/25موج
1405/05/28اهرم

1405/05/28خبهمن
1405/05/28خساپا

اختیار خریداختیار  روش
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

43 

16 

14 

5 

3 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%30آرگونمجتمع فولاد البرز ناب آرش

ن %19اسید استیکپتروشیمی فن آورا
%14میلگرد آلیاژ CK45فولاد آلیاژی ایران
%14میلگرد کلاف آلیاژ 10B38فولاد آلیاژی ایران

%11لوب کات سبکپالایش نفت تهران )تندگویان(
%26-پلی استایرن انبساطی R310صنایع پلی استایرن انتخاب

%16-ورق قلع اندودصنایع فولاد توان آور آسیا
%15-سود کاستیکپتروشیمی اروند

%14-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان فراز فیروزکوه
%14-پلی استایرن انبساطی 321HSپتروشیمی تبریز

تالار صنعتی

تالار حراج باز

تالار پتروشیمی

تالار فرآورده های نفتی

تالار سیمان

32.7%

-48.1% 

-6.2% 

17.5%

-10.7% 

(یکسال )  ل روند                                                              81

(لوبکات)دیدگاه هفته 

 این کیبتر از قابل توجهی بخش که روان ارهاست انواع تولید در اولیه مواد مهم ترین از و نفتی برش های از یکی لوبکات
 تولید در و شده تبدیل پایه رو ن به رو ن پالایشگاه های در فرآوری از پس ماده این .می دهد تشکیل را محصولات

 نفت گاه هایپالایش .می گیرد قرار استفاده مورد روان ارها سایر و گریس صنعتی، رو ن های بنزینی، و دیزلی رو ن موتورهای
 عرضه از درصد ۸۸ از بیش مجموع در و هستند کالا بورس در لوبکات عرضه کنندگان بزرگ ترین اصفهان و تهران بندرعباس،

.دارند اختیار در را محصول این
 پی در .می شود ینتعی توافقی دلار نرخ و فارس خلیج فوب کوره نفت نرخ از ضرایبی براساس کالا بورس در لوبکات پایه قیمت
 سهم به توجه با .است رسیده تن هر به ازای تومان میلیون ۶۷.۸ حدود به محصول این قیمت میانگین پایه، نرخ افزایش
 به محصولات این تولیدکنندگان سود حاشیه بر مؤثر عوامل از یکی ماده این قیمت روان ارها، تولید هزینه در لوبکات بالای
.می رود شمار

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%118پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی غدیر
%114پلی وینیل کلراید E7244Mپتروشیمی اروند
%111پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند
%99پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند
%92اسید سولفوریکپتروشیمی اروند

%89پلی وینیل کلراید E7544Mملی صنایع مس ایران
%85پلی پروپیلن شیمیایی EP440Lپتروشیمی اروند

%85پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپتروشیمی جم پیلن
%81پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی جم پیلن

%80اسید استیکپتروشیمی تبریز

272,546

678,541
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1405/05/2419 .انجام نپ یرفت رای محصول پلی اتیلن ترفتالات ن اجی و استایرن منومر در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,473شگویا-1.46 %1.2-274.6پلی اتیلن ترفتالات بطری

-شگویا----پلی اتیلن ترفتالات نساجی

801آریا،شاراک،جم-1.37 %3.1-149.2پلی اتیلن سبک

ک-1.49 %3.3-213.0پلی پروپیلن 1,143مارون،جم پیلن،شارا

1,261شغدیر،شپترو-1.79%234.93.7پلی وینیل کلراید

397شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%73.912.9لوب کات

762شسپا،شبهرن،شرانل-1.56 %2.8-141.9روغن پایه 

307شپاس-1.00-57.1قیر 6070

278شپنا،شبندر،شترانشپاس1.09%51.89.3وکیوم باتوم

کشگویا1.05 %1.2-80.6منو اتیلن گلایکول 432مارون،شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

102%

278%

117%

108%

83%

160%

214%

132%

149%

142%

374%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب  ر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

337فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.62%62.90.3شمش بلوم

467فولاد،فنوردفجر، فسپا1.01 %2.0-87.0ورق گرم

575فولادفجر1.01-107.1ورق سرد

74کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.14%13.81.2گندله

183فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.46%34.20.6آهن اسفنجی

393 ذوب-1.96 %10.5-73.2تیرآهن

362ذوب، کویر، فرودفولای1.65%67.50.4میلگرد

11,847فملیفباهنر1.19%2,208.04.4مس کاتد

2,971فاسمین، فگسترفباهنر1.79%553.83.8شمش روی

%139-فایرافنوال1.35--شمش آلومینیوم

100%

99%

218%

98%

155%

113%

113%

126%

158%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب  ر ا داد
.انجام نپ یرفت رای محصول شمش آ ومینیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا

)                   (

33,161
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

-2.1%
(هزارتن)حجم معاملات 

514(                                   )-6.4%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

30,678 -3.6%

1.1
10منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

31,099 )                   (

9منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
28,670 )                   (-0.58%

-0.94% 

1.4

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
35,655 )                   (-5.22% 

1.5
6منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

30,501 )                   (-0.48% 
1.2

2منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
37,721 )                      (-3.95% 

1.5
 منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

27,998)                   (-0.28% 
1.1

4منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
28,306 )                   (-1.64% 

1.3
7منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

26,754 )                   (-1.81% 
1.2

5منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
29,669 )                   (-0.18% 

1.2

53%

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب  ر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغییر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی  ر نق ه رنگ بندی
.درصد تغییرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته است

1.2
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

10
9
7
4
3
4
4
4
6
6
5
9
1

9
5
5
3

%34,4473.2سرود
%27,5642.7سشرق
%26,3112.2سپاها
%28,3972.0سخوز
%26,4040.5سغرب

%26,4040.5سکارون
%26,4040.5سیلام
%35,3470.4سدور
%26,5050.0سکرما
%26,7190.0سمتاز
%31,4830.0سفانو
%29,2940.0سباقر
%0.2-28,301ساوه

%0.2-27,497سقاین
%0.8-27,423سدشت
%1.0-26,768ساروج

%1.0-27,941سهگمت

%1.0-27,779سکرد
%1.9-29,663سآبیک
%2.1-32,656ساروم
%2.1-34,866سهرمز
%2.7-32,466ساراب

%4.0-42,119سصوفی
%4.3-39,352ساربیل

%4.5-35,532سشمال
%4.5-32,621سبزوا

%5.1-37,188سخاش
%6.2-34,648ستران
%6.4-29,913سمازن
%6.7-26,404سصفها
%6.8-26,864اردستان
%7.6-35,104سبهان
%8.2-30,216سخزر

%12.1-27,099سبجنو

درصد رقابتمنطقه

3
1

2
6
5
2
2
1

9
8
1
1

7
7
4
1

10

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب  ر ا داد
.دیده اندجداول   ر مبنای بی ترین درصد تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

0.2%
3.0%
0.5%

7.4%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
0.0%
0.2%
0.0%

18.5%
0.0%

6.7%
1.1%
0.2%
0.0%
1.9%

7.7%
1.7%
9.4%
7.7%
12.6%

0.1%
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-1.4% 6.7% 2.2% 25,090,155 شمش طلا

-4.2% 5.6% 1.5% 1,871,183,276 سکه بهار آزادی

-27.6% 12.1% 3.9% 4,134,944 شمش نقره

33.7% 13.4% -1.9% 24,103,237 مس کاتد

44.5% 13.6% 11.0% 5,793,360 شمش روی

29.0% 8.5% 2.3% 625,934 میلگرد

19.6% 18.8% 8.3% 115,175 گندله

231.5% 38.2% 6.0% 1,331,515 قیر

55.2% 9.4% -2.0% 6,649,388 T9 وانت کرمان

34.6% -1.9% -1.6% 2,621,123 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪9۰ معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

فسبزوار

 سال و است رکشو در اسفنجی آهن بزرگ تولیدکنندگان جمله از «فس زوار» نماد با س زوار فولاد پارس شرکت
 شد اسفنجی آهن تن هزار ۸۱۳ از بیش تولید به موفق ۱۴۰۴ مالی سال در شرکت این .دارد آذر ۳۰ به منتهی مالی
 تولید یتترف فولاد، انجمن آماری گزارش طبق .می رود شمار به اخیر سال هفت طی آن تولید میزان بالاترین که

 تولیدکننده شرکت های توسط آن تن میلیون ۲۵ که است سال در تن میلیون ۳۲ حدود کشور اسفنجی آهن
 ۱۰ از بیش سهمی «فس زوار» اساس، این بر .می شود عرضه بازار در باقی مانده تن میلیون ۷ حدود و مصرف
 ۳۱9 و گندله تن ۱.۳۸ تقریبا   اسفنجی آهن تن هر تولید برای شرکت این .دارد کشور اسفنجی آهن بازار از درصد

 عمده خشب منطقه، در موجود امکانات و جغرافیایی موقعیت به توجه با فس زوار .می کند مصرف گاز مترمکعب
 نیز عمده و ینقد خرید .می کند خریداری سنگان فولاد و سنگان پارسیان اپال شرکت های از را خود نیاز مورد گندله
 فس زوار تمام شده بهای درصد 9۳ حدود .کند تیمین کمتری هزینه با را گندله معمولا   شرکت است شده موجب

 عوامل از یکی اسفنجی آهن قیمت و گندله نرخ میان فاصله بنابراین دارد؛ اختصاص گندله، به ویژه اولیه، مواد به
.است شرکت سود حاشیه تعیین کننده مهم
 تعرفه یشافزا .می شود محسوب مستقیم احیای واحدهای اصلی نهاده های از یکی نیز طبیعی گاز گندله، کنار در
 و شمش  شدهتمام بهای به زنجیره ادامه در می تواند آن اثر و می برد بالا را اسفنجی آهن تولید هزینه مستقیما   گاز

 شافزای انرژی، محدودیت های با هم زمان ایرانی فولادسازان که شرایطی در .شود منتقل فولادی محصولات
 می تواند گاز نرخ درصدی ۵۰ به نزدیک رشد مواجه اند، صادرات دشواری های و مالی تیمین و حمل ونقل هزینه
 متقی ضریب افزایش اخیر ماه های در بااین حال، .دهد کاهش را ایران در فولاد تولید هزینه ای مزیت از بخشی
 محصول این  اسپردکرک یا قیمتی فاصله بهبود به گندله، نرخ نسبی ثبات کنار در شمش، به نسبت اسفنجی آهن
 و ازگ هزینه افزایش هرچند کند؛ حمایت فس زوار سود حاشیه از می تواند روند این تداوم .است شده منجر

.کند تعدیل را مثبت اثر این از بخشی است ممکن انرژی احتمالی محدودیت های

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشی  سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط   ل اخیر

1.36 

1.19 

0.88 

0.40

0.80

1.20

1.60
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14,019 %403 %125 %51 %16
14,895 %410 %138 %45 %15
7,636 %305 %122 %47 %17
11,641 %419 %148 %58 %16
6,528 - %135 %47 %15
10,038 - %325 %82 %28
1,554 - %126 %39 %17
1,941 - - %68 %24
1,624 - %135 %67 %19
848 - %58 %26 %17

3,721 - %107 %81 %21
1,256 - %83 %8 %8

4,329 - %210 %127 %13
771 - %108 %59 %27

374 %302 %83 %34 %10
3,022 - %104 %41 %11

248,190 %1591 %144 -%1 %3

6,006 - %36 %16 %3

50,208 - %37 %17 %3
171,149 %238 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفیوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

بیازار  در صندوق نیاز به صرف زمیان و دانیش تخصصیی سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و بیالایی برخیوردار هسی نقدشیوندگیصیندوق هیای سیرمایه گیذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نیده وجیود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عمل رد گذشته است و تضمینی برای عمل رد مشابه در آی
ینیده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

در دوره هیای  زپیشیتاصیندوق بیازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد
.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این

صیندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقییت عمل یرد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

صدور و ابطا یسهامی   2 2  87  

صورت وضعیت پرتفوی  تیر ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

14,019

محصولات شیمیایی   .8%
است راج كانه های فل ی 9. %

چند رشته ای صنعتی 8.2%
سرمایه گ اری ها 7.4%

دارویی 6. %
فراورده های نفتی 5.5%
نیروگاه و یوتیلیتی 4.2%

بان   .6%
فل ات اساسی  .5%
خرده فروشی 2.7%

سایر  8.8%

https://pishtaz.mofidfund.com/fund-efficiency
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در پیشتاز از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

1

7

70

700

1387/02/20 1389/02/09 1391/01/30 1393/01/19 1395/01/09 1396/12/27 1398/12/17 1400/12/06 1402/11/26 1404/11/151405/05/23

میلیون تومان 1

میلیون تومان

570شاخص

میلیون تومان

1,670پیشتاز

194
%

110%

34
%

7%

165
%

112
%

30
%

2%

ماهانهماهه6ساله1ساله3
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126%

7% 2%

118%

4% 1%

107%

4% 1%

122%

6% 2%

147%

7% 3%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%144

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

12%

نیمربع

0%

امامی

-1%-2%

شمشبورسی

-3%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

10,770
8,159 8,134

88,943

3,193

-193

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 هفته به نسبت رقم این .کرد موافقت آن همت ۶۰ مرکزی بان  که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳۴۸.۵  حدود بان  ها باز، بازار عملیات در ،۱۴۰۵ مرداد ۱9 به منتهی هفته در•

.داد نشان کاهش همت ۱۰ گذشته
 شامل نرخ این که بود درصد ۳9.۸۸ دهم حراج متوسط سررسید تا بازده نرخ .بود مرکزی بان  کارگزاری طریق از آن همت ۱۴.۸۱ که رفت فروش اوراق همت ۲۳.۲9 دولت بدهی اوراق حراج دهمین در•

.است کرده واگذار اوراق همت ۲۶9.۸ دولت تاکنون مجموع در .نبود مشخص آن سررسید تا بازده که چرا نمی شود ۲9۸اراد

خارجی اقتصاد
 ماهانه ه صورتب اما داشت چشمگیری کاهش ژوئن در آمریکا تولیدکننده سالانه تورم نرخ همچنین .بود انتظار از بیشتر افزایش این که یافت افزایش اوت ۸ به منتهی هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

 نرخ های تداوم  رسدمی نظر به اطلاعات این با .داشت کاهش انتظار با مطابق هسته و کل مصرف کننده سالانه تورم .کرد افت نیز ژوئیه در کشور این خرده فروشی ماهانه و سالانه رشد .نداشت تغییری
  .شود گرفته پیش در رزرو فدرال توسط ۲۰۲۶ پایان تا فعلی بهره

 .دارد چین ضایتقا بخش ضعف از نشان اطلاعات این .است منفی کماکان افزایش وجود با تولیدکننده ماهانه تورم نرخ .بود مواجه افت با ژوئیه در چین تولیدکننده هسته و کل سالانه تورم نرخ•
 منطقه این تجاری رف هایط تقاضای تقویت از نشان که شد مثبت نیز ماه این در منطقه این تجاری تراز .نداشت تغییری سالانه به صورت اما شد مثبت ژوئن ماه در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص رشد•

  .دارد
  .شد نفت قیمت رشد به منجر که بود نفت کش ها تحرک در اختلال و هرمز تنگه دوباره انسداد رشد این عامل مهم ترین .کرد تجربه را درصدی ۰.۶۶ جزئی رشد اخیر هفته در MCI شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۱.۹۴۰.۶۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۸.۱۳۷.۷۸(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۸۳.۱۲۶.۴۵(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۵۵.۰۰۲.۷۸ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۵۰۲.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۵۳۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۴۱۳۶.۰۰۰.۵۴گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۷۴۱.۰۰۰.۷۳ -(تن/دلار)روی
LME۳۲۸۹.۰۰۱.۰۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۹۴۵.۰۰۰.۵۳آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
۱۰۲۴.۰۰۰.۱۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۸۹۳.۰۰۰.۷۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۰۴.۰۰۲.۰۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۳۲۱.۰۰۲.۲۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۳۷۸.۰۰۷.۸۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 تثبیت ماهه شش متحرک میانگین زیر همچنان و رسید ۸۱.9۴ سطح به درصدی ۰.۶۶  جزئی رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
.بود (درصد -۷.۸۰) اوره آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و بود (درصد ۷.۷۸) برنت نفت آن از قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین .شد

  
 را هرمز تنگه از ددتر در اختلال ریسک دیگر بار اخیر هفته در نفت بازار .یافت افزایش خام نفت آتی معاملات قیمت محسوس رشد تیثیر تحت اخیر، هفته درMCI شاخص•

 انتشار اما .دندمان باقی عادی سطح از پایین تر بسیار همچنان نفت ش ها تردد و رفت بین از دریایی مسیر بازگشایی برای توافق به امیدها زیرا کرد؛ لحاظ قیمت ها در
 عرضه جدید کشو از ناشی آن ه از بیش نفت اخیر افزایش بنابراین، .شد قیمت رشد تداوم مانع جهانی تقاضای چشم انداز درباره نگرانی ها تشدید و موجودی داده های

.کند جلوگیری نفت صعودی روند ادامه از می تواند تقاضا ضعف که حالی در بود؛ قیمت ها از آن زودهنگام حذف از پس هرمز ریسک پریمیوم بازسازی حاصل باشد،
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/دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
  تومان34,597 حدود گاز مکعب متر هر نرخ155,145ماه مرداد ۲۰ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 22.3 حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور
.می شود

روند نرخ گاز طبیعی

نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت ۶۰ با مرکزی بان  که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳۴۸.۵  حدود بان  ها بین بان ی، بازار در ،۱۴۰۵ مرداد ۱9 به منتهی هفته در•
 ان  هایب سمت به سپرده خروج به دلیل سای ری؛ اختلال دارای بان  های زیاد به احتمال) بان  یک (اخیر ماه یک حدود) نیز معاملاتی هفته این طی .داشت همتی ۱۰ کاهش قبل هفته به نسبت
 .است کرده دریافت قاعده مند اعتبار همت 9۸.۶ نیز  آخر روز در و کرده دریافت و درخواست قاعده مند اعتبار همت 9۸ تا ۸9 حدود حداقل (دیگر

  افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۴۴۷ رقم به و داشت همتی ۱.۲۵ حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
.داشت ٪ ۲۱.۳ و ٪ ۳۳.۷

.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بان ی بین بهره نرخ•
 ابتدای از حدودا  ) داشت بان  ها قبال در -مرکزی بان  از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بان  ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق ا لب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بان •

 انقباضی رویکرد شدت ماه یک در که می دهد ادامه اخیر هفته ۱۳ در و شد آ از مرکزی بان  انقباضی رویکرد ریپو، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(هفته ۶ تا رمضان جنگ
.داد افزایش را

.نداشت تغییری تقریبا قبل هفته به نسبت و رسید همت ۱۵۸.۶ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
  رویکرد مدتی رایب خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بان  ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بان  کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد خواهد ادامه را انقباضی
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بان  انقباضی رویکرد تولید، تامین زنجیره مالی تامین بر تاکید تولیدی،

توضیحات



1405/05/2438

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1۴0۵نتیجه دهمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

  (همت) تومان میلیارد هزار  ۲۳.۲9 حدود که شد برگزار امسال مرداد ۲۰ در دولتی اوراق حراج دهمین•
.رفت فروش مرکزی بان  کارگزاری توسط همت ۱۴.۸۱ و رفت فروش سرمایه بازار در

 قرارداد چارچوب در» عبارت آن به جای و نشده ارایه معامله شده اوراق YTM ق، اورا حراج گزارش در•
 استخراج و مراجعه فرابورس سایت به اوراق YTM استخراج برای لذا .است نوشته شده «فی مابین

YTM متوسط اجبار به .نبود دسترس در معاملاتی سابقه هیچ (۲9۸ اراد) اوراق از یکی برای اما شد،
  .شد لحاظ ۲9۸اراد YTM به عنوان حراج، این در اوراق دیگر

 از (اخزا همت ۸۵ اراد،/نقدی همت ۱۸۴.۸ حدود) همت ۲۶9.۸ بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 حدود نهم حراج تا و است (همت ۲۴۵.۲) ۱۴۰۵ بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال ابتدای
-.است شده انجام نقدی تزریق دولت توسط همت ۸۲.۷
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تورم تولیدکننده

مدعیان بیکاری

.است کشور این تقاضا و عرضه بخش نسبی ثبات از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 نفر هزار ۲۰9 به نفری هزار 9 افزایش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ،۲۰۲۶ اوت ۸ به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار ۲۰۲) بازار انتظارات از بیشتر که رسید

 ۵۲۸۸ تاریخی سقف با مقایسه در که ماند باقی نفر هزار ۱99 در نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
.دارد قرار پایینی بسیار سطح در همچنان نفری، هزار ۳۵9 بلندمدت میانگین و (۲۰۲۰ آوریل) نفری هزار

تقاضا بخش
 سالانه مقیاس در ٪ ۴.۷ به ژوئن در ٪ ۵.۵ از چشمگیر کاهش با آمریکا تولیدکننده تورم ،۲۰۲۶ ژوئیه در•

 در) ماند تغییر بدون ماهانه نرخ که حالی در ،(٪ ۴.9 پیش بینی از کمتر و مارس از سطح پایین ترین) رسید
  .(٪ ۰.۲ رشد انتظار برخلاف و ژوئن در ٪-۰.۱ مقابل

 ۴.۷ از کاهش و انتظار با مطابق) ٪ ۴.۲ سالانه مقیاس در نیز (انرژی و  ذا بدون) تورم این هسته شاخص•
.شد ثبت ( ٪ ۰.۳ پیش بینی از کمتر)٪ ۰.۲ ماهانه مقیاس در و (٪

 اتخدم هزینه های رشد وجود با تولید بخش در تورمی فشارهای کاهش نشان دهنده داده ها کلی، به طور•
.هستند ساخت وساز و خاص
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تورم مصرف کننده

خرده فروشی

تقاضا بخش ادامه
 و ٪ ۰.۱ افزایش پیش بینی مقابل در) قبل ماه به نسبت ٪ -۰.۶ کاهش با آمریکا خرده فروشی ،۲۰۲۶ ژوئیه در•

.بود ۲۰۲۵ اکت ر از کاهش اولین که شد مواجه (ژوئن ٪ ۰.۲ رشد
 تاریخی، دید از .(ژوئن ٪در ۶.۸ بازبینی شده رشد از کاهش) کرد رشد ٪ ۵ خرده فروشی سالانه، نرخ اساس بر•

  ٪-۱9.۷ آن کف و (۲۰۲۱ آوریل) ٪ ۵۱.۸ آن اوج که بوده ٪ ۴.۷۶ برابر ۲۰۲۶ تا ۱99۳ از سالانه رشد متوسط
.است (۲۰۲۰ آوریل)

 در ٪ ۳.۵ از) رسید ٪ ۳.۴ به  و یافت کاهش متوالی ماه دومین برای آمریکا سالانه تورم نرخ ،۲۰۲۶ ژوئیه در•
  .گرفت فاصله ۲۰۲۳ مه در ٪ ۴.۲ اوج از و (پیش بینی با مطابق و ژوئن

 ٪ ۰.۱ افزایش از ناشی عمدتا   که بود همراه (انتظار با مطابق) ٪ ۰.۱ افزایش باCPI ماهانه، نرخ اساس بر•
 .یافت کاهش ٪- ۲.9 بنزین قیمت که حالی در بود،  ذایی مواد ٪ ۰.۱ افزایش و  مسکن شاخص

 و (انتظار با مطابق و ژوئن در درصدی صفر رشد از پس) ٪ ۰.۲ ماهانه (انرژی و  ذا بدون) هسته قیمت های•
  .کردند رشد (پیش بینی با مطابق و ٪ ۲.۶ از کاهش) ٪ ۲.۵ سالانه

 اما ت،اس نشده مشاهده فعلا آمریکا تورم نرخ مح م کاهش خصوص در واضحی نشانه که گفت می توان•
  .داشت را طلا جهانی قیمت رشد انتظار می توان یابد، تداوم فعلی روند اگر

پولی سیاستگذاری
 کمیته این اعضای ا لب فد، باز بازار کمیته اخیر جلسه در رزرو فدرال کل رییس خ ری کنفراس به توجه با•

 تغییری فد بهره نرخ ،۲۰۲۶ سال پایان تا می رسد به نظر لذا .هستند بهره نرخ فعلی سطح حفظ به معتقد
.کنند ثبت را متداوم نزولی روند آمریکا تورم و نفت جهانی قیمت اینکه مگر ن ند،
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رشد سالانه خرده فروشی محور راست  -رشد ماهانه خرده فروشی 
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی نرخ های تورم

است چین تقاضای نسبی تضعیف بیان گر منتشرشده اطلاعات آخرین
  عرضه بخش

  .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
تقاضا بخش

 اهم این در .است تولید بخش در تورمی فشارهای نسبی افت نشان دهنده چین ۲۰۲۶ ژوئیهPPI داده های•
 ۳.۸ رشد) بازار انتظارات از پایین تر که رسید درصد ۳.۵ سطح به درصدی واحد ۰.۶ کاهش با تولید کننده تورم

  .بود اخیر ماه سه در تولید کننده سالانه تورم میزان کمترین و (درصدی
 دو هر در تورمی فشارهای کاهش نشان دهنده ۲۰۲۶ ژوئیه در چین مصرف کننده  تورم داده های همچنین•

 درصد ۰.۵ سطح به و داشت کاهشی روند متوالی ماه دومین برای سالانه تورم .است سالانه و ماهانه بخش
 منفی پیاپی ماه سومین برای نیز ماهانه تورم .است ۲۰۲۶ ژانویه از بعد سالانه تورم میزان کمترین که رسید
  .کرد تجربه را درصد ۰.۱ منفی رقم و بود

 بساطیان سیاست های تداوم احتمال و داخلی تقاضای پایدار ضعف بیانگر چین تورم نرخ های کاهشی روند•
 تعیین شده درصد ۳ هدف با (درصد ۰.۵) سالانه تورم قابل توجه فاصله .است کشور این در مالی و پولی

.تاس سال دوم نیمه در بیشتر محرک اقدامات احتمال و پایین تورم ریسک از حاکی چین، دولت توسط

  پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی 

.شد تقویت نسبی به طور  اخیر هفته در یورو منطقه عرضه و تقاضا بخش دو هر کلی به طور
 عرضه بخش

 برای بازار انتظار از بهتر به مراتب که یافت افزایش درصد ۰.۱ سالانه تواتر در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•
 ماه هب نسبت همچنین .است یورو منطقه صنعت بخش نسبی مقاومت نشان دهنده و بود درصدی ۰.۸ کاهش

  داشت؛ را درصدی ۰.۱ کاهش انتظار بازار حالی که در ماند؛ باقی تغییر بدون صنعتی تولید شاخص قبل
 پیدا هشکا سرمایه ای و واسطه ای کالاهای تولید اما یافت، افزایش انرژی و مصرفی کالاهای تولید میان این در•

 فرانسه صنعتی تولید کرد، رشد درصد ۰.۲ آلمان صنعتی تولید نیز یورو منطقه بزرگ اقتصادهای میان در.کرد
  .یافت کاهش درصد ۰.۷ اس انیا در و ماند تغییر بدون

  تقاضا بخش
 ت؛داش بازار انتظار از بهتر عمل ردی که رسید یورویی میلیارد ۸.۶ سطح به ۲۰۲۶ ژوئن در یورو منطقه تجاری تراز•

 واردات درصدی ۱۳.۱ رشد مقابل در یورو میلیارد ۲۷۲.۵ به صادرات درصدی ۱۴.۴ رشد از ناشی عمدتا   بهبود این
  .بود یورو میلیارد ۲۶۴ به

 بود، ژیانر کسری افزایش از بیش  ذایی مواد و صنعتی کالاهای شیمیایی، محصولات بخش در مازاد افزایش•
 رکایش به صادرات همچنین .یافت بهبود اندکی نیز خودروها و ماشین آلات بخش تجاری تراز مازاد آن ه ضمن
 کالاهای برای ارجیخ تقاضای نسبی تقویت بیانگر که یافت افزایش ترکیه و بریتانیا چین، آمریکا، جمله از اصلی
.است یورو منطقه

تراز تجاری 
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(میلیارد یورو)تراز تجاری  (میلیارد یورو)  اب جاری 
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 فعلی حسطو در چین مرکزی بان  کلیدی بهره نرخ های که می رود انتظار :چین کلیدی بهره نرخ های
  .گردد اعمال انبساطی مقداری سیاست مقابل در و شده تثبیت

کامودیتی :مثبت اثر•
-  :منفی اثر  •

چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۶اوت  ۱۷تولید صنعتی 

چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۶اوت  ۱۷خرده فروشی

چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۶اوت  ۱۷سرمایه گذاری دارایی های ثابت 

چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۶اوت  ۱۷نرخ بیکاری
ی تغییرات سرمایه گذاری مستقیم خارج

(FDI  )۱۷  چیندوشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۶اوت

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۷اوت  ۱۸تولید صنعتی

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۸اوت  ۱۹تورم مصرف کننده 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۸اوت  ۱۹حساب جاری 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۸اوت  FOMC۱۹صورتجلسه 

چین پنج شنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۹اوت  ۲۰نرخ های بهره 

آمریکا پنج شنبه ۱۴۰۵.۰۵.۲۹اوت  ۲۰مدعیان بیکاری





تحلیل مفید 
(کطبس)ذغال سنگ  نگین  طبس 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

ذغال سنگ  نگین  ط بس 

 حوزه در را خود فعالیت و شد تیسیس ۱۳۷۸ سال در «کطبس» نماد با طبس نگین ذ ال سنگ شرکت
 از هره برداریب و استخراج اکتشاف، شامل شرکت اصلی فعالیت .کرد آ از طبس منطقه در ز ال سنگ استخراج
 خام ز ال سنگ آن اصلی محصول و است زیرزمینی استخراج با مرتبط عملیات انجام و ز ال سنگ معادن
.است ک  شو

 بورس در ۱۳۸۲ سال از نیز شرکت سهام و بوده متمرکز طبس پروده منطقه در شرکت معدنی فعالیت های
.است گرفته قرار معامله مورد «کطبس» نماد با تهران بهادار اوراق

 استخراج از آن سهم و درصد ۱۰ حدود کشور ز ال سنگ استخراج از کطبس سهم موجود، آمار اساس بر
 در را سطب منطقه ز ال سنگ استخراج ترفیت از بخشی شرکت بنابراین .است درصد ۱۵ حدود طبس منطقه
.دارد اختیار
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سهامداران درصد تقسیم سود

معرفی شرکت

-سهامي عام -شركت تكادو -سهامي عام -شركت بي   البرز

سهامي عام-شركت مجت ع ص ا ع ومعادن احياءسپا ان  ص دوق سرماي    اري  ستي بخش آ اه

ص دوق سرماي    اري تض ی  اصل سرماي  م يد BFM بازار رداني  رمان تدبیرنقش جهان.ا.ص دوق س 

-سهامي خاص -شركت آتي  سپهرقرن  سایر

49
% 50%

59
%

70%
50%

65
%

36
%

79
%

70% 68
%

98
%

65
%

126
%

59
%

45
%

88
%

57
%

91%
79

%
61%

57
%

81%
75

%

140
5-

04-
29

140
4-0

4-0
1

140
3-

04-
04

140
2-0

4-2
1

140
1-0

7-
04

140
0-0

4-0
2

13
99

-04
-08

13
98

-04
-3

0
13

97
-03

-3
0

13
96

-04
-20

13
95

-04
-08

13
94

-05
-03

13
93

-04
-02

13
92

-04
-02

13
91-

03
-24

13
90-

03
-28

13
89

-03
-29

13
88

-03
-19

13
87

-03
-13

13
86

-03
-09

13
85

-03
-20

13
84

-03
-3

0
13

83
-03

-09



1405/05/2448

میزان تولید  محصولات

محصول شرکت

 گز ال سن .است ک  شو خام ز ال سنگ طبس نگین ذ ال سنگ شرکت اصلی محصول
 و ودهب زائد مواد و خاکستر مانند ناخالصی هایی دارای خام به صورت معدن از استخراج شده

  سنگز ال کنسانتره به و فرآوری ز ال شویی واحدهای در باید نهایی مصرف از پیش معمولا  
 قرار فادهاست مورد ک  سازی کارخانه های در عمدتا   ک  شو ز ال سنگ کنسانتره.شود تبدیل

 به فولاد ولیدت فرآیند در اصلی اولیه مواد از یکی به عنوان ک ، به شدن تبدیل از پس و می گیرد
 اکنندهاحی نقش حرارت، تیمین بر علاوه ک  فرآیند، این در .می شود مصرف بلند کوره روش

 → ز ال سنگ زنجیره ابتدای در کطبس محصول بنابراین.دارد عهده بر نیز را سنگ آهن
 کشور ولادف و ک  تولید وضعیت به نهایت در آن تقاضای و دارد قرار فولاد → ک  → کنسانتره
.است وابسته
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 ت؛اس تولید زنجیره در شرکت هر جایگاه و محصول نوع در تفاوت شرکت ها، این مقایسه در ن ته مهم ترین .می دهد نشان ۱۴۰۵ بهار در را ز ال سنگی شرکت چهار عملیاتی ساختار تفاوت جدول این
 دلیل، همین به .دارد سانترهکن و خام ز ال از ترکیبی نیز کربن و کرده اند متمرکز کنسانتره تولید بر را خود فعالیت اصلی بخش کز ال و کپرور که حالی در می کند، تولید خام ز ال سنگ عمدتا   کطبس
.شود انجام محصول تفاوت گرفتن نظر در با باید شرکت ها این بین تن هر تمام شده بهای و فروش نرخ مستقیم مقایسه

کربنکزغالکپرورکطبسشاخص

کنسانتره/ ز ال حرارتی کنسانترهکنسانتره ک  شوز ال خاممحصول اصلی مبنای مقایسه

هزار تن کنسانتره ۱.۸+ هزار تن ز ال خام  ۳۰.۲هزار تن کنسانتره ۱۲۱.9هزار تن کنسانتره ۶۳.۶هزار تن ز ال خام ۶۱.۵تولید

۵.9۴۱۸.۲۵۱۷.۵۷۵.۷۳(میلیون تومان)نرخ فروش هر تن 

۲.9۲۱۳.۷9۱۴.۶۰۲.۰۲(میلیون تومان)بهای تمام شده هر تن 

۳.۰۳۴.۴۶۲.9۷۳.۷۱(میلیون تومان)سود ناخالص هر تن 

%۶۴.۸%۱۶.9%۲۴.۵%۵۰.9حاشیه سود ناخالص

صنعت

۱۴۰۵بر اساس بهار 
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(میلیون ریال)فروش ماهانه 
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نرخ محصولات

نرخ محصولات 
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نرخ بلوم و بیلت  خوز ٪   نرخ  روش  طبس

 وربه ط است؛ وابسته خوزستان فولاد شمش نرخ به ز ال سنگ نرخ گذاری
 نرخ و فخوز شمش نرخ درصد ۱۰ حدود معادل خام ز ال سنگ نرخ معمول
 رب .می شود گرفته نظر در شمش نرخ درصد ۳۰ حدود معادل ز ال سنگ کنسانتره
 اصلی رهایمتغی از یکی خوزستان فولاد بیلت و بلوم نرخ تغییرات اساس، همین
. شودمی محسوب کطبس جمله از ز ال سنگی شرکت های فروش نرخ بر اثرگذار

 فخوز بیلت و بلوم نرخ درصد ۱۰ کنار در کطبس خام ز ال فروش نرخ نمودار، در
 .شود شخصم قیمتی مبنای این با شرکت فروش نرخ تطابق میزان تا گرفته قرار
 دفولا در تولید محدودیت های و مشکلات به دلیل ۱۴۰۵ اردی هشت و فروردین در

 با گرفت؛ فاصله خود معمول الگوی از مدتی برای رابطه این خوزستان،
 مورد نگز ال س نرخ گذاری فرآیند در مجددا   مذکور مبنای فخوز، تولید ازسرگیری
  .گرفت قرار استفاده

یال
ن ر

لیو
می

/
تن
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حاشیه سود خالص سود به دلار 

فروش و سودآوری
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روند سود دلاری نیز . رسیده است درصد ۳۱ با بهبود نسبی به حدود۱۴۰۴و در سال  کاهش یافته۱۴۰۳درصد در سال ۲۷به ۱۴۰۰درصد در سال ۴۶حاشیه سود خالص شرکت از حدود  بررسی روند سودآوری کطبس نشان می دهد که
در مجموع، هر دو نمودار نشان دهنده افت سودآوری شرکت طی . رسیده است ۲,۸۶۴ با رشد محدود به۱۴۰۴کاهش یافته و در سال  ۱۴۰۳در سال ۲,۷۰۶به ۱۴۰۰در سال  ۵,۰۵۶ تصویر مشابهی دارد؛ به طوری که سود شرکت از

هستند ۱۴۰۴آ از بهبود نسبی در سال  و۱۴۰۳تا ۱۴۰۰سال های 
لار

ر د
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دوره وصول مطالبات

وضعیت عملیاتی
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آوریفرشرکتبهشرکتفروشتمامی ومی شودانجاممتمرکزبه صورتکطبسفروش
قرارداداساسبرفروش .دارداختصاصهم گروه،شرکت هایازطبس،پرودهذ ال سنگ
  مشترییکبرشرکتدرآمدکاملتمرکز باعثاین.می شودانجامشرکتدومیانمنعقدشده

ست؛اداشتهافزایشیروندشرکتمطالباتوصولدوره اخیرسال هایدرهمچنین.می شود
وشدهربیشتوجهدریافتوفروششناساییبینزمانیفاصلهمی دهدنشانکهموضوعی
.شودرکتشعملیاتینقدجریانبرفشاروموردنیازگردشدرسرمایهافزایشموجبمی تواند

وهنحوشرکتاینازمطالباترونداست،هم گروهشرکت هایازخریداراینکهبهتوجهبا
.می شودمحسوبکطبسمالیوضعیتبررسیدرپیگیریقابلمهممواردازیکیآنتسویه

روز
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مفروضات

  نیتوسعه ج هه های استخراج و آماده سازی تونل های معد بخشی از برنامه عملیاتی کطبس به
نیز ۱۴۰۵انجام داده و برای سال  متر حفاری تونل ۱,۷۳9 حدود۱۴۰۴شرکت در سال . اختصاص دارد
همزمان، عملیات نگهداری، بازسازی و . را در برنامه دارد متر حفاری جدید ۱,۵۶۳ اجرای حدود

هزار تن  ۲۸۵ حدود۱۴۰۵برنامه تولید شرکت برای سال . آماده سازی تونل های موجود نیز ادامه دارد
اتی تعیین شده که نشان می دهد تولید برنامه ریزی شده در محدوده ترفیت عملی ز ال سنگ خام

.فعلی معادن قرار دارد

1۴0۵ شرح

۱،۷۰۰،۰۰۰ دلار توافقی

۸۰% تورم

۶۰% حقوق و دستمزد

دلار ۴۰۰ شمش فخوز

240,000 مقدار تولید

233,000 مقدار قروش
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سود و زیان

1۴0۵زمستانپاییزتابستانبهار1۴031۴0۴سود و زیان
۶,9۰۲,۶۱۵۱۰,۱۲۴,۸9۳۳,۲۸۳,۶9۳۵,۱۵۶,۴۲۵۴,9۸9,9۵9۴,۷۵۳,۷۳۰۱۸,۱۷۰,۰۷۵فروش

۴,۲۵۸,۷9۴۵,۵۲۲,۷۵۱۱,۶۱۱,۶۵۱۲,۳۳۲,۸۸۱۲,۳۱۳,۷۴۸۲,۲۸۶,۵9۶۸,۵۴۴,۸۷۶بهای تمام شده کالای فروش رفته
۲,۶۴۳,۸۲۱۴,۶۰۲,۱۴۲۱,۶۷۲,۰۴۲۲,۸۲۳,۵۴۴۲,۶۷۶,۲۱۱۲,۴۶۷,۱۳۴9,۶۲۵,۱99ناخالص( زیان)سود 

۴۴۰,۴۰9۵۷۰,۰۲۸۱۵۲,۱۷۷۳۲۵,۵۲۰۳۱۴,9۱۰۳۰۱,9۲۸۱,۰9۴,۵۳۵اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
۰۰۰(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

۱۸۸,۱۷۳۱۱۳,۵۵۱۰۵9,۲۱۷۵۷,۳۰۶۵۴,۵9۳۱۷۱,۱۱۶ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
۲,۳9۱,۵۸۵۴,۱۴۵,۶۶۵۱,۵۱9,۸۶۵۲,۵۵۷,۲۴۱۲,۴۱۸,۶۰۷۲,۲۱9,۷99۸,۷۰۱,۷۸۰عملیاتی( زیان)سود 

۱۲۰,۸۰۷۲۰۱,۳۰۶۵۷,۵۳۳۱۱9,۰۴۸۱۱۸,۰۷۲۱۱۶,۶۸۶۴۱۱,۳۳9هزینه های مالی
۱۰۴,۷۳۴۱۱۲,۳۷۶۵,9۰۴۱۱۷,۴۶۱۱۱۳,۶۶9۱۰۸,۲۸۸۳۴۵,۳۲۳خالص سایر درآمدها و هزینه های  یرعملیاتی

۲,۳۷۵,۵۱۲۴,۰۵۶,۷۳۵۱,۴۶۸,۲۳۶۲,۵۵۵,۶۵۴۲,۴۱۴,۲۰۴۲,۲۱۱,۴۰۱۸,۶۳۵,۷۶۴عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
۵۱۱,9۶۶۸9۰,۲۶۴۳۲9,۴۷۰۵۴9,۳۳۶۵۱۸,۳۲۱۴۷۳,۸۴۱۱,۸۷۰,9۶۸مالیات

۱,۸۶۳,۵۴۶۳,۱۶۶,۴۷۱۱,۱۳۸,۷۶۶۲,۰۰۶,۳۱۸۱,۸9۵,۸۸۳۱,۷۳۷,۵۶۱۶,۷۶۴,۷9۶خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

۱,۸۶۳,۵۴۶۳,۱۶۶,۴۷۱۱,۱۳۸,۷۶۶۲,۰۰۶,۳۱۸۱,۸9۵,۸۸۳۱,۷۳۷,۵۶۱۶,۷۶۴,۷9۶خالص( زیان)سود 
9۵۶۱,۶۲۴۵۸۴۱,۰۲99۷۲۸9۱۳,۴۶9سود هر سهم پس از کسر مالیات

۱,9۵۰,۰۰۰۱,9۵۰,۰۰۰۱,9۵۰,۰۰۰۱,9۵۰,۰۰۰۱,9۵۰,۰۰۰۱,9۵۰,۰۰۰۱,9۵۰,۰۰۰سرمایه
9۵۶۱,۶۲۴۵۸۴۱,۰۲99۷۲۸9۱۳,۴۶9سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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