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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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.گذشته سال دی ماه اواخر در ثبت شده سقف از شاخص عبور :داشت زیادی بسیار اهمیت منظر یک از که رشدی رساند، پایان به کل شاخص درصدی ۵ از بیش رشد با را گذشته هفته سرمایه بازار

 بازار بر راثرگذا متغیر مهم ترین .است شده همراه معاملات جریان در نقدینگی جدی تر حضور با و نبوده محدود شاخص حرکت به صرفا اخیر رشد می دهد نشان که سطحی گرفت، قرار همت ۲۲ محدوده در نیز خرد معاملات ارزش هم زمان،
 به بیشتر هفته ایانپ در انتظارات جمع بندی حال، این با .شد جابه جا خوش بینی و احتیاط میان و بود همراه نوسان هایی با متغیر این گذشته، هفته .است آن تحولات مسیر از معامله گران برداشت و سیاسی اخبار همچنان اخیر روزهای در
 به بیشتری وزن فعلا بازار ی دهدم نشان رفتار این .یافت افزایش سهام بازار در تقاضا که جایی شد، دیده نیز هفته روز نخستین معاملات در انتظارات همین بازتاب .شد جاری هفته وارد مثبت تری نگاه با بازار و بود خوش بینانه سناریوهای نفع

.دهد تغییر را معاملات جهت می تواند همچنان سیاسی اخبار مسیر هرچند می دهد ریسک کاهش سناریوی

 اختیار در محرک چند زنی این از پیش بازار اما هستند، بازار روند شکل دهنده عامل مهم ترین همچنان سیاسی متغیرهای شد، اشاره که همان طور هرچند .کرد تحلیل سیاسی تحولات زاویه از صرفا نمی توان را بازار روزهای این رشد حال، این با
 سیاسی، پرریسک یفضا دلیل به عوامل این .گذشته سال پایانی ماه های در دولت ارزی سیاست تغییر پیامدهای تا است، مشاهده قابل بازار، کوچک تر صنایع در به ویژه شرکت ها، از بسیاری فروش در آن اثر که تورم بالای نرخ از داشت،
.کند منعکس قیمت ها در را عقب مانده متغیرهای اثر از بخشی یافته مجال بازار ریسک ها، این فشار نسبی کاهش با اکنون و بودند نکرده پیدا را سهام قیمت در کامل انعکاس فرصت

 در به وجودآمده الیاحتم مشکلات محصولات، برخی بازار در تقاضا کاهش تمام شده، بهای رشد مانند عواملی اثر که جایی داشت، خواهد بستگی شرکت ها آینده ماه های گزارش های در متغیرها این روند به زیادی حد تا نیز بازار مسیر ادامه
 فعلی شرایط در ناریو،س یک بر حد از بیش تمرکز از پرهیز و صنایع وزن مدیریت سرمایه گذاری، تصمیم گیری های در ریسک ها این کردن لحاظ رو، این از .شود نمایان بیشتری وضوح با می تواند انرژی ناترازی های حتی و بین المللی تجارت
.می کند پیدا بیشتری اهمیت

جایگاه بازار سرمایه
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بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
هفتگی
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 19%
بانک 14%

فرآورده نفتی 13%
فلزات غیر آهنی 8%
کانی های فلزی 5%
کود و ترکیبات 5%

دارویی 4%
سیمان 3%
خودرو 3%

مواد شیمیایی 3%
سایر 22%

، سه صنعت با  140۵/03/۲0در هفته منتهی به ❖
.بازدهی منفی داشتیم
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 تقاضا جریان تداوم تصور در و شده اند فعال نمودار روی بالاتری اهداف محدوده، این شکست با .برساند ثبت به را جدیدی رکورد و گذاشته سر پشت را پیشین تاریخی سقف شد موفق خود صعودی روند ادامه در کل شاخص
 این از پس است ممکن شاخص دیگر، سناریوی در.یابد دست واحدی ۵,100,000 تا ۵,000,000 اهداف به ادامه در و واحد 4,800,000 مقاومتی محدوده به نخست گام در می تواند شاخص معاملات، فعلی شرایط حفظ و

 در حال، این با .گیرد سر از بالاتر اهداف سمت به را خود حرکت مجدد، انرژی کسب از پس و شود کوتاه مدت قیمتی یا زمانی اصلاح یک وارد تنکانسن، خط با همگرایی یا و شکسته شده سقف بازآزمایی به منظور شکست،
.شود فروش فشار تشدید از مانع می تواند که بود خواهد مطرح شاخص حمایتی نواحی مهم ترین از یکی به عنوان واحد 4,۲۵0,000 محدوده قبلی، سقف رفتن دست از صورت
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کاهش قیمت طلای جهانی

  افت اب فوری تحویل برای طلا اونس هر و یافت کاهش طلا جهانی قیمت
 کاهش ثبت مسیر در و رسید سنت ۵8 و دلار 4193 به درصدی، 0.۵

 روز معاملات در گران ها فلز این .گرفت قرار درصدی 3.1 هفتگی
 رسیده هگذشت ماه شش از بیش در خود سطح پایین ترین به پنج شنبه

.بود
 حویلت برای آمریکا آتی معاملات بازار در طلا اونس هر قیمت مقابل، در
.رسید سنت 30 و دلار 4۲1۵ به افزایش درصد ۲.۵ با اوت، ماه در

، اعلام حسن عباس زاده، مدیرعامل شرکت ملی صنایع پتروشیمی
نون کرد که عملیات بازسازی واحدهای آسیب دیده آ از شده و تااک

. ته انداز ظرفیت های از دست رفته به مدار تولید بازگش ٪38حدود 
اهش به گفته وی، افزایش عرضه محصاولات پتروشایمی باعا  کا
ایط بازار رقابت در بورس کالا شده و با بازگشت سایر مجتمع ها، شر

همچنین محادودیت صاادرات محصاولات . متعادل تر خواهد شد
ا دارای مااازاد تولیااد برداشااته شااده، امااا باارای برخاای محصااولات باا
.محدودیت عرضه، محدودیت های صادراتی همچنان برقرار است

لینک خبر لینک خبر

۱۴0۵عرضه اولیه در سال  ۱۲برنامه بورس تهران برای 

عرضه اولیه در  1۲مدیرعامل بورس تهران، از برنامه ریزی برای انجام 
تالاش می شااود بزرر تارین عرضااه : خ ار داد و اعاالام کارد 140۵ساال 

 اولیااه تاااریز بااازار ساارمایه از نظاار ارزشاای بااا عرضااه سااهام یکاای از
.هلدینگ های بزرر پتروشیمی محقق شود

 140۵محمود گودرزی با اشاره به برنامه های بورس تهران برای ساال 
 براساس برنامه ریزی های انجاام شاده مشاروط باه شارایط»: افزود

.عرضه اولیه خواهیم داشت 1۲بازار  و آمادگی ناشران امسال 

آغاز صادرات محصولات پتروشیمی

لینک خبر

خبر هفتگی

https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86-62/4275970-%D8%B7%D9%84%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D9%86%D8%B3-%DA%86%D9%86%D8%AF
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1405/03/23/3615467/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D8%B4%D8%AF
https://www.bourse24.ir/news/356939
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 درصدی 114 رشد از قبل، سال تومانی میلیارد 1,44۵ سود با مقایسه در که کند محقق تومانی میلیارد 3,098 خالص سود شد موفق شرکت این .رساند ثبت به را خود اخیر سال چند عملکردهای بهترین از یکی گذشته مالی سال در صوفیان سیمان
 بازتاب نیز مجمع در شرکت مناسب عملکرد .دانست شرکت برای اخیر سال های در رکوردی را آن می توان که سطحی یافت؛ افزایش درصد ۵8.۶ به ناخالص سود حاشیه همزمان و رسید تومان میلیارد ۵,049 به نیز شرکت عملیاتی درآمد .دارد حکایت

 مدت به نسبت سال ابتدایی ماهه دو درآمد و یافته ادامه نیز جاری سال در شرکت مطلوب روند .است سهم هر خالص سود درصد 9۷ معادل که کرد توزیع سهامداران میان سهم هر ازای به نقدی سود ریال ۲,۷40 صوفیان سیمان که به طوری کرد؛ پیدا
 در را فروش حجم بیشترین و فروش نرخ بالاترین تن، هزار ۷ روزانه تولید ظرفیت با صوفیان سیمان .رسید تن هزار ۶3۵ و میلیون یک حدود به گذشته سال در شرکت داخلی فروش حجم دیگر، سوی از .است داشته رشد درصد 4۵ قبل سال مشابه
 همچنین و روسیه به تنی هزار ۲1 صادرات برنامه ارمنستان، به فعلی صادرات بر علاوه .است صادراتی مقاصد به تنوع بخشی دنبال به شرکت نیز بازار توسعه حوزه در .است برخوردار بازار در مناسبی جایگاه از و دارد اختیار در کشور شمال  رب منطقه
 با .برساند ثبت به را لوبیمط عملکرد نیز سال ادامه در که دارد را ظرفیت این صوفیان سیمان کند، پیدا تداوم فروش و تولید فعلی روند اگر مجموع، در.کند کمک آتی درآمدهای تقویت به می تواند که دارد قرار کار دستور در ترکیه وان به ریلی صادرات

.بود خواهد روند این پایداری ارزیابی برای مهم متغیرهای از یکی همچنان کالا بورس در رقابت میزان و تقاضا وضعیت رصد حال، این

سصوفی

 اخیر فصول طی البسه، شست وشوی و فردی بهداشت خانگی، شوینده بخش های در کالا قلم ۲۲0 از بیش شامل متنوع سبدی با بهداشتی، و شوینده محصولات تولید حوزه در فعال و گلرنگ صنعتی گروه زیرمجموعه های از قرن، شیمی پدیده شرکت
 روند .می دهد نشان را درصدی 1۲1 رشد قبل، سال مشابه دوره به نسبت و بوده سهم هر ازای به سود تومان 19۶ معادل که شده خالص سود تومان میلیارد 3330 تحقق به موفق مجموع در شرکت این .است رسانده ثبت به را توجهی قابل عملکرد
 خصوص در شرکت حال، عین در یابد دست درصدی 3۷ ناخالص سود حاشیه به توانست فروش، تومان میلیارد ۵,۷40 ثبت با زمستان فصل در «قرن» .است بوده شرکت عملکرد بر اثرگذار عوامل از نیز تندمصرف کالاهای و شوینده صنعت مطلوب

 مواد ذخایر سطح احتمالی، اختلالات و تحریم ها از ناشی ریسک های مدیریت منظور به و می شود تأمین خارجی منابع از اولیه مواد درصد ۲3 حدود شرکت، اعلام اساس بر .است داده قرار کار دستور در را پیشگیرانه ای اقدامات نیز عملیاتی ریسک های
 نیز خورشیدی نل هایپ نصب طرح اجرای و شده تعریف اولیه مواد حمل و تأمین برای جایگزین مسیرهای همچنین .است شده گرفته نظر در موجودی ماه شش تا وارداتی مواد برای و ماه سه تا داخلی اولیه مواد برای که به گونه ای یافته؛ افزایش اولیه

 می رسد نظر به ،اولیه مواد تأمین و انرژی حوزه در احتمالی محدودیت های و ارز نرخ نوسانات دستوری، قیمت گذاری ریسک اولیه، مواد نرخ رشد همچون چالش هایی وجود با .دارد قرار شرکت برنامه در انرژی تأمین با مرتبط ریسک های کاهش هدف با
.بگذارد نمایش به گذشته دوره های با مقایسه در را مطلوبی عملکرد نیز سال ادامه در بتواند فروش، نرخ افزایش ظرفیت و محصولات تنوع فروش، و تولید مقدار رشد به اتکا با قرن شیمی پدیده

قرن

 همچنین .می دهد نشان را درصدی 1۲3 رشد قبل، سال با مقایسه در که رقمی کند؛ محقق سهم هر ازای به سود تومان ۲۷3 توانست و رساند ثبت به را درخشانی عملکرد گذشته مالی سال در «دفرا» نماد با ایران دارویی و تزریقی فرآورده های شرکت
 .می شود سوبمح داخلی بازار در سرم تأمین کنندگان مهم ترین از یکی ،(دقاضی) قاضی شهید داروسازی کنار در دفرا .دارد حکایت شرکت درآمدهای کیفیت و سودآوری توجه قابل بهبود از که رسیده درصد ۷۲ به  زمستان در شرکت خالص سود حاشیه
 مجوز اردی هشت ماه ۲0 تاریز در شرکت جدید، مالی سال در و ادامه در .دارد اختصاص چشمی قطره های به مابقی عمده بخش و می شود حاصل تزریقی سرم های فروش محل از دفرا درآمد از درصد ۶۵ حدود می دهد نشان نیز شرکت فروش ترکیب
 ازارب در دفرا جایگاه به توجه با .دهد نشان آتی دوره های عملکرد در را خود اثر می تواند که بود شده صادر شرکت برای نیز تزریقی سرم های انواع درصدی ۵3 نرخ افزایش مجوز پیش تر همچنین .کرد دریافت را چشمی قطره های درصدی ۵0 نرخ افزایش
 میزان البته .باشد مالی سال ادامه در شرکت سودآوری و درآمدی مطلوب روند حفظ زمینه ساز می تواند جدید نرخ های از بهره مندی کنار در مناسب فروش تداوم تولید، مقداری رشد ظرفیت و فروش سبد در استراتژیک محصولات بالای سهم داخلی،
.بود خواهد وابسته نیز فعلی تولید سطوح حفظ در شرکت توان و تقاضا حجم پایداری به چشم انداز، این تحقق

دفرا

خبر تحلیلی کدال
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

1,014 1,360
873

1,349 1,659

169
130

350
122

197

                                                       

42,789 45,245 41,381 48,207
67,149

10,864 13,215 17,771 11,762
17,064

                                                       

87%

13%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

39,1443000011,8201405/04/31اهرم205,542199.8ضهرم14028

39,144380003,1621405/03/27اهرم501,020122.8ضهرم23027

39,144340006,4201405/03/27اهرم150,90077.8ضهرم33026

39,144340001,1051405/04/31اهرم482,34276.6طهرم44029

39,144380006,4511405/04/31اهرم131,20567.5ضهرم54030

39,144340008,7351405/04/31اهرم89,25765.5ضهرم64029

39,1443000010,0341405/03/27اهرم72,24262.3ضهرم73025

1,24111251051405/03/20وبملت3,324,99738.1ضملت83064

39,144420001,1081405/03/27اهرم354,74730.9ضهرم93028

39,1442800013,4951405/04/31اهرم25,49830.0ضهرم104027

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

122.8اهرم%206ضهرم13027

0.5شپنا%136ضشنا24035

2.6شپنا%113ضشنا34033

0.6شپنا%113ضشنا44034

18.4اهرم%112ضهرم54033

16.2وبملت%96-طملت13065

3.1وبملت%95-طملت23064

1.6وبملت%89-ضملت33066

0.9اهرم%85-طهرم43025

0.7اهرم%78-طهرم54026

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو

تاریخ اعمالنماد

1405/03/24موج
1405/03/27اهرم

1405/03/27خبهمن

اختیار خریداختیار  روش1405/03/27خساپا





1405/03/2318

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

25 

15 

12 

4 

0 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%444سنگ آهن دانه بندیایمیدرو

%97استایرن بوتادین رابر روشن 1502پتروشیمی بندرامام
%87پلی پروپیلن شیمیایی ZH515MAنوید زرشیمی
%58پلی پروپیلن شیمیایی ZR340Rنوید زرشیمی

ن %43اسید استیکپتروشیمی فن آورا
%67-پلی استایرن انبساطی 321HSپتروشیمی تبریز

%60-پلی استایرن انبساطی نسوز F200انتخاب
%52-پلی استایرن انبساطی F305انتخاب
%45-پلی استایرن انبساطی F205انتخاب

%45-آمونیاک )مایع(صنایع پتروشیمی مسجد سلیمان

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار فرآورده های نفتی

-42.5% 

-1.1% 

-23.1% 

-3.0% 

-60.1% 

(یکسال )    روند                                                            57

(کاتد مس)دیدگاه هفته 

 نواعا تولید در اصلی اولیه ماده به عنوان که می شود گفته بالا خلوص درجه با مسی نازک و تخت ورقه های به مس کاتد
 از رخورداریب دلیل به مس .می گیرد قرار استفاده مورد پایین دستی محصولات سایر و مفتول سیم، نظیر مسی محصولات
 پرمصرف لزاتف جمله از مطلوب، شکل پذیری و مناسب استحکام خوردگی، برابر در مقاومت بالا، حرارتی و الکتریکی رسانایی
 برخوردار بیمناس تقاضای چشم انداز از الکتریکی، صنایع در آن گسترده کاربرد به توجه با به ویژه و می شود محسوب جهان
 98 حدود و بوده کشور در مس کاتد عرضه کننده و تولیدکننده بزرر ترین ،«فملی» نماد با ایران مس صنایع ملی شرکت.است
 معامله دلار هزار 13 حوالی در مس جهانی قیمت حاضر، حال در .دارد اختیار در را کالا بورس در محصول این عرضه از درصد

 داشت دنبال به را کاتد قیمت تومانی میلیون 300 حدود رشد فروردین ماه، ابتدای از ارز نرخ افزایش نیز داخلی بازار در .می شود
 تعدیل این از پس حال، این با .رساند تن هر ازای به تومان میلیارد ۲ حدود به را محصول این معامله شده قیمت میانگین و

.است بوده رداربرخو بیشتری نسبی ثبات از جهانی، بازارهای نوسانات با مقایسه در بهار فصل در مس کاتد معاملات قیمتی،

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%281نرمال بوتانولپتروشیمی جم پیلن
%237پلی پروپیلن شیمیایی EP3130UVپتروشیمی جم پیلن
%178پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپتروشیمی جم پیلن

%144پلی پروپیلن شیمیایی EPC40Rپتروشیمی تبریز
%124پلی اتیلن ترفتالات بطری BG781پتروشیمی شازند

%123پلی اتیلن ترفتالات بطری BG731پتروشیمی تندگویان
%118پلی اتیلن ترفتالات بطری BG821پتروشیمی تندگویان
%114پلی پروپیلن شیمیایی EP548Tپتروشیمی تندگویان
%108پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی جم پیلن

%103پلی استایرن انبساطی نسوز F100پتروشیمی غدیر

37.5%

0.0%

6,857,982

20,090,333

0.0%
10.0%
20.0%
30.0%
40.0%

0
6,000,000
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درصد رقابت میانگین قیمت



1405/03/2319 . یرفتان ام نپ  رای محصول  و  کات، رو ن پایه، وکیوم باتوم و استایرن منومردر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,556شگویا-1.22 %13.6-276.4پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,358شگویا-1.18%241.38.7پلی اتیلن ترفتالات نساجی

781آریا،شاراک،جم-1.28 %3.6-138.8پلی اتیلن سبک

ک-1.31 %14.7-211.4پلی پروپیلن 1,190مارون،جم پیلن،شارا

1,037شغدیر،شپترو-1.41%184.39.4پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

-شسپا،شبهرن،شرانل----روغن پایه 

221شپاس-1.00-39.2قیر 6070

-شپنا،شبندر،شترانشپاس---وکیوم باتوم

کشگویا1.94 %2.0-91.0منو اتیلن گلایکول 512مارون،شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

60%

349%

203%

191%

60%

104%

209%

131%

214%

140%

233%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

328فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.27%58.32.3شمش بلوم

489فولاد،فنوردفجر، فسپا1.58%86.82.2ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

65کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.10 %1.0-11.5گندله

178فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.58%31.64.4آهن اسفنجی

432 ذوب-2.04%76.70.3تیرآهن

367ذوب، کویر، فرودفولای1.76%65.20.3میلگرد

11,484فملیفباهنر1.08%2,040.32.2مس کاتد

2,907فاسمین، فگسترفباهنر2.18%516.52.6شمش روی

%174-فایرافنوال1.50--شمش آلومینیوم

91%

60%

196%

92%

111%

93%

94%

172%
134%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون ح ب  ر ا داد
.ان ام نپ یرفت رای محصول ورق سرد و شمش آ وم نیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا

)                   (

34,055
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

1.1%
(هزارتن)حجم معاملات 

582(                                   )-2.8%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

31,419 1.9%

1.2
10منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

30,926 )                   (

1.1

9منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
28,475 )                   (0.21%

1.07%

1.1

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
38,638)                   (3.55%

1.1
6منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

32,920 )                   (6.96%
1.3

2منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
37,116 )                      (-3.83% 

1.5
3منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

31,552)                   (5.65%
1.5

4منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
28,330 )                   (1.31%

1.4
7منطقه 

متوسط قی ت   ت 
قدرت تقاضا

27,800 )                   (1.55%
1.5

5منطقه 
متوسط قی ت   ت 

قدرت تقاضا
30,728 )                   (-0.89% 

1.3

19%

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغ یر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی  ر نق ه رنگ بندی
.درصد تغ یرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته است
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

6
3
4
1
1

3
9
9
1

3
8
4
7
10
10
4
7

%42,29121.1سهرمز
%33,42010.5سهگمت

%28,36310.0سخوز
%32,5197.0سآبیک
%31,7236.1ساوه
%30,9845.1سکرد
%31,8095.1سباقر
%33,9605.0سبزوا
%30,8314.8سمازن
%26,6843.5سغرب
%39,3683.1سخاش
%26,5893.1سکارون
%26,7602.4اردستان
%26,2491.5سبجنو
%33,7910.6سرود

%38,5390.6سبهان
%25,9690.6سپاها

%25,9350.6سیلام
%34,9180.2ستران
%35,6880.1سفانو

%27,0380.0سشرق
%27,0380.0سکرما
%0.1-26,871سمتاز
%0.7-32,101ساراب

%1.1-27,070سصفها
%1.2-35,579سدور
%1.2-31,466ساروم
%1.4-27,038ساروج

%1.7-30,006سدشت
%2.1-41,681سصوفی
%4.0-28,970سقاین
%4.1-28,833سخزر

%4.2-31,603سشمال
%5.1-39,694ساربیل

درصد رقابتمنطقه

4
1

5
9
6
6
5
7
4
2
5
5
2
9
1
1

2

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال ح ب  ر ا داد
.دیده اندجداول   ر مبنای بی ترین درصد تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

24.8%
18.2%
9.4%
12.6%

13.9%
11.3%
11.7%

0.0%
6.3%
2.9%
0.0%

2.5%
3.2%
1.2%
0.0%

2.6%
0.1%

0.0%
8.0%

15.6%
0.0%
0.0%
0.0%

2.5%
0.1%
1.0%
1.2%
0.0%
0.0%

2.8%
3.3%
2.8%
5.1%

24.0%
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42.1% -11.9% -3.2% 23,698,587 شمش طلا

37.1% -10.5% -2.2% 1,784,086,896 سکه بهار آزادی

74.9% -13.7% -10.6% 4,447,005 شمش نقره

67.9% -1.7% -4.4% 22,639,776 مس کاتد

69.5% -0.8% -2.2% 5,140,455 شمش روی

56.0% -3.6% -0.7% 598,263 میلگرد

44.7% -1.7% 0.1% 98,800 گندله

367.1% 36.2% 3.8% 1,262,327 قیر

117.1% -0.3% 7.4% 7,253,246 T9 وانت کرمان

45.7% -9.5% -2.0% 2,543,622 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

ارفع

 1.۲ الانهس اسمی ظرفیت با که است کشور در فولادی شمش مهم تولیدکنندگان از یکی ارفع فولاد و آهن شرکت
 به ویژه یانرژ محدودیت های حال، این با .می کند فعالیت بیلت شمش تن میلیون یک و اسفنجی آهن تن میلیون

 ره هادو از بسیاری در شرکت که است شده موجب زمستان، در گاز محدودیت و تابستان فصل در برق محدودیت
.باشد داشته تولید خود اسمی ظرفیت از پایین تر
 اختصاص اولیه مواد به تولید هزینه های از درصد ۶۷ حدود که می دهد نشان ارفع تمام شده بهای ساختار بررسی
 شرکت های از عمدتا   که است گندله مصرف به مربوط اولیه مواد بهای از درصد ۷3 به نزدیک میان، این در و دارد

 هم ترینم از یکی می توان را گندله نرخ نوسانات رو، این از .می شود تأمین ایران مرکزی سنگ آهن و گل گهر چادرملو،
.دانست شرکت سود حاشیه بر اثرگذار متغیرهای

 سود حاشیه وضعیت اخیر ماه های طی می شود، مشاهده ارفع کرک اس رد نمودار در که همان طور وجود، این با
 از ناشی ارفش از بخشی توانسته بیلت شمش فروش نرخ رشد و یافته بهبود گذشته دوره های به نسبت شرکت
.کند ج ران را هزینه ها افزایش
 حدوا مصرف نرم اساس بر .می شود محسوب ارفع روی پیش چالش های مهم ترین از یکی همچنان انرژی ناترازی

 ساعت هر در برق ساعت مگاوات 10۵ تأمین مستلزم شمش تن هزار 3 حدود روزانه تولید برنامه تحقق فولادسازی،
 از را خود نیاز مورد برق کسری جاری، سال اردی هشت ماه اواخر از اعمال شده محدودیت های پی در شرکت .است
 از برق ریدخ حال، این با .است یافته ادامه برنامه مطابق تولید و کرده تأمین انرژی بورس از پایدار برق خرید طریق
.می شود منجر تمام شده بهای رشد نهایت در و انرژی هزینه های افزایش به محدودیت، دوره های در انرژی بورس

 تا برنامه طبق داشته، فیزیکی پیشرفت درصد ۵8 تاکنون که شرکت مایع گاز ذخیره سازی و تولید طرح دیگر، سمت در
 را مستانز فصل در گاز تأمین ریسک از بخشی می تواند طرح این تکمیل .رسید خواهد بهره برداری به 140۵ سال پایان

.کند کمک سال سرد ماه های در تولید بیشتر ثبات به و داده کاهش

دشاخص کرک اسپرد مفی

متوسط سال اخیر اشی  سود ناخالص متوسط  ص  اخیر

0.87 
0.83 

0.90 
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0.80

1.20

1.60
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10,516 %433 %44 %24 %21
11,314 %423 %63 %25 %18
5,513 %326 %52 %22 %18
8,586 %436 %59 %31 %28
4,318 - %67 %27 %15
6,893 - %67 %32 %41
1,253 - %41 %18 %16
1,614 - - %20 %30
1,213 - %44 %24 %30

698 - -%9 -%7 %12
2,852 - %42 %34 %49
1,136 - نماد بسته نماد بسته نماد بسته

2,489 - %68 %34 %48
563 - %28 %13 %21
309 %332 %45 %22 %12

1,870 - %61 %23 %17
226,957 %1690 %159 %35 -%10

4,676 - %35 %16 %3

45,368 - %35 %17 %3
152,250 %232 %34 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفاوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

باازار  در صندوق نیاز به صرف زماان و داناش تخصصای سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و باالایی برخاوردار هسا نقدشاوندگیصاندوق هاای سارمایه گاذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

در   (د ممتاازواحا) صاندوق  تاوانباازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد
.مشاهده کنید لینک دوره های مختلف را می توانید از طریق این

صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

ETF(صدور )اهرمی 6  8    4 

صورت وضعیت پرتفوی اردیبهشت ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

11,569

محصولات شیمیایی  4.8%
فراورده های نفتی  4.6%

چند رشته ای صنعتی  2. %
دارویی  .8%
بان   .6%

فل ات اساسی  . %
سیمان 6.6%

سرمایه گ اری ها  .5%
محصولات   ایی 2.6%

است راج كانه های فل ی 2.6%

سایر  4 6%

(واحد ممتاز)

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.9

2.9

3.9

4.9

1401/08/16 1402/02/16 1402/08/11 1403/02/11 1403/08/06 1404/02/05 1404/07/30 1405/01/31

روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در تضمین از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

1405/03/22

میلیون تومان ۱

میلیون تومان

توان

میلیون تومان

3.30شاخص

4.48

67
%

32
%

36
%41% 54

%

26
%

24
%

24
%

ماهانهماهه3ماهه6ساله1
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148%

-9% -1%

126%

-9% -1%

120%

-5% -1%

143%

-11% -2%

173%

-12% -3%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%159

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

17%

نیمربع

3%

امامی

1%-1%

شمشبورسی

-3%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

10,190 9,695
7,800

92,731

9,327 1,445

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 به نسبت رقم این و کرد موافقت آن همت 130 با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار  3۲۵٫39  حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،140۵ خرداد 18 به منتهی هفته در•

  .رسید همت 408٫۵ رقم به و داشت همتی ۵4 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای کل همچنین .نداشت تغییری قبل هفته
 .رفت فروش به سرمایه بازار طریق از  آن کلیه که رفت فروش به درصدی 39٫30 سررسید تا بازده  نرخ در بدهی اوراق همت 13٫48 حدود 140۵ سال بدهی اوراق حراج دومین در•

خارجی اقتصاد
  .بود ۲0۲3 آوریل از نرخ بالاترین که رسید درصد 4٫۲ به مه ماه در کشور این  مصرف کننده سالانه تورم نرخ همچنین .خورد رقم انتظارات از بالاتر افزایش این و بود فزاینده آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

.داد نشان کاهش ماهانه تورم حال، این با .داد نشان افزایش ماه این در نیز هسته تورم نرخ این، بر علاوه .بود انرژی بخش قیمت رشد افزایش، این عامل مهم ترین
 به که رسید دلار میلیارد 3۷۷ حدود به و کرد رشد انتظار از فراتر بسیار ماه همین در کشور این صادرات همچنین .رسید ۲01۵ اکت ر از سطح بالاترین به درصدی 0٫93 رشد با مه ماه در چین ارزی ذخایر•

  سالانه تورم نرخ دکننده،تولی تورم نرخ فزاینده روند وجود با .بود داخلی تقاضای تقویت محل از که داشت توجهی قابل رشد نیز چنین واردات .بود خاورمیانه جنگ دلیل به شرکت ها موجودی انباشت دلیل
  .شد منفی ماهانه به صورت اما شد تثبیت مه ماه در چین مصرف کننده

  و انرژی هزینه های افزایش تصمیم، این اصلی علت .کند نزدیک خود درصدی ۲ هدف به را تورم تا داد افزایش پایه واحد ۲۵ را بهره نرخ ،۲0۲3 سال از بار نخستین برای ۲0۲۶ ژوئن 11 در اروپا مرکزی بانک•
 .یابد افزایش درصد 3 به ۲0۲۶ سال در منطقه این تورم نرخ پیش بینی شده باع  که .است هرمز تنگه از نفتی محموله های در اختلال و ایران در جنگ از ناشی تورمی ریسک های

 واکنش احتمال افزایش و اروپا و آمریکا تورم نرخ افزایش افت، این عامل مهم ترین .داد نشان کاهش درصد ۲٫۵۵ و داشت محسوس افت پیاپی هفته دومین برای نیز اخیر هفته در MCI شاخص•
.بود خاورمیانه جنگ در صلح توافق احتمال افزایش همچنین و اروپا مرکزی بانک انقباضی واکنش پی در رزرو فدرال انقباضی
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۷.۹۱۲.۵۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۹۲.۸۷۲.۸۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۹۰.۴۵۳.۱۴(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۸۷.۰۰۰.۶۲ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۵۱۳.۰۰۰.۵۹ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۵۴۳.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۱۳۵۷۲.۰۰۱.۷۳گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۳۵۲۵.۰۰۱.۷۳ -(تن/دلار)روی
-LME۳۵۱۶.۰۰۴.۵۱ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۹۷۱.۰۰۹.۲۵آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۱۱۰۷.۰۰۲.۸۹خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۹۹.۰۰۱.۸۷خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۲۸.۰۰۳.۲۳خاورمیانه 

۴۰۲.۰۰۲.۵۵چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۹۶.۰۰۷.۴۶خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  بیشترین و (درصد ۲٫۵۵) متانول آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید 8۷٫91 سطح به درصدی-۲٫۵۵ محسوس افت با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -9٫۲۵) اتیلن آن از قیمت هفتگی متوسط افت

  شاخص و دیتی هاکامو قیمت افت باع  ایران، با صلح توافق احتمال درباره ترامپ اظهارات همراه به آمریکا تولیدکننده و مصرف کننده تورم نرخ های شدن صعودی اخیر هفته در•
MCIاحتمال یحت و انقباضی پولی سیاست حفظ احتمال همچنان اخیر تورمی داده های اما کاسته، تورمی نگرانی های از خام نفت قیمت کاهش اگرچه کلی حالت در . گردید 

 از پس(ECB) پاارو مرکزی بانک که می شود یادآوری.می شود محسوب کامودیتی ها قیمت برای منفی عامل که می کنند تقویت را سال ادامه در رزرو فدرال توسط بهره نرخ افزایش
 و آمریکا جنگ انرژی شوک از ناشی تورم افزایش به واکنش در که اقدامی داد؛ افزایش درصد ۲٫۲۵ به درصد ۲ از را خود کلیدی بهره نرخ بار نخستین برای سال سه به نزدیک

.شد انجام ایران با اسرائیل
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.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
  تومان28,298 حدود گاز مکعب متر هر نرخ148,158ماه خرداد ۲0 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت ۱9.۱ حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور
.می شود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت 130 با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 3۲۵٫39  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،140۵ خرداد 18 به منتهی هفته در•
 .شد ارایه قاعده مند اعتبار همت 83٫11 همچنین، .نداشت تغییری قبل

  کاهش و ٪ 13٫۷ افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت 408٫۵ رقم به و داشت همتی ۵4 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.داشت ٪ 1٫8

.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره نرخ•
  تا رمضان جنگ دایابت از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق ا لب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.می دهد ادامه اخیر هفته ۵ در و شد آ از مرکزی بانک انقباضی رویکرد قانونی، ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(اخیر هفته ۵
 قانونی ذخیره نرخ افزایش بود، بیان شده قبل هفته های گزارش در که همان طور .شده اند قاعده مند اعتبار خواست در سهمیه از استفاده به مجبور بانک ها ،انقباضی به انبساطی از مرکزی بانک رویکرد تغییر دنبال به•

.شد منجر بین بانکی بهره نرخ افزایش به  و یافته افزایش بانک ها اعتبار تقاضای بانکی، شبکه دسترس در س رده های کاهش با
.داشت همتی ۲0 حدود افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۲14 حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
 ادامه را انقباضی درویکر مدتی برای خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا می رسد به نظر•

 مرکزی بانک قباضیان رویکرد تولیدی، واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد خواهد
.شد نخواهد ادامه قابل

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) ۱۴0۵نتیجه دومین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

 تومان میلیارد هزار  13٫48 حدود که شد برگزار امسال خرداد 19 در دولتی اوراق حراج دومین•
.نشد انجام مرکزی بانک کارگزاری طریق از فروشی هیچ  و  رفت فروش سرمایه بازار در  (همت)

 واگذار اوراق همت ۲4٫۵ حداقل باید هفته هر ،(همت 1030) بودجه قانون سقف تحقق برای•
  .شود حراج یا

.بود همت ۵9٫3 حدود اخیر هفته دو در بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 کارایی زایشاف راستای در مثبتی اقدام ثانویه بازار به اولیه بازار در اوراق بازده نرخ شدن نزدیک•

 برای و تاس نقدی جریان رویکرد با ایران در بودجه که کرد توجه باید اما .است بوده شفافیت و
 حداقل باید دولت ٪، 40 سررسید تا بازده نرخ فرض با اوراق، طریق از منابع همت 1030 تامین

.کند ایجاد اسمی تعهد همت، 144۲ میزان به
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

اشتغال

نرخ بیکاری
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هزار نفر- NFPتغییرات لیست حقوق  یرکشاورزی 
محور راست -میلیون نفر - JOLTsتغییرات فرصت های شغلی 

.است کشور این اشتغال بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 تعداد .بود بازار انتظارات مطابق که ماند باقی درصد 4٫3 سطح  در آمریکا بیکاری نرخ ،۲0۲۶ مه در•
  .کرد تجربه را نفری هزار 149 افزایش شا ل افراد تعداد مقابل در و یافت کاهش هزارنفر ۶۶ بیکار افراد

 بعد میزان کمترین که ماند باقی درصد ۶1٫8 سطح در قبل ماه به نسبت تغییر بدون نیز مشارکت نرخ•
 .است ۲0۲1 اکت ر از

 از بالاتر که داشت آوریل ماه به نسبت نفری 1۷۲ افزایش  یرکشاورزی حقوق لیست مه، ماه در•
 ۷0 که بود مهمانداری و تفریح بخش به مربوط افزایش بیشترین .بود (شغل هزار 8۵) بازار انتظارات

  .شد ایجاد جدید شغل هزار

 که رسید نفر میلیون ۷٫۶18 به و بود همراه محسوسی افزایش با آوریل ماه در نیز شغلی فرصت های•
 .است ۲0۲4 نوام ر از بعد میزان بالاترین
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

عرضه بخش ادامه
 ۲۲۵ به نفری هزار 13 افزایش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان مه، چهارم هفته در•

  .بود (نفر هزار ۲1۲) بازار انتظارات از بالاتر که رسید نفر هزار
 هزار 1۷۷۷ به نفری هزار 8 کاهش با نیز ادامه دار مدعیان و (بازار انتظار از بالاتر کمی)•

.بود انتظار مطابق که رسید نفر
 در که یافت افزایش نفر هزار ۲14٫8 به نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•

 3۵9 بلندمدت میانگین و (۲0۲0 آوریل) نفری هزار ۵۲88 تاریخی سقف با مقایسه
.دارد قرار پایینی بسیار سطح در همچنان نفری، هزار

تقاضا بخش
  .دنش منتشر آمریکا تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

پولی سیاست گذاری
 با .نشد منتشر آمریکا پولی سیاست گذاری مورد در جدیدی اطلاعات گذشته هفته در•

 شتغالا بخش در ثبات با وضعیت بیانگر آمریکا اشتغال داده های مجموع در حال، این
 برای ملع اختیار رزرو فدرال به می تواند موضوع این .است مستحکم کار بازار نشانه و

  .بدهد را انقباضی سیاست ادامه
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

تجارت خارجی

تریلیون دلار –ذخایر ارزی 

.داشت نسبی تقویت کشور این تقاضای بخش کلی به طور
 عرضه بخش

 که یافت افزایش دلار تریلیون 3٫44۲ به دلار میلیارد 31٫۷ معادل درصدی 0٫93 رشد با چین ارزی ذخایر ،۲0۲۶ مه ماه در•
 دلار برابر در درصد 0٫9۵ یوآن داد؛ رخ جهانی بازارهای در دلار تقویت با همزمان افزایش این .است ۲01۵ اکت ر از سطح بالاترین

  .کرد رشد اصلی ارزهای سبد برابر در درصد0٫8۵ نیز دلار و رفت بالا
 این دلاری ارزش هرچند ،(اونس میلیون ۷4٫9۶ به) داد افزایش را خود طلای ذخایر پیاپی ماه نوزدهمین برای چین خلق بانک•

.رسید دلار میلیارد 340٫0۷ به و داشت جزئی کاهش قیمت، نوسانات دلیل به ذخایر
تقاضا بخش

 از فراتر بسیار که رسید دلار میلیارد 3۷۶٫۷8 تاریخی رکورد به قبل سال به نسبت درصدی 19٫4 رشد با چین صادرات ،۲0۲۶ مه در•
 ارهایفش به واکنش در شرکت ها موجودی انباشت از ناشی عمدتا   جهش این .است فوریه از رشد سریع ترین و (٪1۵) انتظارات

  .است مصنوعی هوش و نیمه رساناها برای پایدار تقاضای و خاورمیانه جنگ از ناشی انرژی
 سال، نخست ماهه پنج در .داشتند را رشد بیشترین (٪3۲٫۲) تایوان و (٪4۲٫1) جنوبی کره ،(٪3۵٫4) آمریکا به صادرات•

 صادراتی رشد (٪11٫9) شیمیایی کود و (٪8٫۷) الکترونیکی تراشه های کالاها، میان در .یافت افزایش ٪1۵٫۵ کل صادرات
.یافت کاهش (٪-1۲٫0) نفتی فرآورده های و (٪-8٫1) فولاد صادرات که حالی در داشتند،

 و بوده بازار انتظار از بالاتر که رسید دلار میلیارد ۲۷1٫3۵ به قبل سال به نسبت درصدی۲۷٫4 رشد با چین واردات ،۲0۲۶ مه در•
 هزنجیر در اختلال هرچند است، قوی داخلی تقاضای از ناشی عمدتا   رشد این .زد رقم را واردات رشد متوالی ماه دوازدهمین

  .است کرده ایجاد را فشارهایی خاورمیانه جنگ از ناشی انرژی بالای قیمت و تأمین
 (٪۵۶٫۵) جنوبی کره ،(٪1۷3٫۲) هنگ کنگ را سهم بیشترین که یافت افزایش درصد۲4٫۵ واردات سال، نخست ماهه شش در•

  .یافت کاهش درصد ۵٫۵ آمریکا از واردات که حالی در داشتند، (٪۲۷٫8) ژاپن و
 واردات حجم کالاها، میان در .دادند نشان را جهش بیشترین (٪۵۲٫1)تراشه ها و (٪۶۵٫1) سرورها و کام یوتر تجهیزات واردات•

 کاهش فولاد و سنگ ز ال طبیعی، گاز واردات اما یافت، افزایش (٪40٫۶) کمیاب خاک های و (٪3۶٫۷) مس معدن سنگ
.داشت
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محور چپ -میلیارد دلار -تراز ت اری  رشد واردات رشد صادرات
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

نقدینگی و تامین مالی

تورم

 تقاضا بخش ادامه
 افزایش از ناشی که رسید ۲0۲۲ ژوئیه از سطح بالاترین به درصد 3٫9 مقدار با چین تولیدکننده تورم ،۲0۲۶ مه در•

 ایبر پکن سیاست های همچنین و ایران در جنگ از ناشی عرضه در اختلال دلیل به انرژی و کالاها جهانی قیمت
  .است صنعتی مازاد ظرفیت کاهش

 همچنان مصرفی کالاهای قیمت .گرفت شتاب (٪9٫۲) خام مواد و (٪1۵٫8) معدن بخش در به ویژه اولیه مواد هزینه•
 جهش به نسبت که یافت تعدیل ٪0٫۵ بهPPI رشد ماهانه، مقیاس در .شد کمتر آن شدت ولی (٪-0٫8) بود کاهشی
.است بوده آرامتر آوریل در 1٫۷٪

 تورم .(درصد 1٫3 انتظار از کمتر کمی) شد تثبیت درصد 1٫۲ سطح در چین  مصرف کننده سالانه تورم ،۲0۲۶ مه در•
 بالای قیمت دلیل به (درصد ۵٫4) حمل ونقل هزینه شتاب از ناشی عمدتا   که یافت افزایش درصد 1٫9 به  یرخوراکی

  .بود خاورمیانه درگیری از ناشی تأمین زنجیره اختلال و انرژی
 اکت ر از کاهش شدیدترین که (درصد -1٫۷) یافت کاهش متوالی ماه دومین برای  ذایی مواد قیمت مقابل، در•

 تورم ماهانه، صورت به .رسید درصد 1٫1 به و یافت کاهش اندکی (انرژی و خوراک بدون) هسته تورم .است گذشته
.بود درصدی 0٫۲ کاهش پیش بینی از بهتر و قبل ماه درصدی 0٫3 رشد برخلاف که یافت کاهش درصد CPI0٫1 ماهانه

 نشانگر که رسید یوآن تریلیون ۲٫03به آوریل در یوآن تریلیون ۶٫۲ از جهش با جامعه مالی تأمین کل ،۲0۲۶ مه در•
  .است سال ابتدای شدید کاهش از پس توجه قابل بهبود

 قبل هما  یرمنتظره افت از بازار، انتظارات با مطابق تقریبا   یوآن، میلیارد ۵۲0 خالص رشد با نیز یوآن جدید تسهیلات•
 کاهش (یوآن تریلیون ۲۲٫9) قبل سال به نسبت (یوآن تریلیون ۲٫03) کل مالی تأمین حال، این با .بازگشت

 قرضه اوراق انتشار کاهش از حکایت همچنان نسبی، تاب آوری دادن نشان ضمن ارقام این .است داشته چشمگیری
.دارد چین در مصرف رکود دلیل به اعتبار تقاضای ضعف و دولتی

 در اما ماند، باقی ٪8٫۶ در متوالی ماه دومین برای کشور این در نقدینگی رشد نرخ وام، تقاضای کاهش راستای در•
.می دهد نشان را رشد نرخ افزایش ،(٪۷٫9) گذشته سال با مقایسه
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(تریلیون یوان)تامین ما ی جامعه  رشد سالانه نقدینگی  محور راست -رشد وام های جدید 
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تراز تجاری

عرضه بخش
.نشد منتشر اخیر هفته در منطقه این عرضه بخش خصوص در جدیدی اطلاعات•

تقاضا بخش
.نشد منتشر اخیر هفته در منطقه این تقاضا بخش خصوص در جدیدی اطلاعات•

پولی گذاری سیاست
 افزایش پایه واحد ۲۵ را بهره نرخ ،۲0۲3 سال از بار نخستین برای ۲0۲۶ ژوئن 11 در اروپا مرکزی بانک•

 رژیان هزینه های افزایش تصمیم، این اصلی علت .کند نزدیک خود درصدی ۲ هدف به را تورم تا داد
  .است هرمز تنگه از نفتی محموله های در اختلال و ایران در جنگ از ناشی تورمی ریسک های و

 داد، افزایش ٪ ۲٫3 به ۲0۲۷ برای و ٪ 3٫0 به ۲0۲۶ برای را خود تورم پیش بینی اروپا، مرکزی بانک•
 در ٪ 1٫۲ و ۲0۲۶ در ٪ 0٫8) داد کاهش اندکی را یورو منطقه اقتصادی رشد پیش بینی که حالی در

۲0۲۷).
 توقف است، کرده اعلام خود منتشره صورتجلسه در بانک این که مهمی نکات از یکی•

 (کرونا همه گیری اضطراری خرید و دارایی خرید برنامه های) اوراق مجدد سرمایه گذاری
 مقداری اضانقب پولی سیاست بانک این دیگر عبارت به .است بانک این ترازنامه در سررسیدشده

(QT) کوچک سازی در موثر روش های از یکی موضوع این .است کرده شروع و اعلام را  یرفعال 
.است مرکزی بانک ترازنامه

 و یاستیس بهره نرخ افزایش یعنی متعارف، انقباضی سیاست یک همزمان بانک، این حقیقت در•
 QT یعنی نامتعارف، انقباضی سیاست یک  همچنین بهره، نرخ کریدور سقف و کف افزایش

 تصور از قوی تر می تواند اروپا، بانک جدید رویکرد انقباضی اثر لذا .می کند اجرا و اعلام  یرفعال،
.است انقباضی سیاست ظاهری

۲٫1۵٪ ۲٫40٪

۲٫0٪
۲٫۲۵٪

۲٫4٪ ۲٫۶۵٪
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 ٪ 3٫۷۵ روی بر ،۲0۲۵ دسام ر 10 از رزرو فدرال سیاستی بهره نرخ :آمریکا بهره نرخ تعیین جلسه
 واکنش در را بهره نرخ گذشته چهارشنبه در اروپا مرکزی بانک که حالی در .است مانده باقی ثابت
 نرخ تغییر عدم روی بر بازار انتظارات اما .داد افزایش درصد واحد 0٫۲۵ اندازه به تورم افزایش به

.است بهره
کری تو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۵ژوئن  ۱۵(آوریل)تولید صنعتی 

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۵ژوئن  ۱۵(آوریل)تراز تجاری 

آمریکادوشنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۵ژوئن  ۱۵(مه)تولید صنعتی 

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۶ژوئن  ۱۶(مه)تولید صنعتی 

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۶ژوئن  ۱۶(مه)خرده فروشی

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۶ژوئن  ۱۶(مه)نرخ بیکاری

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۶ژوئن  ۱۶(مه)قیمت مسکن و سرمایه گذاری در دارایی ثابت

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۶ژوئن  ۱۶(مه)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۶ژوئن  ۱۶(مه)خرده فروشی 

آمریکا شنبهچهار ۱۴۰۵.۰۳.۲۷ژوئن  ۱۷(چهارمین)جلسه تعیین نرخ بهره 

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۸ژوئن  ۱۸(آوریل)حساب جاری 

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۸ژوئن  ۱۸(آوریل)رشد ساخت وساز 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۳.۲۸ژوئن  ۱۸(ژوئن۱۳)مدعیان بیکاری 





تحلیل مفید 
(پکویر)شرکت کویر تایر 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

پکویر

تان در نیماه دوم ساال  ۲۵۵00تأسایس گردیاد و باا ظرفیات  13۶۶شرکت کاویر در ساال •
ایان . هکتاار در شهرساتان بیرجناد شاروع باه کاار کارد 11۲در زمینی به مسااحت  13۷۷

کاویر تاایر جازر شارکت هاای . در بازار فرابورس عرضه شده اسات 1388شرکت در سال 
.فرعی گروه مدیریت سرمایه گذاری امید می باشد

و ( تیوب)ویی ، لاستیک ت(تایر)موضوع اصلی فعالیت شرکت تولید انواع لاستیک رویی •
. و انجااام فعالیاات هااای بازرگااانی داخلاای و خااارجی در ایاان حااوزه می باشااد( فلااپ)نااوار 

% 33شرکت های خودروسازی، % 43گروه های مشتریان این شرکت به ترتیب شامل 
عرضاه مساتقیم و فاروش % ۲3، (مشاتریان خارد)فروش از طریاق نماینادگان فاروش 

، % 1۲٫۲ساهم فاروش شارکت از باازار داخلای . آنلاین  و مقدار ناچیزی صاادرات اسات
اسات کاه نشاان از % ۵۷اینچ حدود  ۲0تا  1۶لیکن سهم از بازار شرکت از  تایرهای رینگ 

.نسبت به سایر رقبا است CUVو  SUVترکیب بهتر شرکت در تایرهای 
نوعی، عمده خرید مواد اولیه شرکت به دوده صنعتی، کائوچوی طبیعی، کاائوچوی مصا•

از ماواد % 40حادود . نز تایر، مواد شیمیایی و رو ن و تیوب ولو اختصاص پیدا می کند
ن شرکت، عمده خریاد دوده خاود را از شارکت کاربن سایمر و کارب. اولیه وارداتی است

ز کشاور ایران ، کائوچوی مصنوعی را از پتروشیمی تخت جمشاید، کاائوچوی طبیعای را ا
ماواد  های جنوب شرق آسیا، سیم و نز را از شارکت مااداکتو اساتیل کارد و تاکساتان، و

و کشاش  کیفیت تایر و مقاومات  سایشای و دوام. شیمیایی را از ایرانول تأمین می کند
. ور داردتایر تا حد زیادی بستگی به گریدهای مورد استفاده در هر یک از مواد اولیه ماذک

. دلیل نرخ های دلاری بالاتر در برخی اقلام می تواند به همین دلیل باشد

 30۷00تیاوب و وناوار  حادود )ظرفیت اسمی شرکت در تولید انواع تایرهای رادیال و بایاس •
تنی  در سال ماالی قبال عمالا  باا  14000هزار تن درج شده است لیکن با توجه به بهره برداری 

. هزار تن دانست 44اخذ پروانه توسط شرکت می توان ظرفیت اسمی شرکت را بالغ بر 

امل شرکت کویر تایر  طرح های توسعه ای متعددی را دنبال می کند کاه مهمتارین آنهاا شا•
پروژه تاا کناون باه دلیال عادم . است TBRو  OTRهزار تنی لاستیک های  ۵0طرح توسعه 

نه نوآوری همچنین شرکت در زمی. تخصیص ارز درصد پیشرفت قابل توجهی نداشته است
د از های دانش بنیان محصولات جذابی را قصاد دارد باه سابد محصاولات خاود اضاافه کنا

. آفرود اشاره کرد. جمله آنها می توان به تایر خودروهای برقی و تایرهای پنچررو 

ت سازمان نرخ گذاری لاستیک به طور عمومی تعزیراتی و دستوری بوده و بر اساس مصوبا•
ای خودروهای حمایت از مصرف کنندگان و تولید کنندگان تعیین می گردد لیکن لاستیک ه

 تجاری از این قاعده پیاروی نمای کنناد و نارخ هاای آن بار اسااس تصامیم هیئات مادیره و
 همچناین نارخ هاای لاساتیک هاای خودروساازان بار اسااس. کشش بازار تعیین می گردد

ت دسات از این رو می توان گف. توافق طرفین و با یک حاشیه سود متعارف تعیین می شود
.    ر باشدشرکت با توجه به ترکیب تولید و فروش نسبت به سایر رقبا می تواند بازت

دلار در نظار  2500با فرض اینکه هزینه ساخت هر کارخانه تایر ساازی را در ایاران در هار تان •
میلیاون دلار  110هازار تان در حاال حاضار  44000بگیریم ارزش جایگزینی شرکت با مجماوع 

 این در حالی است کاه در حاال حاضار ارزش باازار شارکت باا دلار آزاد. تخمین زده می شود
. میلیون دلار است 43حدود 
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معرفی شرکت

ساختار سهامداری ارزش بازار با دلار آزاد

ع .س -سرماي    اري اميد.  .شركت  روه 
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بازار جهانی لاستیک

ع فروش  (میلیون حلقه)فروش تعدادی تایر به تفکیک منطقه و نو (میلیارد دلار)اندازه بازار تایر در دنیا 
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بازار جهانی لاستیک

(۲0۲۲)سهم از بازار رهبران بازار تایر سازی در دنیا  (۲۰۱۸، میلیارد یورو)مبلغ فروش بزرگترین برندهای تایرسازی دنیا 
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بازار جهانی کائوچو

(تن ۱000)پر مصرف ترین کشورهای کائوچوی طبیعی در دنیا  (میلیون تن)مصرف کائوچوی طبیعی و مصنوعی در دنیا 
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۲۰۲۳ارزش صادرات و واردات کائوچی مصنوعی به تفکیک کشورها 

بازار جهانی کائوچو
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نرخ جهانی کائوچوی طبیعی

بازار جهانی کائوچو
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فرآیند تولید لاستیک

فرآیند تولید لاستیک

  کائوچو جمله از کیلاستی ترکیبات انواع و می شود مخلوط (بنبوری) کن مخلوط دستگاه  در یکدیگر با اولیه مواد ابتدا
 ختلفم های بخش در لاستیکی ترکیبات از.آید می بدست شیمیایی مواد و ها رو ن ، دوده (مصنوعی و طبیعی)

 که دارد تضرور لذا است، متفاوتی مکانیکی و فیزیکی تایرخواص هر که آنجایی از و شود می استفاده لاستیک
 های بخش در تایر دهنده تشکیل اجزای سازی آماده و ساخت س س .شود تهیه لاستیکی مواد از متفاوتی ترکیبات
.پذیرد می صورت مختلف

 واریس سیمی رادیال تایرهای ساخت شود می ساخته مرحله یک در که بایاس جمله از سبک تایرهای خلاف بر
 در و دشون می آماده ها دیواره و بید ، ها لایه شامل تایر منجید مرحله اولین در .گیرد می انجام مرحله دو در معمولا
 نگینس تایرهای در و سازی تایر های کارخانه از تعدادی در .گردد می اضافه آن به ترد و سیمی بلت مرحله دومین
 به را آنها بندها شدن آماده از پس و دهند می قرار هم روی بندسازی  ماشین  روی بر را ها لایه از تعدادی بایاس
 سازی تایر آلات ماشین در آن به ترد و بید کردن اضافه و هم روی بندها مونتاژ با .دهند می انتقال سازی تایر ماشین

.می شود تولید سنگین تایر
 پخت مرحله ،آورد می بدست را خود دینامیکی – مکانیکی خواص و نهایی شکل آن در تایر تایرکه تولید مرحله آخرین

 رکیباتت کردن مخلوط هنگام که پخت عوامل از استفاده با تایر مرحله این در لذا ، گویند می ولکانیزاسیون یا
 به و قالب تحرار با و گرفته خود به نهایی شکل پخت پرس در گرفتن قرار از بعد است شده افزوده آن به لاستیکی

.کنند می پیدا کشسان یا و الاستیک خاصیت لاستیکی، ترکیبات در عرضی اتصالات ایجاد دنبال
 تایر لیداخ و بیرونی نواحی گیرند می قرار تست مورد خاص های استاندارد مطابق تولیدی های لاستیک پایان در

 ادیرمق ، آزمون های ماشین یا بعدی مراحل در و شده بازدید ظاهری عیوب وجود نظر از چشمی صورت به شده تولید
-X ستگاهد در لیزر اشعه با س س و گیرد قرار ارزیابی مورد و گیری اندازه یکنواختی  یر و (بری سرب) نابالانسی

Rayو.دگیر می صورت تایر اجزای بین جدایی و هوا حباب ورود نظر از تایر درونی های بخش از هایی عکس رداری 
.شود می انجام نیز سوخت مصرف تست و فرمان کنترل تست جمله از دیگر تستهای
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انواع لاستیک

ساختار تولید تایرهای رادیال و بایاس لاستیک های رادیال و بایاس 

لاستیک های رادیال❖
ی که نیاز به لاستیک رادیال از لایه های پلی استر با تسمه های فولادی ساخته می شود و برای کاربردهای خاص

ولا  در این لاستیک ها، چسابندگی و دوام عاالی دارناد و معما. سرعت و عملکرد بالا دارند، طراحی شده است
تیک ها این ناوع لاسا. وسایل نقلیه مدرن، خودروهای شاسی بلند و کامیون ها مورد استفاده قرار می گیرند

تار و گران تار از تایرهاای بایااس هساتند و بارای ماواقعی کاه هنادلینگ به. سواری نرم تری را ارائاه می دهناد
.کاهش مصرف سوخت خودرو مد نظر است، بسیار مناسب اند

لاستیک های بایاس❖
مااولا  باارای لاسااتیک بایاااس از لایااه های لاسااتیکی متقاااطع بااا تساامه های فااای رگلاس ساااخته می شااود و مع

رد مناسبی در زیرا دیواره جانبی قوی، استحکام بالا و عملک. کاربردهای مختلفی مورد استفاده قرار می گیرد
نااهموار  این نوع از لاستیک ها، کارایی مناسبی بر روی سطوح استاندارد و تا حادودی. شرایط مختلف دارد

انی، بااه همااین دلیاال اساات کااه لاسااتیک های بایاااس گزینااه بساایار خااوبی باارای کاربردهااای ساااختم. دارنااد
.کشاورزی و صنعتی به حساب می آیند
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ویژگی  های لاستیک

لاستیک بایاس لاستیک رادیال ویژگی

نسبت به ( درجه 40-30زاویه دار، معمولا  )لایه های نز به صورت مورب 
محور تایر قرار دارند

قرار ( درجه نسبت به محور تایر 90)لایه های سیمی و نز به صورت شعاعی 
گرفته اند ساختار لایه ها

مناسب برای بارهای سنگین و با شرایط خاص مناسب برای بارهای سبک و متوسط  تحمل بار

سایش سریع تر به دلیل توزیع نامساوی فشار مقاومت بیشتر در برابر سایش و گرما مقاومت در برابر سایش

ماشین آلات سنگین، کشاورزی و صنعتی سنتی خودروهای سواری، تایرهای کشاورزی و صنعتی مدرن کاربرد اصلی

چسبندگی کمتر به دلیل تماس کمتر و نامساوی سطح تایر با جاده چسبندگی بهتر به جاده به دلیل تماس یکنواخت سطح تایر با جاده چسبندگی به جاده

هزینه تولید کمتر به دلیل فناوری ساده تر هزینه تولید بالاتر به دلیل فناوری پیشرفته تر و مواد بهتر هزینه تولید

کمتر مناسب برای سرعت های بالا به دلیل ساختار سخت تر و 
انعطاف ناپذیری مناسب برای سرعت های بالا به دلیل پایداری بیشتر مناسب برای سرعت بالاتر

مقاومت بیشتر در برابر سوراخ شدن به دلیل دیواره های ضخیم تر مقاومت کمتر به دلیل دیواره های نازک تر مقاومت در برابر سوراخ شدن

عمر کوتاه تر به دلیل سایش بیشتر و تولید گرمای بیشتر عمر طولانی تر به دلیل توزیع یکنواخت فشار و کاهش گرمای تولیدشده عمر لاستیک
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انواع لاستیک

سهم وزنی تولید انواع تایر انواع تایر( حلقه تایر)سهم تعدادی 

ايران تاير
  %
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عرضه و تقاضای بوتادین

واحدهای مصرف کننده بوتادین

 که است PBR و SBR تولید برای (اولیه ماده کل از %80 حدود مقداری لحاظ به) اصلی اولیه ماده بوتادین
 هایشرکت مقابل جدول .دهدمی تشکیل را لاستیک تولید اولیه ماده کل از %۲۵ تولید بعد مرحله در

 مجموعه از دهدمی نشان را کشور کل پتروشیمی هایمجتمع در را بوتادین تولید ظرفیت و کنندهتولید
 و است نگرفته قرار حمله مورد تولید تن هزار 4۵ با شازند پتروشیمی صرفا   روزه 40 جنگ در زیر هایشرکت
 درPBR وSBR اصلی تولید کنندگان دیگر سوی از .اندشده خارج تولید مدار از بوتادین واحدهای مابقی
 40 تولید ظرفیت با امام بندر تن، هزار 80 تولید ظرفیت با (شجم) جمشید تخت پتروشیمی شرکت سه کشور
 ظرفیت مجموع رو این از  .می باشند سال در تن هزار ۲۶ تولید ظرفیت با (شاراک) شازند پتروشیمی و تن هزار
 هزار 1۲0 حدود مصرف نیازمند تولید مقدار این برای که است تن هزار 1۵0 حدود کشورPBR وSBR تولید
 .یابد می تقلیل تن هزار ۷۵ به مقدار این کشور نیاز مازاد کسر با البته که هستیم کشور در بوتادین تن

مکانسال راه اندازی(نهزار ت)ظرفیت تولید بوتادین شرکت

ماهشهر1373 26بندر امام

ماهشهر1384 51امیرکبیر

عسلویه1فاز 1388 115جم

ت ریز1382 17ت ریز

اراک1373 45(اراک)شازند

 254مجموع عرضه فعلی
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PBRعرضه و تقاضای 

SBRو   PBRواحدهای عرضه کننده 

 لاستیک های شرکت نیاز مقدار بهPBR وSBR تولید امکان عدم و دریایی محاصره به توجه با حاضر حال در
 دید باید .است مصنوعی و طبیعی کائوچوی خوراک تأمین کشور سازهای لاستیک تولید اصلی گلوگاه ساز

 کلاستی کنون تا که چرا بود خواهد صورت چه به آتی های ماه در خوراک تأمین برای ها شرکت این برنامه
 لمشک با واردات امکان عدم صورت در ادامه در ولی بردند بهره تولید برای خود ماهه ۲ حدود موجودی از سازها
 به منجر که لاستیک زنجیره به شده وارد النفع عدم قبل اسلاید و فوق توضیحات با .شد خواهند مواجه تولید

 400 حدود فعلی جهانی های نرخ با جمعا است شدهPBR وSBR و ماده این صادرات و بوتادین تولید کاهش
  .گردد می برآورد دلار میلیون

مکانسال راه اندازی(هزار تن)ظرفیت تولید شرکت

ماهشهر1394 80تخت جمشید

اراک1373 26شازند

ماهشهر1373 40امامبندر

 146مجموع عرضه فعلی
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نرخ های فروش

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
پکرمان 1.74 1.99 1.91 2.42 2.85 3.09 3.02 2.53
پتاير 1.85 2.07 1.96 2.61 2.94 2.90 3.04 2.49
پکوير 2.15 2.21 2.09 2.91 3.18 3.37 3.03 2.99
پارتا 1.74 2.00 1.95 2.61 2.85 2.86 2.91 2.36
پی د 1.80 2.15 1.98 2.54 2.80 2.86 2.86 2.50
پاسا 2.13 2.52 2.13 2.73 3.43 3.38 3.34 2.99

 -
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 3.00

 3.50

 4.00

پکرمان پتاير پکوير پارتا پی د پاسا

(دلار نیما)روند متوسط نرخ دلاری لاستیک سازها 
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بهای تمام شده

(دلار نیما)تن تایر  ۱روند متوسط نرخ دلاری بهای تولید 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
پکرمان 1.09 1.31 1.43 1.99 2.06 1.71 1.81 1.64
پتاير 1.08 1.29 0.97 1.79 1.88 1.56 1.61 1.63
پکوير 1.18 1.35 1.26 1.78 2.08 1.79 1.63 1.63
پارتا 1.23 1.79 2.08 1.85 1.84 1.49
پی د 1.06 1.20 1.18 1.88 1.99 1.72 1.73 1.81
پاسا 1.13 1.29 0.96 1.81 1.81 1.55 1.66 1.49

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

پکرمان پتاير پکوير پارتا پی د پاسا
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کائوچوی طبیعی

روند قیمت خرید کائوچوی طبیعی توسط شرکت ها

 و واردات مشکل شد آ از ساز لاستیک شرکت های برای 1404 سال ابتدای از که تأمین در جدی مشکلات از یکی
 بین اخلید کاذب رقابت به منجر که عواملی مهمترین از .است بوده نیاز مورد طبیعی کائوچوی به دسترسی
 در اییرج شهید بندر حادثه به توان می است شده عنوان ساز لاستیک شرکت های مدیران توسط ها شرکت
 و مرکزی بانک توسط ارز تخصیص عدم طبیعی، کائوچوی ترخیص در جدی مشکلات و 1404 سال ابتدای

 نیز اضرح حال در که طوری به کرد اشاره نقدینگی کمبود دلیل به اختصاصی سهمیه از استفاده مشکلات
  .می کنند نرم پنجه و دست هنوز ماده این کمبود به شرکت ها
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روند قیمت خرید کائوچوی مصنوعی توسط شرکت ها

کائوچوی طبیعی
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روند قیمت خرید دوده صنعتی توسط شرکت ها
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(هزار ریال)روند میانگین موزون معاملات دوده صنعتی شرکت ها در بورس کالا 

دوده بورس کالا
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(کیلوگرم/دلار نیما)روند نرخ دلاری مواد مصرفی پکویر 

نرخ مواد مصرفی پکویر
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دوده ...مواد شی یائی ، روغ  و  نخ و سیم ائوچوی مص وعی ائوچوی طبیعی
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طرح های توسعه

طرح های توسعه

ع :تایر تولید نو

 TBR، OTR معدنی و سازی راه های رینگ 
بالا به اینچ ۲۵

۵0000  :اسمی ظرفیت
  :گذاری سرمایه کل

ریال میلیون 1۵.1۷۵.۵3۶ 
  :۱۴۰۳ آذر پایان تا شده انجام مخارج

9۷0.331
140۷ :برداری بهره تاریخ برآورد

148۲ :نیاز مورد انسانی نیروی
هکتار 3۶ :نیاز مورد زمین مساحت

%۷ :پیشرفت درصد

هزار تنی ۵۰طرح توسعه ❖

 تا فرص شتاب دلیل به برقی تایرهای تولید
 نسبت خودروها این برابری 3.۵ تا ۲.۵ صد
  لتشی، مقاومت سوز، درون خودروهای به

 به ترمزگیری و زنی چنگ و سایشی مقاومت
 بنیان دانش شرکت .دارد نیاز را بالاتری مراتب
 شده موفق ایران در بار اولین برای تایر کویر
 ولیدت بومی دانش با را محصولی چنین است
و R16 ۵۵/۲0۵ سایز دو حاضر درحال .کند

/۲0۵ ۵0 R17رچها و بوده انبوه تولید آماده 
طراحی دست در نیز دیگر سایز
.است

تولید تایر خودروهای برقی❖تولید تایر خودروهای برقی❖
 بداعیا تکنولوژی از پنچررو تایرهای تولید در

 با ریتای و شده گرفته بهره ایتالیا پیرلی
 تصور در که است شده تولید مقاوم دیواره
 مقاومت تایر، به شوک واردشدن و پنچری
 راننده و می دهد نشان خود از بالایی

 80 سرعت با را، کیلومتر 80 تا می تواند
  .ب یماید ساعت در کیلومتر

(Offroad)تولید تایر آفرود ❖
 فارشس به ایران تولید آفرودی تایر نخستین

 ویرک بنیان دانش شرکت توسط بهمن گروه
 ینح در راحتی و نرمی .است شده تولید تایر

 يبالا پذیری انعطاف بدلیل خودرو حرکت
 رد عالی زنی چنگ و بالا گیری ترمز ، تایر

 ترمز و زنی چنگ ، ناهموار و خیس سطوح
 و سنگلاخی ، شنی جاده های در عالی گیری
 هجمل از تایر گل خاص طراحی بدلیل خاکی

  .است تایر این ویژگی های
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(مقدار)تولید و فروش 

(تن)روند مقدار فروش انواع تایر  (تن)روند مقدار تولید انواع تایر 
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(براساس دلار نیما) روند مبلغ فروش  و متوسط نرخ محصولات شرکت 

(دلاری)مبلغ فروش و نرخ 
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(دلار نیما هزار دلار، بر اساس)روند مبلغ بهای تمام شده شرکت  و نرخ متوسط هر کیلوگرم تایر 

بهای تمام شده 
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مواد مصرفی مستقیم

(  ۱۴0۴)سهم مبلغی مواد مصرفی  ع مواد اولیه   /نام شرکت تولید کنندهنو
درصد نسبت به کل خرید سال(لمیلیون ریا)مبلغ کشور خارجی

%9,304,43318٫4ناندونزی و چی/ تایلند/ مالزیکائوچوی طبیعی

%1۶,۲۶3,۶913۲٫۲بندر امام و تخت جمشیدکائوچوی مصنوعی

وده کربن ایران، کربن سیمر، ددوده
%8,938,19۵1۷٫۷صنعتی پارس، دوده صدف

ران، بیدوایر سیرجان، بیدوایر اینز و سیم
%9,994,۶۶419٫8چین، کیان کرد

%۵,9۵۲,۲۵۶11٫8ماداکتو، نز صبا، چینرو ن و سایر مواد شیمیایی %

%۵0,4۵3,۲39100.0مجموع مصرف شرکت

دوده
  %

مواد شی یائی ، روغ  
...و 
  %

 ائوچوی طبیعی
  %

 ائوچوی مص وعی
  %

نخ و سیم
  %
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هزینه سربار

(هزار دلار، بر اساس دلار نیما)روند ترکیب هزینه سربار 
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( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی 
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 %

 ب، برق،  از )  ی   انرژی 
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(۱۴0۴)ترکیب هزینه های سربار 

.  سایر هزینه ها ا لب شامل تعمیر و نگهداشت، ایاب و ذهاب، و تجهیزات و ملزومات می شود
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هزینه اداری و فروش

(هزار دلار، بر اساس دلار نیما)روند ترکیب هزینه های اداری و فروش  (  ۱۴0۴)ترکیب هزینه های اداری و فروش  
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ساير   ی    ا   ی   ت لیغات
  ی   استهلاک  ی   خدمات پس از  روش
( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی   ی   مواد مصر ی
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 % 1%
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هزینه اداری و فروش

09-۱۴0۵ 09-۱۴0۴ 09-۱۴0۳ شرح

1٫۵۷4٫000 ۶89٫۵00 ۵0۵٫000 توافقی/ دلار نیما

۵0% - - رشد حقوق و دستمزد

80% ۲۶% -  متوسط افزایش نرخ انواع
تایر

900 10۷8 1149 (دلار توافقی)دوده 

۲۵00 1۶۶۵ 1۵18 دلار )کائوچوی طبیعی 
(توافقی

۲۲00 1۷4۵ 1۵8۵ دلار )کائوچوی مصنوعی 
(توافقی

09-۱۴0۵ 09-۱۴0۴ 09-۱۴0۳ شرح

۲000 19۷۲ ۲0۶8 (دلار توافقی)نز وسیم 

1400 13۶8 14۶9 مواد شیمیایی، رو ن و 
اکسترکت

 کائوچوی ویژه به مصرفی مواد تأمین مشکل با 140۵ سال در زیادی حد تا ساز لاستیک های شرکت
  تولید عملا   ها پتروشیمی بوتادین واحد دیدن آسیب به نظر .بود خواهند مواجه مصنوعی و طبیعی

SBR و PBR ودیموج از بهینه استفاده برای ها شرکت و شده متوقف جمشید تخت و امام بندر در 
 مصرفی مواد تأمین برای زمان تا اند داده کاهش %۶0 تا سال ابتدای ماه چند در را خود تولید سطح
 به نیاز و است پایین نیز پکویر جمله من شرکت طبیعی کائوچوی موجودی سطح .باشند داشته
 حتما اآسی شرق جنوب کشورهای با مسافت دوری و دریایی محاصره به توجه با که باشد می واردات
 سطح ددگر می بینی پیش مذکور توضیحات به توجه با .داشت خواهد معناداری افزایش حمل هزینه
 دتولی بهای توجه قابل افزایش به توجه با و داشته کاهش %۲۵ 140۵ سال در سازها لاستیک تولید

 .یابد افزایش نیز %80 تا گذشته سال به نسبت سازها لاستیک نیاز مورد نرخ افزایش
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سود و زیان

۱۴۰۵-۱۴۰۴۰۹-۱۴۰۳۰۹-۱۴۰۲۰۹-۱۴۰۱۰۹-۱۴۰۰۰۹-۱۳۹۹۰۹-۱۳۹۸۰۹-۱۳۹7۰۹-۰۹سود و زیان
 92,312,075145,001,970 63,198,121 40,992,416 26,639,711 19,899,740 10,738,330 4,794,400 3,274,927فروش

(117,595,215)(66,529,846)(43,241,831)(28,365,605)(21,894,254)(14,625,731)(8,126,096)(3,975,010)(2,499,746)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 25,782,22927,406,755 19,956,290 12,626,811 4,745,457 5,274,009 2,612,234 819,390 775,181ناخالص( زیان)سود 

(9,503,819)(5,493,797)(3,190,068)(2,086,757)(1,696,010)(1,057,212)(619,642)(394,391)(281,230)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0-(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

  3,149,744 2,029,103 545,042 473,946 342,560 138,677 91(121,765)(184,663)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 22,317,53521,052,679 17,311,264 11,014,000 3,392,007 4,355,474 1,992,683 303,234 309,288عملیاتی( زیان)سود 

(5,358,227)(2,883,474)(2,281,819)(1,856,340)(1,463,741)(962,932)(385,556)(151,133)(18,669)هزینه های مالی

 17,556 125,272(678,105) 127,795 54,556 16,886 368,740 128,920 16,495خالص سایر درامدها و هزینه های  یرعملیاتی

 23,636,086 19,559,333 14,351,340 9,285,455 1,982,822 3,409,428 1,975,867 281,021 307,114خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,087,353)(3,802,398)(2,956,535)(1,101,049)(369,971)(499,877)(754,068)(46,124)(65,579)مالیات

 15,756,93512,624,656 11,394,805 8,184,406 1,612,851 2,909,551 1,221,799 234,897 241,535خالص( زیان)سود 

  1,1۶۵1,153924 1,251 370 1,335 560 336 345سود هر سهم پس از کسر مالیات

 13,668,829 13,668,828 9,779,600 6,540,000 26,639,711 19,899,740 10,738,330 4,794,400 3,274,927سرمایه

پیش بینی سود و زیان با فرض عدم راه اندازی طرح های توسعه ای شرکت
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جمع بندی

دلیال  عی باهنظر به چالش های به وجود آمده در تأمین مواد مصرفی لاستیک سازها به ویژه در کائوچوی طبیعی باه دلیال محاصاره دریاایی و کاائوچوی مصانو

. افازایش یاباد% 30-۲0آسیب دیدگی واحدهای بوتادین پتروشایمی هاا بهاای تاأمین ماواد اولیاه در کناار افازایش قیمات نفات و نارخ هاای جهاانی،  دلاری تاا 

باا توجاه باه کااهش تولیاد و باا فارض کااهش . کاهش داشاته باشاد% ۲۵به دلیل وجود این چالش، برآورد می گردد تا  140۵همچنین تولید شرکت ها در سال 

ساتر بارای افازایش ه بتیجاواردات به دلیل عدم تخصیص ارز انتظار می رود بازار تایر در کشور با التهاب رو به رو شده و حاشیه قیمت در بازار افزایش یافتاه، در ن

پایین تری حل کرده  در صورت رفع  محاصره دریایی و ترک تخاصم، شرکت های لاستیک ساز می توانند مشکل تأمین را  با هزینه. نرخ لاستیک سازها فراهم شود

.و تا حدی سودآوری خود را نسبت به برآورد فعلی، افزایش دهند
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