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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
اقتصاد داخلی                                                                    

تحلیل مفید•
"زشگزا"تحلیل نماد                                                       

فهرست گزارش

4

17

23

29

40

کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/




1405/03/095

جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1405/03/05) 6.9

فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1405/03/05)

1.9

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

۸ازبیشرشدباکهموضوعیبازگشت؛واحدمیلیون4ازبالاترسطحبهدیگربارگذشتههفتهدرسهامبازارکلشاخص
یر،اختحولاتازاثرپذیریدلیلبهبازار،نمادهایازبخشیکهاستحالیدراین.بودهمراهکاریروز4طیشاخصدرصدی
یش روپهفته هایدرآن هابهبازارواکنشونمادهااینبازگشایینحوهرو،ایناز.بازنگشته اندمعاملاتچرخهبههمچنان
هفتهطیخردمعاملاتارزشمیانگیننیزمعاملاتبخشدر.باشدداشتهتوجهیقابلنقشروندارزیابیدرمی تواند
نشانکهموضوعیشد،مشاهدهبازاربهحقیقیپولورودهمت1۷حدودمجموعدروشدثبتهمت9.۵حدودگذشته
.استبودههمراهحقیقینقدینگیجریانورودباشاخصرشدمی دهد

این.استاخیرروز هایدربازاربنیادیمحورهایمهم ترینازیکیشرکت هااردیبهشت ماهماهانهگزارش هایانتشار
ازکشورعملیاتیواقتصادیفضایاثرپذیریازدوره ایازپسشرکت هاکهمی شوندوشدندمنتشرشرایطیدرگزارش ها
کرد؛ارزیابیتمثبراگزارش هامی توانکلی،نگاهدر.کنندمیارائهخودفعالیتوضعیتازشفاف ترتصویریجنگی،تحولات

انجامدقیق تروتفکیکیرویکردیباگزارش هااینارزیابیکهمی کندایجابشرکت هاوصنایعمیانشرایطتفاوتحال،اینبا
بابه ویژهرد،گیقرارتوجهموردبایدنیزتمام شدهبهایافزایشروندشرکت ها،برخیفروشمبلغرشدکناردرطرفیاز.شود
بر توانندمیکهعملیاتیمحدودیت هایبرخیوتولیدهزینه هایتغییراترسمی،دلارنرخافزایشمانندعواملیبهتوجه

.باشنداثرگذارشرکت هاسودحاشیه

بازگشایینحوهجملهازشود؛دنبالهم زمانبه صورتمتغیرچنداستلازمبازارمسیرادامهارزیابیبرایفضایی،چنیندر
کهوپلیتیکژئوسیاسیریسک هایروندوشرکت هاعملیاتیگزارش هایکیفیتحقیقی،پولجریانرفتارمتوقف،نمادهای

تنوعترعایشرکت ها،بنیادیوضعیتبهتوجهاساس،همینبر.بوده اندمعاملاتبراثرگذارعواملازگذشتهماه هایطی
اهمیتپیش روابهاماتونوساناتبامواجههدرمی تواندسرمایه گذاریسبددرصنایعوزنمدیریتودارایی هاترکیبدر

.کندپیدابیشتری
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بازار سرمایه در یک نگاه
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شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average) 1.9

P/E ttm (average) 8.7

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
20.8%

17.4%15.0%15.0%13.1%

 بان  فراورده های نفتی کانی  یر فلزی کانی های فلزی محصولات   نی

1,141

1,357

1,540

2,072

2,138

0 500 1000 1500 2000 2500

 س  ان

    ات  یر    ی

  ر ورده ن تی

 سرمای    اری

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

سرمای    اری
    

بان 
    

 ر ورده ن تی
   

 انی  ای    ی
   ات  یر    ی   

   
خودرو

   
س  ان

   

    و  ولاد
   

م  ولات ل  ی
   

دارو ی
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

0.01%

 وسا ل خانگی

-0.01

-2

-33

 مواد معدنی

 پ  ان اری   عتی

     زم  ی

،  140۵/03/0۵در هفته منتهی به ❖
خروج پول فقط از سه  صنعت  

.بوده است

ا در هفته مورد گزارش، یک  صنعت ب❖
.بازدهی منفی داشتیم
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 روی پیش مقاومت مهم ترین حاضر حال در .است کرده جبران را اخیر افت از بخشی و گرفته قرار صعود مسیر در دیگر بار حمایتی، محدوده های از بازگشت و خود تاریخی سقف از اصلاح از پس کل شاخص
 روند تداوم و ضاتقا قدرت افزایش از نشانه ای می تواند سطح این بالای شاخص تثبیت و عبور .می شود شناخته شاخص نزولی موج آخرین منشأ و عرضه ناحیه به عنوان که است واحد 4,200,000 محدوده بازار،

 سوی از .کند لدنبا را نمودار در مشخص شده بالاتر اهداف می تواند آن از پس و داشت خواهد را خود قبلی سقف سمت به حرکت پتانسیل نخست گام در شاخص محدوده، این از عبور صورت در.باشد صعودی
 اخیر حمایتی دوده هایمح حفظ حال، این با .کنند حمایت فعلی روند تداوم از می توانند که هستند عواملی از اصلاحی، محدوده های از بازار گرفتن فاصله و فروش فشار کاهش نقدینگی، نسبی بازگشت دیگر،
.باشد داشته اصلاح شده مشخص نقاط سایر و واحد 4,000,000 محدوده تا  می تواند شاخص صورت، این  یر در است؛ برخوردار بالایی اهمیت از سناریو این تداوم برای
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خبر هفتگی

هزار تومان 147ثبات نسبی قیمت دلار مرکز مبادله در کانال 

 وزر در ایران طلای و ارز مبادله مرکز حواله تالار معاملات روند بررسی
 تثبا مسیر در همچنان پایه ارزهای نرخ می دهد نشان خردادماه 9 شنبه
 تهگذش کاری روز آخرین به نسبت قیمت ها تغییرات و می کند حرکت
 در کاآمری دلار نرخ منتشرشده، رسمی آمار اساس بر .است بوده محدود

  به خردادماه، ۷ پنج شنبه روز به نسبت جزئی افزایش با امروز معاملات
 لقب کاری روز در دلار که است حالی در این .رسید تومان 300 و هزار 14۷
.بود شده تثبیت تومان 290 و هزار 14۷ سطح در

عیهه پیرو اطلا: مهدی زمانی، معاون عملیات بازار بورس تهران،اعلام کرد
سهههاعت پایهههان جلسهههه  140۵/  02/  2۷مهههو   1۸1/  140۵01۸0۸شهههماره 

هها در معاملاتی کلیه بازار های سهام، صندوق های سههامی و مشهتقات آن
همچنهین مرحلهه معهاملات پایهانی . خواههد بهود 13:30ایهن هفتهه نیهز 

(TAL)   بههرای تمههامی نماد هههای  140۵/  03/  1۶نیههز از روز شههنبه، تههاری
ام سهههامی پذیرفتههه شههده در بههازار اول و دوم بههورس تهههران قابلیههت انجهه

.معامله خواهند داشت

لینک خبر لینک خبر

اعلام قیمت جدید لبنیات

بهر . قلم پرمصهرف لبنهی خبهر داد 4دبیر انجمن صنایع لبنی از افزایش قیمت 
ههزار  9۸هزار تومان، شیر بطهری  ۸4اساس این گزارش، قیمت شیر نایلونی، 

 22۸کیلهویی  2ههزار تومهان، ماسهت دبهه ای  203گرمی 400تومان، پنیر یواف 
ا هفتهه گذشهته نیهز قیمهت شهیر خهام به. تومان اعلام شهده اسهت ۷00هزار و 

.تومان رسید ۶0.۵00درصدی به کیلویی  29افزایش 

تمدید افزایش یک ساعته زمان معاملات بورس تهران

لینک خبر

https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1405/03/09/3603406/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-147-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%88-300-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF
https://www.yjc.ir/fa/amp/news/9090925
https://www.mehrnews.com/news/6841008/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%84%D8%A8%D9%86%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

ینو
غم

قما
دل

 میلیارد ۶۵۸ از بیش به را خود ماهه دو فروش مجموع تومان، میلیارد 441 عدد کسب با و رساند ثبت به ماه اردیبهشت در را خاصی فروش مینو صنعتی گروه شرکت های دیگر همانند شرق مینو  ذایی صنایع شرکت
 خود، به فروش کل از درصد ۷0 تقریبا اختصاص با بیسکوییت انواع و می باشد تافی و پفک بیسکوییت، انواع کننده تولید  مینو .می دهد نشان را درصدی 314 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که رساند تومان

 سال 10 عملکرد بهترین درصدی، 32 و 42 ترتیب به خالص و ناخالص سود حاشیه ثبت با و بخشید تداوم را بود شده آ از 1403 سال از که خود رشد به رو روند 1404 سال در  مینو .می شود تلقی  مینو محصول اصلی ترین
 و کرد تجربه را یزیاد افزایش ذرت بلغور و شکر آرد، رو ن، نظیر مصرفی اولیه مواد از مهمی بخش قیمت ترجیحی، ارز حذف و گذشته سال زمستان از ارز نرخ یکسان سازی سیاست اجرای از پس .رساند ثبت به را اخیر

 محصولاتی در یحت و شده حفظ هم فروش مقدار و بازار از سهم نرخ ها، خوب رشد کنار در که است این  مینو گزارشات با رابطه در مثبت نکته .کرده است منعکس محصولات قیمت رشد در را خود تاثیرات موضوع همین
 .می شوند اعمال جدید نرخ های مصرفی، بازار کشش و شده تمام بهای گرفتن نظر در با معمولا و است مدیره هیئت اختیار در  مینو در محصولات نرخ گذاری .بوده ایم هم مقداری رشد شاهد پفک و بیسکوییت مانند
 مقداری سطوح بتواند همچنان آتی ماه های در  مینو اگر شده ذکر موارد به توجه با .یافت افزایش درصد 3۸ بیسکوییت و پفک نرخ میانگین آن نتیجه در که می گردد باز فروردین ماه 1۵ به گرفته صورت نرخ افزایش آخرین
.داشت خواهد پیش در را درخشانی مالی سال نظر به کند، حفظ را خود فروش و تولید

 به ریال 14۸1 با معادل که رساند ثبت به 1404 سال در را تومانی میلیارد 2221 خالص سود فصل، این در تومانی میلیارد ۷11 خالص سود تحقق با و رساند ثبت به را خوبی نسبتا عملکرد هم زمستان در کیمیاتک آریان شرکت
 آن ولاتمحص و است کشور در (مو و پوست از مراقبت) دارویی و بهداشتی آرایشی، محصولات انواع بزرگ تولیدکنندگان از یکی کیمیاتک .می دهد نشان را درصدی 91 رشد 1403 به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای
 آرایشی درصد 1۵ و دارویی درصد 31 بهداشتی، محصولات به مربوط فروش کل از درصد ۵4 تقریبا که می دهد نشان شرکت فروش ترکیب .می گردد عرضه بازار به نئودرم و کالیستا الارو، مای، شون، برندهای تحت

 چه هر رشد و (درصد ۶2 دارویی محصولات سود حاشیه و درصد ۶4 آرایشی محصولات ناخالص سود حاشیه) دارند بالاتری سود حاشیه فروش، کل در کمتر سهم داشتن ر م علی دارویی و آرایشی محصولات .می باشد
 و داخل از درصد ۶0 که است اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های کل از درصد ۸۶ حدود که می دهد نشان کیمیاتک شده تمام بهای ساختار .دارد شرکت سودآوری در بااهمیتی تاثیر آنها، فروش و تولید بیشتر
 به نسبت زمستان سود حاشیه نسبی افت شاهد 1404 زمستان ابتدای در رسمی دلار نرخ رشد با رو این از .دارد دلار نرخ به بالایی وابستگی کیمیاتک اولیه مواد شده تمام بهای .می شود تامین واردات طریق از آن مابقی
 در و شود داده پوشش اولیه مواد قیمت رشد اثرات حدودی تا می رود انتظار رو این از .شده است اعمال شرکت فروش سبد بر درصدی 30 میزان به دیگری نرخ افزایش ماه اردیبهشت 24 تاری  از .بودیم تابستان و پاییز

  .بود خواهیم آتی ماه های در کیمیاتک از خوبی فروش های شاهد فروش، مقدار حفظ صورت

تک
میا

کی

 که رساند تومان میلیارد ۷۵1 از بیش به را خود ماهه 2 فروش مجموع و رسید اردیبهشت ماه در تومان میلیارد 3۵9 فروش به جدید، سال در خود جذاب فروش های ادامه در دلقما نماد با لقمان بهداشتی و دارویی شرکت
 صولاتمح دلقما .می باشد پماد و ویال قرص، انواع گروه در خصوصا مختلف محصولات گروه در فروش نرخ توجه قابل افزایش فروش جهش این دلیل مهمترین .می دهد نشان را درصدی 122 رشد مشابه دوره به نسبت
 همانند دلقما .رندمی گی قرار تیروئید و سرماخوردگی دندان زشکی، کارتریج بیوتیک ها، آنتی حوزه در عموما فروش سبد اصلی داروهای .می کند عرضه بازار به پماد و شربت ویال، ک سول، قرص، انواع قالب در را خود

 و بوده  تاثیرگذار سیارب تحولات این ایجاد در متناسب نرخ های افزایش مجوز صدور آن کنار در و صنعت به ارز تخصیص سیاست های تغییر .بوده است رو به رو مثبتی تحولات با گذشته سال از دیگر داروسازان از بسیاری
 و کرده است اعمال خود محصولات از قلم 10۶ بر درصدی 2۶9 متوسط نرخ افزایش ماه فروردین 20 تاری  از دلقما .شده است صنعت هم شرکت های از بسیاری و دلقما سودآوری و فروش مبلغ در بزرگی تغییرات سبب
 و دارو صنعت در جدی چالش های از یکی همچنان نقدینگی مشکلات و بالا مطالبات وصول دوره که داشت توجه باید حال این با .شد خواهد ظاهر شرکت ماهانه فروش مبلغ در بیشتر نرخ افزایش این تاثیرات رفته رفته
 مالی، هزینه های افزایش با آینده در می تواند نکند حرکت بهبود به رو موضوع این اگر و مشاهده است قابل دریافتی تسهیلات مبلغ افزایش و عملیات از حاصل نقد وجوه جریان بودن منفی در آن تاثیرات و می باشد دلقما

.باشد تاثیرگذار شرکت تولید و سودآوری کیفیت بر
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تاریخ اعمالنماد
1405/03/10فرابورس

1405/03/13شستا
1405/03/13فولاد

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

917
1,619

963 1,041

76

84

230 123

                                            

31,338
59,537

37,674
58,265

4,732

7,279
14,023

13,915

                                            

90%

10%

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

30,300280005,6531405/03/27اهرم388,720195.9ضهرم13024

30,300300004,2871405/03/27اهرم303,333121.9ضهرم23025

30,300340002,3941405/03/27اهرم325,74873.1ضهرم33026

30,300260007,5971405/03/27اهرم102,31168.0ضهرم43023

30,300240009,3011405/03/27اهرم73,18560.1ضهرم53022

30,300300007,6971405/04/31اهرم77,29858.7ضهرم64028

30,300380009951405/03/27اهرم437,67339.2ضهرم73027

30,300380004,2451405/04/31اهرم83,33534.5ضهرم84030

30,300300009541405/03/27اهرم174,12130.0طهرم93025

5004001191405/04/10خودرو2,216,60428.0ضخود104056

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.8شستا%763ضستا14044

4.3شستا%550ضستا23043

73.1اهرم%377ضهرم33026

39.2اهرم%365ضهرم43027

5.1وبملت%279ضملت54018

18.9اهرم%92-طهرم13024

5.8اهرم%91-طهرم23023

1.4شستا%89-طستا33041

2.9خودرو%89-طخود43104

17.3اهرم%88-طهرم53022

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(اوره)دیدگاه هفته 

75,329 

88,948 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

4,7
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%308پلی پروپیلن شیمیایی EP440Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%258پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی تبریز
%256ایزوبوتانولپتروشیمی شازند

%235پلی استایرن انبساطی نسوز F100صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب
%232پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%229پلی پروپیلن شیمیایی EP3130UVپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%219پلی استایرن انبساطی نسوز F105صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب
%211پلی استایرن انبساطی نسوز F200صنایع پتروشیمی پلی استایرن انتخاب

%197پلی استایرن انبساطی 321HSپتروشیمی تبریز

درصدنام کالاتولید کننده
%169پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%105پلی پروپیلن نساجی HP500Kدی آریا پلیمر

%97پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال
%92پلی پروپیلن نساجی ZH510Lنوید زرشیمی

%90پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال
%81-سنگ آهن دانه بندیتوسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران

%60-پلی پروپیلن شیمیایی ZR340Rنوید زرشیمی
%55-پلی پروپیلن شیمیایی ZH515MAنوید زرشیمی

%54-پلی پروپیلن شیمیایی RP345Sپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%49-پلی پروپیلن شیمیایی RP340Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

 تفادهاس مورد نیتروژن دار کودهای دسته در و می باشد آب در محلول و بو بدون سفید، رنگ به جامد ماده ای اوره
 استفاده وژننیتر  نی منبع یک عنوان به کشاورزی صنعت در گسترده صورت به اوره از .می گیرد قرار کشاورزی در

 کاربرد نملامی رزین های و ملامین تولید در و می باشد صنعتی مصارف صورت به اوره کاربردهای سایر .می گردد
 ذایی  امنیت تامین در اوره بسزای نقش و می باشد کشاورزی در آلی ترکیب این مصرف درصد 90 از بیش .دارد

 و رازی ،لردگان کرمانشاه، خراسان، شیراز، پردیس، پتروشیمی های ایران در .نیست پوشی چشم قابل جهان
 در را ودخ محصول از بخشی اوره تامین کنار در و می روند شمار به اوره اصلی کنندگان تولید سلیمان مسجد
 یزانم شدن نزدیک و عرضه کاهش دلیل به اخیر ماه های در .می کنند عرضه صنعتی مصارف برای کالا بورس
 در وصاخص محصول این معاملات از برخی در رقابت شکل گیری شاهد یکدیگر، به کالا بورس تقاضای و عرضه

 که دندش علت بر مزید نیز اوره جهانی قیمت رفتن بالا و رسمی دلار نرخ رشد همچنین .بودیم ماه اردیبهشت
 هر ازای به تومان میلیون ۷4.3 قیمتی میانگین شاهد و برسد ثبت به اردیبهشت در جدیدی قیمتی رکوردهای

 ۶۶.1 وحسط به نیز قیمت و شده کاسته رقابت ها شدت از حدودی تا خردادماه در .باشیم ماه این معاملات در تن
.کرده است نشینی عقب تن هر ازای به تومان میلیون

231,487
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

1605شگویا-1.47%2,786,282,53518.7پلی اتیلن ترفتالات بطری

981شگویا-1.03 %41.8-1,702,576,812پلی اتیلن ترفتالات نساجی

888آریا، شاراک، جم-1.69%1,540,299,9204.2پلی اتیلن سبک

ک-1.47%2,565,044,9433.1پلی پروپیلن 1478مارون، جم پیلن، شارا

973شغدیر، شپترو-1.30 %30.8-1,689,078,811پلی وینیل کلراید

337شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%584,713,0943.0لوب کات

685شسپا،شبهرن،شرانل-2.08 %4.0-1,188,619,300روغن پایه 

248شپاس-1.18%430,838,2263.6قیر 6070

231شپنا،شبندر،شترانشپاس1.11%400,362,2473.8وکیوم باتوم

کشگویا2.44%854,001,68118.5منو اتیلن گلایکول 492مارون، شارا

775پارسشبصیر،شجم1.00-1,344,911,000استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال ح ب بر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

64%

231%

107%

125%

65%

113%

91%

217%

141%

249%

315%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی

.انجام نپذ رفتمحصول استا رن منومر برای در بازه زمانی اخیر، هیچ معامله ای 
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است شده ذکر تن/ریال ح ب بر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

328فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.85 %0.9-         568,814,655شمش بلوم

490فولاد،فنوردفجر، فسپا1.07 %7.1-              850,000,000ورق گرم

562فولادفجر1.00-           975,926,000ورق سرد

66کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.07%1.3          113,904,985گندله

171فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.43%3          295,924,691آهن اسفنجی

453 ذوب-2.60%1.2        785,860,754تیرآهن

370ذوب، کویر، فرودفولای1.97 %2.5-         641,666,544میلگرد

11,475فملیفباهنر1.10 %2.7-         19,915,000,000مس کاتد

2,938فاسمین، فگسترفباهنر2.92 %2.7-     5,099,162,323شمش روی

3,264فایرافنوال1.50 %4.2-      5,664,018,975شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

141%

169%

59%

191%

88%

149%

77%

92%

150%

81%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.ورق سردا نجام نپذ رفت برای محصولدر بازه زمانی اخیر، هیچ معامله ای 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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ر
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گزار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس بر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، ا ن در

517
 

506
 

   ت   اری     ت    شت   

29
,69

1 

30
,09

1 

   ت   اری     ت    شت   

31,102قیمت هفته جاری :
32,939قیمت هفته گذشته :

 %5.58-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

35,508قیمت هفته جاری :
35,622قیمت هفته گذشته :

 %0.32-درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

29,418قیمت هفته جاری :
27,845قیمت هفته گذشته :

%5.65درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

26,928قیمت هفته جاری :
25,457قیمت هفته گذشته :

%5.78درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

28,801قیمت هفته جاری :
26,418قیمت هفته گذشته :

%9.02درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

28,396قیمت هفته جاری :
26,267قیمت هفته گذشته :

%8.11درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

35,979قیمت هفته جاری :
34,213قیمت هفته گذشته :

%5.16درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

29,211قیمت هفته جاری :
26,475قیمت هفته گذشته :

%10.34درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

28,437قیمت هفته جاری :
26,698قیمت هفته گذشته :

%6.52درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

28,779قیمت هفته جاری :
29,011قیمت هفته گذشته :

 %0.80-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

21%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شدوص

 سه تولید حال این با .می دهد نشان راSoft وHard گریدهای برای صنعتی دوده تن هزار 30 تولید بهره برداری، پروانه با مطابق آن اسمی ظرفیت و می باشد ایران در صنعتی دوده اصلی کننده تولید چهار از یکی شدوص نماد با پارس صنعتی دوده شرکت
 وCO،CSO رو ن،CFO سنگین برش اکسترکت،) صنعتی دوده تولید اولیه مواد .رسیده است ثبت به دوده تنی ۸00 و هزار 3۵ از بیش تولید ،1403 و1402 سال های به نسبت افت ر م علی نیز 1404 سال در و بوده  تن هزار 30 از بالاتر همواره اخیر سال

 ساختار .می دهد نشان نفت قیمت با را بالایی همبستگی عموما اولیه مواد بیشتر نرخ .می گردند خریداری انرژی بورس طریق از و می شوند محسوب قطران تولیدی شرکت های محصول همچنین و پتروشیمی پالایشگاهی، پسماندهای از عمدتا (قطران
 صلیا مشتری .باشد داشته شدوص ناخالص سود حاشیه در بااهمیتی تاثیر می تواند دوده و اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از .است اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های کل از درصد ۸3 حدود که می دهد نشان شدوص شده تمام بهای

 نیاز تامین از پس رو این از .است شتربی تقاضا به نسبت دوده تولید ایران در .می شود تعیین تایرسازان با شده توافق فرمولاسیون با مطابق و دوده انجمن توسط محصول این داخلی فروش قیمت و می باشند لاستیک و تایر انواع کنندگان تولید دوده سازان،
 تاثیر تحت را نرخ ها حتی و فروش و تولید مقدار و باشد داشته صنعت عملکرد بر بااهمیتی تاثیر می تواند لاستیک کنندگان تولید جانب از تقاضا افت و تایر تولید کاهش گونه هر که داشت توجه باید .می شود صادر دوده سازان تولید از بخشی همواره داخل
 تداوم ماهانه رشاتگزا در همچنان قبل، سال از گرفته شکل تقاضای و تولید افت که داشت نظر در باید اما .می خورد چشم به شرایط بهبود از نشانه هایی سود، حاشیه و اس رد کر  افت دوره یک از پس می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .دهد قرار

.خیر یا گشت خواهد باز 1403 و 1402 سال های مطلوب سطوح به شدوص تولید آیا دید باید و است اهمیت حائز رفت خواهد پیش صورت چه به (تایر و لاستیک) دست پایین صنعت شرایط اینکه بررسی و یافته است
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8,447 %335 %13 %11 -%1

9,040 %353 %36 %18 %1

4,631 %278 %34 %18 %5

6,772 %349 %29 %19 %6

3,860 - %50 %23 %2

5,109 - %13 %17 %3

1,063 - %15 %15 -%1

1,209 - - %8 %13

862 - %35 %25 %4

985 - -%17 -%1 %6

2,086 - %5 %10 %17

1,033 - %13 %8 -%10
1,821 - %32 %20 %16
487 - %17 %20 %14

248 %300 %32 %22 %5

1,408 - %45 %18 %5

228,391 %1691 %177 %49 -%12

4,618 - %35 %16 %3

41,973 - %36 %17 %2

152,840 %231 %34 %16 %3

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشهکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گهذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتهرین بهازدهی ممکهن را بهرای سهرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صههندوق نیههاز بههه صههرف زمههان و دانههش  سههرمایه گذاری: سهههولت در سههرمایه گههذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بههالایی برخههور نقدشههوندگیصههندوق هههای سههرمایه گههذاری از : مناسههب نقدشههوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نهده وجهود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینهده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره ههای   زصهندوق  پیشهتابازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صهندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیهت عملکهرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق               1378/02/20:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1405/03/08:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 8,447

سبدگردان مفید

.می باشد 140۵بروزرسانی پرتفوی برای اردیبهشت ماه *

صدور و ابطالی

سایر
22.۸۷%

محصولات شیمیایی
19.۸3%

فراورده های نفتی
11.۷۸%

چند رشته ای صنعتی
10.1۸%

سیمان
9.1۵%

دارویی
۷.1۸%

فلزات اساسی
۵.0۶%

خرده فروشی
4.1۵%

نیروگاه و یوتیلیتی
3.34%

حمل ونقل
3.2۷%

بانک
3.19%

https://pishtaz.mofidfund.com/fund-efficiency
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1
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1387/02/20 1389/02/09 1391/01/30 1393/01/19 1395/01/09 1396/12/27 1398/12/17 1400/12/06 1402/11/26 1404/11/151405/03/08

م  یون  ومان
پیشتاز

(از زمان آغاز فعالیت صندوق)سرمایه گذاری در پیشتاز 

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

1,055

سبدگردان مفید

405
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174,000

172%

58%

1%
-6%

147%

53%

1%
-6%

145%

53%

1%
-6%

121%

53%

0%
-4%

113%

49%

-2% -3%

 ر       نی           مام       ور   ش  

-1%

14%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

140
4-1

0
140

5-0
1

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000

95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,498

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
181,495,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشبورسی امامینیمربع

14%2%-1%-2%

سال شش ماه ماه هفته

-4%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  140۵/03/0۷  تاری  به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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داخلی اقتصاد
 رقم این و کرد موافقت آن همت 130 با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار  310.11  حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،140۵ خرداد 4 به منتهی هفته در•

 اخیر ههفت در بانک ها ذخایر نیاز و مرکزی بانک سیاست های نتیجه در .شد ارایه (یک شبه سررسید با) قاعده مند اعتبار همت ۸2.۵1 همچنین، .داشت همتی 10 کاهش قبل هفته به نسبت
  .رسید 23.91 به و داشت درصدی واحد 0.1 حدود افزایش بین بانکی بهره نرخ

خارجی اقتصاد
 فدرال سناریو محتمل ترین ،PCE تورم افزایش همچنین (درصد 2.۶ سالانه، GDP رشد) معتدل اقتصادی رشد و (بیکاری مدعیان داده های در شده مشاهده) مستحکم کار بازار به توجه با•

  .بود خواهد آینده ماه های در بهره نرخ کاهش عدم و انقباضی سیاست حفظ رزرو،
 با مرتبط فناوری های برای تقاضا افزایش از ناشی عمدتا   بهبود این که یافت افزایش درصد 1۸.2 قبل سال مشابه مدت به نسبت 202۶ آوریل تا ژانویه دوره طی چین صنعتی شرکت های سود•

  .بود خاورمیانه تنش های پی در خام مواد و نفت قیمت رشد و مصنوعی هوش
 ماه این در .است 2023 سپتامبر از بعد سالانه تورم میزان بالاترین که رسید درصد 3 به و داشت صعودی روند پیاپی ماه سومین برای 202۵ آوریل در یورو منطقه مصرف کننده تورم نرخ•

  .بود 2023 فوریه از بعد افزایش شدیدترین که کرد تجربه را درصدی 10.۸ سالانه رشد انرژی قیمت

دیدگاه اقتصادی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 45,954 حدود گاز مکعب متر هر نرخ147,290ماه خرداد ۵ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 31.2حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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NBP - انگلیس کانادا -آ برتا  TTF - هلند آمریکا -هنری هاب  فرمول ا ران
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(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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توضیحات

 به نسبت رقم این و کرد موافقت آن همت 130 با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 310.11  حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،140۵ خرداد 4 به منتهی هفته در•
 .شد ارایه قاعده مند اعتبار همت ۸2.۵1 همچنین، .داشت همتی 10 کاهش قبل هفته

 کاهش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت 392.۶ رقم به و داشت همتی 2 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.داشت درصدی 13 و 44 حدود

  .رسید 23.91 به و داشت درصدی واحد 0.1 حدود افزایش بین بانکی بهره نرخ گذشته، هفته به نسبت اخیر هفته در•
 اجرایی با  ،(اخیر هفته 3 تا رمضان جنگ ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و اعتباری خط به طریق ا لب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.داد افزایش را انقباضی شدت اخیر هفته در و شد آ از مرکزی بانک انقباضی رویکرد قانونی، ذخیره نرخ افزایش کردن
 گزارش در که همان طور .شدند قاعده مند اعتبار خواست در سهمیه از استفاده به مجبور بانک ها اخیر هفته 3 از متوالی، هفته ۵ از بعد ،انقباضی به انبساطی از مرکزی بانک رویکرد تغییر دنبال به•

.شد منجر یبین بانک بهره نرخ افزایش به  و یافته افزایش بانک ها اعتبار تقاضای بانکی، شبکه دسترس در ذخایر کاهش با قانونی ذخیره نرخ افزایش بود، بیان شده قبل هفته های
.داشت همتی 12.۵ حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت 212.۵ حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
  رویکرد مدتی رایب خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا می رسد به نظر•

 واحدهای به تتسهیلا اعطای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد خواهد ادامه را انقباضی
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباضی رویکرد تولیدی،

اقتصاد داخلی
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.است شورک این تقاضای و عرضه بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 رشد (درصد 2.۶ سالانه نرخ) درصد 1.۶ سالانه شده نرخ با 202۶ سال اول سه ماهه در متحده ایالات اقتصاد•
 2) اولیه برآورد از اما داشت، افزایش چهارم سه ماهه در (درصد 2 سالانه) درصد 0.۵ به نسبت که کرد

 نندهمصرف ک هزینه های و سرمایه گذاری در تجدیدنظر از ناشی عمدتا   کاهش این .بود پایین تر (درصد
.است

 مخارج نوع این .بود مصرفی مخارج و سرمایه گذاری مخارج در ضعف از ناشی کشور این رشد کاهش•
 نتظاراتا قیمت ها دیگر و انرژی قیمت رشد می رسد نظر به .است بهره ای نرخ انتظارات از زیادی اثرپذیری

.است کرده مثبت را بهره ای نرخ

 بالاتر کمی) رسید نفر هزار 21۵ به نفری هزار ۵ افزایش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان مه، سوم هفته در•
 انتظار مطابق که رسید نفر هزار 1۷۸۶ به نفری هزار 1۵ افزایش با نیز ادامه دار مدعیان و (بازار انتظار از

.بود
 ثبات توضعی در و قبل سال میانگین از پایین تر همچنان مدعیان تعداد جزئی، افزایش های این وجود با •

 اضیانقب سیاست ادامه برای عمل اختیار رزرو فدرال به و است مستحکم کار بازار نشانه که دارد قرار
.می دهد

  تاریخی سقف با مقایسه در که یافت افزایش نفر هزار 209 به نیز بیکاری مدعین چهارهفته ای میانگین•
 قرار پایینی بسیار سطح در همچنان نفری، هزار 3۵9 بلندمدت میانگین و (2020 آوریل) نفری هزار ۵2۸۸
.دارد

اقتصاد آمریکا
توضیحات تکمیلی
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1405/03/0935

تقاضا بخش
 فدرال ترجیحی معیار که آمریکا(PCE) شخصی مصرف مخارج قیمت شاخص ،202۶ آوریل در•

 درصدی 0.۵ انتظار از کمتر) کرد رشد درصد 0.4 قبل ماه به نسبت است، تورم پایش برای رزرو
  تورم با همسو و 2023 مه از سطح بالاترین که رسید درصد 3.۸ به قبل سال به نسبت و (بازار

CPIاست.  
 به نسبت درصد 3.3 و قبل ماه به نسبت درصد 0.2 نیز (انرژی و خورا  بدون) هسته شاخص•

 2 هدف از فراتر بسیار همچنان و بوده 2023 اواخر از رقم بالاترین که یافت افزایش قبل سال
  .دارد قرار رزرو فدرال درصدی

 شتاب یمتوال ماه دومین برای سالانه تورم مارس، به نسبت ماهانه رشد نسبی کاهش وجود با•
.آمریکاست اقتصاد در تورمی فشارهای تداوم نشان دهنده و گرفته

 دیاقتصا رشد و (بیکاری مدعیان داده های در شده مشاهده) مستحکم کار بازار به توجه با•
 و انقباضی سیاست حفظ را سناریو محتمل ترین رزرو فدرال،(درصد GDP2.۶رشد) معتدل
 مارس به نسبت ماهانه رشد کاهش .داشت خواهد آینده ماه های در بهره نرخ کاهش عدم

.نیست کافی سیاستی مسیر تغییر برای اما است، امیدوارکننده

توضیحات تکمیلی تورم مخارج شخصی

3.
8%

3.
3%

 .4%

 . %

 . %

 .2%

 .3%

 .4%

 . %

 .6%

 . %

 .8%

2%

2%

3%

3%

3%

3%

3%

4%

4%

4%

ویه
ژان

ریه 
فو

س 
مار

 ل 
آور مه  ئن 
ژو

ئیه 
ژو وت 
ا

مبر 
سپتا تبر 

اک
مبر 

نوا
مبر

دسا ویه
ژان

ریه 
فو

س 
مار

 ل 
آور

2 26

PCEتورم سالانه  محور راست - PCEتورم ماهانه  PCEتورم سالانه ه ته 

اقتصاد آمریکا



1405/03/0936

  .است شده تقویت چین اقتصاد عرضه بخش شده منتشر آمار آخرین طبق
عرضه بخش

  درصد 1۸.2 قبل سال مشابه مدت به نسبت 202۶ آوریل تا ژانویه دوره طی چین صنعتی شرکت های سود•
 از ناشی عمدتا   بهبود این.شد تسریع سال نخست سه ماهه درصدی 1۵.۵ رشد به نسبت که یافت افزایش
  هایتنش پی در خام مواد و نفت قیمت رشد و مصنوعی هوش با مرتبط فناوری های برای تقاضا افزایش

  .بود خاورمیانه
 بیشترین درصدی 2۶ رشد با معدن  و درصدی 20.4 رشد با کارخانه ای تولیدات صنعتی، بخش های میان در•

 درصدی 11۷.۸ و 10۷.۷ رشد با ترتیب به  یرآهنی فلزات و الکترونیکی صنایع و کردند ثبت را سود افزایش
 توجهی قابل رشد همگی سهامی و خصوصی دولتی، شرکت های سود همچنین .داشتند چشمگیر عملکردی

 جهان بزرگ اداقتص دومین در تقاضا بهبود تداوم و صنعتی فعالیت های تقویت نشان دهنده که کردند تجربه را
 .کند حمایت آلومینیوم، و مس به ویژه صنعتی، فلزات جهانی بازار از می تواند موضوع این .است

  تقاضا بخش
  درصد 10.3 با 202۶ سال نخست ماه چهار در چین به واردشده (FDI) خارجی مستقیم سرمایه گذاری خالص•

 احتیاط تداوم نشان دهنده که رسید یوان میلیارد 2۸۷.۷ به قبل سال مشابه مدت به نسبت کاهش
 .است چین با مرتبط ژئوپلیتیکی و اقتصادی چالش های برابر در خارجی سرمایه گذاران

 است؛ ندانش بنیا و پیشرفته بخش های بر فزاینده تمرکز از حاکی سرمایه گذاری ها ترکیب حال، این با•
 بیش که رسید، یوان میلیارد 1۶۶.3 به درصدی 20.3 رشد با بالا فناوری  با صنایع در سرمایه گذاری به طوری که

 با جدید شرکت هزار 20 از بیش دوره، همین در .است داده اختصاص خود به راFDI کل درصد 40 از
 به عبارت .داشت افزایش درصد ۶.۸ قبل سال به نسبت که شد تأسیس چین در خارجی سرمایه گذاری

 و پیشرفته صنایع در سرمایه گذاری برای مهمی مقصد همچنان چین،FDI کلی کاهش وجود با دقیق تر،
 .است مانده باقی فناوری محور

اقتصاد چین
توضیحات تکمیلی تغییرات سود صنعتی
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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رشد ساخت وساز

 شبخ دو هر نسبی تضعیف بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
 .است منطقه این تقاضای و عرضه

عرضه بخش
 تجربه را درصدی 2.1 منفی رشد سالانه به صورت 202۶ مارس در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•

 تولیدات .دکر ثبت را اخیر سال یک  انقباض شدیدترین و بود منفی متوالی ماه سومین برای و کرد
  .داشت درصدی 0.2 افزایش ماهانه به صورت منطقه این صنعتی

 شاخص .دبو آلمان صنعتی تولیدات انقباض از متاثر یورو منطقه صنعتی تولیدات شاخص افت•
.داشت درصدی 2.۸ کاهش سالانه به صورت مارس ماه در آلمان صنعتی تولیدات

 .داشت را (درصد 1.۸) رشد بیشترین اس انیا صنعتی تولیدات یورو، منطقه بزرگ اقتصادهای بین در•
  .کردند تجربه را درصدی 0.9 و 1.۵ رشد ترتیب به نیز فرانسه و ایتالیا صنعتی تولیدات

 مارس ماه در .یافت ادامه متوالی ماه سومین برای یورو منطقه ساخت وساز بخش انقباض •
 رشد .کرد ثبت قبل سال مشابه ماه با مقایسه در  را درصدی 1.2 کاهش منطقه این ساخت وساز

 اس انیا به مربوط انقباض شدیدترین .بود منفی نیز یورو منطقه بزرگ اقتصادهای در وساز ساخت
  .داشت درصدی 4.4 افت که بود
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توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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رشد سالانه خرده فروشی رشد ماهانه خرده فروشی

اقتصاد منطقه یورو

تقاضا بخش
 3 به و داشت صعودی روند پیاپی ماه سومین برای 202۶ آوریل در یورو منطقه مصرف کننده تورم نرخ•

  .است 2023 سپتامبر از بعد سالانه تورم میزان بالاترین که رسید درصد
 2023 فوریه از بعد افزایش شدیدترین که کرد تجربه را درصدی 10.۸ سالانه رشد انرژی قیمت ماه این در•

  .بود
 راث تداوم احتمال و است یورو منطقه تورم پایداری اصلی عامل همچنان درصد 3 به رسیدن با خدمات تورم•

  .می کند تقویت را داخلی تقاضای و دستمزدها
 3.۵) بیشترین و (درصد 2.۵) کمترین ترتیب به اس انیا و فرانسه منطقه، این بزرگ اقتصادهای بین در•

  .دارند را سالانه تورم (درصد
 قبل ماه با مقایسه در که  کرد تجربه را درصدی یک رشد مصرف کننده قیمت شاخص نیز ماهانه به صورت•

 .است داشته درصدی واحد 0.3 افت
 انتظارات از پایین تر که رسید درصد 2.2 سطح به قبل ماه به نسبت جزیی کاهش با نیز هسته سالانه تورم•

  .بود (درصد 2.3) بازار
 یافت افزایش درصد 1.2 قبل سال مشابه مدت به نسبت 202۶ مارس در یورو منطقه خرده فروشی شاخص•

  .داشت نزولی روند متوالی ماه دومین برای حال این با
 (درصدی 0.3 افت) بازار انتظارات از بیشتر که بود درصد 0.1 منفی خرده فروشی رشد ماهانه، مقیاس در •

 2.1 منفی بترتی به ایتالیا و آلمان در فروشی خرده شاخص رشد یورو، منطقه بزرگ اقتصادهای بین در .بود
  .بود درصد 1.2 و 0.2 ترتیب به اس انیا و فرانسه در و درصد، 0.1 منفی و
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توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMI (مه)چینیک شنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۰مه  ۳۱

آمریکایک شنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۰مه  ۳۱سخنرانی رئیس فدرال رزرو

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۱ژوئن  ۰۱(لآوری)وام به بنگاه ها و خانوارها و نقدینگی

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۱ژوئن  ۰۱(آوریل)نرخ بیکاری

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۲ژوئن  ۰۲(مه)نرخ های تورم 

PMI (مه)منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۳ژوئن  ۰۳

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۳ژوئن  ۰۳(آوریل)تورم تولیدکننده 

PMI  منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۴ژوئن  ۰۴(مه)ساخت وساز

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۴ژوئن  ۰۴(آوریل)خرده فروشی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۴ژوئن  ۰۴(مه۳۰)مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۵٫۰۳٫۱۵ژوئن  ۰۵(مه)اشتغال 

رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 با .است مانده  ثابت درصد 4.3 سطح در گذشته دوماه در بیکاری نرخ :آمریکا بیکاری نرخ 
 این که دمی کن پیش بینی را مه ماه در بیکاری نرخ افزایش عمدتا بازار انتظارات حال این

  .می شود بهره نرخ کاهش خصوص در انتظارات تقویت باعث موضوع
  :آن احتمالی آثار
طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•





تحلیل مفید 
(زشگزا)شرکت شیر و گوشت زاگرس شهرکرد 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

(زشگزا)شرکت شیر و گوشت زاگرس شهرکرد

 طریق از را شهرکرد قدیم گاوداری های دارایی و اموال 13۸1 سال در اسلامی انقلاب مستضعفان بنیاد•
 فوق عمومی مجمع تصمیمات بموجب و 13۸3 سال در .نمود خریداری کشاورزی بانک از مزایده
 رسزاگ گوشت و شیر شرکت به اصفهان گوشت و شیر شرکت از شرکت نام ، سهام صاحبان العاده

.یافت انتقال شهرکرد به نیز شرکت آن مرکز و تغییر شهرکرد

 تغییر عام سهامی به خاص سهامی از 139۵ سال در و پذیرفته ایران فرابورس در 1394 سال در زشگزا•
.یافت



1405/03/0943

درصد سهامداری زشگزا گزامقایسه بازدهی شاخص بازار سرمایه ایران، شاخص صنعت زراعت و سهام زش

 اردیبهشت رد ایران سرمایه بازار کار به آ از از بعد کننده خیره بازگشایی یمن به زشگزا سهام بازدهی
 به نسبت زراعت شاخص مجموع در .نمود خود سهامداران نصیب خوبی بسیار بازدهی ،140۵

.است داشته بهتری عملکرد ایران سرمایه بازار شاخص

 و یکشاورز گسترش شرکت واقع در .است مستضعفان بنیاد نهایی واحدهای از زشگزا شرکت
 می مستعضعان بنیاد های زیرمجموعه  از خود عمده، سهامدار بعنوان پارس فردوس دام روری

.باشد

29.9%

8.9%

3.5%
2.9%

1.9%
1.6%

1.5%

1.4%

1.0%
1.0%

46.4%

شرکت گ تر  کشاورزی و دامپروری فردوس پارس

شرکت سرمایه گذاری پاک اندیشان امین

بنیاد م تضعفان

شرکت سهامی بیمه ا ران

شرکت سرمایه گذاری سبحان

شرکت سرمایه گذاری توسعه اقتصاد پایدار سینا

صندوق سرمایه گذاری اطلس مفید

شرکت سرمایه گذاری کشتیرانی جمهوری اسلامی ا ران

صندوق سرمایه گذاری فیروزه موفقیت

شرکت سرمایه گذاری امین اعتماد

سا ر
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معرفی شرکت



1405/03/0944

مقایسه شاخص قیمت شیر در کشورهای منتخب

صنعت دامداری در جهان

.است منطقی و توجیه قابل زمان بعد به توجه با که داشته افزایش درصد10 حداقل مختلف کشورهای در لبنی محصولات یا و شیر قیمتهای شاخص 2023 سال به منتهی و گذشته سال ده در تقریبا
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)شاخص قیمت تو یدکننده  PPI) شیر خش  در کره جنوبی شاخص قیمت شیر   در استرا یا



1405/03/0945

مقایسه شاخص قیمت شیر در کشورهای منتخب

.باشد می دلار 0.۶۵ حدود در کننده مصرف برای و است لیتر هر ازای به دلار 0.۵ حدود در کشورها برخی در کننده تولید برای شیر هزینه و قیمت

Statista.com
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( یتر/دلار)میانگین قیمت مصرف کننده ی   یتر شیر در جمهوری چ   ( یتر/دلار)میانگین قیمت تو یدکننده شیر در فنلاند  (کیلوگرم/دلار)قیمت شیر   تازه درب مزرعه در تایلند 

( یتر/دلار)هزینه تو ید شیر در کره جنوبی  (کیلوگرم/دلار)قیمت ماهانه شیر گاو در آ مان  ( یتر/دلار)ارز  شیر تو ید شده در استرا یا 

( یتر بدون احت اب ما یات بر ارز  افزوده/دلار)قیمت خرید شیر گاو در  ه تان

صنعت دامداری در جهان
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مقایسه شاخص قیمت شیر در کشورهای منتخب

.است دسترس در بالاتر و ر دلا 1 محدوده در کننده مصرف برای شیر نیز کشورها برخی در اما باشد می دسترس در ، گوناگون کشورهای در شیر برای دلار 0.۶۵ قیمت هرچند گردد می تأکید
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( یتر/دلار)میانگین قیمت خرده فروشی شیر تازه گاو  در ژاپن  ( یتر/دلار)میانگین قیمت خرده فروشی شیر گاو در  ه تان  ( یتر/دلار)در ایالات متحده ( تازه، کامل،  نی شده)قیمت خرده فروشی شیر 

صنعت دامداری در جهان
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خبمقایسه میانگین تولید شیرسالانه گاو دوشا در کشورهای منت

.دارند شیردهی تن 12.۵ میانگین بطور سال در سرمایه بازار در حاضر زراعی شرکتهای ، باشد می سال در شیردهی بازدهی تن 11 تا 9 بین گاو هر ازای به مطرح کشورهای در ایستاتیستا سایت های داده استناد به حالیکه در
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(تن)میانگین تو ید شیر سالانه هر گاو شیری پربازده در اندونزی  (سال/تن)شیر تو ید شده به ازای هر گاو در ایالات متحده 
(تن)میزان تو ید شیر به ازای هر گاو در آ مان از سال  (سال/هزار  یتر)حجم تو ید شیر به ازای هر گاو در فنلاند 

صنعت دامداری در جهان
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خبمقایسه میانگین تولید شیرسالانه گاو دوشا در کشورهای منت

.است مانده باقی درصد 4 از بالاتر ،  پایدار و نوسان کم بسیار شیر محتوای چربی  اما ، رسیده 2024 سال در تن 9.4 به 200۸ سال در تن ۶.۸ از آلمان در دوشا گاو شیردهی متوسط
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(درصد)میانگین چربی شیر گاو در آ مان  (تن)میزان تو ید شیر به ازای هر گاو در آ مان 

صنعت دامداری در جهان
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مقایسه تعداد گاو شیری در کشورهای منتخب

.است داشته کمی بسیار کاهش یا است باثابت یا کشورها از بسیاری در فرد هر ازای به دوشا گاوهای تعداد ،  شیردهی و بازدهی بهبود به توجه با
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(هزارنفر/رأس)سرانه تعداد گاوهای شیری  ه تان  (هزارنفر/رأس)سرانه گاوهای شیری آمریکا  (هزارنفر/رأس)سرانه تعداد دام های شیری در ژاپن  (هزارنفر/رأس)سرانه تعداد گاوهای شیری در کره جنوبی 

(هزارنفر/رأس)سرانه تعداد گاوهای شیری در فنلاند  (هزارنفر/رأس)سرانه تعداد گاوهای شیری در نروژ  (هزارنفر/رأس)سرانه تعداد گاوهای شیری در آ مان 

صنعت دامداری در جهان
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(کیلوگرم)مصرف سرانه پیش بینی شده شیر در ایالات متحده  (کیلوگرم)، بر اساس کشور منتخب 2024مصرف سرانه شیر مایع در سراسر جهان در 

.است متفاوت یکدیگر با چشمگیر بصورت مختلف کشورهای در شیر مصرف مقدار
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 بعضی ، کرد اشاره لبنی محصولات یا و شیر مصرف الگوی تغییر به توان می صنعت مخاطرات از
.دارند را کشورها برخی در شیر مصرف کاهشی روند بینی پیش تحلیلگران
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(کیلوگرم)سرانه مقدار تولید شیر در نیوزیلند  (میلیون تن ) ، بر اساس کشور 2024تولیدکنندگان عمده شیر گاو در سراسر جهان در سال 

Statista.com

 در .دارد قرار اول رتبه در اختلاف با دنیوزیلن سرانه تولید مقیاس در اما .است انتظار قابل کاملا منطقه سه این بالای جمعیت به توجه با البته که هستند جهان در شیرگاو تولیدکنندگان بزرگترین ، آمریکا و اروپا اتحادیه و هند
.رسد می نظر به کم کشورها سایر با مقایسه در چین گاو شیر تولید بین این
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مقایسه تولید شیر در کشورهای منتخب

 را ای گسترده طیف محصول نای تولید سرانه لذا و هستند متفاوت یکدیگر با نیز جغرافیایی های اقلیم شرایط و ظرفیت همچنین و  است متفاوت مختلف کشورهای در لبنیات و شیر مصرف الگوی شد اشاره پیشتر همانطورکه
.گیرد دربرمی
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( یتر)سرانه تو ید شیر گاو در  ه تان  (کیلوگرم)سرانه تو ید شیر گاو در چین  ( یتر)سرانه شیر تو ید شده در استرا یا 

(کیلوگرم)سرانه مقدار تو ید شیر در پرتغال  (کیلوگرم)سرانه مقدار تو ید شیر خام در کره جنوبی  (کیلوگرم)سرانه تو ید شیر خام در ترکیه 

(کیلوگرم)سرانه تو ید شیر در ایالات متحده  (کیلوگرم)سرانه مقدار شیر گاو تو ید شده در پرتغال ( یتر)سرانه تو ید شیر در فنلاند Statista.com

صنعت دامداری در جهان
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بازار محصولات ارگانیک در کشورهای منتخب مقایسه سرانه تولید شیرارگانیک در کشورهای منتخب

.است نداشته ارگانیک شیرخام به چندانی اقبال  بازار ژاپن، مانند دیگر برخی در حالیکه در گرفته قرار خوبی استقبال مورد کشورها، برخی در ارگانیک محصولات اخیر سالهای در
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(کیلوگرم)سرانه تو ید شیر در کشاورزی ارگانی  در آ مان 

( یتر)سرانه مقدار شیر ارگانی  تو ید شده در کانادا 

(کیلوگرم)سرانه حجم تو ید شیر خام ارگانی  گواهی شده در ژاپن 

(کیلوگرم)سرانه مقدار تو ید شیر ارگانی  در دانمارک 

( یتر)سرانه مقدار تو ید شیر ارگانی  در فنلاند
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سهم گروه های محصولات 
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23 2سال 

 سهم بازار ارگانی  شیر در
  24 2دانمارک در سال 

(درصد)
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(درصد) 2024سهم مصرف کنندگان شیر در لهستان در سال 

با توجه به توصیه های  از طرفی. یی برای تولیدکننده ایرانی باشدلگوبا توجه به هزینه های بسته بندی ، در برخی کشورها  فروش شیر در بسته بندی های حجیم تر ، رایج تر و جا افتاده تر است که می تواند ا•
.ضای شیر می شودتقاپزشکی می توان با ترویج مصرف بیشتر شیر و لبینات در بین بانوان، از ابتلا به پوکی استخوان جلوگیری کرد که این مهم باعث تقویت طرف 
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ی   یتری و کمتر دو ا ی سه  یتر چهار ا ی شش  یتر هفت  یتر و بیشتر
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مقایسه مصرف سرانه شیر بین زنان و مردان کره ای

صنعت دامداری در جهان
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(کیلوگرم/ دلار آمریکا)قیمت گوشت گاو در سراسر جهان   (کیلوگرم/دلار)هزینه تولید گاو گوشتی در کره جنوبی 

سال گذتشه بصورت میانگین کمینه  10از طرفی هزینه تولید گوشت گاو در کشور کره جنوبی در  . دلار بوده است  ۶.۶4دلار و بیشینه  4.0۶سال گذشته کمینه  10قیمت گوشت گاو  بصورت میانگین در جهان ، در •
.به دلیل کم بودن سرانه تعداد گاو به ازای هر فرد در کره جنوبی قیمت شیر و گوشت از نقاط دیگر دنیا اکثرا بالاتر است. دلار بوده است ۶.3دلار و بیشینه  ۵.4
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صنعت دامداری در جهان
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(میلیون تن)، بر اساس منبع 2024مصرف تخمینی پروتئین حیوانی در سراسر جهان در سال  (میلیون نفر/رأس)دام بز در پرتغال 

 حاضر کتهایشر برخی اما شود می کمتر کشورها برخی پروتئینی سبد در بز سهم ، زمان گذشت با•
 سودآوری هاآن بیشتر متاسفانه که اند آورده رو بز گله نگهداری و پروش به ، ایران سرمایه بازار در

.است نداشته چندانی

Statista.com
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.و گوشت گاو کمترین سهم را دارد
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معادل وزن تخلیه )ماهی سا مون 
(شده

صنعت دامداری در جهان
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به تعداد گاو شیری در سال( تن)نسبت شیر تولید شده تعداد  گاو شیری

تحلیل زشگزا

.دارد مطلوبی وضعیت صنعت و رقبا با مقایسه در گاو هر ازای به زشگزا شیر تولید•.است نداشته چندانی تغییر و است داده نشان ثبات با اخیر سالهای در زشگزا، گله تعداد•
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تعداد  گاو شیری
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 هم زکشت شرکت .دارد خود یاراخت در را گله بزرگترین زفکا همچنان اما باشد می ایران سرمایه بازار در حاضر زراعی شرکتهای بزرگترین جز و است کرده تجربه را خود گله تعداد در بسیارخوبی رشد زگلدشت بورسی شرکتهای در•
.اند شده ظاهر  رشدی،  یا و ثبات با یا سرمایه بازار در حاضر شرکتهای مجموع در .است گرفته قرار خود رقبای جمع در نموده تجربه را خوبی رشد
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زقیام زشگزا زفکا زدشت زبینا زگلدشت زشریف زفجر زملارد زکشت زمگ ا تلی ه اخشا زفارس

مقایسه تعداد گاو شیری صنعت دامداری

تحلیل زشگزا
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مقایسه نرخ فروش به ارزش منصفانه تولیدات مبلغ ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی و دامپروری

 نرخ واقع در و منصفانه ارزش به فروش نرخ مقایسه اهمیت حایز نکته .باشد می شیر به مربوط هم دامی محصولات ارزش از درصد 9۵ از بیش .است داده اختصاص خود به را شرکت فروش سبد تمام تقریبا دامی محصولات•
.است بوده بهتر منصفانه ارزش نرخ به نسبت فروش نرخ ، کمتر میکروبی بار و بالاتر چربی درصد مانند پارامترهایی در شیر کیفیت بودن بهتر دلیل به .باشد می دسترسی در
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شیر گوسا ه نر کودحیوانی سا ر
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شیر

تحلیل زشگزا
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(تن)مقایسه تولید شیر به ازای یک گاو در سال 

.دارد قرار سال در تن 13 محدوده در و بایکدیگر تنگاتنگ رقابت در سرمایه، بازار در حاضر دامداری شرکتهای شیردهی میانگین•
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زقیام زشگزا زفکا زدشت زبینا زگلدشت زشریف زفجر زملارد زکشت زمگ ا تلی ه

تحلیل زشگزا
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یرانمیانگین حاشیه سودناخالص شیر شرکت های زراعی حاضر در بازار سرمایه ا حاشیه سود ناخالص شیر

 برخی در بیماری شیوع بخاطر پاییز فصل در سال ادامه در .کردند تجربه را خوبی رشد زشگزا مانند شرکتهایی سودناخالص حاشیه تومان، هزار 23 به تومان هزار 1۸ از ،1404 سال ابتدای در شیر مطلوب نرخ افزایش به توجه با•
  اردیبهشت انتهای در .اشندب داشته خوبی پاییز سود حاشیه زشگزا مانند شرکتها از بسیاری شد باعث و شد بازار در شیر  یررسمی افزایش باعث مهم این که شدند اجباری حذف به مجبور صنعت شرکتهای از بعضی ها، گله

.گردد می ارزیابی مطلوب دامی های نهاده نرخ سازی واقعی به مربوط های هزینه جبران برای افزایش این .شد اعلام تومان هزار ۶0.۵ خام شیر مصوب نرخ نیز 140۵
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زقیام زشگزا زفکا زدشت زبینا زگلدشت زفجر زمگ ا تلی ه زفارس
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تحلیل زشگزا
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نسبت سود فروش دارایی های زیستی مولد به سود خالص زشگزا نسبت سود حاصل از فروش دارایی زیستی مولد به سود خالص

 کاهش علت .درصد 2۷ زشگزا برای و بوده محل این از شرکتها خالص سود از درصد 2۷ ،1404 در بطوریکه است برخوردار بالایی اهمیت از مولد زیستی دارایی فروش سود ، زراعی و دامداری شرکتهای سودآوری تحلیل در•
.است نهفته 1404 بهار فصل در شیر قیمت خوب افزایش در نیز شیر فروش سود سهم با مقایسه در قلم این سهم
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تحلیل زشگزا



1405/03/0963

نسبت مبلغ فروش شیر به هزینه تولید مبلغ هزینه های تولید

 نرخ مطلوب افزایش به باتوجه گردد می تأکید مجددا .بود مستقیم مواد به مربوط تولید مبلغ درصد ۷۵ از بیش 1404 سال در بطوریکه باشد می ها نهاده اقسام و انواع مصرف و مستقیم مواد هزینه مربوطه تولید هزینه عمده•
.است داشته افزایش  ،1404 در تولید های هزینه با مقایسه در (مولد زیستی های دام فروش یا و  نر های گوساله از  یر به ش فرو) شیر فروش مبلغ  ،1404 سال در شیر
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تحلیل زشگزا
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نسبت هزینه حقوق و دستمزد به سود خالص مبلغ مصرف مواد اولیه 

 نهاده نرخ ازیس واقعی دامداری، صنعت کل و زشگزا شرکت برای .دارند قرار بعدی های رتبه در سویا کنجاله و ای علوفه ذرت .است ای دانه ذرت به مربوط زشگزا شرکت در ها نهاده و مصرفی مواد های هزینه مبلغ عمده•
 بهای درصد 30 از بیش که قلم سه این مصرفی مبلغ سهم شدند می ترجیحی ارز مشمول جو و سویا کنجاله ، ای دانه ذرت قلم 3 اینکه به توجه با .شد آ از 140۵ زمستان ابتدای از تقریبا که بود مهم بسیار دامی های

 درصورت شود می یادآور آخر در .بود همراه ریال ۶0۵000 به 140۵ اردیبهشت در ادامه در و ریال 4۶۵000  مبلغ به ماه بهمن ابتدای از شیر نرخ افزایش با رویداد این البته که داشت خواهد چشمگیری افزایش تولیدبوده
 .بخشید بهبود چشمگیری صورت به را زشگزا شرکت سودآوری توان می دستمزد، و حقوق هزینه مدیریت
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ذرت علوفه ای ذرت دانه ای کنجا ه سویا پودر چربی جو سا ر
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ن بت هزینه حقوق و دستمزد به سود خا ص

تحلیل زشگزا
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سود و زیان

1405کارشناسی 139914001401140214031404دوره مالی

  2۶,220,۷0۷ 11,19۸,4۸9  ۶,932,033  ۵,۸۷4,1۶1  4,191,2۶2  2,331,۷23  1,4۸4,4۵0ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی
  ۵24,414  24۸,۵41 9۶,۵۸1 11۷,0۷0  ۶4,0۷۶  30,132  20,94۵ارزش منصفانه دارایی های زیستی  یر مولد( کاهش)خالص افزایش 

  2۷,۶۷۵,939  12,۸۶4,۵4۸  ۷,4۵1,۸41  ۶,192,4۵2  4,2۵۷,۸23  2,41۸,00۷  1,4۷۷,۵40خالص فروش تولیدات کشاورزی و دارایی های زیستی  یر مولد
(2۵,302,9۸3)(10,۸00,191)(۶,۷29,۷۷۸)(۵,۶۷۷,4۷3)(4,03۶,332)(2,242,014)(1,431,۸9۵)بهای تمام شده انتسابی

  29,11۸,0۷۸  13,۵11,3۸۷  ۷,۷۵0,۶۷۷  ۶,۵0۶,210 4,4۷۶,۸29  2,۵3۷,۸4۸  1,۵۵1,040درآمد عملیاتی
(21,023,۵9۵)(9,۷۷4,1۶4)(۶,223,3۷0)(۵,342,239)(3,۸0۸,432)(2,231,1۷۸)(1,2۶۷,19۷)هزینه های تولید
 ۸,094,4۸3  3,۷3۷,223  1,۵2۷,30۷ 1,1۶3,9۷1  ۶۶۸,39۷ 30۶,۶۷0  2۸3,۸43سود ناخالص

(۸00,143)(4۷3,11۵)(2۸4,41۶)(209,342)(143,12۸)(102,۶۶1)(۷1,۷09)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 31,1۷4  1۵,112  4,۸1۵  1۵,44۸ 3,۷۸4  2,3۸۸ 1,12۶سایر درآمدهای عملیاتی
(124,031)(1۵2,4۵۷)(11۶,4۶4)(۸۷,۷22)(32,93۸)(19,۷40)(1۷,۸0۸)سایر هزینه های عملیاتی

  ۷,201,4۸3  3,12۶,۷۶3  1,131,242  ۸۸2,3۵۵ 49۶,11۵ 1۸۶,۶۵۷  19۵,4۵2عملیاتی( زیان)سود 
  1,420,4۸3  1,099,21۸ ۷0۸,۷۶0 ۷۸0,9۸3  29۷,۷34  222,۷2۸  110,۷۵9فروش دارایی زیستی مولد( زیان)سود 

 13۸  14,1۵3  1۵,1۵۵  2,00۶  ۸,۵31  ۸,2۵2-اقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه های  یرعملیاتی 
(12۶,9۸9)(1۶9,4۵4)(114,۵۸3)(40,10۷)(1۵,9۶0)(۷,۶۷1)(۸,۷39)هزینه های مالی

  ۸,49۵,11۵ 4,0۷0,۶۸0  1,۷40,۵۷4  1,۶2۵,23۷  ۷۸۶,420  409,9۶۶ 304,141عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 0(3,4۵۸)(3,۷۸۸)(2,۷22)(۷,2۶4)(2,0۵۶) 0هزینه مالیات

  ۸,49۵,11۵  4,0۶۷,222 1,۷3۶,۷۸۶  1,۶22,۵1۵ ۷۷9,1۵۶ 40۷,910 304,141خالص( زیان)سود 
 ۸,۸49  4,23۷ 1,۸09  1,۶90  ۸12  42۵ 31۷سود هر سهم پس از کسر مالیات



1405/03/0966

طبیعی است با ثبات نرخ نهاده .تومان ۸۸۵میلیارد تومان سود خالص خواهد داشت یا به ازای هر سهم  ۸۵0،  140۵با نرخ های انتهای اردیبهشت ماه  140۵شرکت زشگزا در سال مالی 
در آخر ذکر این نکته بسیار مهم است با توجه به لغو محدودیت ها و ممنوعیت . ها و افزایش نرخ شیر خام ، سودآوری بهتری در انتظار شرکت های فعال این صنعت خواهد بود

.،  تصور می شود شرکتهای فعال در صنعت دام و طیور با واردات نهاده ها، حاشیه سود بهتری نصیب خود نمایند140۵واردات نهاده ها برای تمامی اشخاص در اردیبهشت 

۶0۵۶20۶40۶۶0۶۸0(ریال) 140۵سود هر سهم 

۸,۸499,۵۵۵10,49۷11,43912,3۸0افزایش قیمت نهاده ها باتوجه به سیاست ارزی جدید دولت

تحلیل زشگزا

(کیلوگرم/ریال)تغییر نرخ شیر خام 
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