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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه
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فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖

شاخص پیوت 3,806,768

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

1,970,892
1,238,357

1.6
3.6

2.9

1.6

3.0

1.3

4.4

 3       4       4       4       4       4 2     4 2     4 3     4 3     4 4     4 4    1404/11/29
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بازار سرمایه در یک نگاه
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

3.2%2.4%1.6%1.3%0.9%0.9%0.3%
  رق ان وه سازی مخا رات وسایل خانگی هتل و رستوران خرده فروشی  مل زم نی

11

12

43

93

3,155

0 1000 2000 3000 4000

     زم  ی

   اری

 ماشی   لات ال تری ی

 م ابرات

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

بان 
    

سرمای    اری
    

 ر ورده ن تی
    

خودرو
   

   ات  یر    ی
   

مواد ش   ا ی
   

    و  ولاد
   

 انی  ای    ی
   

 ود و  ر   ات
   

س  ان
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

10.6%
8.3% 8.2% 7.7% 7.0% 7.0% 6.8% 6.7% 6.6%

 نوشیدنی مواد شیمیا ی فل ات  یر آهنی ز ال سن  خودرو فعا یت مهندسی فراورده های نفتی کود و ترک بات خدمات رفاهی

-252

-308

-513

-575

-835

  ود و  ر   ات

 مواد ش   ا ی

 خودرو

    ات  یر    ی

  ر ورده ن تی



1404/12/0211

هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 داشت انتظار می توان ا،تقاض ضعف و عرضه فشار تداوم صورت در کنونی، شرایط در .است شده اصلاحی فاز وارد سرمایه گذاران، اقبال افت و معاملات ارزش کاهش سیستماتیک، ریسک های افزایش تأثیر تحت اخیر هفته در بورس کل شاخص
 مقابل، در.دارد قرار واحد 3,290,000 حوالی در شاخص بعدی مهم حمایت محدوده، این رفتن دست از صورت در .می کند ایفا را کوتاه مدت حمایت نقش که سطحی کند؛ عقب نشینی واحد 3,550,000 حمایتی محدوده تا نخست گام در شاخص
.شد خواهد فراهم قبلی سطوح بازپ  گیری سمت به شاخص تدریجی حرکت و اصلاح توقف امکان شود، مشاهده بازار در تقاضا بازگشت از نشانه هایی نقدینگی، جریان نسبی بهبود و ریسک ها کاهش با چنانچه
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خبر هفتگی

درصد 40عبور نرخ بازده تا سررسید اوراق اخزا از 

 و بورس سازمان ریسک و اقتصادی تحلیل های اداره آماری داده های
 خزانه اوراق ((YTMسررسید تا بازده نرخ می دهد نشان بهادار اوراق

 0.42 رشد با 1404 بهمن 29 چهارشنبه روز تا هفته ابتدای از اسلامی
 از داده ها، این اساس بر .است رسیده درصد 40.07 به درصدی، واحد
 مجموع ،1404 بهمن  29 چهارشنبه روز 12 ساعت تا بهمن  25 شنبه روز

 تهگذش هفته به نسبت (اخزا) اسلامی خزانه  اوراق خرد معاملات حجم
  .است رسیده ورقه هزار 926 و میلیون 4 به و شده برابر 2 حدود

رم دستورالعمل اجرایی درخصوص منوط شدن صاادرات ورق فاولادی گا
تی تولیاد کلیااه واحاادهای تولیاادی بااه ارائاه گااواهی خریااد از ریناا  صااادرا

براسااااس ایااان . ابااالاد شاااد 1404/12/01باااورس کاااالای ایاااران از تااااری  
ناده واحاد بخشنامه تولید کلیه واحدهای تولیدی فارغ از اینکاه صاادر کن
راتی باورس تولیدی باشد یا نباشد صرفاً با ارایه گواهی خرید از رینا  صااد

.کالای ایران مجاز است

لینک خبر لینک خبر

هزار تومانی به دولت 52پیشنهاد گندم 

ذاری عطاءاللهّ هاشمی رئی  بنیاد ملای گنادمکاران و عضاو شاورای قیمت گا
ورا کاه در تمامی جلسات کمیسیون و یک جلسه ش: محصولات اساسی گفت

تساا  بعد از اصلاح نرخ ارز تشکیل شد، قیمات گنادم باا شااخص تولیاد و اح
قیمات هار تان : هاشامی اداماه داد. هزار تومان بارآورد شاد 52سود متعارف 

هازار توماان،  160دلار اسات کاه باا احتساا  ارز  350گندم در مباادی وارداتای 
اناد هزار تومان برآورد می شود که براین اساس اگر دولات نتو 58قیمت گندم 

.هزارتومانی باید گندم وارد کند160یک تن گندم اضافه خریداری کند با دلار 

ابلاغ دستورالعمل جدید صادرات ورق گرم از اول اسفند

لینک خبر

https://tasnimnews.ir/fa/news/1404/12/02/3521864/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%AE%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-40%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D8%B1-%D8%B1%D9%81%D8%AA
https://tasnimnews.ir/fa/news/1404/12/02/3522038/%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%AF%D8%B3%D8%AA%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%88%D8%B1%D9%82-%DA%AF%D8%B1%D9%85-%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%A7%D8%B3%D9%81%D9%86%D8%AF-1404
https://tasnimnews.ir/fa/news/1404/12/02/3521859/%D9%BE%DB%8C%D8%B4%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF-%DA%AF%D9%86%D8%AF%D9%85-52%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال
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 195 مرز به ماه بهمن 28 در گرفته صورت معامله آخرین در و می دهد ادامه کالا بورس در خود صعودی روند به همچنان شیران نماد با ایران شیمیایی صنایع سرمایه گذاری شرکت (LAB) خطی بنزن ال یل قیمت
 اول تالار دلار حذف و دولت جانب از ارز نرخ یکسان سازی سیاست اجرای با همزمان و ماه دی اواخر ازLAB قیمتی رشد .می باشد درصدی 3 رشد بیانگر گذشته هفته به نسبت که رسیده است تن هر ازای به تومان میلیون

 منا اخیر ماه دو در قیمتی جهش بیشترین با شیمیایی محصولات از یکی عنوان به و کرده تجربه را قیمتی رشد درصد 90 از بیش دی ماه ابتدای به نسبتLAB که می شود مشاهده اقدام این ن یجه در .شده است آ از
 این داخلی بازار از درصدی 70 تقریبا سهم سال، در تن هزار 115 ظرفیت با شیران و می شود عرضه و تولید ایران در بیستون پتروشیمی و شیران شرکت دو توسط دارد، کاربرد شوینده انواع تولید در کهLAB .گرفته است
 شامل را شرکت فروش سبد مابقی نیز سنگین ال یلات و استحصالی برش های پارافین، نرمال و داده اختصاص خود به را فروش از نیمی تقریباLAB که می دهد نشان شیران فروش ترکیب .دارد اخ یار در را محصول
 از درصد 70 حدودا و دارد سودآوری در را سهم بیشترینLAB شرکت محصولات بین در که است لازم ن ته این ذکر .می باشد صادراتی درصد 36 و داخلی صورت به شرکت فروش کل از درصد 64 تقریبا همچنین .می شوند

 با آتی ماه های در شیران می رود انتظار شده، ذکر موارد به توجه با .دارد بسزایی اهمیت سودآوری پیش بینی در محصول این قیمتی روند بررسی رو این از .می شود حاصل محصول این فروش محل از ناخالص سود کل
 منتشر کدال سامانه در را خود 1404 سالانه گزارش هنوز و دارد آذر 30 به منتهی مالی سال شیران که است ذکر به لازم .دهد نشان 1405 مالی سال سودآوری در را خود تاثیرات می تواند که شود همراه درآمدی خو  جهش

 حائز نیز موعه هازیرمج عمل رد بررسی و می شود حاصل شبصیر و شکلر بندری، خدمات شرکت نظیر مجموعه ها زیر سود تقسیم محل از مالی سال هر خالص سود از بخشی همواره که داشت نظر در باید اما ن رده است
  .بود خواهد اهمیت
 .شده است اعمال شرکت فروش سبد بر بهمن ماه 28 تاری  از و می باشد دارویی قلم 16 شامل که داد خ ر تزریقی سرم های انواع فروش نرخ درصدی 53 افزایش از دفرا نماد با ایران دارویی و تزریقی فرآورده های شرکت
 ورکش داخل بازار در سرم کنندگان تامین مهمترین جمله از ،(دقاضی)قاضی شهید داروسازی کنار در دفرا .بود شده اعمال دارویی و تزریقی سرم های بر درصدی 51 نرخ افزایش نیز مهرماه 15 تاری  در و این از پیش

 باز گذشته سال در ظرفیت افزایش پروژه اف تاح به آن از بخشی که سرم تولید درصدی 40 رشد .می باشد چشمی قطره های به مربوط آن مابقی و سرم به مربوط دفرا فروش کل از درصد 64 تقریبا .می شوند محسو 
 بهتر رشد دلیل به و نموده تجربه را فروش در برابری 2 از بیش افزایش دی ماه پایان تا داروساز این .باشد همراه درآمدی جهش با جاری سال در دفرا گردیده سبب چشمی قطره های و سرم نرخ خو  رشد کنار در می گردد،
 افزایش به توجه با .(سهم برگه هر ازای به ریال 3963) بسازد سود قبل سال مشابه مدت از بیشتر درصد 116 و دهد نشان هم ماهه 9 سودآوری در را شرایط این توانسته شده، تمام بهای به نسبت محصولات قیمت

 نظر در باید همچنین .دهد ادامه را جاری سال درخشان عمل رد می تواند نیز 1405 سال در شرکت احتمالا و داشت خواهد تداوم همچنان سودآوری و درآمد نظر از دفرا مطلو  شرایط می رسد نظر به دریافتی، نرخ های
 داشته وجود ه است،شد رو به رو مصرف افزایش با کرونا دوره از که سرم برای تقاضا از مشکلی نزدیک آینده در نمی رسد نظر به و می باشد همراه داخل بازار در خو  تقاضای با همچنان دفرا سرم تولید افزایش که داشت
.باشد

فرا
د

 نسبتا وضعیت سودآوری لحاظ از و کند محقق را می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 282 با معادل که را تومانی میلیارد 503 خالص سود توانست 1404 سالانه گزارش در دارد، آذر 30 به منتهی مالی سال که پاکسان شرکت
 عملیاتی  یر درآمد تومان میلیارد 577 ساینا و گلتاش شرکت های به گلی و شبنم برند دو فروش محل از قبل سال در که داشت توجه باید اما کرده افت درصد 34 قبل سال به نسبت خالص سود) برساند ثبت به را خوبی

 انواع تولید زمینه در که عروس و لنارگ سیو، ارکید، کیمیا، برف، س ید، نظیر برندهایی و است کشور شوینده صنعت در فعال شرکت های بزرگترین و قدیمی ترین از یکی ش اکسا .(نمی باشد پذیر ت رار که بود شده شناسایی
 به را مابقی و داخل بازار در را خود فروش از درصد 89 از بیش شرکت این و می گیرد قرار صابون و پودر انواع تولید حوزه در ش اکسا فروش کل از درصد 83 حدود .می باشد آن به متعلق هس ند، فعال صابون و شوینده
 دلیل که یافته کاهش درصد 8.8 به قبل سال درصد 21 از خالص سود حاشیه حال این با می دهد نشان 1403 به نسبت را اندکی افت 1404 سال در شرکت عملیاتی و ناخالص سود حاشیه .می دهد انجام صادراتی صورت
 اولیه مواد .گردیده است ببس را سود حاشیه کاهش که بوده درآمد رشد شیب از بیش هزینه ها رشد شیب پاییز و تابستان در که داشت نظر در باید البته .می گردد باز برند فروش  یرعملیاتی درآمد نشدن ت رار به آن اصلی

 این از نیز ش اکسا .اردد صنعت این شرکت های شده تمام بهای رشد در اهمیتی با تاثیر دلار نرخ افزایش رو این از هس ند دلار نرخ به وابسته زیادی حد تا ... و اسان  ها و آنزیم ها خطی، بنزن ال یل نظیر شوینده صنعت
 چه تا نرخ افزایش این دید باید حال این با .کرده است اعمال بهمن ماه 14 از خود محصولات فروش سبد در را درصدی 53 قیمت افزایش دلار، نرخ یکسان سازی سیاست اجرای و ارز نرخ رشد پی در و نیست مس ثنی قاعده
.باشد موثر می تواند سود حاشیه بهبود و تثبیت در حد
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تاریخ اعمالنماد
1404/12/03امین شهر

1404/12/03اطلس
1404/12/06خگستر
1404/12/06خودرو
1404/12/06وغدیر

1404/12/06هم تراز

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

724 456 708 672 399

297
239

156 195 411

                                                       

37,809
60,586 58,187

45,193 54,046

10,638

10,020 10,718
11,349

12,894

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

29,850300001741404/11/29اهرم1,435,57671.0ضهرم11125

29,850280001,4961404/11/29اهرم288,56458.5ضهرم21124

29,850300006251404/11/29اهرم909,11355.5طهرم31125

29,850340001,4171404/12/26اهرم200,34950.5ضهرم41256

29,850340004,2701404/12/26اهرم89,33340.0طهرم51256

29,850420005811404/12/26اهرم354,31538.2ضهرم61258

29,850340004,5391404/11/29اهرم91,66636.9طهرم71126

29,850300002,5331404/12/26اهرم78,85532.6ضهرم81255

29,850380009711404/12/26اهرم134,83021.4ضهرم91257

29,850340003,0751405/01/26اهرم57,47619.9ضهرم100134

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.9اهرم%57طهرم10134

36.9اهرم%56طهرم21126

16.0اهرم%45طهرم31127

12.6اهرم%27طهرم41128

1.9اهرم%15طهرم50133

1.1اهرم%100-ضهرم11126

0.8اهرم%97-طهرم21124

71.0اهرم%94-ضهرم31125

0.6وتجارت%84-ضجار41234

0.8شستا%83-ضستا51245

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(آلکیل بنزن خطی)دیدگاه هفته 

63,716 

62,480 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%124آمونیاک )مایع(پتروشیمی شیراز

%88آرگونفولاد سیرجان ایرانیان
%60سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار

%59متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پلیمریکپتروشیمی کارون
%57کامیون کشنده EM POWERبهمن دیزل

%56اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%51متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

%50کامیون EM POWER BD300 کمپرسیبهمن دیزل
%47سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان کرمان

درصدنام کالاتولید کننده
%21سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار

%19سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50کارخانجات سیمان لامرد
%18پلی اتیلن سنگین تزریقی 54B04UVپتروشیمی لرستان

%15متیلن دی فینیل دی ایزوسیانات پلیمریک KP600پتروشیمی کارون
%15قیر PG5822نفت پاسارگاد تبریز

%39-آرگونشرکت معدنی وصنعتی چادرملو
%38-آرگونشرکت فولاد زرند ایرانیان

%24-آرگونفولاد خوزستان
%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان

%21-کریستال ملامینپتروشیمی خراسان

 یشوینده ها و پاک کننده ها تولید در پایه و اصلی اولیه ماده ((LAB خطی بنزن ال یل
 به تبدیل و سولفوناسیون از پ  پایین دستی واحدهای در ترکیب این .می باشد خانگی
 در مختلف درصدهای با پاک کننده عامل عنوان به،(LABSA) سولفونیک اسید

 یمیاییش صنایع .می گیرد قرار استفاده مورد مایع شوینده های و لباسشویی پودرهای
 فروش عمده و می باشند ایران در محصول این تولیدکنندگان بیستون پتروشیمی و ایران
 بنزن ال یل عرضه از درصد 63 تقریبا .می دهند انجام کالا بورس طریق از را خود داخلی
 بورس در شیران نماد با آن سهام که می گیرد صورت ایران شیمیایی صنایع توسط خطی

 سیاست اجرای با همگام می شود مشاهده نمودار در که همانطور .می شود معامله
 از نیز کالا بورس درLAB قیمت رسمی، دلار نرخ رشد و دولت توسط ارز نرخ یکسان سازی

 ثبت به تومان میلیون 181 بهمن ماه در نرخ متوسط و کرده رشد به شروع دی ماه اواخر
.می دهد نشان را درصدی 84 رشد آذرماه متوسط به نسبت که رسیده است

893,418

1,818,855
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

952شگویا-1.33%1,533,212,3663.4پلی اتیلن ترفتالات بطری

870شگویا-1.54%1,400,961,1922.3پلی اتیلن ترفتالات نساجی

659آریا، شاراک، جم-1.16%1,061,327,5722.7پلی اتیلن سبک

ک-1.16 %0.1-1,334,314,804پلی پروپیلن 829مارون، جم پیلن، شارا

539شغدیر، شپترو-1.27%868,241,0546.6پلی وینیل کلراید

291شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.13 %0.0-468,791,902لوب کات

550شسپا،شبهرن،شرانل-1.08%885,780,7616.2روغن پایه 

229شپاس-1.00 %3.6-368,406,500قیر 6070

221شپنا،شبندر،شترانشپاس1.65%356,219,5543.5وکیوم باتوم

کشگویا1.15%501,881,0003.4منو اتیلن گلایکول 312مارون، شارا

762پارسشبصیر،شجم1.01%1,227,363,0001.1استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

45%

143%

176%

50%

45%

47%

81%

74%

60%

44%

110%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

289فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.54%3.1         465,820,865شمش بلوم

402فولاد،فنوردفجر، فسپا1.16%9.3           647,791,169ورق گرم

459فولادفجر1.01%0.2          739,625,161ورق سرد

61کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.31%2.2          98,551,383گندله

152فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.58%3        244,898,772آهن اسفنجی

310 ذوب-3.18 %16.3-        499,865,936تیرآهن

309ذوب، کویر، فرودفولای1.59 %3.6-      497,639,375میلگرد

11,019فملیفباهنر1.11%0.8        17,742,000,000مس کاتد

2,772فاسمین، فگسترفباهنر1.66%2.2   4,462,976,534شمش روی

2,897فایرافنوال1.50 %0.8-     4,664,695,520شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

73%

99%

58%

133%

69%

84%

45%

63%

95%

47%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
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ه
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/
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ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

506
 

54
6 

   ت   اری     ت    شت   
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29

1 

21,
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   ت   اری     ت    شت   

20,391قیمت هفته جاری :
20,450قیمت هفته گذشته :

 %0.28-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

29,361قیمت هفته جاری :
28,140قیمت هفته گذشته :

%4.34درصد تغییر:
2.7قدرت تقاضا : 

19,448قیمت هفته جاری :
19,777قیمت هفته گذشته :

 %1.66-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

21,139قیمت هفته جاری :
20,207قیمت هفته گذشته :

%4.61درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

20,255قیمت هفته جاری :
20,220قیمت هفته گذشته :

%0.18درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

21,083قیمت هفته جاری :
20,883قیمت هفته گذشته :

%0.96درصد تغییر:
2.1قدرت تقاضا : 

27,645قیمت هفته جاری :
25,819قیمت هفته گذشته :

%7.07درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

27,356قیمت هفته جاری :
30,043قیمت هفته گذشته :

 %8.94-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

20,555قیمت هفته جاری :
20,313قیمت هفته گذشته :

%1.20درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,644قیمت هفته جاری :
19,509قیمت هفته گذشته :

%0.70درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

48%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شیران

 معدن و صنعت بانک زیرمجموعه های از شیران .می باشد فعالیت به مشغول سال درLAB تن هزار 115 عملی ظرفیت با حاضر حال در که است ایران در ((LABخطی بنزن ال یل کننده تولید بزرگترین و اولین ایران شیمیایی صنایع سرمایه گذاری شرکت
 و دهش ترکیب بنزن با بعدی فرآیند در تولیدی پارافین نرمال .می کند تولید را پارافین نرمال میانی محصول،C10-C13 میانی برش استحصال با و کرده دریافت را سفید نفت شرکت این .گرفته است قرار اصفهان نفت پالایشگاه نزدیکی در که می شود محسو 

 به را (سنگین برش و سبک برش رافینیت،) استحصالی برش های شرکت که شکل این به بود، امانی صورت به قبل سال 2 تا شیران دریافتی سفید نفت کل که است این ذکر قابل ن ته .می آید بدست سنگین ال یلات جانبی محصول وLAB محصول بدین
 سفید نفت نیاز از بخشی تامین با و 1402 سال از .داده شود برگشت ش نا به می شد، استحصالی برش های شامل که تولیدی ظرفیت از درصد 85 تقریبا که می شد سبب موضوع این و می گرداند باز می باشد، آن خوراک اصلی کننده تامین که اصفهان پالایشگاه

 زیاد چندان  هابرش کلی سود حاشیه) شده است درآمدی رشد و فروش مقداری افزایش شرکت، محصولات سبد شدن گسترده تر سبب موضوع این و می گیرد تعلق شیران خود به خوراک از بخش این برای آمده بدست برش های انرژی، بورس طریق از
 تولید هزینه های کل از درصد 88 که می دهد نشان شیران شده تمام بهای .بیافزاید انرژی بورس از سفید نفت تامین ظرفیت به که است این آینده در شیران برنامه های از یکی رو این از .(شود کمتر یا بهتر آینده در می تواند نفت قیمت به توجه با و نیست
 به بنزن و سفید نفت وLAB قیمتی فاصله رو این از می آید، بدستLAB فروش محل از شیران ناخالص سود از درصد 70 تقریبا اینکه به توجه با .داده اند اختصاص خود به بنزن را درصد 14 و سفید نفت را آن درصد 86 تقریبا که است اولیه مواد به مربوط
 90 تقریبا افزایشLAB قیمت رسمی، دلار نرخ رشد پی در و کنون تا دی ماه اواسط از .بودیم بهتری شرایط شاهد کلی طور به جاری سال در می شود، مشاهده اسپرد کرک نمودار در که همانطور .می شود تلقی ناخالص سود حاشیه بر تاثیرگذار عاملی عنوان

 نرخ های شدن بهتر صورت در موضوع این و کند تجربه آتی فصول در را خوبی شرایط بتواند هم شرکت سودآوری که داشت انتظار می توان اسپرد، کرک نسبی افت ر م علی و شد خواهد آتی ماه های در شیران درآمدی جهش سبب که کرده تجربه را درصدی
.آمد خواهد چشم به بیشتر جهانی،
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8,633 %371 %35 %46 -%13

8,816 %355 %53 %60 -%10

4,476 %259 %45 %50 -%8

6,462 %326 %43 %51 -%12

3,863 - %66 %57 -%3

5,405 - %36 %118 -%24

1,144 - %34 %56 -%14

1,050 - - - -%14

942 - %23 %35 -%16

542 - %5 %21 -%16

1,779 - %25 %12 -%11

1,187 - %38 %61 -%16
1,573 - %29 %34 -%19
418 - %4 %28 -%20

225 %273 %39 %36 -%5

1,430 - %60 %43 %4

215,515 %1741 %161 %138 %19

4,773 - %35 %16 %3

34,333 - %35 %16 %3

132,070 %221 %34 %16 %2

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران م نوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی ممکان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهس ند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عمل رد گذشته است و تضمینی برای عمل رد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هاای در دصاندوق  حاامی  باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عمل ارد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

درآمدثابت :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق               1393/16/12:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/12/01:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 132,070

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای اسفند ماه *

صدور و ابطالی
اوراق مشارکت

46%

نقد و بانک
44%

صندوق سرمایه 
گذاری

6%

سهام
2%

شمش و طلا
1%

سایر 
1%

https://hami.mofidfund.com/fund-efficiency
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163,500

181%

145%

23%

-2%

154%
125%

23%
3%

168%

132%

28%
2%

147%
128%

24%

-2%

168%

112%

16%
1%

 ر       نی           مام       ور   ش  

5%

18%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000 458,080,000

اونس طلا

4,996

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
201,010,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشبورسی امامینیمربع

18%7%5%-1%

سال شش ماه ماه هفته

-4%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/11/30  تاری  به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 را  باراع عرضه سطح و کرد موافقت تقاضاها با نسبت همین به تقریبا نیز مرکزی بانک که بود حالی در این .رسید همت 694 از بیش به و کرد ثبت جدیدی رکورد هفته این در  اع باری تقاضای بین بان ی، بازار در•

  .رساند همت 306 حدود به
.است شده محل این از همتی 180 مالی تامین به موفق دولت کنون تا .رفت فروش به سرمایه بازار در آن همت 23٫5 که رفت فروش به درصد 30٫62 نرخ در اوراق همت 23٫8 اوراق، هفتم و سی حراج در•

     
خارجی اقتصاد•
 کشور این هایPMI .بود انتظار از فراتر که رسید درصد 2٫3 به و داد نشان توجه قابل افزایش ژانویه در آن صنعتی تولید رشد حال عین در و داشت توجهی قابل افت گذشته هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

 نشست اولین در انتظار همانند رزرو فدرال به علاوه .بود انتظارات از بالاتر که یافت افزایش درصد 2٫9 شخصی مصرفی مخارج قیمت شاخص .دارند قرار رونق ناحیه در کماکان فوریه در کاهش وجود با نیز
  .نداد تغییر را خود سیاستی نرخ 2026 در خود

.داد نشان افت درصد 17٫2 قبل سال مشابه مدت به نسبت که شد اعلام 2025 دسام ر در کشور این مستغلات و مسکن اقلیم شاخص تنها و نشد منتشر جدیدی اطلاعات چینی نو سال تعطیلات دلیل به•
 منطقه این جاری حسا  .شدند تثبیت رونق منطقه در و بودند فزاینده فوریه در منطقه این هایPMI کلیه ،به علاوه .بود بازار انتظارات از کمتر که رسید درصد 1٫2 به 2025 دسام ر در اروپا صنعتی تولید رشد•

.بود صادرات با قیاس در واردات بیشتر افت و آمریکا تعرفه ای سیاست پی در عمدتا که داشت قبل سال مشابه مدت به نسبت محسوسی افت نیز دسام ر در
  .بود نفت جهانی قیمت افزایش از متاثر بیشتر که داد نشان درصدی 0٫05 جزئی رشد گذشته هفته در MCI شاخص•
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قیمت جهانی

۷۳.۲۹۰.۰۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۹.۹۲۳.۰۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۶۵.۰۷۱.۹۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۴۲.۰۰۲.۲۱ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۸.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۵۵.۰۰۱.۰۹ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۱۲۸۱۴.۰۰۱.۷۶گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۳۳۴۵.۰۰۱.۰۶ -(تن/دلار)روی
-LME۳۰۷۵.۰۰۰.۹۳ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۶۸۵.۰۰۰.۸۸آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۹۱۸.۰۰۰.۸۸خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۳۸.۰۰۰.۹۶خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۷۵۸.۰۰۱.۰۷خاورمیانه
-۲۵۹.۰۰۰.۷۷چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۸۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا
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قیمت جهانی

 متوسط افت بیشترین و (درصد 3٫05) برنت نفت آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید 73٫29 سطح به درصدی 0٫05 رشدجزئی با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -2٫21) متانول آن از قیمت هفتگی

 رسید؛ دلار 66 از بیش بهWTI نفت و دلار 71٫5 بالای به برنت نفت اخیر هفته در .گرفت قرار تاثیر تحت خام نفت آتی معاملات قیمت افزایش تاثیر تحت اخیر هفته در مفید کامودیتی شاخص•
 مذاکرات رسیدن بن بست به احتمال هم زمان .کردند لحاظ قیمت ها در را هرمز تنگه از صادرات جریان و ایران نفت عرضه در اختلال و آمریکا احتمالی نظامی اقدام ریسک معامله گران که چرا

 قبلی برآوردهای از دترمحدو جهانی عرضه که می دهد نشان نیز برنت آتی منحنی صعودی ساختار و شده فیزیکی بازار شدن فشرده باعث تحریمی نفت های به خریداران تمایل کاهش و دی لماتیک
.است

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی ها  4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان18,769 حدود گاز مکعب متر هر نرخ137,000ماه بهمن 29 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.7 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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1404/12/0234

اقتصاد داخلی

 کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 573٫2 حدود بانک ها بین بان ی، بازار در•
 عرضه قاعده مند اع بار همت 121 حدود همچنین .کرد موافقت آن همت 185 با مرکزی بانک که
.بود قاعده مند اع بار رقم بالاترین 1402 اسفند آخر از که شد

 .کرد ثبت همت 694 رقم با را جدیدی رکورد اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اع بار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی 16 حدود افزایش اخیر ماه سه به نسبت  رقم این

 بانک اراع ب عرضه از بیشتر مرکزی، بانک از بانک ها اع بار تقاضای مازاد میزان اخیر، ماه سه در•
 شبکه ینقدینگ کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بانک ها به مرکزی
.است کشور بان ی

 افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت 306 حدود به قاعده مند واع بار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی 78 حدود

 زیرا .ابدی تداوم نتواست پول، چاپ کنترل به منظور ریپو عرضه کاهش سیاست می رسد به نظر•
 و شد قاعده مند اراع ب عرضه در کم سابقه رکورد ثبت به منجر بان ی، شبکه فزآینده اع باری کسری

   .یافت افزایش دوباره قاعده مند اع بار کانال از اع بار عرضه عمل در
 در نهایت رد مرکزی بانک گذشته سال های مانند شد، پیش بینی قبلی گزارش های در که همانطور•

.شد اع بار عرضه افزایش به مجبور اسفند

توضیحات تکمیلی (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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1404/12/0235

اقتصاد داخلی

 تومان میلیارد هزار  23٫8 حدود و شد برگزار امسال بهمن 28 در دولتی اوراق حراج سی وهفتمین•
.شد واگذار مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 0٫3 حدود و  رفت فروش سرمایه بازار در  (همت)

 70 بودجه، قانون مصو  اوراق همت 810 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 داقلح باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت
  .شود حراج یا واگذار اوراق همت 23٫8

 5 و اخزا همت 112 اراد،/نقدی همت 616٫78 حدود) همت 733٫8 بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 (همت 805٫3) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (کوپن دار اخزای همت
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 180 حدود سی وششم حراج تا و است

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج سی وهفتمین نتیجه
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1404/12/0236

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

مدعیان بیکاری

تولید صنعتی

.تاس کشور این تقاضای و عرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 بازار انتظارات و اخیر ماه های به نسبت قوی تری بسیار عمل رد 2026 ژانویه در متحده ایالات صنعتی تولیدات•
  .می شود محسو  2022 آوریل از عمل رد قوی ترین درصدی، 2٫3 (سالانه) نقطه ای رشد .است داشته

 و تولید جیرهزن در تقاضا افزایش و پویایی بیانگر تاسیسات، و کارخانه ها کلیدی بخش دو در انتظار از فراتر رشد•
 این .است تاریخی میانگین از پایین تر کماکان (٪ 76٫2) تولید ظرفیت از بهره برداری نرخ .است انرژی مصرف
 بارتع به .دارد وجود اقتصاد در توجهی قابل خالی ظرفیت هنوز اخیر، قوی رشد وجود با که می دهد نشان موضوع
 جا همچنان ود،ش مواجه تورمی فشارهای ن یجه در و ظرفیت کمبود تنگنای با بلافاصله اینکه بدون اقتصاد دیگر،
.دارد بیشتر رشد برای

 24 در و داشته کاهشی روند آمریکا (بیکاری بیمه اولیه درخواست های) بیکاری مدعیان ،2025 دسام ر اواسط از•
  .است کار بازار نسبی ثبات نشان دهنده که رسید نفر هزار206به 2026 فوریه

 کار نیروی حفظ به تمایل همچنان کسب وکارها و نیست کار در اخراج ها از جدیدی موج که می دهد نشان رقم این •
.است اقتصاد سلامت برای مثبتی نشانه این که دارند، خود
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1404/12/0237

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تورم مخارج مصرف شخصی

شاخص مدیران خرید
تقاضا بخش

 پیش بینی از کمتر که یافت کاهش 52٫3 به 2026 فوریه در آمریکا خصوصی بخش(PMI) خرید مدیران ترکیبی شاخص•
.است خصوصی بخش فعالیت ثبات از حاکی داده ها .بود  53 ژانویه در رقم این .بود

•PMIدر این بود؛ (51٫8) پیش بینی و انتظارات از کمتر که یافت کاهش 51٫2 به 2026 فوریه در آمریکا کارخانه ای تولیدات 
.بود 52٫4 ژانویه در که است حالی

•PMIنشان  جزیی کاهش این .بود (53) بازار انتظارات از کمتر که یافت کاهش 52٫3 عدد به 2026 فوریه در نیز خدمات 
.نیست توجه قابل  خدمات بخش فعالیت های تعدیل که می دهد

  .بودند خدمات و تولید خصوصی، بخش فعالیت نسبی ثبات نشان دهنده آمریکاPMI شاخص های ،2026 فوریه در•
 یافت افزایش درصد 2٫9 قبل سال مشابه مدت به نسبت 2025 دسام ر در(PCE) شخصی مصرف مخارج قیمت شاخص•

  .بود (درصد 2٫8) بازار پیش بینی از فراتر و نوام ر درصد  2٫8از بالاتر اندکی که
 فوریه از میزان بیشترین نوام ر، در درصدی0٫2 افزایش از پ  که داشت درصدی 0٫4 رشد ماهانه سطح در شاخص این•

  .بود (درصد 0٫3) بازار پیش بینی از فراتر و 2025
 رد بل ه شده، متوقف تنها نه تورم نزولی روند که می دهد نشان درصد، 2٫9 مرز از آن عبور و درصد 3 به هسته تورم افزایش•

 این بیانگر فوریه، از رشد قوی ترین هسته، و کل شاخص در درصدی 0٫4 ماهانه جهش .است بالاتر سطوح به بازگشت حال
.گرفته اند شتا  سال پایان در قیمتی فشارهای که است

پولی سیاست گذاری
 ثابت را خود سیاستی بهره نرخ بازار انتظارات مطابق ،(2026 ژانویه 28 در) 2026 سال باز بازار کمیته جلسه اولین در رزرو فدرال
 تورم متداو نگران کار، بازار نسبی تثبیت و مناسب اقتصادی رشد وجود با کمیته،FOMC صورتجلسه اساس بر  .داشت نگه
 بر اعضا .است داشته نگه درصد 3٫75 تا 3٫5 محدوده در تغییر بدون را بهره نرخ دلیل به همین و است (٪ 2) هدف بالای

 قبل از متوازن تر راریسک ها و کرده تأکید تعرفه ها اثرات و ژئوپلیتیک تنش های دلیل به اقتصادی چشم انداز بالای نااطمینانی
 دهیب و ریسک پوشش صندوق های بالای اهرم دارایی ها، بالای ارزش گذاری مورد در نگرانی هایی همچنین .می کنند ارزیابی
.است شده مطرح مالی سیستم آسیب پذیری های به عنوان خصوصی بخش
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1404/12/0238

اقتصاد چین

  .شد تثبیت رکودی منطقه در چین مستغلات و مسکن بخش

عرضه بخش
  .نگردید منتشر چین اقتصاد عرضه بخش سمت از آمار اخیر هفته در•

  تقاضا بخش
 در و کرد افت 91٫45 سطح به 2025 دسام ر در چین مستغلات و مسکن اقلیم شاخص•

 نمسک بخش در سرمایه گذاری نیز اقلام تفکیک به .(95 زیر سطح) شد تثبیت رکودی منطقه
 یافت کاهش درصد 17٫2 گذشته سال مشابه مدت به نسبت 2025 سال در مستغلات و

 .هست 2000 سال از افت بیشترین
 کلی وضعیت که است ترکیبی شاخص یک (RECI) چی مستغلات و مسکن اقلیم شاخص•

 چین ارآم ملی اداره توسط و می کند اندازه گیری را چین مستغلات و املاک بخش رکود یا رونق
 شفرو املاک، در سرمایه گذاری مانند متغیرهایی اساس بر شاخص این .می شود منتشر
 محاسبه قیمت ها و ساختمانی شرکت های مالی تأمین جدید، پروژه های شروع مسکن،
  .می شود

توضیحات تکمیلی شاخص اقلیم مسکن و مستغلات
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1404/12/0239

اقتصاد منطقه یورو

 رضه یع بخش نسبی تضعیف بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
  .است منطقه این

عرضه بخش
 یک کاهش که رسید درصد 1٫2 به دسام ر ماه در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص سالانه رشد•

.بود (درصد 1٫3) بازار انتظارات از کمتر اندکی و داشت قبل ماه با مقایسه در را درصدی واحد

 که کرد ثبت را درصدی 1٫4 کاهش صنعتی تولید شاخص نیز ماهانه به صورت ،2026 دسام ر در•
  .بود بعد به 2025 آوریل از شاخص این ماهانه انقباض شدیدترین

 ماه این در .بود سرمایه ای کالاهای تولید شدید انقباض از متاثر صنعتی تولیدات ماهانه افت•
  .کرد ثبت را قبل ماه به نسبت درصدی 1٫9 کاهش سرمایه ای کالاهای تولید

.کرد تجربه را درصدی 1٫5 رشد 2025 سال در یورو منطقه صنعتی تولیدات مجموع در•

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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1404/12/0240

اقتصاد منطقه یورو

تقاضا بخش
 برای و کرد ثبت را 50٫8 رقم کارخانه ای تولیدات PMI .داش ند صعودی روند فوریه ماه در یورو منطقه شام  های•

  .گرفت قرار اقتصادی رونق ناحیه در اخیر ماه 6 در بار نخس ین

  .ماند اقتصادی منطقه در همچنان و رسید 51٫8 به قبل ماه به نسبت جزیی بهبود با نیز خدمات شام •

•PMI در و کرد تجربه را واحدی 0٫6 افزایش کارخانه ای، تولیدات و خدمات شام  های بهبود از متاثر نیز ترکیبی 
  .گرفت قرار 51٫9 سطح

 هگذشت سال مشابه ماه با مقایسه در که رسید یورو میلیارد 34٫6 به 2025 دسام ر در  یورو منطقه جاری حسا •
.تاس صادرات به نسبت واردات بیشتر افزایش از متاثر جاری حسا  افت  .می دهد نشان را درصدی 24٫6 افت

  .بود درصد 4٫6 صادرات سالانه رشد که حالی در داشت درصدی 6٫9 سالانه رشد دسام ر ماه در منطقه این واردات•

  پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی PMI
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 بالا  .است بوده نوسان در درصد 3 حول آمریکا تولیدکننده تورم اخیر ماه  در :تولید کننده تورم

 به آن الیاحتم آثار که بود خواهد مصرف کننده تورم افت برای مانعی تولیدکننده تورم ماندن
  :است زیر صورت

دلار شاخص :مثبت اثر•
طلا :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چین سه  شنبه ۱۴۰۴.۱۲.۰۵فوریه ۲۴نرخ های بهره

FDI۲۴ چین سه  شنبه ۱۴۰۴.۱۲.۰۵فوریه

نقدینگی، وام به خانوارها و 
منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۲.۰۷فوریه ۲۶بنگاه ها

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۲.۰۷فوریه ۲۶مدعیان بیکاری

آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۱۲.۰۸فوریه ۲۷تورم تولید کننده





تحلیل مفید 
(وصندوق)شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

وریشرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کش

با نام شرکت مستخدمین مشمول قانون  1367شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری در سال 
شارکت در  ایان. استخدامی کشوری با سرمایه بیست میلیارد ریال به صورت ساهامی خااص تاسای  گردیاد

از ساهامی  به شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری تغییر نام داد و در همین سال 1378سال 
در ساازمان باورس و اوراق بهاادار  1379سهام این شارکت در ساال . خاص به سهامی عام تبدیل شده است

.تهران پذیرفته شد
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  دوق بازنشستگی  شوری
   

سرمای    اری آ      ا
  

شر ت ب    مر  ی   هوری اسلامی 
ا ران
  

  دوق ب     امی  ا ت اعی و عشا ر
  

(اشخاص  قوقی)سا ر 
   

(اشخاص  ق قی)سا ر 
  

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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سبد سرمایه گذاری

سبد سرمایه گذاری بورسی به تفکیک صنایع

53,887

33,635

7,779

4,045

13,312

0 20,000 40,000 60,000

پتروش  ی و  ول د مواد ش   ا ی

 راورده  ای ن تی

   ات اساسی

 انی  ای    ی

سا ر

م   ارد  ومان

همااان طور کااه در نمااودار مقاباال مشاااهده می شااود بیش تاارین سااهم در بااین 
د دارایی هااای بورساای وصااندوق مربااوط بااه صاانعت پتروشاایمی و تولیااد مااوا

ه درصد ارزش سبد سهام بورسی این شرکت را با 48که حدود . شیمیایی است
خااود اختصاااص داده اساات و پاا  از آن فرآورده هااای نفتاای، فلاازات اساساای و 

ص اسااتخراج کانااه های فلاازی بااه ترتیااب بیش تاارین اوزان را بااه خااود اختصااا
. داده اند

.است. ت.م.ه 112٫6ارزش روز کل سبد دارایی های بورسی این شرکت برابر 
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به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت پتروشیمی 

19,142

15,077

8,284

6,645

2,229

973

0 5,000 10,000 15,000 20,000 25,000 30,000

پتروشي ي  م

پتروشي ي نوري

پتروشي ي خارک

پتروشي ي امیر  بیر

پتروشي ي     وران

پتروشي ي خراسان

م   ارد  ومان

مالکیت وصندوق در صنعت پتروشیمی 

23.5%

5.5%

12.6%

13.5%

17.3%

2.0%

پتروشي ي  م

پتروشي ي نوري

پتروشي ي خارک

پتروشي ي امیر  بیر

پتروشي ي     وران

پتروشي ي خراسان

روشیمی شیراز، پتروشیمی آباادان و ران، پتروشیمی خراسان، پتنآووصندوق در صنعت پتروشیمی و تولید مواد شیمیایی مال یت پتروشیمی جم، پتروشیمی نوری، پتروشیمی خارک، پتروشیمی امیر کبیر، پتروشیمی ف
.پتروشیمی شازند را در اخ یار دارد

سبد سرمایه گذاری
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.چهارسال مالی گذشته پرداخته ایمدر در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه پتروشیمی و تولید محصولات شیمیایی در سبد سرمایه گذاری وصندوق 

پتروشیمی جم پتروشیمی نوری پتروشیمی خارک

16,83914,050
11,1809,301

                

مان
د تو

لیار
می

95%118%98%105%

                

مان
د تو

لیار
می

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

6,303

3,096
3,847

2,849

                

173,322
118,847106,454

75,238

                

84%82%100%96%

1403140214011400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

24,17922,080

11,82913,155

                

89%95%95%112%

1403140214011400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

8,4648,797
9,4919,631

1403140214011400

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

70,986

42,26940,09335,932

                

سبد سرمایه گذاری
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60,018,572

31,938,508
29,256,995

41,368,194

                

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود
مان

د تو
لیار

می
مان

د تو
لیار

می

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

.چهار سال مالی گذشته پرداخته ایمدر در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه پتروشیمی و تولید محصولات شیمیایی در سبد سرمایه گذاری وصندوق 

پتروشیمی امیر کبیر پتروشیمی فن آوران پتروشیمی خراسان

7,0076,5147,936
5,273

                

50%
98%96%79%

                

2,9972,568
5,030

3,245

                

15,301
10,1808,2909,400

                

54%
12%

89%102%

                

2,888

266

3,145
2,065

                

46,883
29,91528,46524,076

                

96%
70%89%96%

                

سبد سرمایه گذاری
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به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت فرآورده های نفتی و مشتقات آن  

3,683

1,210

294

0 5,000 10,000

پالايش ن ت ا  هان

ن ت ا رانول

ن ت پاسار اد

ن ت سپا ان

پالايش ن ت ب درع اس

م   ارد  ومان

مالکیت وصندوق در صنعت فرآورده های نفتی و مشتقات آن 

4.5%

37.0%

40.3%

2.8%

0.1%

پالايش ن ت ا  هان

ن ت ا رانول

ن ت پاسار اد

ن ت سپا ان

پالايش ن ت ب درع اس

.رکت نفت پاسارگاد را در اخ یار داردو شوصندوق در صنعت فرآورده های نفتی و مشتقات آن مال یت پالایش نفت اصفهان، پالایش نفت بندرعباس، شرکت نفت ایرانول، شرکت نفت س اهان 

سبد سرمایه گذاری
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می

مان
د تو

لیار
می

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود
مان

د تو
لیار

می
مان

د تو
لیار

می

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

.سال مالی گذشته پرداخته ایم هاردر این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های صنعت فرآورده های نفتی و مشتقات آن در سبد سرمایه گذاری وصندوق در چ

پالایش نفت اصفهان نفت ایرانول نفت پاسارگاد

20,33215,81113,672
7,985

                

100%109%96%80%

                

409,543
339,874

213,078

                

59%58%56%74%

                

1,2037401,250657

                

14,82812,978
8,758

                

97%108%77%96%

                

31,98338,82536,485

16,600

                

2,9001,7592,7911,422

                

سبد سرمایه گذاری
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فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

پالایش نفت بندرعباس

334,653
321,955

197,631

                

60%71%66%80%

                

20,957
28,220

40,897
22,738

                

.خته ایمردادر این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های کانه های فلزی در سبد سرمایه گذاری وصندوق در چهار سال مالی گذشته پ

شرکت نفت سپاهان

30,249
23,258

18,354
13,198

                

84%81%81%98%

                

5,3344,1234,143
3,090

                

سبد سرمایه گذاری
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به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت فلزات اساسی 

6,225

1,403

147

0 5,000 10,000 15,000

  ا  ولاد خ يج  ارس

 ولاد م ار   ا  هان

م ي   ا ع مس ا ران

م   ارد  ومان

مالکیت وصندوق در صنعت فلزات اساسی

57.0%

0.3%

0.0%

  ا  ولاد خ يج  ارس

 ولاد م ار   ا  هان

م ي   ا ع مس ا ران

.وصندوق در صنعت فلزات اساسی مال یت صبا فولاد خلیج فارس، فولاد مبارکه و ملی صنایع م  ایران را در اخ یار دارد

سبد سرمایه گذاری
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لیار
می

مان
د تو

لیار
می

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود
مان

د تو
لیار

می
مان

د تو
لیار

می

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

.رداخته ایمه پدر این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های صنعت فلزات اساسی در سبد سرمایه گذاری وصندوق در چهار سال مالی گذشت

صبا فولاد خلیج فارس ملی صنایع مس ایران

178,989
123,930

88,36880,947

                

49%50%58%56%

                

18,60214,247

9,153
6,102

                

80%88%75%81%

                

78,587

58,006
49,95050,064

                

276,356
241,086

160,704145,627

                

42%47%59%59%

                

658

3,991
2,0601,845

                

99,64992,551

67,924
82,899

                

فولاد مبارکه اصفهان

سبد سرمایه گذاری
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به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت کانه های فلزی 

2,668

1,403

0 5,000

معدنی و   عتی     هر

معدنی و   عتی چادرم و

م   ارد  ومان

مالکیت وصندوق در صنعت کانه های فلزی

1.8%

1.2%

معدنی و   عتی     هر 

معدنی و   عتی چادرم و

.وصندوق در صنعت کانه های فلزی مال یت معدنی و صنعتی گل گهر و معدنی و صنعتی چادرملو را در اخ یار دارد

سبد سرمایه گذاری
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فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د تو

لیار
می

مان
د تو

لیار
می

صنعتی و معدنی چادرملو

58,76760,374
43,77445,599

                

75%79%75%70%

                

18,847
25,41722,88726,948

                

.خته ایمردادر این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های کانه های فلزی در سبد سرمایه گذاری وصندوق در چهار سال مالی گذشته پ

صنعتی و معدنی گل گهر

90,94883,045
68,560

50,46849,088

                    

0%

75%80%66%61%

                    

11,095
18,97118,09116,66420,845

                    

سبد سرمایه گذاری
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به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در سایر صنایع 

2,689

1,011

1,337

827

1,139

0 1,000 2,000 3,000

(ساخت خودرو)ا ران خودرو

(س  ان)سي ان ساوه

(لاس  ک)ا ران ياسا  ا ر و رابر

(سرمای    اری) وسع    ا ع بهشهر

(سرمای    اری) روه مد ريت ارزش سرماي 

(بان )بان  اقتصاد نو  

م   ارد  ومان

مالکیت وصندوق در سایر صنایع

3.0%

21.2%

36.5%

8.9%

13.2%

2.1%

(ساخت خودرو)ا ران خودرو

(س  ان)سي ان ساوه

(لاس  ک)ا ران ياسا  ا ر و رابر

(سرمای    اری) وسع    ا ع بهشهر

(سرمای    اری) روه مد ريت ارزش سرماي 

(بان )بان  اقتصاد نو  

یاساا، توساعه  آن میان می توان به  ایران خاودرو، سایمان سااوه، ایاراناز سبد سرمایه گذاری وصندوق محدود به شرکت های نام برده نیست و این شرکت در سایر صنایع هم مال یت برخی شرکت ها را در اخ یار دارد که 
.کردره صنایع بهشهر، گروه مدیریت ارزش سرمایه صندوق بازنشستگی کشوری، سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا، سیمان اردستان و بانک اقتصاد نوین اشا

سبد سرمایه گذاری
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به تفکیک شرکتبهای تمام شده سرمایه گذاری وصندوق در شرکت های غیربورسی 

170
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184

68

62

612

434

0 200 400 600 800

(   ات اساسی) ولاد ا سی  خوزستان

(سرمای    اری)خدمات  ستر   ا انرژی

پتروش یران

پتروش  ی باختر

(سرمای    اری)  ا ع شیر ا ران

(پتروش  ی)پتروش  ی ایلام

(روژن ول د  ود و  ر   ات ن ت)پتروش  ی مسجد س   ان

م   ارد  ومان

مالکیت وصندوق در شرکت های غیربورسی

30.0%

100.0%

18.0%

5.0%

15.0%

17.0%

67.0%

(   ات اساسی) ولاد ا سی  خوزستان

(سرمای    اری)خدمات  ستر   ا انرژی

پتروش یران

پتروش  ی باختر

(سرمای    اری)  ا ع شیر ا ران

(پتروش  ی)پتروش  ی ایلام

( تروژن ول د  ود و  ر   ات ن)پتروش  ی مسجد س   ان

ی ایالام و صانایع پتروشایمی ، صنایع شیر ایران، پتروشیمخترمهمترین شرکت های  یر بورسی سبد سرمایه گذاری وصندوق شرکت های فولاد اکسین خوزستان،خدمات گستر صبا انرژی، پتروشمیران، پتروشیمی با
.مسجد سلیمان هس ند

سبد سرمایه گذاری



1404/12/0259

م تارین سبد سرمایه گذاری  یر بورسی وصندوق شامل تعدادی شرکت است که مه
ر د. آن ها از منظر ارزش دارایی و سوددهی برای وصندوق شرکت های روبرو هس ند

وصاندوق از محال شارکت های  یربورسای حادود  1403سال مالی منتهی به اسفند 
از  میلیارد تومان درآمد کسب کرده است که در جدول روبرو سهم هر شرکت 2،974

.این عدد قابل مشاهده است

لی سود نقدی دریافتی وصندوق در سال ما
(میلیون ریال) 1403

درصد مالکیت وصندوق نام 

5،940،000 فولاد اکسین خوزستان  %30

14،600،000 %100 خدمات گستر صبا انرژی

3،122،514 %18 پتروشمیران

4،772،847 %5 پتروشیمی باختر

0 %17 پتروشیمی ایلام

1،305،000 %15 صنایع شیر ایران

0 %67 صنایع پتروشیمی مسجد سلیمان

سبد سرمایه گذاری



1404/12/0260

سود و زیان

1404کارشناسی 1404کارشناسی 12-14021403-1212-121401-121400-121399-1398شرح
120،380،385162،513،520195،016،224 131,635,485 105,039,078 101,069,919 56,069,197 23,559,463درآمد سود سهام

3،780،7265،671،0897،032،150 3,711,097 2,761,193 4,856,025 3,735,094 4,131,801فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
 0 00 174,465 707,581 866,476 348,129 413,121سایر درآمدهای عملیاتی

124،161،111168،184،609202،048،374 135,521,047 108,507,852 106,792,420 28,104,38560,152,420درآمد کل
(3،382،949)(2،728،185)(1،466،766)(1,293,234)(590,570)(321,146)(247,740)(205,417)هزینه های عمومی و اداری

122،694،345165،456،424198،665،425 134,227,813 107,917,282 106,471,274 27,898,96859,904,680عملیاتی( زیان)سود 
(21،645،797)(18،038،138)(12،614،101)(8,803,843)(8,377,476)(3,223,306)(171,242)(54)هزینه های مالی

خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر 
205،050237،858294،944 21,449 56,410(5,660) 93,273 9,753عملیاتی

110،285،294147،656،118177،314،572 125,445,419 99,596,216 103,242,308 27,908,66759,826,711خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
000 0 0(4,687)(291)(13,512)مالیات

110،285،294147،656،118177،314،572 125,445,419 99,596,216 103,237,621 27,895,15559,826,420خالص( زیان)سود 
27,000,00027,000,00040,770,00040,770,00040,770,00040,770,00040,770,00040,770,000سرمایه

6871،4672،5322،4433،0772،7053،6224،349سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



1404/12/0261

جمع بندی

عماااده . دارد. ت.م.ه 135، ارزش روز دارایی هاااا حااادود  .ت.م.ه 72٫4وصاااندوق باااا ارزش باااازار 
رضاه اولیاه ع. سرمایه گذاری این شرکت در صنعت پتروشیمی و تولید محصولات شیمیایی اسات 

پتروشیمی  شرکت فولاد اکسین خوزستان و همچنین به بهره برداری رسیدن خطوط توسعه شرکت
عدد حقوقی از سویی دیگر مسایل مت. جم می تواند بر سود آوری این شرکت اثر قابل توجهی بگذارد

وشایمی سنواتی که این شرکت در زیرمجموعه های خود همانند پتروشیمی مساجد سالیمان و پتر
جم با آن ها مواجاه اسات، جاذابیت سارمایه گذاری در ایان شارکت را باه طارز چشامگیری کااهش 

.می دهد

وصندوق NAVتحلیل

1،184،231،102 اضافه ارزش سبد سرمایه گذاری 

40,770,000 سرمایه 

4,077,000 اندوخته قانونی

29،648،061 سایر اندوخته

70،657،351 سود و زیان انباشته

145،007،777 حقوق صاحبان سهام

0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

0 سود تقسیمی مجمع برگزار شده

55،630،404 سود نقدی دریافتی

72،064 سهام واگذار شده( زیان)سود

40,770,000,000 تعداد سهام

31،372 NAV (ریال)

17،250 قیمت سهم

55٪ P/NAV
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