
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه
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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
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فهرست گزارش
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/11/01) 8.2

P/E (FORWARD) 4.8

فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/11/01)
1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

بهدرصد1.۶حدوددرمثبتیبازدهینهایتدرکلشاخصبازار،نوساناتعلی رغمگذشته،هفتهدر
وری کهبه طشد،جلبگذشتهازبیشکوچک ترنمادهایبهبازارتوجهمیان،ایندر.رساندثبت

.دادنشانخودازکلشاخصبهنسبتبهتریعملکرددرصدی،4.۵حدودرشدباهم وزنشاخص
توانستندوهبودبرخوردارمطلوبیوضعیتازنسبتاکهشرکت هافصلیگزارش هایانتشارطرفیاز

نظربهکهروندیداد،قرارتأثیرتحترامعاملاتازبخشیکنند،برآوردهحدیتارابازارانتظارات
ریسک هایتأثیرتحتهمچنانبازارکلیفضایحال،اینبا.باشدداشتهتداومنیزادامهدرمی رسد
ازارغف.باشداثرگذارآنحرکتیمسیربرمی تواندکهداردقرارتیکیژئوپلمتغیر هایوکلان

در.ارنددشرکت ها،عملکردبرمؤثرمتغیرهایبهویژه ایتوجههموارهبازارفعالانکلانریسک های
تا  نسبعملکردشاهدجاریسالطیمجموعدرتولید،ناترازی هایچالشوجودبامقداری،حوزه
فزایشاوکشوربهسرماجدیدموجورودباگذشته،هفتهدراما.بوده ایمشرکت هاسویازبهتری
به منزلهراوضعیتاینمی توانروز،درمترمکعبمیلیون۷00ازبیشبهخانگیبخشگازمصرف

آنهایپیامدوتداومکهموضوعیکرد،تلقیکشورصنایعازعمده ایبخشگازقطعیامحدودیت
.بودخواهددقیق تریرصدنیازمندپیش روهفته هایدر

1.8
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بازار سرمایه در یک نگاه
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دقیمت به سو
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1.9
1.1

P/E ttm (average)
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8.7
4.8

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسک بهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

11.0%10.6%9.5%9.4%9.1%9.1%8.3%8.1%8.0%

 اوراق  هادار سایر مواد معدنی  مل زم نی شیرینی ات دارو ی محصولات   ا ی کاشی و سرامی  ک اورزی محصولات کا  ی
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 عدم و ژئوپلیتیک ریسک های گرفتن نظر در با و مثبت انتظارات کاهش صورت در حاضر، حال در نشد، محدوده این شکست به موفق حرکتی دوم گام در و حرکت واحد 4,۵00,000 محدوده تا خود اخیر صعودی رالی در بورس کل شاخص
 و قبلی سقف سمت به حرکت توان شاخص لازم، انرژی کسب و شرایط بهبود با مقابل در .داشت خواهد وجود واحد 4,000,000 و 4,200,000 حمایتی محدوده های سمت به آن حرکت و شاخص اصلاح یا توقف نوسان، احتمال کلان، قطعیت های
.داشت خواهد را بالاتر های تارگت
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خبر هفتگی

تداوم رکورد شکنی های قیمت جهانی طلا و نقره
 به افزایش درصد1.۶1 با گزارش این تنظیم لحظه در طلا اون  هر قیمت
 دلار ۵000 به طلا قیمت اساس این بر .رسید سنت۵۶ و دلار4988
 اون  هر در دلار 100 از بالاتر به اولین بار برای نقره و می شود نزدیک
 داشت افزایش درصد ۵ جمعه روز معاملات در نقره قیمت .است رسیده
.رسید اون  هر در سنت 94 و دلار 100 به و

ساااامانه جاااامع )تاااازه ترین اطلاعاااات منتشااار شاااده در ساااامانه کااادال 
کر نشان می دهد که مجاوز افازایش نار فاروش شا( اطلاع رسانی ناشران

بار ایان . سفید برای شرکت های تولیدکننده قند و شکر صادر شده اسات
از ایان  اساس نر مصوب فروش شکر سفید فله درب کارخاناه کاه پایش

درصادی باه  4۶بود، با رشدی حدود ( ریال 4۶3,000)تومان  300هزار و  4۶
ایاان تغییاار . افاازایش یافتااه اساات( ریااال ۶۷۶,900)تومااان  ۶90هازار و  ۶۷

قیماات باار اساااس تصاامیمات اتخاااز شااده در وزارت جهاااد کشاااورزی و 
.کارگروه تنظیم بازار کشور صورت گرفته است

لینک خبر لینک خبر

اجرای دو مرحله ای تغییر قیمت تایر 
ری، انجمن صنفی تاایر ایاران از افازایش دو مرحلاه ای قیمات اناواع تاایر ساوا

باا  بار ایان اسااس مرحلاه اول تاایر ساواری و وانتای. باری و اتوبوسی خبار داد
باا  درصد و بااری اتوبوسای رادیاال تماام سایمی و تایرهاای بایااس 3۵افزایش 
درصاد  1۵درصد هماراه خواهناد شاد و در مرحلاه دوم باه میازان  4۵افزایش 

.افزایش برای همه گروه های محصولی تایر اعمال می گردد

اعلام قیمت جدید شکر

لینک خبر

https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/11/04/3499775/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D9%87-4988%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/10/29/3496644/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%B4%DA%A9%D8%B1-%D8%AF%D8%B1%D8%A8-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/10/29/3496694/%D8%A7%D8%AC%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D9%88-%D9%85%D8%B1%D8%AD%D9%84%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AA%D8%A7%DB%8C%D8%B1-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%AD%D9%81%D8%B8-%D8%A2%D8%B1%D8%A7%D9%85%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
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خبر تحلیلی کدال

کلر
ش

مت
هک

ق

 درصدی 84 رشد قبل سال به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 2043 با معادل که رسید تومانی میلیارد 81۷ خالص سود به خود سالانه گزارش در دارد، آبان 30 به منتهی مالی سال که کلر نیرو شرکت
 به ریال ۷۶4) تومانی میلیارد 30۵ خالص سود درصدی، ۵۵ خالص سود حاشیه با توانست و داد نشان خود از قبل تر فصول به نسبت را بهتری مراتب به عملکرد مالی سال فصل آخرین در شکلر .می دهد نشان را
 در شرکت این .دارد خود صنعت در ویژه ای جایگاه و می کند تولید کلر تن 9۵ از بیش روزانه آن، مشتقات و سوزآور سود کلر، تولیدکنندگان بزرگترین از یکی عنوان به شکلر .نماید محقق را (سهم برگه هر ازای
 اهمیت حائز نکته .برسد بهره برداری به 140۶ سال تابستان پایان تا می شود برآورد و داشته فیزیکی پیشرفت درصد ۶۵ تاکنون که است 111 الکترولایزر نوسازی پروژه پیشبرد حال در تولید، ظرفیت افزایش راستای
 تعویق به 140۶ سال نخست نیمه پایان تا افتتاح زمان جدید بینی پیش در اما می شد تولید مدار وارد 140۵ سال خرداد پایان تا طرح این شکلر قبلی برآوردهای طبق که است این مذکور پروژه با رابطه در

 ۷8 رشد 1403 آزر به نسبت که برساند ثبت به را تومانی میلیارد 1۷0 فروش توانست می شود محسوب آن جدید مالی سال ماه اولین که آزرماه در شکلر .کرده است ایجاد را ابهاماتی تاخیر این و افتاده است
 انتظار دلار نر رشد به وجهت با .می گردد باز (... و سلولز متیل کربوکسی) یزد کارخانه محصولات بیشتر فروش به دیگر بخشی و محصولات قیمت افزایش به فروش رشد این از بخشی و می دهد نشان را درصدی
 داشته پی در را سودآوری رشد می تواند که باشیم شرکت این در درآمد بالاتر سطوح تثبیت شاهد و برسد ثبت به صادراتی بخش در خصوصا محصولات برای بالاتری نسبت به نر های آتی گزارشات در می رود
  .باشد
 ۵۶ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که برساند تومان میلیارد 49۵۶ از بیش به را خود ماهه 10 تجمیعی فروش توانست و بود همراه تومانی میلیارد 489 فروش ثبت با دی ماه در ساوه سیمان شرکت
 قبل سال ماهه نه دوره به نسبت را درصدی 38 رشد و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 1121 با معادل که نموده محقق تومانی میلیارد 192۶ خالص سود پاییز پایان تا شرکت این .می دهد نشان را درصدی
 اینکه به توجه با .می کنند سپری را نسبی ثبات یک محصولات قیمت تقاضا، و عرضه حجم میان نسبی تعادل نتیجه در اخیر ماه های در که می دهد نشان کالا بورس در ساوه سیمان معاملات .می دهد نشان
 تولید بر وهعلا ساوه سیمان .می آید چشم به بیشتر شرکت این سودآوری و درآمد بر سیمان داخلی نر های و کالا بورس معاملات تاثیر می گیرد، صورت داخل بازار در شرکت فروش کل از درصد 93 تقریبا
 از عبور و بهار صلف به شدن نزدیک با می رود انتظار اساس این بر .است اهمیت حائز شرکت برای تهران استان بازار خصوصا و اطراف استان های بازار و می کند تولید نیز سفید سیمان خاکستری، سیمان
 در رقابت میزان رب نیز آن جانب از گرفته شکل تقاضای میزان و ساز و ساخت شرایط چند هر .کند تجربه را دوباره رونقی کشور پرتقاضای مناطق خصوصا کالا بورس در سیمان معاملات سال، سرد ماه های
.رفت خواهد پیش صورت چه به کالا بورس در ساوه سیمان معاملات شرایط رو پیش ماه های و هفته ها در دید باید و بود خواهد موثر معاملات

اوه
س

 مصرف برای کیلوگرمی یک شکر قیمت و یافت افزایش تومان ۶90 و هزار ۶۷ به  300 و هزار 4۶ از شکر کیلو هر قیمت اساس این بر .داد خبر سفید شکر قیمت درصدی 4۶.2 افزایش از هکمتان قند شرکت
 تا قهکمت در چغندر از شکر تولید .نماید تصفیه روز در را خام شکر تن ۵۵0 از بیش تا می تواند که می شود محسوب ایران در شکر تولیدکنندگان بزرگترین از یکی هکمتان قند .رسید تومان هزار 8۵ به نیز کننده
 تولید در الاتریب مقادیر ثبت شاهد احتمالا رو این از .می رسید تولید از سطح این به سالانه زمانی بازه طی در متوسط طور به اخیر سال سه طی  که حالی در رسیده است تن هزار ۶0 مرز به جاری سال آزرماه پایان
 زمان در و دارند صلیف تولید عموما (می شود عیار کاهش سبب مدت طولانی انبار) ندارد کردن انبار قابلیت چندان که چغندر ماهیت دلیل به شکر و قند تولیدکننده شرکت های .بود خواهیم جاری دوره سالانه
 فصل به جهتو با عموما که سال از خاصی ماه های در معمولا قندی شرکت های سایر و قهکمت که هستیم آن شاهد رو این از .می رسانند حداکثر به را خود تولید (پاییزه و بهاره کشت) قند چغندر برداشت
 محقق را تومانی میلیارد 38۶ خالص سود پاییز پایان تا قهکمت .می رسانند فروش به را محصولات تدریجی صورت به سال ماه های بقیه در و می پردازند تولید به می شود، پاییز و بهار با مصادف چغندر برداشت
 فروش به آتی ماه های در می رود انتظار که دارد شکر از تنی 12413 موجودی ماه آزر پایان تا شرکت این همچنین .می باشد قبل سال مشابه تقریبا و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال ۵1۵ با معادل که کرده
 کشور، در چغندر یزهپای و بهاره برداشت و کاشت مقدار دما، و هوایی و آب شرایط مانند عواملی حال این با بود خواهیم شرکت درآمد رشد شاهد آتی ماه های از شکر نر تغییر با شده، زکر موارد به توجه با .برسد
  .گیرند قرار بررسی مورد باید که می شوند محسوب فروش و تولید بر موثر عوامل جمله از سود حاشیه بهبود جهت هزینه ها کنترل توانایی و چغندر جذب میزان
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تاریخ اعمالنماد
1404/11/05فرابورس

1404/11/05فصبا
1404/11/05بساما

1404/11/05اطلس
1404/11/08شتاب
1404/11/08شستا
1404/11/08فولاد

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

1,456 1,347 1,319 1,130

243
228 214 173

                                            

57,043 67,224 80,198 94,275

18,266
24,238

20,377
16,110

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

39,070420005,2691404/12/26اهرم519,305314.9ضهرم11258

39,070340006,8821404/11/29اهرم130,324119.8ضهرم21126

39,070380007,0081404/12/26اهرم93,01874.2ضهرم31257

39,070420003,0751404/11/29اهرم168,66171.5ضهرم41128

39,070420006,6781404/12/26اهرم88,61960.5طهرم51258

39,070340008,8701404/12/26اهرم56,73156.3ضهرم61256

39,0703000011,4241404/12/26اهرم39,28147.7ضهرم71255

630600201404/11/01خودرو25,996,70542.4ضخود81154

630550991404/12/06خودرو4,193,79539.4ضخود91250

39,0703000010,1791404/11/29اهرم31,51039.3ضهرم101125

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

5.1خساپا%79ضسپا11139

10.5خساپا%71ضسپا21138

1.8خساپا%66ضسپا31247

1.7خساپا%58ضسپا41140

38.7خودرو%56ضخود51153

0.7فملي%99-ضملي11417

1.3فولاد%97-ضفلا21414

4.6خودرو%96-طخود31154

0.8شستا%80-طستا41145

0.6وبملت%75-ضملت51192

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(بنزن)دیدگاه هفته 

45,165 

42,872 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%105سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%87وکیوم باتومپالایش نفت امام خمینی )ره( شازند
%92اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%67سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%64متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون
%56سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان هرمزگان
%55سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان هرمزگان

%55آرگونفولاد خوزستان
%51سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان ساوه

درصدنام کالاتولید کننده
%53پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپهر قیر و کارزین
%39آرگونفولاد خوزستان

%38استایرن بوتادین رابر تیره 1712پتروشیمی تخت جمشید
%38آرگونذوب آهن اصفهان

%35-دی اتیلن گلایکولپتروشیمی مارون
%29-دی اتیلن گلایکولپتروشیمی شازند

%26-سیمان پوزولانی ویژهصنایع سیمان زابل )سیمان زابل(
%25-دی اتیلن گلایکولپارس گلایکول

%24-کریستال ملامینپتروشیمی خراسان

 این .گردید کشف فارادی مایکل توسط 182۵ سال در که است فرار و خوشبو رنگ، بی مایعی بنزن
 کآروماتی ترکیبات معروف ترین جمله از و می باشد هیدروکربن ها خانواده به متعلق ماده

 رنگ، ه ها،شویند استایرن، پلی نظیر مواد از گروهی صنعتی تولید در بنزن از .می شود محسوب
 یکیآرومات واحدهای تولیدی محصولات مهمترین از یکی بنزن .می گردد استفاده ... و نایلون
 آن صلیا کنندگان تولید اصفهان و بندرامام بوعلی، نوری، پتروشیمی های ایران در و می باشد
 ایپتروشیمی ه و می شود انجام کالا بورس در محصول این داخلی فروش از بخشی .هستند
 قیمت نمیانگی .می باشند کالا بورس در عرضه کنندگان مهمترین اصفهان و بندرامام بوعلی،
 نر تغییرات از برخاسته که می دهد نشان را درصدی 43 رشد دی ماه نسبت بهمن ماه در بنزن
 ک سازانآروماتی درآمد بر مثبت تاثیر محصول این قیمت رشد .می باشد کالا بورس مبنای دلار
 شده تمام بهای از بخشی مقابل در و دارد اصفهان و نوری بوعلی، پتروشیمی نظیر

. دهدمی افزایش را ... و ایران شیمیایی صنایع پارس، پتروشیمی نظیر آن مصرف کنندگان

542,839
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میانگین قیمت  م عرضه  م تقاضا
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

937شگویا-1.18 %1.8-1,313,662,038پلی اتیلن ترفتالات بطری

890شگویا-1.32%1,248,019,7553.6پلی اتیلن ترفتالات نساجی

669آریا، شاراک، جم-1.19%938,649,3723.7پلی اتیلن سبک

ک-1.21%1,271,135,15211.7پلی پروپیلن 906مارون، جم پیلن، شارا

541شغدیر، شپترو-1.37%758,832,4433.7پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

587شسپا،شبهرن،شرانل-1.16 %0.7-823,703,108روغن پایه 

267شپاس-3.00%374,999,00048.6قیر 6070

242شپنا،شبندر،شترانشپاس4.12-339,336,970وکیوم باتوم

کشگویا1.10%428,375,0005.8منو اتیلن گلایکول 305مارون، شارا

764پارسشبصیر،شجم1.14%1,071,424,2547.8استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

47%

109%

141%

36%

50%

-29%
54%

69%

46%

33%

91%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی

.ان ام نپ یرفت  رای محصول  وب کاتدر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

302فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.33 %0.2-       423,982,765شمش بلوم

438فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%5.7          613,818,740ورق گرم

520فولادفجر1.00%0.0           729,054,000ورق سرد

69کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.74 %3.0-            96,314,079گندله

150فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.23%2          209,964,134آهن اسفنجی

384 ذوب-4.56%4.5          539,131,026تیرآهن

345ذوب، کویر، فرودفولای1.89 %2.0-       483,966,546میلگرد

11,855فملیفباهنر1.01%5.0         16,626,000,000مس کاتد

2,651فاسمین، فگسترفباهنر5.06-   3,717,454,578شمش روی

3,193فایرافنوال1.47%1.5  4,477,483,885شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

71%

116%

71%

189%

60%

67%

33%

63%

102%

87%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

49
7 

48
8 

   ت   اری     ت    شت   

19,
74

1 

20,
69

9 

   ت   اری     ت    شت   

19,710قیمت هفته جاری :
18,979قیمت هفته گذشته :

%3.85درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

25,980قیمت هفته جاری :
25,891قیمت هفته گذشته :

%0.34درصد تغییر:
2.8قدرت تقاضا : 

18,729قیمت هفته جاری :
18,720قیمت هفته گذشته :

%0.05درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

20,516قیمت هفته جاری :
18,832قیمت هفته گذشته :

%8.95درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

20,680قیمت هفته جاری :
19,023قیمت هفته گذشته :

%8.71درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

19,844قیمت هفته جاری :
19,052قیمت هفته گذشته :

%4.16درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

42,117قیمت هفته جاری :
36,968قیمت هفته گذشته :

%13.93درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

25,144قیمت هفته جاری :
22,675قیمت هفته گذشته :

%10.89درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

20,829قیمت هفته جاری :
20,262قیمت هفته گذشته :

%2.80درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

18,844قیمت هفته جاری :
18,484قیمت هفته گذشته :

%1.95درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

51%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
ارفع

 یتظرف از پایینتر معمولا زمستان، در گاز محدودیت و تابستان در برق محدودیت  دلیل به که باشد می سال در بیلت شمش تن میلیون 1 و اسفنجی آهن تن میلیون 1.2 اسمی ظرفیت با فولادی شمش مهم تولیدکنندگان از یکی ارفع فولاد و آهن شرکت
 گندله .می گردد باز مصرفی گاز به درصد 1۵ و گندله خرید به اولیه مواد هزینه  از درصد ۷4 حدود همچنین .می باشد اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های از درصد ۶4 حدود که می دهد نشان ارفع شده ی تمام بهای ساختار .می کند تولید خود اسمی
 شرکت این که می دهد شانن ماه آزر پایان تا ارفع فروش سبد .شوند تلقی ارفع سود حاشیه بر موثر عاملی عنوان به می توانند گاز و گندله نر شده زکر موارد به توجه با .می شود تامین ایران مرکزی آهن سنگ و گهر گل چادرملو، از عمدتا شرکت نیاز مورد
 سود اشیهح کاهش در آن اثرات و گرفته قرار پایینتری محدوده های در اسپرد کرک جاری سال در شود، می مشاهده هم ارفع اسپرد کرک نمودار در که همانطور .است داده انجام صادراتی بازارهای در را مابقی و داخل بازار در را خود فروش از درصد 93 حدود
 و انرژی محدودیت گاز، و قبر نر رشد فولاد، جهانی نر های مطلوب چندان نه شرایط .است رسانده ثبت به خود از پیشین فصول با مقایسه در را مطلوب تری نسبتا عملکرد پاییز فصل در ارفع البته .می شود مشاهده قبل سال مشابه دوره به نسبت
 گاز زخیره سازی پروژه ،انرژی زمینه در موجود چالش های از برخی کاهش راستای در ارفع البته .نکند سپری را مطلوبی چندان شرایط شرکت سود حاشیه شده سبب (... و مصرفی مواد دستمزد، و حقوق) هزینه ها سایر رشد کنار در تولید مقدار در نوسانات
 سال انتهای تا احتمالا طرح این برآوردها، مطابق .نمود خواهد برطرف حدودی تا را زمستان در گاز قطعی چالش و کرد خواهد زخیره سازی را مایع گاز مترمکعب هزار ۶0 افتتاح از پ  پروژه این .می برد پیش به درصد ۵۶ فیزیکی پیشرفت با را ((LNG مایع
 نر های در توجهی قابل بودبه که زمانی تا و دارند شرکت عملکرد در اهمیتی با تاثیر فولاد شمش جهانی نر های که داشت نظر در باید رسمی، دلار نر رشد دلیل به شرایط بهبود برای انتظار رغم علی شده، زکر موارد اساس بر .می رسد برداری بهره به 140۵
  .داشت انتظار سازان شمش سایر و ارفع از را قبل سال چند خوب سود های حاشیه به بازگشت نمی توان نشود حاصل آنها

0.84 
0.93 

0.89 

0.40

0.80

1.20

1.60
140
1/1
0

140
2/0
1

140
2/0
4

140
2/0
۷

140
2/1
0

140
3/
01

140
3/
04

140
3/
0۷

140
3/
10

140
4/
01

140
4/
04

140
4/0
۷

140
4/
10

حاشیه سود ناخالص متوسط فصل اخیر متوسط سال اخیر





1404/11/0424

10,444 %433 %54 %52 %13

10,581 %404 %71 %65 %9

4,995 %289 %51 %52 %6

7,908 %384 %59 %58 %9

4,165 - %75 %56 %6

7,145 - %70 %113 %16

1,330 - %52 %59 %11

1,259 - - - %0

1,125 - %42 %43 %4

661 - %14 %17 -%3

2,004 - %42 %13 -%8

1,493 - %63 %72 %19
1,981 - %50 %57 %6
545 - %31 %43 %4

247 %290 %45 %38 %5

2,070 - %65 %45 %4

178,487 %1485 %181 %121 %7

5,397 - %35 %16 %3

34,410 - %35 %16 %3

131,723 %205 %33 %15 %3

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی ممکان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ره هاای در دوصاندوق  آوناد باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یاا بیشاتر از گذشاته باشاد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

درآمد ثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

ع صندوق               1401/05/01:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/11/03:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 34,410

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بهمن  3بروزرسانی پرتفوی برای *

ETF
اوراق مشارکت
۵8.0%

نقد و بانک
3۶.۶%

سایر
۵.۵%

سهام
0.0%

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان
آوند

سرمایه گذاری در آوند

میلیون تومان 1

2.46

سبدگردان مفید

سود موثر سالیانه

21%
25% 27%

36/5%

1401/06 1401/12 1402/06 1402/12 1403/11 1404/05

36/5%

1404/11
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141,010

193%

123%

11% 2%

178%

102%

9% 1%

162%

96%

3% 0%

177%

99%

6%
-1%

 ر       نی           مام  ش  
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18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

140
4-1

0

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,923

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
160,700,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمش امامینیمربع

20%2%-2%

سال شش ماه ماه هفته

-5%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/11/02  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 از هنتیج در و کرد موافقت کمتری تقاضاهای با گذشته هفته به نسبت مرکزی بانک حال این با .رسید همت ۶31.۵ به و شد کمتر خود گذشته هفته رکورد به نسبت کمی  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.داد ادامه خود انقباضی رویکرد به محل این
.است نشده منتشر آن گزارش شنبه روز تعطیلی دلیل به اما شده برگزار سوم و سی حراج•
 درصد ۵2.۶ آمار مرکز اعلامی  آزرماه تورم نر که حالی در رسیده درصد 49.9 به آزر در نقطه ای تورم نر گزارش این اساس بر .کرد منتشر 1404 آزر تا را مصرف کننده بهای شاخص تورم نر مرکزی بانک•

.بود درصد 4.2 آمار مرکز ماهانه تورم نر که حالی در بود درصد 3.3 ماه این در مرکزی بانک اعلامی ماهانه تورم نر همچنین، .بود
 فسیلی، سوخت های همچنین .بوده اند 1404 ماهه نه در کشور صادرات بزرگ تجاری طرف سه دلار میلیارد ۵.82 و ۷.4 ،10.21 با به ترتیب عربی متحده امارات و عراق چین، گمرک، اعلام آخرین اساس بر•

 طرف 3 نیز ترکیه و چین عربی، متحده امارات ،به علاوه .است بوده دلار میلیارد 3.۶9  و 4.۶9 ،12.۷ با برابر به ترتیب ارقامی با صادراتی بزرگ محصول سه پلیمری محصولات و پلاستیک و فولاد و آهن
 واردات نهایت در .است بوده دلار میلیارد ۵.18 و ۵.28 ،۵.۵2 میزان به به ترتیب الکتریکی تجهیزات  و غلات ،دستگاه ها و ماشین آلات شامل وارداتی اقلام بیشتر .بوده اند واردات طرف از تجاری بزرگ
.است رسیده دلار میلیارد 2.۷8 ماهه9 گزارش در بود دلار میلیارد 2.۵9 ماهه 8 گزارش در که گرانبها فلزات

خارجی اقتصاد•
 مدعیان آمار.بود بازار انتظارات از کمتر نیز متغیر این که یافت کاهش درصد 4.4 به نیز ماه این در بیکاری نر حال، این با .بود انتظارات از کمتر که شد مواجه افت با 202۵ دسامبر در آمریکا اشتغال •

 شدر نر تثبیت وجود با نوامبر ماه در خرده فروشی شاخص .بود انتظارات حد در یا کمتر یا که داد نشان را رشد جزئی روند نیز 202۶ ژانویه در کشور این هایPMI .داد ادامه خود نزولی روند به نیز بیکاری
 املاک روندی تولیدکننده تورم نر اما بود ژوئیه ماه از تورم نر سطح پایین ترین که رسید درصد 2.۷ به دسامبر در مصرف کننده تورم نر حال این با .داشت را انتظارات از تر بالا رشد ماهانه به صورت سالانه،
      .است گرفته خود به فزاینده

  امبر،دس در تورم نر ماهانه افزایش وجود با همچنین .داد نشان کاهش نیز ماه این در بیکاری نر که است حالی در این .بود اتظارات از بالاتر که رسید درصد 2.۵ به نوامبر در  اروپا صنعتی تولید رشد•
 کارخانه ای تولیدات PMI اما بود کاهنده 202۶ ژانویه در یورو منطقه خدمات و ترکیبی PMI .بود فزاینده نوامبر در نیز منطقه این خرده فروشی رشد .می دهد نشان کاهش نر این سالانه به صورت
  .دارد قرار رکودی ناحیه در کماکان حال این با داد نشان افزایش
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 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵۷9.۵ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت 210 با مرکزی بانک

 کل حجم و داشت همتی  29.۵ حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۶31.۵ حدود به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای
.می دهد نشان را درصدی 10.۵ افزایش

 عمل در و  کندنمی منعک  را کشور بانکی نظام بانکی بهره نر واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نر•
 سوق و انک هاب اعتباری تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نر های
.است بهره نر کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن

 مرکزی انکب اعتبار عرضه از بیشتر مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان اخیر، ماه دو در•
 کشور بانکی شبکه نقدینگی کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بانک ها به
.است

 حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت 2۶2 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی 21

 اما .دهد تداوم هفته چند برای حداقل را ریپو عرضه کاهش سیاست مرکزی بانک می رسد به نظر•
.دش خواهد ریپو عرضه افزایش به مجبور فروردین و اسفند در نهایت در گذشته سال های مانند

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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.نشد منتشر آن نتایج از اطلاعاتی اما شد، برگزار دی ماه 30 در سی وسوم حراج•
 (همت) تومان میلیارد هزار  18 حدود و شد برگزار امسال دی 23 در دولتی اوراق حراج سی ودومین•

 مرکزی بانک کارگزاری طریق از همت 1.3۵ حدود و سرمایه بازار در همت 1۶.۶۷ که رفت فروش
.شد فروخته

 ۷0 بودجه، قانون مصوب اوراق همت 810 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 داقلح باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت
  .شود حراج یا واگذار اوراق همت 23.8

 از (اخزا همت ۶2 و اراد/نقدی همت ۵28.83 حدود) همت ۵90.8 بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 سی ودوم حراج تا و است (همت ۶8۶.۶) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 1۶9.4 حدود

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج سی ودومین نتیجه
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 4.2  ،1404 آزر ماه در ماهانه تورم نر آمار، مرکز توسط منتشر شده گزارش  آخرین اساس بر•
 با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد 0.8 افزایش قبل ماه با مقایسه در که بود درصد
  .رسید درصد ۵2.۶  به شهریور ماه به نسبت  درصدی واحد 3.2 افزایش

 شانن مصرف کننده تورم برای را کمتری ارقام مرکزی، بانک محاسبات که است درحالی این•
  .می دهد

 بانک گزارش اساس بر همچنین .کرد اعلام درصد 3.3 را ماه آزر ماهانه تورم مرکزی بانک•
  افزایش قبل سال مشابه ماه به نسبت 1404 آزرماه در مصرف کننده قیمت شاخص مرکزی،
 .است داشته درصدی 49.9

 عبارت به رسید، درصد ۷2.3 به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم آزر ماه در•
 1404 آزر در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
 کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد ۷2.3 گذشته سال مشابه ماه به نسبت

  .بود درصد 43 نیز «خدمات و غیرخوراکی

 ۵1.۷ و (دوم دهک های  برای) درصد ۵۵.4 بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (دهم دهک  برای) درصد

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 
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قبل سال مشابه مدت به نسبت ماهه ۹ غیرنفتی واردات و صادرات محسوس افت
  ارزش حیث از و افزایش درصد ۱٫۰۲ وزن لحاظ به ۱۴۰۴ ماهه ۸ در نفتی غیر صادرات •

 ۲٫۷۵ به ترتیب ارزش و وزن لحاظ به مدت همین در نیز واردات و داشته کاهش ۵٫۷۸
 بتنس نیز غیرنفتی تجاری تراز .می دهد نشان را کاهش درصد ۱۵٫۲۳ و افزایش درصد

 غیرنفتی واردات کاهش از ناشی بیشتر که داشته محسوس بهبود قبل سال مشابه به
 .است

 تن هر ازای به دلار ۱۵۰۵٫۶ ،۱۴۰۴ ابتدای ماهه ۹ در غیرنفتی واردات قیمت شاخص•
 داشته درصدی ۱۷٫۵ افت (تن/دلار ۱۸۲۵٫۰۲) قبل سال مشابه مدت به نسبت که بود

 .است
خارجی ترانزیت

 نسبت که بود تن میلیون ۱۵٫۶ به کشور خارجی ترانزیت میزان ۱۴۰۴ سال  ماهه نه طی•
 .است داشته کاهش درصد ۶٫۸۴ قبل سال مشابه مدت به

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۴ماهه  ۹تجارت خارجی  
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میلیارد دلار - ۱۴۰۴ماهه  9مقاصد صادراتی کالاهای غیرنفتی ایران  در 

تجارت خارجی
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(  میلیارد دلار ۴۱.2۴: کل صادرات غیرنفتی)میلیارد دلار  -HSماهه به تفکیک کدهای کالایی  9صادرات غیرنفتی 

تجارت خارجی
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میلیارد دلار -۱۴۰۴ماهه  9مبادی واردات کالاهای غیرنفتی 

تجارت خارجی
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(  میلیارد دلار ۴۴.۱۵: کل واردات غیرنفتی)میلیارد دلار  -HSماهه به تفکیک کدهای کالایی  9واردات غیرنفتی 

تجارت خارجی
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این تقاضای و عرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 به نسبت غیرکشاورزی حقوق لیست که به طوری .بود بازار انتظارات از کمتر و شد کاهش دچار آمریکا اشتغال دسامبر، در•
.داشت فقره ای هزار ۶ کاهش قبل ماه

.بود کمتر بسیار (میلیون ۷.۶) بازار انتظارات از که شد کاهش دچار نوامبر در نیز شغلی فرصت های•
 درصد همچنین .بود (درصد 4.۵) بازار انتظارات از کمتر که یافت کاهش درصد 4.4 به آمریکا بیکاری نر 202۵ دسامبر در•

 سبین ثبات در کشور این کار بازار مجموع در .شد کاهش دچار اقتصادی مشارکت نر اما داشت کاهش ناامید کار نیروی
.گرفت قرار

 ژانویه1۷ در و داشته کاهشی روند آمریکا (بیکاری بیمه اولیه درخواست های) بیکاری مدعیان ،202۵ دسامبر اواسط از•
  .است کار بازار نسبی ثبات نشان دهنده که رسید نفر هزار 200 به 202۶

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش
 انتظارات با مطابق که یافت افزایش ۵2.8 به 202۶ ژانویه در آمریکا خصوصی بخش(PMI) خرید مدیران ترکیبی شاخص•

.است خصوصی بخش فعالیت ثبات از حاکی داده ها .بود  ۵2.۷ دسامبر در رقم این .بود
•PMIدر این بود؛ (۵2) پیش بینی و انتظارات از کمتر که یافت افزایش ۵1.9 به 202۶ ژانویه در آمریکا کارخانه ای تولیدات 

.بود ۵1.8 دسامبر در که است حالی
•PMIرقم این .بود (۵2.8) بازار انتظارات از کمتر که ماند ثابت ۵2.۵ عدد در دسامبر مانند 202۶ ژانویه در نیز خدمات 

.است خدمات بخش در فعالیت تعدیل بیانگر و می دهد نشان را 202۵ ژوئن از رشد سرعت کندترین
  .دبودن خدمات و تولید خصوصی، بخش فعالیت نسبی ثبات نشان دهنده آمریکاPMI شاخص های ،202۶ ژانویه در•
 اما بود، (٪ 0.4) بازار انتظار از بیشتر و داشت درصدی 0.۶ رشد ماهانه به صورت 202۵ نوامبر در آمریکا خرده فروشی•

  .داد نشان را درصدی 0.4 رشدGDP بر مؤثر هسته ای شاخص
.شد تثب باغچه و ساختمانی مصالح لباس، گازوئیل، کتاب، و موسیقی آلات ابزار ورزشی، کالاهای فروش افزایش•
 الحمص لباس، گازوئیل، کتاب، و موسیقی آلات ابزار ورزشی، کالاهای با خدمات برخی و سوخت خودرو، فروش کاهش•

شد باغچه و ساختمانی
.بود قبل ماه از کندتر اما مثبت همچنان فروشی خرده سالانه رشد مجموع، در•

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش ادامه
 محسوب ژوئیه ماه از سطح پایین ترین که رسید درصد 2.۷ به 202۵ دسامبر در آمریکا مصرف کننده سالانه تورم نر•

.ماند ثابت قبل ماه به نسبت همچنین و بود  بازار انتظارات مطابق رقم این .می شود
 و است 2021 مارس از سطح پایین ترین که رسید درصد 2.۶ به (انرژی و غذا بدون) سالانه هسته تورم حال، همین در•

.دارد قرار بازار درصدی 2.۷ انتظارات از کمتر
 انتظار مطابق که یافت افزایش درصد 0.3 ماهانه به صورت آمریکا در مصرف کننده قیمت شاخص ،202۵ دسامبر در•

.بود بازار
 و سالانه سطوح در ،202۵ دسامبر در (تجارت و انرژی غذایی، مواد لحاظ بدون) هسته و عمومی تولیدکننده تورم•

  .داشت افزایش قبل ماه به نسبت ماهانه
 لذا .دارد رارق تولیدکننده عمومی تورم از بالاتری سطح و افزایش تولیدکننده، هسته تورم که است این مهم نکته•

  .است محتمل بسیار آتی ماه های برای مصرف کننده تورم کاهش عدم یا افزایش
 با .رسید درصد 2.۶ به هسته تورم و درصد 2.۷ به سالانه تورم یافت؛ کاهش جزیی به طور 202۵ پایان در آمریکا تورم•

 وشاکپ که حالی در داشتند، رشد همچنان کالاها برخی و درمانی خدمات مسکن، انرژی، قیمت تورم، کلی افت وجود
 و راکتب داده های در آماری خلأ ایجاد باعث دولت تعطیلی .دادند نشان را قیمت افزایش کمترین نو خودروهای و

.است تورمی فشارهای جزیی کاهش از حاکی کلی روند اما شد، نوامبر
پولی سیاست گذاری

 خود سیاستی بهره نر بازار انتظارات مطابق ،(202۵ دسامبر 10 در) 202۵ سال باز بازار کمیته جلسه آخرین در رزرو فدرال
 جلسه ناولی در رزرو فدرال می رود انتظار پاول، آقای توسط یادشده جلسه از بعد سخنان به توجه با .بود داده کاهش را
 طلا هانیج قیمت رشد سرعت می تواند موضوع این ژئپولوتیک ریسک های نبود صورت در .ندهد تغییر را نر ،202۶ سال
.دهد کاهش را

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد منطقه یورو

 ضعیفت و عرضه بخش نسبی تقویت بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
  .است منطقه این تقاضای نسبی

عرضه بخش
 که کرد تجربه را درصدی 2.۵ رشد سالانه به صورت 202۵ نوامبر در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•

.بود (درصدی 2 رشد) بازار انتظارات از بالاتر

 انتظارات از بیشتر که داشت درصدی 0.۷ افزایش نیز ماهانه به صورت منطقه این صنعتی تولیدات •
.بود (درصدی 0.۵ رشد) بازار

 ماه با سهمقای در که بود سرمایه ای کالاهای تولید رشد از متاثر عمدتا صنعتی تولیدات ماهانه رشد •
  و 0.3 ترتیب به نیز انرژی و واسطه ای کالاهای تولید ماهانه رشد .داشتند درصدی 2.8 افزایش اکتبر
  .بود درصد 2.2 منفی

 .است اخیر ماه 3 بیکاری نر کمترین که رسید درصد ۶.3 به یورو منطقه بیکاری نر ،202۵ نوامبر در•

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی

نرخ بیکاری

0.۷٪
2.۵٪

- %

-3%

- %

 %

3%

 %

ئن
ژو

ئیه 
ژو وت 

ا
مبر 

سپتا تبر 
اک

مبر
نوا

مبر
دسا ویه

ژان
ریه 

فو
س 

مار
یل 

آور مه ئن
ژو

ئیه 
ژو وت 

ا
مبر 

سپتا تبر
اک

مبر
نوا

24 2 

رشد ماهانه تو ید صنعتی رشد سالانه تو ید صنعتی
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضا بخش
 هدف تورم از پایین تر اندکی که رسید درصد 1.9 به 202۵ دسامبر در یورو منطقه مصرف کننده تورم نر•

 اب نیز هسته تورم سالانه نر .بود گذشته ماه ۶ در سالانه تورم میزان کمترین و (درصد 2) منطقه این
  .رسید درصد 2.3 به نوامبر، ماه به نسبت درصدی واحد 0.1 کاهش

 احتمال و است یورو منطقه تورم پایداری اصلی عامل همچنان درصد 3.4 به رسیدن با خدمات تورم•
  .می کند تقویت را داخلی تقاضای و دستمزدها اثر تداوم

 3) بیشترین و (درصد0.۷) کمترین ترتیب به اس انیا و فرانسه منطقه، این بزرگ اقتصادهای بین در•
  .دارند را سالانه تورم (درصد

  .کرد تجربه را درصدی 0.2 رشد مصرف کننده قیمت شاخص نیز ماهانه به صورت•

 افزایش درصد 2.3 قبل سال مشابه مدت به نسبت 202۵ نوامبر در یورو منطقه خرده فروشی شاخص•
.رفت فراتر بازار درصدی 1.۶ پیش بینی همچنین و اکتبر درصدی 1.9 رقم از و یافت

  .داشت قبل ماه به نسبت درصدی واحد 0.1 افت و بود درصد 0.2 خرده فروشی رشد ماهانه، مقیاس در •

توضیحات تکمیلی تورم
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رشد سالانه خرده فروشی رشد ماهانه خرده فروشی
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضا بخش ادامه
 0.۶ افزایش رغم به کارخانه ای تولیداتPMI .داشتند متفاوتی روند ژانویه ماه در یورو منطقه شامخ های•

  .گرفت قرار  رکودی ناحیه در همچنان و گرفت قرار 49.4 سطح در واحدی
 میزان کمترین که کرد ثبت را ۵1.9 رقم و داشت قبل ماه با مقایسه در واحدی 0.۵ افت نیز خدمات شامخ•

 .است اخیر ماه 4 در آن
•PMI تغییر دونب کارخانه ای، تولیدات شامخ صعودی روند و خدمات شامخ  نزولی روند از متاثر نیز ترکیبی 

  .گرفت قرار ۵1.۵ سطح در قبل، ماه به نسبت
 تجربه را افزایش درصد 0.2 قبل ماه به نسبت که رسید درصد 3 به نقدینگی سالانه رشد 202۵ نوامبر در•

  .ودب خانوارها و بنگاه ها توسط اعتبار دریافت رشد از متاثر ماه این در نقدینگی رشد افزایش . کرد

 انتظارات از بالاتر اندکی که کرد ثبت را درصدی 2.9 سالانه رشد خانوارها توسط اعتبار دریافت ماه، این در•
 به وام پرداخت .بود بعد به 2023 مارس از سالانه رشد نر میزان بیشترین  و بود (درصدی 2.8 رشد) بازار

 .یافت افزایش درصد واحد 0.1 قبل ماه به نسبت و داشت درصدی 3 رشد نیز بنگاه ها

 درش نوامبر ماه در است، خانوارها و بنگاه ها شامل که خصوصی، بخش به اعتبار پرداخت مجموع در•
 ثبت را درصدی واحد 0.4 افزایش ،(درصدی 3 رشد) قبل ماه به نسبت و کرد تجربه را درصدی 3.4  سالانه
  .کرد

توضیحات تکمیلی PMI
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 عدم ننده،مصرف ک تورم ماندگاری و تولید کننده تورم بودن صعودی به توجه با :آمریکا بهره نر 
  .می رسد نظر به  محتمل بهره نر تعیین آتی جلسه در بهره نر تغییر
  :آن احتمالی آثار
  دلار شاخص :مثبت اثر•
طلا :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینسه شنبه ۱۴۰۴٫۱۱٫۰۷ژانویه  ۲۷(دسامبر)سود صنعتی 

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۴٫۱۱٫۰۷ژانویه  ۲۷سخنرانی رئیس کل بانک مرکزی

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴٫۱۱٫۰۸ژانویه  ۲۸(اولین جلسه)جلسه تعیین نرخ بهره

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴٫۱۱٫۰۹ژانویه  ۲۹(بردسام)وام به بنگاه ها و خانوارها و نقدینگی

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴٫۱۱٫۰۹ژانویه  ۲۹(ژانویه ۲۴)مدعیان بیکاری

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۴٫۱۱٫۱۰ژانویه  ۳۰(فصل چهارم)رشد اقتصادی 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۴٫۱۱٫۱۰ژانویه  ۳۰(دسامبر)نرخ بیکاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۴٫۱۱٫۱۰ژانویه  ۳۰(دسامبر)تورم تولیدکننده 

PMI (ژانویه)چینشنبه ۱۴۰۴٫۱۱٫۱۰ژانویه  ۳۱





تحلیل مفید 
(بانیان)شرکت نیان باتری خاوران 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

 حوزه در را خود یتفعال چین، شوانگ دِنگ شرکت لیسانس تحت و الکترونیک نیان مدیریتی و فنی توان از بهره گیری با خاوران باتری نیان شرکت
 ظرفیت ابتدا مربع، متر هزار ۲۱ مساحت به زمینی در پیشرفته تولید خط راه اندازی با شرکت این .است کرده آغاز صنعتی اسید سیلد باتری های تولید
 پلیت، تولید خط راه اندازی با ۱۴۰۰ سال از .است داده قرار اولویت در را مشتری مداری و کیفیت همواره و کرد محقق را سال در باتری هزار ۹۰ تولید

 ۱۳۷۴ سال از ،مجموعه این فنی پشتوانه به عنوان نیز الکترونیک نیان .است یافته افزایش سال در پلیت تن هزار ۷ و باتری هزار ۱۲۰ به تولید ظرفیت
.تاس شده تبدیل کشور دانش بنیان شرکت های بزرگ ترین از یکی به و کرده فعالیت انرژی مبدل تجهیزات و قدرت الکترونیک حوزه در

نیان باتری خاوران
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سهامداران تغییرات سرمایه و تقسیم سود

معرفی شرکت

71.50%

6.40%

22.10%

ن ان الکترون ک سا ر  دوق بازار ردانی

محل افزایش درصد 
افزایش

سرمایه 
جدید سرمایه قبلی سال مالی

تجدید ارزیابی 5۰۴۱8۰% ۱،۰۲8،۳5۹ ۲۰،۰۰۰ ۱۴۰۳

درصد تقسیم سود سال مالی
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صنعت
ارزش بازار باتری
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۲0۳0پیش بینی ارزش بازار جهانی تا سال ۲0۲۴سهم بازار جهانی در سال 
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صنعت
بررسی بازار باتری
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    چشم انداز بازار با ری در  هان  ا سال 

توزیع جغرافیایی بازار باتری در جهان
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صنعت
انواع باتری

متال هیدرید –نیکل نیکل کادمیمیون -لیتیوم سرب اسیدی

کاربردها

مزیت ها

معایب

، برق اضطراری، UPSخودرو، 
سیستم خورشیدی ارزان

قیمت مناسب، تکنولوژی 
 جاافتاده، تأمین جریان لحظه ای

بالا

وزن و حجم زیاد، چرخه عمر 
یپایین، آلودگی زیست محیط

موبایل، لپ تاپ، پاوربانک، 
خودروی برقی

سبک و کم حجم، چرخه عمر 
خوب، راندمان بالا

 قیمت بالاتر، حساس به دما و
BMSشارژ نادرست، نیاز به 

ابزارهای صنعتی و نظامی، 
محیط های دمایی سخت

، بسیار مقاوم، تحمل دمای بالا
امکان دشارژ کامل

فع سمی بودن کادمیم، مشکل د
و بازیافت، اثر حافظه شدید

 باتری شارژی قلمی، تجهیزات
الکترونیکی خانگی

م، اثر ظرفیت بالاتر از نیکل کادمی
حافظه کم، کمتر سمی

ش از حساسیت به گرما و شارژ بی
حد

BMS : Battery Management System
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صنعت
انواع باتری سرب اسیدی

سرب اسیدی مایع

سرب اسیدی خشک

دیپ سایکل

ویژگی های کلیدی

استارتر

AGM

ژل

کاربرد

نه نیاز به نگهداری دوره ای با هزینه پایین، دام
 دمایی وسیع، احتمال نشست الکترولیت،

قابلیت ارائه جریان بالا برای استارت
باتری وسایل نقلیه

نیاز به نگهداری دوره ای با هزینه متوسط، 
یه احتمال نشست الکترولیت، قابلیت نخل

عمر طولانی, عمیق
UPSسیستم های خورشیدی و قایق ها ،

، مقاوم در برابر شوک و لرزش، هزینه متوسط
یف شارژ سریع، قدرت بالا اما انتقال حرارت ضع

تر نسبت به ژل، کارایی بالا در دمای پایین

نیاز به نگهداری دوره ای با هزینه متوسط، 
یه احتمال نشست الکترولیت، قابلیت نخل

عمر طولانی, عمیق

UPS تجهیزات مخابراتی، سیستم های ،
خورشیدی، خودروسازی، هواپیما و صنایع 

نظامی

UPSتجهیزات پزشکی و مخابراتی، وسایل ، 
نقلیه اتوبوس و کامیون
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صنعت
بازار مصرف باتری های سرب اسیدی
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هانتوزیع جغرافیایی بازار باتری سرب اسیدی در ج مصرف باتری های سرب اسیدی برحسب کاربرد۲0۲9چشم انداز بازار باتری سرب اسیدی در جهان تا سال 



1404/11/0455

بانیان
محصولات شرکت

محصولات نهایی

پلیت باتری باتری مخابراتی UPS باتری 
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مفروضات

ارز ن  ا   ،  5   ،   ،    ،   ، 

 5 45% ا  ایش  قوق و دست  د

در د  قس م سود     5  5 

 ورم      

ی پ ش ب  ی نرخ  روش با ری مخابرا    ،   ،      ،   ،   
(ریال/عدد)

   ، 5 ،  5   UPSپ ش ب  ی نرخ  روش با ری    ،   ،  
(ریال/عدد)

1۴0۴ 1۴0۳ 1۴0۵شرح

۱۴0۴ 1۴0۳ ۱۴۰۵شرح

عدرایراندرلیتیومیو سرب اسیدیباتری های فروش و تولیدبازار  به رو چشم انداز مجمو
 تولید تزیرساخ پایین تر، قیمت به دلیل سرب اسیدی باتری های .دارد متفاوتی اما بهبود

 برق وUPS مخابرات، خودرو، مثل صنایعی شدید وابستگی و بازیافت پذیری داخلی،
 اب به ویژه داشت، خواهند ملایمی رشد به رو حتی و پایدار تقاضای همچنان اضطراری،

 وجود با یتیومیل باتری های بازار مقابل، در .پشتیبان سیستم های به نیاز و برق قطعی افزایش
 محرک ی کند؛م تجربه را سریع تری رشد اولیه، مواد واردات به بیشتر وابستگی و بالاتر هزینه
 به دریجیت حرکت و دیتاسنترها هوشمند، تجهیزات تجدیدپذیر، انرژی های توسعه آن اصلی

 این تیهم زیس به سمت ایران بازار آینده، سال های در بنابراین .است برقی حمل ونقل سمت
 حاشیه ع،سری رشد با لیتیومی و بالا، حجم و ثبات با سرب اسیدی :می رود پیش فناوری دو

.فناورمحور و جدید پروژه های در پررنگ تر نقش و بالاتر سود مقدار  روش با ری مخابرا ی   ،     ،5 

 5،    5،   UPS مقدار  روش با ری  



1404/11/0457

سود و زیان

1,862,9032,328,4615,128,8975,063,0778,347,56611,949,934میلیون ریالفروش

5,890,027-4,336,487-2,882,433-2,739,865-1,278,173-1,354,737-میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

508,1661,050,2882,389,0322,180,6444,011,0796,059,907میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

696,919-486,829-305,448-182,973-85,250-38,414-میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

1,84134,1726,9969,934-7,247-16,291میلیون ریالی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

486,043957,7912,204,2181,909,3683,531,2455,372,922میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

385,611-269,367-210,767-142,151-146,956-76,747-میلیون ریالهزینه های مالی

2,7691,6894,9985,8488,304-3,477میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

412,773808,0662,063,7561,703,5993,267,7274,995,615میلیون ریالمالیات خالص قبل از( زیان)سود 

4,559-2,982-126-000میلیون ریالمالیات

412,773808,0662,063,7561,703,4733,264,7454,991,055میلیون ریالخالص( زیان)سود 

20,00020,00020,0001,028,3591,028,3591,028,359میلیون ریالسرمایه

4017862,0071,6563,1754,853میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1۴0۵ 1۴0۴ 1۴0۳ 1۴0۲ 1۴01 1۴00 واحد شرح
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