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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/08/28) 6.4
P/E (FORWARD) 5.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 که دهستن عواملی جمله از شرکت ها ماهانه گزارش های انتشار و معاملات ارزش تدریجی بهبود حاضر حال در .است گرفته قرار قبلی سقف به بازگشت مسیر در واحد، 3,100,000 حمایتی محدوده ی به مثبت واکنش از پس بورس کل شاخص
 این .بود خواهد مطرح واحد 3,100,000 حمایتی ناحیه ی به مجدد بازگشت و نوسان ادامه ی احتمال پیشین، سقف فراز بر تثبیت در شاخص ناتوانی صورت در حال، این با .باشند اثرگذار سطح این از عبور برای شاخص توان ارزیابی در می توانند

.است کوتاه مدت در نقدینگی جریان تغییرات و معاملاتی رفتار دقیق رصد نیازمند شرایط
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خبر هفتگی

درصد برای هشتمین  24ثبات نرخ سود بین بانکی در محدوده 
هفته متوالی

 هفته هشتمین برای بین بانکی سود مرکزی، بانک آمار آخرین طبق
 قاعده مند س رده گذاری نرخ .گرفت قرار درصد ۲4 عدد در تغییر بدون

 درصد ۲4 نیز قاعده مند اعتبارگیری نرخ و درصد 17 همچنان بانک ها
 به نسبت پول بازار در بهره نرخ های ساختار تا است، شده اعلام

 نرخ حداقل همچنین .بماند محسوس تغییر بدون قبل هفته های
 که است شده حفظ درصد ۲3 سطح همان در (ری و) بازخرید توافق

 قدینگین مدیریت در مرکزی بانک احتیاطی سیاست تداوم از نشانه ای
.می باشد بانک ها میان کوتاه مدت

یاه ای معاونت امور بازرگاانی و توساعه تجاارت اساتان اصافهان طای ابلاغ
ان، رساامی بااه نهادهااای اقتصااادی اسااتان از جملااه اتاااق بازرگااانی اصاافه

عالام شهرک های صنعتی، خانه صمت و انجمن صادرکنندگان اصفهان، ا
کارد کااه صاادرات میلگاارد بااه کشاور عااراق از مسایرهای ماارزی شاالمچه، 

 در این اطلاعیه، هدف از ممنوعیات. سومار و مهران متوقف شده است
روج مذکور، مدیریت باازار داخلای فاولاد، تنظایم عرضاه و جلاوگیری از خا

.غیرمجاز مصالح ساختمانی است

لینک خبر لینک خبر

درصدی نرخ لاستیک 7افزایش 

. درصدی قیمت لاستیک خبار داد 7سخنگوی انجمن صنعت تایر از افزایش 
چنادین مااه :درصدی قیمت تایر خبار داد و گفات 7مصطفی تنها از افزایش 

یم است که درخواست افزایش قیمت ها را به مراجع ذی رباط ارائاه کارده باود
درصاادی  7کااه خوشاابختانه بااا مصااوبه سااتاد تنظاایم بااازار مجااوز افاازایش 

ایر با وجود تمام مش لات موجود، صانعت تا: وی افزود. قیمت ها صادر شد
د توانسته است از نظر تعاداد حلقاه یاک درصاد و از نظار وزن ساه درصاد رشا

.تولید داشته باشد

ممنوعیت صادرات میلگرد به عراق

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/09/01/3453898/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D8%AF%D8%B1%D8%AC%D8%A7-%D8%B2%D8%AF-8-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%A8%D8%AF%D9%88%D9%86-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF%D9%87-24-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF
https://www.madannews.ir/%D9%85%D9%85%D9%86%D9%88%D8%B9%DB%8C%D8%AA-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%85%DB%8C%D9%84%DA%AF%D8%B1%D8%AF-%D8%A8%D9%87-%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82
https://www.entekhab.ir/fa/news/895688/%D8%A7%D9%86%D8%AC%D9%85%D9%86-%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%D8%AA%D8%A7%DB%8C%D8%B1-%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%DB%8C%DA%A9-%DB%B7-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%DA%AF%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال
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 این .می گردد باز درصد 1۶3 میزان به راکوتان مایع کپسول به نرخ افزایش بیشترین گرفته، صورت افشای با مطابق .داد خبر خود تولیدی داروهای از قلم 3۶ در درصدی ۲۵ متوسط نرخ افزایش از زهراوی داروسازی شرکت
 و پسولک قرص، جمله از مختلف اش ال در را متنوعی محصولات تولید، خطوط انواع داشتن اختیار در با اکنون هم دزهراوی .برمی گیرد در را شرکت فروش سبد از درصد 3۵ تقریبا و شده اعمال ماه آبان ۲7 از نرخ افزایش

 نیاز مورد داروهای از درصد ۶0 حدود) می شود محسوبMS  و عضو پیوند بیماران درمان زمینه در خاص داروهای تولیدکنندگان اصلی ترین از ی ی و می کند تولید (پرخطر) هازارد و عمومی داروهای تف یک به آم ول انواع
B وD3 ویتامین های و می باشد کشور در دارویی م مل های انواع تولیدکنندگان مهمترین از ی ی دزهراوی همچنین .(می شود تامین داروساز این توسطMS بیماران نیازهای از درصد 40 حدود و عضو پیوند بیماران

complexاخیر، ایماه ه در محصولات سایر برای نرخ افزایش مجوزهای صدور و قبل سال زمستان در تزریقی محصولات نرخ توجه قابل رشد با همگام .می شوند محسوب شرکت این سبد داروهای پرفروش ترین 
 در که می خورد رقم حالی در سودآوری رشد این .نموده است محقق (سهم برگه هر ازای به ریال 14۵) تومانی میلیارد 1۵۵ خالص سود سال نخست ماهه ۶ در و کرده تجربه را مثبتی بنیادین تحولات جاری سال در دزهراوی

 وصول عیتوض شدن بهتر صورت در و می شود مشاهده شرکت عملیات از حاصل نقد جریان زمینه در هم مثبتی تحولات سودآوری، و درآمد رشد کنار در .بود آمده بدست خالص سود تومان میلیارد 49 قبل مالی سال کل
 خود خوب عملکرد هب می تواند شرکت آیا دید باید و بود خواهد اهمیت حائز سال ادامه در دزهراوی درآمدی روند بررسی شده، ذکر موارد و دریافتی نرخ افزایش به توجه با .باشیم روند این بهبود شاهد می توانیم مطالبات

 .می رسد نظر به مهم آتی ماه های در آن روند بررسی و می دهد نشان را معناداری رشد قبل سال به نسبت جاری سال در شرکت تخفیفات میزان داشت توجه باید البته .خیر یا دهد ادامه

 ماهه هفت در شبصیر فروش مجموع .می شود محسوب آن ماهانه فروش در جدیدی رکورد که برسد تومانی میلیارد 7۸4 درآمد به شد موفق موجودی ها از فروش کمک به مهرماه در بصیر قائد پتروشیمی شرکت
 میلیارد 7۲۵ خالص سود تومانی، میلیارد ۲379 فروش ثبت با سال نخست ماهه ۶ در شبصیر .می دهد نشان را درصدی 31.۵ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که بوده است تومان میلیارد 3۲44 حدود سال نخست
 .می باشد 1403 سال نخست نیمه مشابه تقریبا که رسیده است ثبت به درصد 30 درمحدوده سال نخست نیمه در شبصیر خالص سود حاشیه .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 111۶ با معادل که نمود محقق تومانی

 این از شرکت خالص سود از تومان میلیارد ۲0۸ حدود و کرده اند پیدا شبصیر خالص سود در پررنگ تری نقش غیرعملیاتی درآمدهای سایر و (اعتباری فروش درآمد و ارز تسعیر) عملیاتی درآمدهای سایر جاری سال در البته
 اخیر ماه های درABS .می گیرد قرار استفاده مورد ساختمان و الکترونیک خودرو، خانگی، لوازم صنعت در عمدتا که هستند کشور درABS اصلی کنندگان تامین تبریز پتروشیمی کنار در شبصیر .آمده است بدست محل

 دلار نرخ رشد صورت در و برسد تن هزار 40 از بیش تولید به بتواند شبصیر جاری سال در می رسد نظر به شبصیر، تولید روند به توجه با .شده است معامله تن هر در تومان میلیون 14۵ تا 140 قیمتی بازه در متوسط طور به
.کرد خواهد تثبیت بالاتر سطوح در را شرکت درآمد که بود خواهیم آتی ماه های در محصول این بالاتر نرخ های شاهد احتمالا توافقی،

صیر
شب

 سودآوری این .می دهد نشان را درصدی ۲۸ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که رسید سهم برگه هر ازای به ریالی 7433 خالص سود به شده حسابرسی ماهه ۶ دوره در دتماد نماد با داروپخش اولیه مواد تولید شرکت
 خالص و عملیاتی ناخالص، سود حاشیه تقویت و فروش رشد با تابستان فصل در و نمود محقق سهم برگه هر ازای به سود ریال ۲۸03 و نداشت مطلوبی چندان عملکرد بهار فصل در دتماد که می خورد رقم حالی در

  دارویی وثرهم مواد دسته سه در را خود محصولات و است کشور در غیرنارکوتیک و نارکوتیک اولیه مواد تولیدکننده بزرگترین دتماد .نماید محقق سود ریال 4۶01 سهم برگه هر ازای به و کند تجربه را بهتری شرایط توانست
(API)،ساخته نیمه محصولات(Semi Finished)حال در شرکت این .می آید بدست موثره مواد فروش محل از دتماد درآمد کل از درصد 7۵ از بیش که داشت توجه باید البته .می کند عرضه بازار به نهایی محصولات و 
 .می گیرند رارق آن محصولات سبد در ... و گوارشی عروقی، -قلبی اعتیاد، ترک جایگزین داروهای کورتون ها، غیرنارکوتیک، نارکوتیک، دارویی مواد و می کند تولید مشهد و البرز سایت دو در محصول 100 بر بالغ حاضر

 در تومان میلیارد 300 از بالاتر مبالغ و کرده پیدا ماهانه فروش در بهتری روند موجودی ها، از فروش کمک به اخیر ماه دو در دتماد .می گیرد قرار مخدرها و استامینوفن دسته در شرکت تولیدی موثره مواد عمده همچنین
 ولوص دوره که داشت توجه باید البته .باشیم آینده ماه های طی شرکت این از خوبی فروش های شاهد می توانیم همچنان نظر به ماهه، ۶ دوره پایان در موثره مواد خوب نسبتا موجودی به توجه با .رسانده است ثبت به ماه

 حوزه در خصوصا تولید مقدار افت همچنین .بوده است رو به رو درصدی 7۲ کاهش با قبل سال مشابه دوره به نسبت شرکت عملیات از حاصل نقد و کرده تجربه را افزایشی به رو روند اخیر دوره های طی شرکت مطالبات
 اهمیت حائز آتی ماه های در فروش روند بررسی مناسب، سود به قیمت نسبت رغم علی شده ذکر موارد اساس بر .می آید چشم به شرکت گزارشات در شده است، کمتر درصد 13 حدود قبل سال به نسبت که موثره مواد

.می باشد صورت چه به شرکت درآمدی رشد دید باید و بود خواهد
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

363 468 524 428 607
79 101 168 174

160

                                                       

35,822 37,668 32,750
22,419 24,533

6,040 9,165
10,611

7,359 7,916

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

24,830280001,7761404/10/24اهرم584,75599.7ضهرم11026

24,830240007011404/08/28اهرم645,84755.7ضهرم28019

24,830260001,2431404/08/28اهرم412,92945.8طهرم38020

24,830280003,7861404/10/24اهرم76,27928.8طهرم41026

24,830220004,4821404/10/24اهرم51,62523.9ضهرم51023

24,830260002,5411404/10/24اهرم86,17021.6ضهرم61025

1,18911001181404/09/19وبملت1,789,85020.9ضملت79030

24,830240003,4381404/10/24اهرم55,09419.1ضهرم81024

24,830220002,6711404/08/28اهرم59,50616.7ضهرم98018

24,830240001,4711404/10/24اهرم102,61315.6طهرم101024

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.1شپنا%33ضشنا11089

8.9اهرم%33ضهرم21027

1.0شپنا%32ضشنا31088

16.7اهرم%28ضهرم48018

1.4وتجارت%27ضجار51074

8.0اهرم%99-ضهرم18020

1.4اهرم%97-طهرم28019

0.6خساپا%86-ضسپا38075

1.1شستا%75-طستا49040

3.0خودرو%69-ضخود59045

تاریخ اعمالنماد
1404/09/02اطلس
1404/09/02بساما
1404/09/05فملی

1404/09/05تاصیکو
1404/09/05خودرو
1404/09/09فصبا

1404/09/09کاریس
1404/09/09فرابورس

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(ایرن آکریلونیتریل بوتادین است)دیدگاه هفته 

48,536 

51,301 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%180پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال
%179پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال
%167پلی پروپیلن نساجی 1102Lپتروشیمی رجال

%165پلی پروپیلن نساجی ZH510Lنوید زرشیمی
%160پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%144اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%136پلی پروپیلن نساجی SF060پتروشیمی پلی نار

%132پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%129ایزوبوتانولپتروشیمی شازند

درصدنام کالاتولید کننده
%181پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال

%123پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%68پلی پروپیلن نساجی HP552Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%63پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام
%61پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال

%38-ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا
%34-تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%27-روغن پایه SN500نفت سپاهان
%27-زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان

%26-پلی اتیلن ترفتالات بطری BG825پتروشیمی تندگویان

نامیاده می شاود، از جملاه پلیمرهاای بسایار  ABSاکریلونیتریل بوتادین استایرن که باه اختصاار 
دارای ویژگی های منحصر به فردی از قبیال مقاومات باالا و  ABS. مهم و پرکاربرد در صنعت است

عاات ش ل پذیری مناسب می باشاد و در صانایع مختلاف مانناد لاوازم خاانگی، خودروساازی و قط
دارای گریادهای بسایار  ABSپلاساتیک . الکترکی به صورت گساترده ماورد اساتفاده قارار می گیارد

تایرن، متنوعی است که تفاوت آنها عموما برخاسته از درصد متفااوت ماواد خاام اولیاه شاامل اسا
ن اساتح ام بیشاتری این ماده نسبت به پلی اتیلن و پلی پروپیل. اکریلونیتریل و بوتادین می باشد

. دارد و همااین موضااوع ساابب جااایگزین شاادن آن بااا مااواد مااذکور در برخاای صاانایع شده اساات
الا  محساوب پتروشیمی قائد بصیر و پتروشیمی تبریز عرضاه کننادگان ایان محصاول در باورس کا

ه صانایع می شوند و همواره بخشی از تولید آنهاا باا نارخ مصاوب تعیاین شاده توساط دفتار توساع
 1۲0در آبان مااه باه  ABSمیانگین نرخ معاملات هر تن . پایین دستی در بورس کالا عرضه می گردد

.درصدی را نشان می دهد ۶.1میلیون تومان رسیده است که نسبت به ابتدای سال افت 

834,832
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میانگین قیمت  م عرضه  م تقاضا
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

768شگویا-1.17 %19.1-866,866,811پلی اتیلن ترفتالات بطری

758شگویا-1.81 %22.3-855,780,974پلی اتیلن ترفتالات نساجی

742آریا، شاراک، جم-1.67%837,704,5167.1پلی اتیلن سبک

ک-1.94%1,336,992,36930.3پلی پروپیلن 1184مارون، جم پیلن، شارا

525شغدیر، شپترو-1.34 %7.4-592,305,069پلی وینیل کلراید

218شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.15 %0.6-246,573,849لوب کات

556شسپا،شبهرن،شرانل-1.32 %15.1-627,492,614روغن پایه 

251شپاس-1.13%283,695,0363.7قیر 6070

236شپنا،شبندر،شترانشپاس2.14%265,997,6151.1وکیوم باتوم

کشگویا1.53 %4.4-282,964,003منو اتیلن گلایکول 251مارون، شارا

546پارسشبصیر،شجم1.03 %1.7-616,248,995استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

26%

62%

39%

11%

34%

3%

75%

135%

72%

39%

71%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

299فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.43%6.3       337,907,248شمش بلوم

-فولاد،فنوردفجر، فسپا---ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

64کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.52 %1.0-              72,101,294گندله

166فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه2.33%6         187,433,018آهن اسفنجی

423 ذوب-3.08 %5.0-         478,129,687تیرآهن

338ذوب، کویر، فرودفولای2.42 %0.0-          381,650,074میلگرد

9,487فملیفباهنر1.47%6.1  10,713,713,333مس کاتد

2,490فاسمین، فگسترفباهنر2.88%1.4      2,811,856,274شمش روی

2,692فایرافنوال1.59%2.4    3,039,786,550شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

33%

72%

32%

102%

37%

70%

24%

39%

42%

70%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.ان ام نپ یرفت ورق گرم و  ورق سرددر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای در نماد 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در
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53
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   ت   اری     ت    شت   

19,
54

9 

19,
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   ت   اری     ت    شت   

18,770قیمت هفته جاری :
19,053قیمت هفته گذشته :

 %1.49-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

28,780قیمت هفته جاری :
29,038قیمت هفته گذشته :

 %0.89-درصد تغییر:
2.8قدرت تقاضا : 

18,539قیمت هفته جاری :
18,716قیمت هفته گذشته :

 %0.95-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,847قیمت هفته جاری :
18,736قیمت هفته گذشته :

%0.60درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,793قیمت هفته جاری :
18,221قیمت هفته گذشته :

 %2.35-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

18,085قیمت هفته جاری :
18,313قیمت هفته گذشته :

 %1.24-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

36,110قیمت هفته جاری :
38,961قیمت هفته گذشته :

 %7.32-درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

19,434قیمت هفته جاری :
18,751قیمت هفته گذشته :

%3.64درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

19,667قیمت هفته جاری :
19,614قیمت هفته گذشته :

%0.27درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,926قیمت هفته جاری :
18,878قیمت هفته گذشته :

%0.25درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

48%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شبصیر

 بتواند هم جاری سال در رسد می نظر به و برساند ثبت به را تولید هزارتن 40 از بیش سالانه است توانسته اخیر سال سه در و باشد می سال در تن هزار 4۲ اسمی ظرفیت باABS محصول از مختلفی گریدهای کننده تولید شبصیر نماد با بصیر قائد پتروشیمی شرکت
 است شده تولید مدار وارد تازگی به که پادجم پتروشیمی البته .شوند می محسوب کشور درABS تولیدکنندگان دیگر جمله از سال در تن هزار ۲00 اسمی ظرفیت با پادجم و تن هزار 3۵ اسمی ظرفیت با تبریز پتروشیمی .برساند ثبت به را تن هزار 4۵ تا 40 حدود در تولیدی
 دستی پایین صنایع توسعه دفتر توسط شده تعیین قیمت براساس و کالا بورس در داخلی فروش این از بخشی .دهد می انجام کشور داخل در را خود فروش درصد 9۶ از بیش شبصیر .باشد می داراABS کنار در هم را مقاوم و معمولی استایرن پلی تولید قابلیت

 های پتروشیمی) بوتادین و (وارداتی) لاکریلونیتری ،(پارس پتروشیمی)منومر استایرن شامل شبصیر در استفاده مورد اولیه مواد .گیرد می انجام شرکت گذاری قیمت کمیته توسط شده تعیین نرخ مبنای بر و کالا بورس از خارج فروش مابقی و شود می انجام پتروشیمی
 تواند میABS و اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از باشد می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه از درصد ۸3 از بیش که دهد می نشان شبصیر شده تمام بهای ساختار .است مشاهده قابل نیز آن کنندگان تامین نام پرانتز در که باشد می (بندرامام و جم تبریز،
 سود حاشیه در آن نتیجه که رسید خود مقدار حداقل به 140۲ سال اواخر در و گرفته است قرار پایین تری سطوح در شبصیر اس رد کرک ،1401 سال از پس گردد می مشاهده هم اس رد کرک نمودار در که همانطور .باشد داشته شرکت ناخالص سود حاشیه در بااهمیتی تاثیر
ABS نرخ تغییرات دید باید و بود نخواهد ذهن از دور چندان هم آتی ماه های در آن کاهش ادامه،ABS نرخ ثبات تداوم صورت در و یافته کاهش آن مقدار آبان و مهر در حال این با می شود مشاهده اس رد کرک روند در نسبی ثبات یک جاری سال در .شد نمایان سال این

.بود خواهد صورت چه به آتی ماه های در
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7,375 %283 %39 %0 %3

7,069 %267 %56 %12 %4

3,771 %205 %57 %12 %4

5,031 %277 %51 %7 %3

2,318 %70 %20 %4

4,164 %43 -%6 %3

886 %33 -%2 %2

800 %33 -%0 %3

594 %13 -%18 -%2

1,783 %90 -%4 %2

868 %38 %0 %2

1,267 %13 %7

490 -%3 %0

203 %223 %41 %7 %1

1,028 %61 %22 %4

125,171 %978 %143 %73 %7

5,478 %34 %16 %3

31,473 %34 %16 %3

122,026 %199 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشا یل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی مم ان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ره هاای در دوصاندوق  عیاار باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یاا بیشاتر از گذشاته باشاد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم ام ان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

مبتنی بر سکه طلا :ریسک عیار: نام صندوق 

ع صندوق               1397/03/30:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/08/30:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 125,171

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای مهر  *

ETF

گواهی شمش
۸۵%

گواهی س ه
1۵%

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


1404/09/0126

1404/08/30
1

6
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21

26

31

1398/01/01 1399/01/01 1399/12/30 1400/12/29 1401/12/29 1402/12/29 1403/12/29

م  یون  ومان
عیار

دلار آزاد
م  یون  ومان

سرمایه گذاری در صندوق عیار

میلیون تومان 1

24/5

سبدگردان مفید

8/8

م  یون  ومان

سکه 25/2
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113,500

153%

82%

4%
-1%

130%

64%

2%
0%

128%

65%

3%
-2%

131%

46%

4%
-2%

110%

49%

3%
-5%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

8%

28%

68%

18%

79%

16%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,076

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
117,505,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

28%12%8%7%

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/0۸/۲9  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 روی رد به مرکزی بانک گفت می توان لذا .کرد موافقت آن همت 30۵.۶3 حدود با مرکزی بانک که رسید همت ۵99.7 حدود به و داشت افت کمی هفته این در  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.شد خواهد بازار در بهره نرخ افزایش به منجر قطعا سیاست این که می دهد ادامه بالاتر، نرخ های در بانک ها وجوه تامین دادن سوق و محل این از خود انقباضی
  .بود سرمایه بازار در آن همت ۲4.4۵ که شد فروخته درصد ۲۸.14 نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار ۲۸.9 دولتی بدهی اوراق حراج چهارمین و بیست در •
.رسید درصد 31.۵ و 3۶.۶ به به ترتیب مرداد در پولی پایه و نقدینگی رشد نرخ که نحوی به شدند فزاینده 1404 مرداد و تیر در پولی کل های رشد نرخ•
خارجی اقتصاد•
 وجود با آمار این .رسید درصد 4.4 به بی اری نرخ که به طوری دارد کشور این در بی اری فزاینده روند از ح ایت س تامبر در بی اری داده های انتشار آمری ا، فدرال دولت تعطیلی روز 43 از پس•

 حال، این با .دارد قرار ابهام از هاله ای در رزرو فدرال ۲0۲۵ نشست آخرین در بهره نرخ دوباره کاهش خصوص در ابهام اساس این بر .است خورده رقم آمری ا غیرکشاورزی اشتغال در افزایش
  .دارد وجود رو پیش سال در بهره نرخ کاهش برای انتظارات

 قخل بانک .دارد قرار منفی سطوح در کماکان آن فزاینده روند و پیش ماه های به نسبت بهبود وجود با که رسید درصد 10.3 منفی به اکتبر در چین خارجی مستقیم سرمایه گذاری سالانه رشد نرخ•
.کرد حفظ پایین سطوح در را مرجع نرخ های پیاپی ماه ششمین برای چین

 قبل ماه در که آن کارخانه ای تولیدات PMI اما ماند باقی رونق منطقه در نوامبر در کشور این خدمات و ترکیبی PMI شاخص همچنین .شد منفی س تامبر ماه در یورو منطقه ساخت و ساز رشد نرخ•
.شد رکود منطقه وارد ماه این در داشت، قرار رونق مرز در

 این اصلی عامل پلاس اوپک خام نفت عرضه افزایش و ترامپ تعرفه ای تقابل و چین اقتصاد کندی می رسد نظر به .داشت درصدی 0.۵9 توجه قابل افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
.باشد افت
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷0/320/59(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۳.۵۴۰.۴۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۵۹.۵۰۰.۳۹(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۳۷.۰۰۰.۶۸ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۱.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۱۰۷۵۱.۰۰۱.۰۲گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۲۹۹۴.۰۰۲.۱۶ -(تن/دلار)روی
-LME۲۸۰۷.۰۰۲.۵۰ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۲۱.۰۰۰.۹۶آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۵۰.۰۰۰.۹۴خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۱۸.۰۰۰.۱۲خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۷۹۳.۰۰۱.۹۸خاورمیانه 
-۲۳۵.۰۰۲.۴۹چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۰۹.۰۰۰.۹۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

6 .  

 4.4 

 3.6 

46.  

 24.2 

  .2 

 3. 2  4.24
  .6 

  .32

  . 4

4 

  

6 

  

  

  

   

   

 2 

 3 

 3
 6

  4
 2

 
 3

 6
   

  4
 3

 6
  2

  6
 3

  
  3

 2 
 3

  
   

   
 3

  
   

   
 3

  
  2

 2 
 3

  
  6

   
 3

  
   

   
 3

  
   

 3
 

 3
  

   
   

 3
  

   
   

 4 
   

   
 

 4 
   

  
 3

 4 
   

  
23

 4 
   

2  
 

 4 
   

4 
  

 4 
   

  
24

 4 
   

   
6

 4 
2  

3 
 6

 4 
2  

6 2
 

 4 
2  

   
6

 4 
3 

 2 
  

 4 
3 

   
2 

 4 
3 

   
  

 4 
4 

   
  

 4 
4 

 4 
2 

 4 
4 

   
  

Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 که رسید 70.3۲ سطح به و داشت درصدی 0.۵9 افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
 متوسط افت بیشترین و (درصد 0.99) اوره آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .می باشد  1399 آذر از سطح پایین ترین

  .بود (درصد -۲.۵0) آلومینیوم آن از قیمت هفتگی

 عرضه زایشاف و ترامپ تعرفه ای جنگ ،(کشور این مستغلات و املاک بخش بحران استمرار و) چین اقتصاد کندی کلی حالت در•
  .است شده آن افت باعث و داشته (MCI) مفید کامودیتی شاخص بر منفی تاثیر پلاس اوپک توسط خام نفت
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان10,076 حدود گاز م عب متر هر نرخ71,463ماه آبان ۲۸ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 14.1 حدود

روند نرخ گاز طبیعی

0.141

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

 4 
4 

   
  

 4 
4 

   
 3

 4 
4 

   
  

 4 
4 

 6 
  

 4 
4 

   
  

 4 
4 

 4 
 6

 4 
4 

 3
   

 4 
4 

 2 
2 

 4 
4 

   
23

 4 
3 

 2 
2 

 4 
3 

   
2 

 4 
3 

   
2 

 4 
3 

   
  

 4 
3 

   
 3

 4 
3 

   
  

 4 
3 

   
  

 4 
3 

 6 
  

 4 
3 

   
 3

 4 
3 

 4 
 6

 4 
3 

 3
   

 4 
3 

 2 
22

 4 
3 

   
26

 4 
2  

2 2
6

 4 
2  

  2
 

 4 
2  

  3
 

 4 
2  

   
2

 4 
2  

   
4

 4 
2  

  
 6

 4 
2  

  
  

 4 
2  

6  
4

 4 
2  

  
  

 4 
2 

 4 
  

 4 
2  

3 
 3

 4 
2  

2  
6

 4 
2  

   
 

NBP - انگلیس کانادا -آ برتا  TTF - هلند آمریکا -هنری هاب  فرمول ایران



1404/09/0134

اقتصاد داخلی

 ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵۲4.34 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲30 با مرکزی بانک که کردند

 قاضایت کل حجم و داشت جزئی افت اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 بیش افزایش اخیر ماه سه به نسبت و رسید همت ۵99.7 به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار

.می دهد نشان را درصدی ۶0 از
 و نمی کند سمنع  را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•

 ضایتقا تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل در
 نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و بانک ها اعتباری

.است بهره
 لاحتما به اما کرده، اقدام ری و درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه 3 در مرکزی بانک•

 تهنرف فروش بدهی اوراق انباشت و سال آخر به شدن نزدیک با گذشته سال های مانند زیاد
  .دهد موضع تغییر ری و عرضه افزایش به دوباره دولتی،

 افت قبل هفته به نسبت و رسید همت 30۶ حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
.داشت محدودی

توضیحات تکمیلی (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 میلیارد هزار ۲4.4۵ حدود و شد برگزار امسال آبان ۲7 در دولتی اوراق حراج بیست وچهارمین•
 فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 4.4۵ و شد فروخته سرمایه بازار در (همت) تومان

.نکرد موافقت بانک ها ارسالی سفارش های از بخشی با اقتصاد وزارت ضمنا .رفت
.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.3 حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 (اخزا همت 4۵ و اراد/نقدی همت 393.۲ حدود) همت 43۸.۲ بدهی اوراق واگذاری مجموع•

  حراج تا و است (همت 44۶) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 94.7 بیست وسوم

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت 11۵0 از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت ۸10 تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست وچهارمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی  پولی پایه منابع اجزای سهم

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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اقتصاد داخلی

ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی  نقدینگی اجزای سهم

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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اقتصاد داخلی

نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای سهم (الری میلیارد هزار) نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای ارقام
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اقتصاد داخلی
توضیحات تکمیلی کل های پولی

 .دارد سوال جای مرکزی بانک آماردهی و گزارش دهی کیفیت که گفت باید ابتدا•
 تومان میلیارد هزار ۲۶۲7.۲4 حدود محاسبه شده پولی پایه مصارف و منابع تفاوت ،1404  مرداد در خورد، رقم رسمی ارز نرخ در تغییر از پس و 140۲ اسفند از که پولی پایه منابع محاسبه در زیاد خطاهای دلیل به مثال برای•

.است نقدینگی درصد ۲۲ حدود و پولی پایه درصد 1۶9 حدود که رسیده
  اسفند از نرخ این .یافت کاهش درصد 10.۸۵ به 11.۶ از متوسط به طور قانونی ذخیره نرخ فرزندآوری، و ازدواج وام های نوبت کاهش و پولی پایه کاهش به منظور و شد انقباضی بین بانکی، بازار در مرکزی بانک روی رد ،1403 شهریور از•

.شد کاهنده ماه مرداد در داشت، افزایش مس وک و اس ناس نسبت روزه، 1۲ جنگ اتفاقات دلیل به که بهار در همچنین .داشت کاهشی روند 1404 اردیبهشت از اما شد، افزایش دچار 1403
 سهم از فراتر مرکزی بانک به بانک ها بدهی سهم ،140۲ تیر در که به طوری بود (پول چا ) پولی پایه رشد برای مسلط عامل و شده صعودی فزآینده شیب با (ری و + برداشت اضافه) مرکزی بانک به بانک ها بدهی بعد به 1401 تیر از •

 سهم ،1403 اسفند در سپس و  (ارز مبادله ای نرخ جایگزینی و نیمایی نرخ حذف) 1403 آذر ، 140۲ اسفند پایان در تسعیر نرخ تغییر با اما .داشت تداوم صعودی روند این و رسید درصد ۶3.۶ و مرکزی بانک خارجی دارایی های خالص
 تعدیل پناهگاه به تبدیل عملاا  اقلام، سایر خالص) است رسیده درصد 1۶۸.7۸ منفی به 10.۶ منفی از اقلام سایر خالص سهم مقابل در .رسید درصد ۲19.99 به ،1404 مرداد در و داشته توجهی قابل افزایش خارجی دارایی های خالص

.بوده ایم اخیر ماه های در مرکزی بانک به بانک ها بدهی نزولی روند شاهدر دلیل همین به .(است شده آماری خطاهای
 سالانه رشد که به نحوی هستیم شاهد پولی کل های رشد در را فزاینده ای کاملا روند نیز نقطه ای سطح در و رسید درصد ۲.7۸ به و شد متوقف تیر، به نسبت مرداد در بودیم شاهد خرداد در که پولی پایه ماهانه رشد نرخ در افت•

 .رسید درصد 31.۵ به پولی پایه رشد و درصد 3۶.۶ به مرداد در نقدینگی
  متوسط از پایین تر کمی نقدینگی فزآینده ضریب اما ،بازگشته خود ماهه1۲ متوسط از بالاتر به پول فزآینده ضریب نسبی، افت وخیز وجود با .داشت تداوم مرداد و تیر در نقدینگی فزآینده ضریب و پول فزآینده ضریب صعودی روند•

 صعودی روند بر فعالان اغلب انتظارات گفت توان می لذا .است نداده رخ دیداری حساب های کاهش سمت به اقتصادی فعالان ترجیحات بهره، نرخ های محسوس افزایش به رغم که می دهد نشان موضوع این .گرفت قرار خود ماهه1۲
.است پول بودن داغ و تورم

 که بود، بانک ها ی ور درخواست های با مرکزی بانک موافقت در توجه قابل کاهش موضوع، این دلایل از ی ی .گرفته اند خود به فزاینده روند داشتند، کاهشی روند که مرکزی بانک به بانک ها بدهی رشد و بانک ها به دولت بدهی رشد•
 از بانک ها تقراضاس حجم ظاهر در و می شود ثبت اقلام سایر خالص بخش در قاعده مند و ری و مرکزی، بانک حسابداری ثبت در که می شود یادآوری .است شده بالاتر نرخ های در مرکزی بانک از برداشت اضافه به  بانک ها سوق باعث
  .می شود منع س بازار نرخ در عینا که بانک هاست وجوه تامین نرخ افزایش معنی به عملا ری و سفارش های تایید در کاهش حال، این با .می دهد نشان کمتر را مرکزی بانک

  و دیداری  رده هایس) نقدینگی سیال بخش سهم همچنان .کردند تجربه را کاهش بلندمدت تر و دیداری دوساله، ،کوتاه مدت س رده های اما یافت افزایش سه ساله و یک ساله ،قرض الحسنه س رده های مس وک، و اس ناس سهم•
  .است شدن بزرگ تر حال در(قرض الحسنه

 س رده های رازی .است شده جذاب تر اقتصادی فعالان برای دارایی ها دیگر معامله عوض در و بوده کاهش حال در مدت دار س رده های جذابیت بگیرد، قرار تحلیل مبنای و باشند شده تهیه درستی به 1403 اسفند و بهمن داده های اگر•
.است تورمی انتظارات افزایش دارایی ها دیگر معاملات جذابیت نشانه که داشته افزایش کوتاه مدت و دیداری مقابل در و کاهش مدت دار
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اقتصاد آمریکا

  آمریکا کار بازار تدریجی تضعیف از نشانه هایی بروز
عرضه بخش

 فاز وارد وزهن اما است تدریجی تضعیف حال در آمری ا کار بازار س تامبر، ماه (غیرکشاورزی) اشتغال گزارش طبق•
 اما داد، کاهش را نگرانی ها کمی (جدید شغل هزار 119 افزایش ) انتظار از بهتر رشد با اشتغال نشده؛ سنگین رکودی

 که می دهد نشان درصد 0.۲ به دستمزدها رشد کاهش و (ساله 4 سطح بالاترین) درصد 4.4 به بی اری نرخ افزایش
  .است شدن ضعیف حال در کار نیروی تقاضای

تقاضا بخش
  .نگردید منتشر آمری ا اقتصاد تقاضای بخش سمت از  موثری آمار اخیر هفته در•

  پولی سیاست گذاری
 همچنین و (رپایدا تورم   یا کار بازار رکود)اصلی ریسک دو درباره مقامات ، رزرو فدرال اخیر نشست صورتجلسه طبق•

 چند» شد، تصویب واحدپایه ای ۲۵ کاهش اکتبر جلسه   در این ه با دارند؛ نظر اختلاف به شدت بهره نرخ مسیر
 ستند،ه سال پایان تا نرخ ماندن ثابت خواهان «بسیاری» اما می دانند مناسب را دسامبر در دیگر کاهش «نفر

 اکثریت درعین حال است؛ کرده سقوط یک سوم حدود به نیز بازارها در دسامبر کاهش احتمال که به طوری
 دولت روزه 43 تعطیلی دیگر، سوی از .بود خواهد لازم سیاستی مسیر ادامه در بیشتری کاهش های که معتقدند

  رازنامهت کوچک سازی روند دسامبر ماه از که است گرفته تصمیم نیز رزرو فدرال و کرده دشوار را تصمیم گیری
(QT) کند متوقف را. 

 دلار تریلیون ۶.۶ هنوز ترازنامه اندازه اما کاسته، ترازنامه حجم از دلار تریلیون ۲.۵ از بیش تاکنون QT فرآیند•
  .دارد وجود «گسترده اجماع»QT توقف خصوص در.است

توضیحات تکمیلی درصد  -نرخ بیکاری
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اقتصاد چین

  عرضه بخش
  .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته  هفته در•

تقاضا بخش
 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ سال نخست ماهه 10 در تجمعی خارجی مستقیم سرمایه گذاری•

  .رسید یوآن میلیارد ۶۲1 حدود به و داشت درصدی 10.3 منفی
 شده جذب چین خدمات بخش توسط عمدتا ۲0۲۵ سال اول ماهه 10 در خارجی مستقیم سرمایه گذاری•

 یوآن میلیارد 19۲.۵ صنعت بخش سهم و یوآن میلیارد 44۵.۸ تقریبا FDI از خدمات بخش سهم .است
  .است بوده

پولی سیاستگذاری
 نرخ .کرد ظحف تاریخی پایین سطوح در را مرجع نرخ های پیاپی ماه ششمین برای نوامبر در چین خلق بانک•

 .ماند باقی ثابت درصد یک سطح در بازار انتظارات مطابق یک ساله وام های بهره
 .ماند تغییر بدون درصد 3.۵ سطح در (است مس ن وام های مرجع که) پنج ساله وام های نرخ •
 این عتیصن تولید و فروشی خرده شاخص ضعیف رشد از متاثر نوامبر ماه در چین بهره نرخ های تغییر عدم•

  .بود اکتبر ماه در کشور

نرخ های بهره

توضیحات تکمیلی سرمایه گذاری مستقیم خارجی
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واقتصاد منطقه یور

 منطقه ینا تقاضای و عرضه بخش نسبی تضعیف بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
  .است
عرضه بخش

 که کرد تجربه را درصدی 0.3 افت قبل سال مشابه ماه به نسبت ۲0۲۵  س تامبر در یورو منطقه در ساخت و ساز تولید•
 دو عنوان به فرانسه و آلمان در ساخت وساز رشد .است بعد به ۲0۲۵ مارس از ساخت وساز بخش انقباض شدیدترین

  منفی ترتیب به فرانسه و آلمان در ساخت وساز رشد س تامبر ماه در .ندارد مساعدی اوضاع نیز یورو منطقه بزرگ اقتصاد
  .بود درصد 1.9 منفی و ۲.۲

  .کرد ثبت را 0.۵ منفی قم ر و بود منفی متوالی ماه دومین برای منطقه این در ساخت وساز ماهانه رشد همچنین•
تقاضا بخش

 حال این با .بود بازار انتظارات با هم راستا و شد تثبیت رونق منطقه در ۲0۲۵ نوامبر در یورو منطقه ترکیبی PMI شاخص•
  .رسید ۵۲.4  به ۵۲.۵ از و داشت قبل ماه با مقایسه در نامحسوسی افت ترکیبی شامخ

 به کارخانه ای تولیدات شامخ نوامبر ماه در .بود کارخانه ای تولیدات PMI کاهش از متاثر ترکیبی شامخ جزیی افت•
 ماه هفتمین برای خدمات بخش PMI مقابل در .است اخیر ماه ۵ در آن میزان پایین ترین که رسید 49.7 سطح

 از بالاتر که گرفت قرار ۵3.1 سطح در اکتبر، ماه به نسبت جزیی افزایش با و گرفت قرار اقتصادی ناحیه در متوالی
  .بود گذشته ماه 1۸ در خدمات شامخ میزان بیشترین و (۵۲.۸) بازار انتظارات

توضیحات تکمیلی تولید ساخت وساز 
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

آمری ا سه شنبه 1404.09.04نوامبر۲۵(س تامبر)تورم تولیدکننده  

آمری ا سه شنبه 1404.09.04نوامبر ۲۵(س تامبر)خرده  فروشی 

آمری اچهارشنبه 1404.09.0۵نوامبر ۲۶(نوامبر ۲۲)مدعیان بی اری 

PCE , PI۲۶ آمری اچهارشنبه 1404.09.0۵نوامبر

چینپنج شنبه 1404.09.0۶نوامبر ۲7سود صنعتی
 نقدینگی، وام های پرداختی به خانوارها و

منطقه یوروپنج شنبه 1404.09.0۶نوامبر ۲7بنگاه ها

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 .است بوده درصد 4 از بالاتر فروشی خرده سالانه رشد گذشته ماه سه در :آمری ا فروشی خرده
 احتمالی رتاثی که شود بهره ای نرخ   انتظارات تقویت موجب می تواند شاخص این قوی رشد تداوم

 :از است عبارت آن
دلار شاخص :مثبت اثر•
کری تو و طلا :منفی اثر  •





تحلیل مفید 
(شکربن)کربن ایران شرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شکربن

تان شاروع باه  1۶000باا مشاارکت شارکت کاابوت آمری اا باا ظرفیات ساالانه  13۵1شرکت کربن ایران در سال •
ایان . تان افازایش داد 3۶000با احداث واحد جدید ظرفیات اسامی خاود را باه  1373در سال . فعالیت نمود

. ه شداز شرکت سهامی خاص به عام تغییر یافت و در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفت 1373شرکت در سال 
د، بازاریابی موضوع اصلی فعالیت شرکت احداث، راه اندازی و بهره برداری کارخانجات صنعتی به منظور تولی•

ول دوده محص. و سایر فرآورده های صنعتی است ( کربن بلک)، فروش و صدور انواع مختلف دوده صنعتی 
هاره وری شارکت توانساته اسات باا افازایش ب. در دو نوع سافت و هارد در شرکت کربن ایران تولید می گردد

هازار تان در دود ساال اخیار برسااندو نزدیاک باه  ۵0تولید تولیدات انواع گریدهای دوده صنعتی را نزدیک به 
 Exworkاز محصولات تولید شاده باه طاور % ۲0حدود . از سهم از بازار دوده کشور را از آن خود کند% 30

ر اساس اخیراا شرکت مجوز فروش کوتاژ صادراتی را ب. پس از کسر هزینه ها به صورت خالص صادر می شود
 مشتریان داخلی شرکت را شرکت های لاستیک% 30. نرخ میانگین ارز آزاد در تالار دوم را دریافت کرده است

. ساز نظیر  بارز کرمان، کردستان، دنا ، یزد تایر، ایران یاسا تایر تش یل می دهد
قطران تش یل می دهد که از شرکت هاای پتروشایمی % ۲0و   CFO% ۸0عمده خرید مواد اولیه شرکت  را •

شایمی شاازند و بندر امام، پالایشگاه آبادان، پتروشیمی جام، پتروشایمی تبریاز، شارکت نفات ایراناول، پترو
باوده و نارخ گاذاری دوده بار اسااس  1.7۵ضریب تبدیل شارکت حادود . پالایش نفت شازند تأمین می گردد

با تقریباا حاشیه سود  +costتوافق بین اعضای انجمن دوده  بر مبنای ترکیب استاندارد مواد اولیه به صورت
ه و تقاضاا بعد از اضافه کردن هزینه های سربار تعیین می شود که البته بر اساس شرایط باازار و عرضا% ۲۵

. حاشیه سود مم ن است تغییر کند

از شرکت صنایع لاستی ی سهند % ۵3.11مالکیت شرکت دوده صنعتی پارس و % 43.7۶شرکت کربن ایران •
تنای تسامه نقالاه سایمی  ۲000هزار تنی تولید دوده و  ۲0این دو شرکت به ترتیب دارای طرح . را در اختیار دارد

. هستند که البته طرح سهند در مرحله راه اندازی است اما شدوص در نیمه  راه قرار دارد

ماهه اخیر با بازار رکودی صنعت لاستیک و خودرو مواجاه شاده اسات باه هماین  ۶صنعت دوده به ویژه در •
ده و از دلیل قدرت چانه زنی این صنعت برای افزایش نرخ، هم زمان با افزایش نارخ دلار آزاد کااهش پیادا کار

ی رود ایان انتظاار ما. سوی دیگر تولیدات این شرکت با افت تقاضا در پایین دست نیز کااهش داشاته اسات
دوم ساال  روند با انتقال نرخ تسعیر صادرات به تالار دوم و همچنین بهباود نسابی تقاضاای خاودرو در نیماه

را  هر چند نرخ های پایین فعلای دوده در بازارهاای جهاانی مای تواناد فشاار نارخ روی باازار داخلای. بهتر شود
. همچنان نگه دارد

وارض ی ی از چالش های پیش روی شرکت ضرورت انتقال پلنت شرکت از اهواز به خارج از شاهر باه دلیال عا•
 شرکت برنامه دارد ابتدا یک خط را منتقل. ماه زمان می برد ۶ظاهراا جا به جایی هر خط . محیط زیستی است

. کرده و بعد خط بعدی را منتقل نماید تا تولیدات شرکت متوقف نشود
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ساختار سهامداری (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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ساختار سهامداری

ستاترکیب سهامداری زنجیره دوده و لاستیک زیرمجموعه ش
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معرفی محصول

 ASTMکد 
ع دوده) (نو

ع  /  سخت )نو
(نرم

اندازه ذرات 
تقریبی 

(نانومتر)
سطح ویژه 

(m²/g)کاربرد در تایرویژگی اصلی

N110آج تایرهای مسابقه ای و ویمقاومت سایشی بسیار بالا، رنگ دهی ق15145سخت
اس رت

N121آج تایرهای سنگیناستح ام کششی بالا19125سخت
N220آج تایر سواری و باریتعادل میان استح ام و انعطاف20120سخت

N234یآج تایرهای رادیال و صنعتمقاومت سایشی بالا و حرارت زایی کم25115سخت

N326آج و لایه های مقاوم جانبیسایش مناسب و انعطاف متوسط3080نیمه سخت

N330آج تایر سواری و کامیونپرکاربردترین نوع در آج تایر3080نیمه سخت

N339آج تایرهای باری رادیالیتعادل عالی بین سایش و مقاومت حرارت2790نیمه سخت

N375آج تایرهای عملکرد بالامقاومت سایشی بالا، انعطاف متوسط23105نیمه سخت

N550دیواره جانبی انعطاف پذیری و مقاومت به ترک بالا4043نرم(Sidewall)

N660نه دیواره جانبی، تیوب و بدحرارت زایی پایین، انعطاف بالا5535نرم
تایر

N762لایه های داخلی و قطعات نرم ترین نوع مورد استفاده در تایر7027نرم
نرم

N774لاستیک های نرم، تیوب،مقاومت به خمش بالا7526نرم 
نوارها

N990درزگیرها، تیوب های نرم، ذرات بسیار درشت، رسانایی پایین2509بسیار نرم
آستر تایر

صنعتی دوده
ا  و است خالص بالایی حد تا که است کربن از ش ل بی ترکیب یک صنعتی دوده  از درصد 9۸ تا تقریبا

 شدت به ه،شد تولید مولکولی اندازه نیز و دوده تولید نوع .می دهد تش یل کربن اتم های را آن ترکیب
 بچمستر همچنین و سخت و نرم دوده دسته های در عمده بطور.دارد تأثیر آن خاصیت و کیفیت در

.می شود تولید
(Soft) نرم -1

 .ردمی گی قرار استفاده مورد سواری لاستیک های در به ویژه و لاستیک سازی صنعت در بیشتر
 .است طمتوس سایشی مقاومت و بخشی استح ام بالا، انعطاف پذیری جمله دوده نوع این ویژگی های

.دارد ردکارب رنگ ها موارد برخی در و کابل ها پوشش لایه های در نیاز حسب و تایر اصلی بدنه در عمدتاا 
(Hard) سخت -۲

 آن از فادهاست برای را دوده نوع این پارگی برابر در خوبی مقاومت و بالا سایشی مقاومت و خش ی قدرت
 و بالا اومتمق به علت سخت دوده از .می سازد مناسب سنگین نقلیه وسایل و اتوبوس و کامیون تایر در

 تفادهاس مصنوعی کائوچوی و الاستومرها با ترکیب و میانی رابه های در بیشتر ارتجاعی، خاصیت
.می شود

:مستربچ -3
.می گیرد قرار استفاده مورد پلیمرها برخی و رنگ سازی تولید در که بالا خواص با دوده نوعی

4- PType:
 در و شود یم گفته خالص دوده به یا گیرد می قرار استفاده مورد (... و گاز آب،) انتقال های لوله تولید در

  .اردد مصرف نیز رنگ تولید در و شود می استفاده خودرو کن پاک برف مانند محصولاتی تولید
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 تفادهاس اولیه ماده به عنوان سنگین هیدروکربنی روغن های یا کوره نفت از معمولاا :(هیدروکربن ها) اولیه مواد انتخاب
  .می شود

:سوخت پاشش و پیش گرمایش
 انجام ینه تربه و سریع تر واکنش ها تا می شوند پیش گرم مناسب دمای به استفاده مورد هیدروکربن های :پیش گرمایش•

.شوند
.می شود پاشیده راکتور در مایع یا پودر صورت به هیدروکربنی سوخت :سوخت پاشش•

:دوده تولید راکتور
 در صناق احتراق این .می سوزد ناقص به صورت اکسیژن کنترل شده ی حضور در هیدروکربنی سوخت :ناقص احتراق•

.می شود (دوده) کربن ریز بسیار ذرات تولید باعث بالا دمای
.ندمی ک کمک دوده تش یل به که می دهد رخ راکتور در نیز حرارتی واکنش های احتراق، بر علاوه :حرارتی واکنش های•

:دوده جمع آوری و خنک سازی
.شود جلوگیری آن ها مجدد ترکیب از تا می شود خنک داغ مرحله ی از تولیدی محصول :سریع خنک سازی•
 از ودهد جداسازی باعث فرآیند این .می شود جمع آوری سی لون ها یا فیلترها توسط شده تولید دوده :دوده جمع آوری•

.می شود همراه گازهای
:نهایی پرداخت

 تا ودش خشک سپس و درآید (کوچک گلوله های) پلت صورت به است مم ن جمع آوری شده دوده :کردن خشک و پلت سازی
.شود آماده استفاده یا نقل و حمل برای

 حذف باقی مانده ناخالصی های تا شود خالص سازی است مم ن صنعتی دوده فرایندها، برخی در :خالص سازی
.می شود ازارب روانه و شده بسته بندی مشخص ظرفیت های با مخصوص کیسه هایی در شده تولید دوده :بسته بندی.شوند

فرآیند تولید دوده صنعتی

معرفی محصول
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بازار جهانی لاستیک

ع فروش  (میلیون حلقه)فروش تعدادی تایر به تفکیک منطقه و نو
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بازار جهانی دوده

ع کارکرد محصول  (  میلیون دلار)اندازه بازار دوده به تفکیک نو (میلیارد دلار)اندازه بازار دوده در دنیا 
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(2024)صادرات انواع دوده در دنیا ( تن)و مقدار (  هزار دلار)ارزش  (2024)سهم ارزش صادرات دوده به تفکیک کشورها 
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(2024)واردات انواع دوده در دنیا ( تن)و مقدار (  هزار دلار)ارزش  (2024)سهم ارزش واردات دوده به تفکیک کشورها 
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تولید خودرو و دوده صنعتی

ارتباط بین تولید خودرو و حجم تجارت دوده در دنیا

 بروز .است تهیاف افزایش دوده تجارت دنیا در تولیدی خودروی تعداد افزایش با می گردد ملاحظه مقابل نمودار در که طور همان .گیرد می قرار استفاده مورد تایر انواع تولید برای دنیا در سیاه دوده از %70 از بیش
 دوده تجارت و مصرف آن دنبال به و یافته کاهش خودرو تقاضای و تولید نتیجه در و داشته دنبال به را رکود و اقتصادی رشد کاهش ۲0۲0 سال در کرونا اپیدمی و آمری ا ۲00۸ مالی بحران نظیر دنیا در مختلف بحران های

 .است یافته کاهش نیز

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

 3,500,000

 4,000,000

 4,500,000

 50

 60

 70

 80

 90

 100
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(تن)روند تولید دوده در کشور به تفکیک شرکت ها 

تولید دوده کشور

 از خارجی کشورهای به را داخل تولید مازاد دوده تن هزار ۶0 حدود دوده ساز شرکت های .باشد می تن هزار 1۲0 حدود کشور نیاز که است حالی در این .است تن هزار 1۸0 بر بالغ کشور در صنعتی دوده تولید حاضر حال در
 و ش ربن ،%40 با سیمرغ کربن شرکت آن از بعد و کند می صادر را خود صنعتی دوده از %۵۵ حدود که است شصدف نماد بورس بازار در کننده صادر نماد بزرگترین .می کنند صادر اندونزی و ترکیه پاکستان، هند، جمله

  .گیرند می قرار بعدی های رتبه در %1۵ حدود مقدار با شدوص
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صادرات دوده

(140۳-1۳97)روند حجم صادرات شرکت ها 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403
شكرب  8.1% 13.9% 22.5% 25.3% 22.3% 5.7% 14.9%
شدوص 2.3% 0.0% 6.8% 6.0% 6.9% 13.4% 14.7%
ش دف 58.8% 51.8% 59.3% 54.3% 58.5% 52.8% 55.6%
%17.7 رب  س  رغ 6.0% 21.3% 28.1% 32.0% 45.7% 39.5%
متوسط  ل 24.5% 20.3% 30.1% 30.0% 34.5% 29.8% 32.9%
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(  140۳)سهم صادرات دوده شرکت ها از کل صادرات 
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(140۳-1۳92)روند حجم و نرخ دلاری واردات دوده کشور 

واردات دوده

 تولید کشور در که لوله سازی مانند صنایعی در مصرف موارد با P-Type خاص گریدهای در تنها دوده واردات اخیر سال 10 در ویژه به کشور در دوده تولیدات بودن رشد به رو و داخل در صنعتی دوده عرضه مازاد به توجه با
    .می باشد اخیر سال های در خاص گریدهای واردات نمایانگر وارداتی دوده دلاری نرخ افزایش می شود مشاهده مقابل نمودار در که طور همان .می گیرد انجام اغلب نمی شود
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مقدار نرخ دلاری
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مواد اولیه مورد نیاز دوده( نیما)روند نرخ دلاری 

نرخ مواد اولیه

 ماده عنوان به روغن واعان از کوره ای روش به تولید به توجه با ایران در .کند استفاده اولیه ماده عنوان به طبیعی گاز یا روغن مانند هیدروکربن هایی از می تواند مختلف، کربن گیری و تولید روش به توجه با دوده سازها
 نفت پالایشگاه های جانبی محصولات جمله از CSO و CO یا کک کارخانه های جانبی محصول ذغال سنگ قطران روغن سازی، شرکت های اکسترکت های شامل استفاده مورد روغن های .می شود استفاده اولیه

.می باشد
 شرکت های در .دارد یرتأث آن ها استفاده مقدار و روغن ها این ترکیب همچنین .می کنند استفاده آن ها ترکیبی نسبت های یا روغن ها این انواع از خود تولید فرآیند و تکنولوژی به توجه با دوده تولیدکننده شرکت های 

 به دوده انواع تولید جهت خوراک کیفیت ترین با که است ذغال سنگ قطران شرکت این مصرفی مواد ٪40 حدود و نمی کند استفاده اکسترکت از تولید، فرآیند نوع و تکنولوژی به توجه با فام دوده صنعتی شرکت داخلی
Hardسخت دوده های خصوص Carbon Black)) می باشد.
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روند عرضه و تقاضا اکسترکت در بورس انرژی

اکسترکت: مواد اولیه
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(بر  سب   ) قاضا متوسط قي ت معام   جم عرض  بر  سب   

.  نرخ ها به هزار ریال و حجم عرضه و تقاضا به تناژ می باشد* 

  :انرژی بورس در کنندگان عرضه
  ایرانول نفت•
  سپاهان نفت•
  بهران نفت•
پارس نفت•

%1 :140۲ درسال رقابت متوسط
%-۲ :1403 درسال رقابت متوسط
%1 :1404 درسال رقابت متوسط

 هشکا اخیر سال های در عرضه قابل اکسترکت حجم :مهم نکته
 رو نای از .است شده کم ها شرکت برای آن دسترسی و کرده پیدا

 استفاده دوده تولید برای CFO و CSO از بیشتر ها شرکت
 CSO و CFO از کمتر %۶-۵ حدود اکسترکت نرخ .می کنند

 .یابد یم بهبود اندکی آنها از استفاده با تبدیل ضریب ولی است
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در بورس انرژی CSOروند عرضه و تقاضا 

CSO: مواد اولیه
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(بر  سب   ) قاضا متوسط قي ت معام   جم عرض  بر  سب   

.  نرخ ها به هزار ریال و حجم عرضه و تقاضا به تناژ می باشد* 

  :انرژی بورس در کنندگان عرضه

اراک شازند پالایشگاه•

%1۲ :140۲ درسال رقابت متوسط
%1۵ :1403 درسال رقابت متوسط
%1 :1404 درسال رقابت متوسط

 CSO را ش ربن نماد اولیه مواد مصرف %۵0 حدود :نکته
 ها تشرک تولید تناژ و عرضه حجم به توجه با .دهد می تش یل
 .است تر راحت ها شرکت برای CFO و CSO از استفاده
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روند عرضه و تقاضا قطران در بورس انرژی

قطران: مواد اولیه
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Sum of    جم عرض  بر  سب Sum of (بر  سب   ) قاضا Average of   متوسط قي ت معام

  :انرژی بورس در کنندگان عرضه

ایرانیان زرند فولاد قطران•
سنگ ذغال قطران پالایش•
اصفهان آهن ذوب•
پردیس بهار تک صبا•

%1 :140۲ درسال رقابت متوسط
%-1 :1403 درسال رقابت متوسط
%-3 :1404 درسال رقابت متوسط

 قطران شصدف نماد اولیه مواد مصرف %۵0 از بیش حدود :نکته
  .دهد می ارائه بهتری تبدیل ضریب ولی بالاتر آن قیمت که باشد می

.  نرخ ها به هزار ریال و حجم عرضه و تقاضا به تناژ می باشد* 



1404/09/0163

روند ضریب تبدیل مواد اولیه به دوده شرکت ها بهای تمام شده دلاری مواد مصرفی شرکت های دوده ساز

1.97 

1.88 
1.86 

1.93 

1.85 1.84 

2.10 

1.97 
1.99 

2.03 

1.77 

1.70 
1.61 

1.65 

1.75 
1.71 

1.65 

1.71 

 1.50

 1.60

 1.70

 1.80

 1.90

 2.00

 2.10

 2.20

                        

شكرب  شدوص ش دف

597 

411 

710 

927 

730 754 
609 

380 

769 

992 

717 751 

565 

383 

765 

885 

685 734 
890

645

1065

1363
1262

1172

870

720

1098

1402

1243
1170
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1065

1250

1113 1075
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 1,000

 1,200

 1,400

 1,600

                        

بهای مواد م ر ی-شكرب  بهای مواد م ر ی -شدوص بهای مواد م ر ی-ش دف

نرخ دوده -شكرب   نرخ دوده-شدوص نرخ دوده-ش دف

بازار جهانی دوده



1404/09/0164

روند سودآوری دلاری در هر تن دوده و مقایسه آن با کرک نفت کوره
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163 

254 

324 

386 
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175 166 
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267 268 
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شكرب  شدوص ش دف ن ت برنت ن ت  وره

بازار جهانی دوده



1404/09/0165

مواد مصرفی مستقیم

شدوص

CFO
44%

قطران
   

CSO
15%

CO
14%

ا ستر ت
  

شکربن

قطران
   

CFO
80%



1404/09/0166

مشتریان شکربن

(140۳)ترکیب مشتریان شکربن 

سا ر اشخاص
   

پكرمان
   

بارز  ردستان
پاسا  

  

دنا
  

پی د
  

پتروش  ی خراسان
  

Other
29%



1404/09/0167

مشتریان شدوص

(140۳)ترکیب مشتریان شدوص 

سا ر م تریان
   

پسه د
پكرمان  

  

بارز  ردستان
  

پاسا
  

پی د
  

شر ت  ا
23%



1404/09/0168

مشتریان شصدف

(140۳)ترکیب مشتریان شصدف 

سا ر م تریان
   

پتا ر
   

پكرمان
   

پاسا
  

بارز  ردستان
  

پار ا
  

پكو ر
  

شر ت  ا
75%



1404/09/0169

دوره وصول مطالبات

دوره وصول مطالبات

76.8 

149.6 

83.8 

 -

 20.0

 40.0

 60.0

 80.0

 100.0

 120.0

 140.0

 160.0

    -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     - 

ش دف شكرب  شدوص



1404/09/0170

تولید و فروش

مقادیر تولید و فروش  (دلار نیما)مبالغ دلاری تولید و فروش 

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
30,348 ول د 42,132 44,016 42,906 51,056 48,811 46,370
29,917 روش 44,633 41,159 44,986 51,079 47,626 42,802
سهم  روش  ادرا ی 14% 23% 25% 22% 6% 15% 10%
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نرخ داخ ی روش  ادرا ی روش داخ ی نرخ  ادرا ی



1404/09/0171

بهای تمام شده

(دلار نیما، هزار دلار)روند ترکیب بهای تمام شده  (140۳)ترکیب بهای تمام شده 

18,
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17,
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6 
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4 41,
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,3
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مواد مستق م م ر ی سربار  ول د دست  د مستق م  ول د

یمواد مستق م م ر 
   

سربار  ول د
   

ل ددست  د مستق م  و
  



1404/09/0172

هزینه سربار

(دلار نیما، هزار دلار)روند ترکیب هزینه سربار  (140۳)ترکیب هزینه های سربار 
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1 1,6
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( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی   ی    قوق و دست  د

سا ر   ی    ا   ی   استهلاک

  ی   خدمات پس از  روش  ی   مواد م ر ی

  ی    قوق و 
دست  د

   

 ب، )  ی   انرژی 
(برق،  از و سوخت

   

سا ر   ی    ا
   

  ی   استهلاک
  

  ی   مواد م ر ی
  

  ی   خدمات پس از 
 روش
   



1404/09/0173

هزینه اداری و فروش

(دلار نیما، هزار دلار)روند ترکیب هزینه سربار  (140۳)ترکیب هزینه اداری و فروش 
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سا ر   ی    ا  ی   خدمات پس از  روش   ی    قوق و دست  د

  ی     ل و نقل و انتقال  ی   استهلاک  ی    ب  غات

  ی   خدمات پس از 
 روش
   

سا ر   ی    ا
   

  ی    قوق و 
دست  د

   

  ی    ب  غات
  

  ی   استهلاک
  

  ی     ل و نقل و 
انتقال
  



1404/09/0174

حاشیه سود

روند حاشیه سود شرکت

0%
5%
10%

15%
20%

25%
30%

35%
40%

                            

 اش   سود خالص اش   سود ع   ا ی اش   سود ناخالص

196 163 
254 

324 386 277 304 

 -

 500

(دلار نیما)سود ناخالص هر تن دوده شرکت 



1404/09/0175

مفروضات

1405 1404 1403 شرح

900000 719500 505000 توافقی/ دلار نیما

40% 40% - رشد حقوق و دستمزد

40% 40% - تورم

1100 1100 1۲00 (دلار توافقی)دوده 

400 3۸0 4۶7 نفت کوره

390 390 410 روغن سنگین

140۵ 1404 140۳ شرح

90% 9۵% ۸۵% نرخ دوده صادراتی به 
داخلی

1.74 1.74 1.۸4 هضریب تبدیل مواد اولی

7۵0 7۵0 9۵0 دوده جهانی

 کرده پیدا کاهش دلار 7۵0 زیر به اکنون هم گذشته سال دو در دلار 1000 بالای از دوده جهانی نرخ

 نرخ آن تبعیت به و صادراتی نرخ دوم تالار در صادراتی ارز عرضه مجوز صدور وجود با رو این از .است

 البته .اشندب داشته معناداری افزایش رود نمی انتظار جهانی بازار نرخ بهبود زمان تا شرکت داخلی

 نقد وجوه گردش طبیعتاا  دهد افزایش سال دوم ماهه ۶ در را صادرات مقدار بتواند شرکت چقدر هر

.کرد خواهد پیدا کاهش مالی هزینه و افزایش شرکت



1404/09/0176

سود و زیان

140۵-140412-140۳12-1212-121402-121401-121400-121۳99-121۳9۸-1۳97سود و زیان
 45,703,505 33,921,776 28,485,564 24,499,342 16,578,714 10,103,962 5,965,435 2,986,339 2,682,940فروش

(34,091,316)(24,563,511)(21,766,991)(16,954,078)(12,644,906)(7,694,963)(4,450,800)(2,328,617)(1,915,543)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 11,612,189 9,358,265 6,718,573 7,545,264 3,933,808 2,408,999 1,514,635 657,722 767,397ناخالص( زیان)سود 

(2,663,211)(1,979,443)(523,566)(1,152,641)(1,041,725)(677,517)(483,226)(139,126)(178,095)اداری و تش یلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0(160,741) 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 282,843 487,036 566,303 257,750(65,913) 30,206 28,901(59,105) 2,022ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 9,231,821 7,865,858 6,761,310 6,650,373 2,826,170 1,761,688 1,060,310 298,750 591,324عملیاتی( زیان)سود 

(220,400)(158,803)(100,632)(127,504)(66,691)(52,343)(17,332)(23,233)(14,319)هزینه های مالی

 2,172,619 2,260,606 2,669,259 3,086,654 1,564,816 1,112,352 606,439 291,052 22,537خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 11,184,039 9,967,662 9,329,937 9,609,523 4,324,295 2,821,697 1,649,417 566,569 599,542خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,157,857)(990,262)(855,816)(838,109)(244,415)(170,562)(112,373)(88,605)(140,438)مالیات

 10,026,182 8,977,399 8,474,121 8,771,414 4,079,880 2,651,135 1,537,044 477,964 459,104خالص( زیان)سود 

 1,570 1,406 1,327 1,374 639 415 6,148 1,912 1,836سود هر سهم پس از کسر مالیات
 6,385,129 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 250,000 250,000 250,000سرمایه
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