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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/08/21) 6.2
P/E (FORWARD) 5.7

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/08/21)

1.9

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

۳.۲تیافباوگرفتپیشدرنزولیروندپیاپیهفتهدومینبرایگذشتههفتهدرتهرانبورسکلشاخص
ارزشتوجهقابلافتباهم زمانکاهش،این.رساندپایانبهواحدمیلیون۳.۱سطحدررامعاملاتدرصدی،
خبرآنتداومکهاستبازارمعاملاتدررونقکاهشازنشانه ایتومان،میلیاردهزار۱۰حدودبهخردمعاملات
طوحیسبهبازارمی رسدنظربهشدذکرنیزپیشهفتهدرکههمان طور.نمی رودشماربهبازاربرایمناسبی
ریسک هایکاهشجنسازقوی تریمحرک هایبهنیازکوتاه مدتدررشدتداومبرایکهاسترسیده

ازسیاریببنیادیمتغیر هایحال،اینبا.دارداقتصادیسیاست هایدرترملموساصلاحاتیاسیستماتیک
.می کندحمایتفعلیسطوحدربازارنسبیارزندگیازهمچنانشرکت هاوصنایع

اینچندهر.بوددرصدیکحدوددرتوافقیدلارنرخملایمرشدشاهدگذشتههفتهدرنیزارزبازاردیگر،سویدر
تداومکنون،تاسالابتدایازدلارتوافقینرخدرصدی۴ازکمترنوساناتبهتوجهباامامی رسد،نظربهاندکرشد
یرتاثموضوعایندهد،کاهشمروربهراآزاددلارنرخباتوافقینرختوجهقابلفاصلهمی تواندرونداین

چشم اندازدرنیزدیگرکلیدیمتغیردوموارد،اینکناردر.داشتخواهدکشورتولیدواقعیبخشبرچشمگیری
ترجیحاتربآنتاثیروآتیماه هایدرریسکبدونبهرهنرخروندنخست،:گیردقرارتوجهموردبایدبازارمیان مدت

وانرژی برصنایععملکردبرمستقیمامی تواندکهسالسردماه هایدرانرژیناترازیشدتدوم،وسرمایه گذاری
.باشداثرگذارآن هاسودآورینتیجهدر

1.4
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
 د پ

 ر

رخ بهره بد ن ر   
ن

ول
 د پ

 ر

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 سقف سمت به مجدد حرکت آ از برای لازم انرژی نوسان، و استراحت دوره ی یک با می تواند شاخص محدوده، این در تثبیت صورت در .است کرده عقب نشینی واحد 3,100,000 حمایتی محدوده ی تا فروش فشار افزایش با بورس کل شاخص
.یافت خواهد افزایش واحد 2,950,000 محدوده ی در بعدی حمایت سمت به شاخص عقب نشینی احتمال شود، شکسته حمایتی سطح این و شود ادامه دار فروش فشار که صورتی در اما .کند فراهم را خود تاریخی
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خبر هفتگی

آخرین وضعیت اونس جهانی طلا
 مقامات اظهارات به دنبال جمعه روز معاملات در درصد 3 طلا قیمت
 اهشک بهره نرخ دوباره کاهش به امید آمدن پایین و آمریکا رزرو فدرال
 درصد 2.10 با گزارش این تنظیم لحظه در طلا اونس هر قیمت .یافت

 ربازا در طلا آتی معاملات قیمت .رسید سنت 6 و دلار 4084 به کاهش
 20 دلارو 4094 به درصدی 2.39 کاهش یک با هم نیویورک کامکس
.است رسیده سنت

بواری معاون وزیر صمت از تصوویب بسوته حموایتی و افوزایش سوقف اعت
 شرکت های خودروساز با توجوه بوه حمایوت و همواهنگی وزیور صومت بوا

ی و ارکان شورای عالی بانک مرکزی جهت گره گشایی از چوالش هوای موال
ی بوا فرشواد مقیمو. اعتباری خودروسازان بوزر  و زنجیوره توامین خبور داد

امین اشاره به شرایط ایجاد شده برای شرکت های خودروساز و زنجیوره تو
اعموال رویکوورد : و ضورورت هوای حمایووت از ایون صونعت راهبووردی گفوت 

اعو  متفاوت ولی قانونی نحوه قیمت گذاری در زنجیره صونعت خوودرو ب
گوردش  شده بود که شرکت های ایران خودرو و سای ا با کسری سرمایه در

رایوه و تاخیر در پرداخت مطالبات زنجیره تامین مواجه شوند و ایون امور ا
.ستتسهیلات و اعمال سیاست های حمایتی را اجتناب ناپذیر کرده ا

لینک خبر لینک خبر

درصدی صدور پروانه های ساختمانی در کشور 40کاهش 

 بووه گووزارش خبرگووزاری مهوور، مجتبووی یوسووفی نماینووده مووردم اهووواز و عضووو
« یافتره»کمیسیون عمران مجلس شورای اسلامی، در گفت وگو با برنامه 

ور رادیو اقتصواد از کواهش چشومگیر صودور پروانوه های سواختمانی در کشو
 به گفته وی، میوزان صودور پروانوه ها در نیموه نخسوت سوال جواری. خبر داد

ازار درصد کاهش یافته است که نشوانه ای از تعمیوق رکوود در بو ۴۰تا  ۳۵بین 
ت سوال مجتبی یوسفی، با بیان اینکه در شش ماه نخسو. ساخت وساز است

پروانووه سوواختمانی صووادر شووده بووود،  ۷۶۰در شووهر تهووران شووش هووزار و  ۱۴۰۲
به ترتیب به پنج هوزار  ۱۴۰۴و  ۱۴۰۳این رقم در نیمه نخست سال های : افزود

.واحد کاهش یافت ۹۰۰و سه هزار و  ۱۰۰و 

تصویب بسته حمایت از خودروسازان و زنجیره تامین خودرو

لینک خبر

http://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/08/24/3447732/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-8-24
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/08/23/3447680/%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D9%87-%D8%AD%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%B2-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D9%88-%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D8%AA%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%86-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D8%AA%D8%B5%D9%88%DB%8C%D8%A8-%D8%B4%D8%AF
https://www.mehrnews.com/news/6656277/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%B4%DB%B0-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%B5%D8%AF%D9%88%D8%B1-%D9%BE%D8%B1%D9%88%D8%A7%D9%86%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1
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خبر تحلیلی کدال

اوه
کس

تک
میا
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 که داد افزایش تومان میلیارد 1600 از بیش به مالی سال از گذشته ماه 7 در را خود درآمد مجموع و رسید مهرماه در تومانی میلیارد 279 فروش به اخیر، ماه های در خود خوب روند ادامه در سینا سرامیک و کاشی شرکت
 دیوار و کف کاشی را آن فروش سبد از درصد 24 و درصد 69 ترتیب به که می شود محسوب کشور در سرامیک و کاشی بزر  تولیدکنندگان از یکی کساوه .می دهد نشان را درصدی 49 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت
 مشاهده رو این از .می شود هم بیشتر ساز و ساخت رکود شرایط در موضوع این و می باشد تقاضا از بالاتر بسیار کشور تولید ظرفیت و می رود شمار به رقابتی صنعت یک ایران در سرامیک و کاشی صنعت .می دهد تشکیل
 50 از بیش ا  مجموع و داشته صادرات امر به ویژه ای توجه همواره ساز کاشی شرکت های سایر همانند نیز کساوه .می شود صادر عراق مقصد به عموما   و کشور از خارج به شرکت ها تولیدات از مهمی بخش همواره می گردد
 شرکت ینا .شود همراه صادراتی درآمد رشد با اخیر ماه های در کساوه شده سبب دوم تالار به صنعت شرکت های ارز انتقال و فروش کل در صادرات بالای سهم .می آورد بدست صادرات محل از را خود فروش کل از درصد

 تقاضا ویالگ با تطبیق راستای در کساوه .بود خواهیم آتی ماه های طی فروش در فعلی خوب شرایط تداوم شاهد نظر به فروش، مقدار حفظ صورت در و کرده گزارش تومانی هزار 105 دلار با را خود صادراتی فروش مهرماه در
 و می رود کاهش به رو هرفت رفته دیوار کاشی تولید وزن می گردد مشاهده رو این از .است کرده حرکت پرسلان به دیوار کاشی خطوط تبدیل سمت به گذشته سالهای از سرامیک به کاشی رویکرد خارجی و داخلی بازارهای در

 به شرکت فروش سبد در (اردد بالاتری سود حاشیه و بهتر بازار که) پرسلانی بزر  سایز محصولات کمبود همچنان تولید، الگوی در گرفته صورت تغییرات وجود با .می شود بیشتر پرسلانی و کف کاشی های تولید سهم
 ذکر موارد کنار در .بود خواهیم پرسلانی به دیوار کاشی خطوط از بیشتری بخش تبدیل و آن رسیدن نتیجه به شاهد آینده سال های در احتمالا   که می باشد راستا این در پروژه ای انجام حال در کساوه رو این از می آید چشم
 هر ازای به سال نخست ماهه 6 در کساوه .می شود شناسایی ک ارس سود تقسیم محل از مالی سال هر خالص سود از مهمی بخش و دارد اختیار در را پارس کاشی از درصد 52 مالکیت کساوه که داشت نظر در باید شده
.رساند خواهد ثبت به جاری مالی سال در را مطلوبی عملکرد نظر به دهد، ادامه صادراتی حوزه در خصوصا خود خوب های فروش به همچنان بتواند اگر و کرده شناسایی خالص سود ریال 964 سهم برگه

FRW پروژه اول فاز اندازی راه از شس ا نماد با س اهان نفت شرکت (Fully Refined Wax)به جاری سال ماه آبان در سال 6 از پس و تومانی میلیارد 751 هزینه صرف با و آ از 98 سال آذرماه از مذکور طرح .داد خبر 
 را شس ا عملیاتی درآمد می تواند که داشت خواهد را سال در محصول تن 600 و 41 بر بالغ اسمی ظرفیت و شد خواهد افزودنی مواد مصرف کاهش و محصولات ظرفیت و کیفی افزایش سبب پروژه این .رسید بهره برداری

 یکی پایه رو ن است ذکر شایان .بود خواهد اکسترکت تولید درصدی 7 رشد و پارافین تولید درصدی 9.5 رشد پایه، رو ن تولید درصدی 7.7 رشد پروژه، این مهم تاثیرات از .دهد افزایش سال در دلار میلیون 27 میزان به
.بود خواهیم آتی ماه های در تولید بر مثبت اثرات تدریجی شدن نمایان شاهد پروژه این افتتاح با و می شود صادر عمدتا که می باشد شس ا فروش سبد محصولات مهمترین از

سپا
ش

 ثبت به را تومانی میلیارد 3678 تجمیعی فروش مالی، سال از گذشته ماه 7 مجموع در شرکت این .شد تومانی میلیارد 868 درآمد ثبت به موفق و رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به ماه مهر در کیمیاتک آریان شرکت
 کردعمل نتوانست خردادماه در تنش ها وقوع و فروردین در سال ابتدای تعطیلات جمله از مختلف عوامل واسطه به بهار فصل در کیمیاتک .می دهد نشان را درصدی 41 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که رسانده
 به رو تابستان از کتشر عملکرد رفته رفته اما .داد دست از را تحقق قابل فروش از مقداری آرایشی محصولات خصوصا محصولات سبد از بخشی در و برساند ثبت به فصلی سودآوری و ماهانه فروش در را مطلوبی چندان
 و نموده محقق سهم برگه هر ازای به ریالی 540 و 186 خالص سود ترتیب به تابستان و بهار فصل در کیمیاتک .مشاهده است قابل اخیر ماه های طی فروش رشد و تابستان فصل سودآوری در موضوع این و رفت بهبود
 برندهای اب محصولات این و می کند تولید را (مو و پوست از مراقبت) دارویی و بهداشتی آرایشی، محصولات انواع حاضر حال در کیمیاتک .رسیده است ثبت به درصد 29 و 16 ترتیب به فصل دو این در خالص سود حاشیه
 قرار آرایشی دسته در درصد 14 و دارویی درصد 32 بهداشتی، دسته در کیمیاتک محصولات از درصد 54 تقریبا گفت می توان فروش سبد با رابطه در .می شوند عرضه بازار به نئودرم و کالیستا الارو، فارما، مای شون، مای،

 بیشتر چه هر رشد و (درصد 61 دارویی و درصد 75 آرایشی ناخالص سود حاشیه) دارند بالایی بسیار سود حاشیه فروش، کل در کمتر سهم داشتن ر م علی (مو و پوست از مراقبت) دارویی و آرایشی محصولات .می گیرند
 وصول دوره که شتدا توجه باید شده ذکر موارد کنار در .بوده ایم محصولات این دسته دو هر در تولید توجه قابل رشد شاهد نیز مهرماه در البته که داشت خواهد شرکت سودآوری در اهمیتی با تاثیر آنها، فروش و تولید

 به نسبت یشتریب وام نقد، پول به نیاز پوشش برای شرکت و بوده است منفی عملیات از حاصل نقدی جریان نیز امسال نخست ماهه شش در و کرده حرکت اخیر سال های طی افزایش به رو روند یک در شرکت مطالبات
 پیش صورت چه به آتی ماه های در شرکت مطالبات وصول و فروش و تولید شرایط دید باید شده ذکر موارد به توجه با .باشد داشته پی در را آینده در مالی هزینه های رشد می تواند که نموده است دریافت قبل دوره های
.شد خواهد جبران ادامه در داد، رخ سال ابتدایی ماه های در عمدتا که قبل سال به نسبت تولید افت حد چه تا و رفت خواهد
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

450 295 414 429 375

79
129

93 164
102

                                                       

43,893 50,116 40,206 36,881 30,771

12,753
16,187

10,534 8,448
8,032

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

24,330280001,5011404/10/24اهرم504,76793.6ضهرم11026

24,330280004,1511404/10/24اهرم71,88829.5طهرم21026

24,330260002,2811404/10/24اهرم114,48328.6ضهرم31025

24,330240007761404/08/28اهرم250,98926.9ضهرم48019

24,330220004,3391404/10/24اهرم49,77123.0ضهرم51023

24,330240003,2181404/10/24اهرم48,54116.5ضهرم61024

24,330260001,5561404/08/28اهرم86,08715.1طهرم78020

528500461404/09/05خودرو2,849,95414.9ضخود89044

24,330240001,8541404/10/24اهرم58,50010.5طهرم91024

24,330200005,6391404/10/24اهرم17,84010.4ضهرم101022

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

4.7اهرم%192طهرم18019

15.1اهرم%182طهرم28020

4.9وبملت%160طملت38063

2.8وبملت%131طملت48064

0.5اهرم%127طهرم58018

7.8وبملت%99-ضملت18063

0.5اهرم%98-ضهرم28021

0.7شپنا%97-ضشنا38052

0.7وبملت%97-ضملت48064

3.8اهرم%90-ضهرم58020

تاریخ اعمالنماد
1404/08/25خاور

1404/08/25آساس
1404/08/25تیام
1404/08/25موج
1404/08/28ذوب
1404/08/28اهرم

1404/08/28خساپا
1404/08/28بیدار

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(روغن پایه)دیدگاه هفته 

49,160 

48,536 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%133اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%124ایزوبوتانولپتروشیمی شازند
%124ارتوزایلنپتروشیمی نوری

%119تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%95سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%94پلی پروپیلن شیمیایی ZH515MAنوید زرشیمی

%83پلی پروپیلن نساجی 1102Lپتروشیمی رجال
%82پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%82پلی پروپیلن شیمیایی ZB332Cنوید زرشیمی

درصدنام کالاتولید کننده
%261کلوخه باریتتوسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی

%81پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%80پلی پروپیلن نساجی ZH510Lنوید زرشیمی

%69پلی پروپیلن نساجی HP552Rپتروشیمی مارون
%61پلی پروپیلن نساجی Z30Sپتروشیمی شازند
%47-پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال

%43-پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%37-پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

%35-پلی پروپیلن نساجی HP552Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%33-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد

پوالایش  رو ن پایه به عنوان اولین و اصلی ترین ماده در تولید انواع رو ن بکار می رود که عموموا  از
 تووان نفت خام بدست می آید و با اضوافه کوردن افزودنی هوا و موواد شویمیایی مختلوف بوه آن، می
را ... و  انواع مختلفی از رو ن ها شامل رو ن موتوور دیزلوی، بنزینوی، صونعتی، هیودرولیک، گوریس

 درصدی، بزرگترین عرضه کننده رو ن پایوه ۳۵نفت س اهان با در اختیار داشتن سهم . تولید نمود
. ارنوددر بورس کالا می باشود و نفوت ایرانوول، نفوت پوارس و نفوت بهوران در رتبوه های بعودی قورار د

درصود افوزایش یافته اسوت کوه  28همانطور که در نمودار مشاهده می شود رقابت در آبان مواه بوه 
 ون همچنوین متوسوط قیموت رو. نسبت به میانگین ماه های قبل رشد خووبی را نشوان می دهود

درصودی را نسوبت بوه  30میلیون تومان به ازای هور تون بوده اسوت کوه رشود  72.5پایه در آبان ماه 
ات، رشود اداموه دار نورخ رو ون پایوه در کنوار افوت نسوبی قیموت لوبکو. ابتدای سال نشان می دهود

تقویوت  شرایط خوبی را در سال جاری برای پالایشگاه های روانکار رقم زده اسوت کوه تواثیرات آن در
.حاشیه سود این شرکت ها مشاهده می شود
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

976شگویا-1.76%1,071,050,4252.1پلی اتیلن ترفتالات بطری

1004شگویا-2.32%1,101,253,20114.5پلی اتیلن ترفتالات نساجی

713آریا، شاراک، جم-1.59 %9.2-782,475,811پلی اتیلن سبک

ک-1.56 %7.8-1,026,317,995پلی پروپیلن 936مارون، جم پیلن، شارا

583شغدیر، شپترو-1.65%639,814,3975.8پلی وینیل کلراید

226شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02%248,028,3690.3لوب کات

674شسپا،شبهرن،شرانل-1.58%739,190,2813.6روغن پایه 

249شپاس-1.15%273,471,8133.6قیر 6070

240شپنا،شبندر،شترانشپاس2.26%263,173,1672.5وکیوم باتوم

کشگویا1.58 %1.4-295,889,929منو اتیلن گلایکول 270مارون، شارا

571پارسشبصیر،شجم1.09 %4.3-626,669,884استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال ح ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

35%

89%

41%

16%

46%

4%
106%

80%

57%

52%

122%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال ح ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

290فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.00%0.2        317,826,235شمش بلوم

393فولاد،فنوردفجر، فسپا1.06%2.9         431,242,642ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

66کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.54 %1.3-              72,821,900گندله

161فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.58%0           177,142,414آهن اسفنجی

459 ذوب-4.45%8.7         503,438,201تیرآهن

348ذوب، کویر، فرودفولای2.73%1.0         381,668,267میلگرد

9,206فملیفباهنر1.39 %4.2-    10,098,942,857مس کاتد

2,528فاسمین، فگسترفباهنر3.10 %0.5-  2,773,398,368شمش روی

2,705فایرافنوال1.22 %1.5-  2,967,743,543شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

39%

66%

33%

86%

38%

64%

18%

29%

42%

72%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.ان ام نپ یرفت ورق سرددر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای در نماد 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور  فله ۲سیمان تیپ 

.می شود گ ار  من قه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله   تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

506
 

519
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   ت   اری     ت    شت   

19,053قیمت هفته جاری :
19,037قیمت هفته گذشته :

%0.09درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

29,038قیمت هفته جاری :
28,972قیمت هفته گذشته :

%0.23درصد تغییر:
3.3قدرت تقاضا : 

18,716قیمت هفته جاری :
18,640قیمت هفته گذشته :

%0.41درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,736قیمت هفته جاری :
19,487قیمت هفته گذشته :

 %3.85-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,221قیمت هفته جاری :
18,992قیمت هفته گذشته :

 %4.06-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,313قیمت هفته جاری :
17,426قیمت هفته گذشته :

%5.09درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

38,961قیمت هفته جاری :
36,548قیمت هفته گذشته :

%6.60درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

18,751قیمت هفته جاری :
17,725قیمت هفته گذشته :

%5.79درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

19,614قیمت هفته جاری :
19,876قیمت هفته گذشته :

 %1.32-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,878قیمت هفته جاری :
19,345قیمت هفته گذشته :

 %2.41-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

52%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪۹۰ معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شسپا

 .است کرده تولید صنعتی رو ن های و موتور رو ن های انواع و (اکسترکت و پارافین وکس، اسلک پایه، رو ن) پایه محصولات انواع تن هزار 700 از بیش همواره اخیر سال های در و است خاورمیانه در 1 گروه پایه رو ن کننده تولید بزرگترین شس ا نماد با س اهان نفت شرکت
 کرده حرکت پایه رو ن نظیر پایه محصولات عرضه سمت به بیشتر خود فروش سیاست در شس ا .می آورد بدست صادرات محل از را خود درآمد از درصد 50 از بیش متوسط طور به و می شود محسوب شرکت صادرات محورترین روانکار، صنعت در فعال های شرکت بین در شس ا
 سهم سود، حاشیه بهبود و بنزینی و دیزلی موتورهای رو ن قیمت افزایش صورت در که کرده حفظ خود برای را پذیری انعطاف این همواره شرکت البته .دهد اختصاص دارد، دستوری گذاری قیمت که موتور رو ن انواع به را خود فروش سبد از کمتری بخش داده ترجیح و است
 .است افزودنی مواد و آیزوریسایکل خرید به مربوط مابقی و لوبکات به مربوط معمولا آن درصد 70 حدود که باشد می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه از درصد 85 از بیش که دهد می نشان شس ا شده ی تمام بهای ساختار .دهد افزایش خود فروش سبد در را آنها

 فرمول با گذشته سال ماه همنب از کالا بورس در لوبکات نرخ .دارد شرکت سود حاشیه بر بااهمیتی تاثیر شرکت محصولات نرخ و لوبکات بین فاصله شده ذکر موارد اساس بر .کند خریداری آن از را خود نیاز مورد خوراک عمده شس ا که شده سبب اصفهان پالایشگاه به نزدیکی
 آنها گذاری قیمت هک دارد اختصاص محصولاتی به شرکت فروش سبد بیشتر اینکه به توجه با .شده است تعدیل ماه بهمن از قبل فرمول به نسبت که می شود محاسبه (سنگین لوبکات نرخ =0.95 * 1.05 * پلتس نشریه از 380 کوره نفت قیمت * مبادلات مرکز ارز نرخ متوسط)

 نفت قیمت شس ا کردعمل در دیگر موثر عامل .باشد داشته بهتری عملکرد بتواند شس ا و دهد رخ اس رد کرک شاخص نسبی بهبود که داشت انتظار مجموع در توان می شده تمام بهای رشد ر م علی ارز نرخ رشد با فروش، در صادرات بالای سهم همچنین و نیست دستوری
 نشان نفت قیمت به مختلف ایه دوره در را خود وابستگی حدودی تا پایه رو ن آنها، میان در که چند هر شود می شس ا محصولات بیشتر سود حاشیه تقویت سبب نفت قیمت کاهش و گذارد می تاثیر (آیزوریسایکل و لوبکات) مصرفی اولیه مواد بر مستقیما نفت قیمت .است
 در شس ا .می گیرد نشات (است شده تعدیل آن فرمول و می باشد نفت قیمت به وابسته که) لوبکات و پایه رو ن نرخ بین فاصله افزایش از موضوع این و بوده رشد به رو همواره شس ا اس رد کرک قبل سال ماه بهمن از می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .است داده

 به ماهه 6 رشگزا در شس ا است ذکر شایان .دهد ادامه خود مطلوب شرایط به همچنان بتواند هم اس رد کرک نفت، قیمت ثبات تداوم و دلار نرخ بیشتر رشد صورت در که داشت انتظار می توان و کرده گزارش تومانی هزار 92 دلار با را صادراتی فروش خود، ماهانه گزارش آخرین
.شود محقق بهتری اتبمر به سود سال دوم نیمه فعلی، شرایط تداوم صورت در می رود انتظار و می گردد باز بهار فصل در پالایشگاه اورهال به جاری سال سود رشد عدم علت که داشت توجه باید اما است قبل سال مشابه تقریبا که رسیده سهم برگه هر ازای به ریالی 509 سود
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سبدگردان مفید

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

5%
4%
5%
4%
6%
5%
3%
4%
0%
3%
2%
9%
-1%
3%
4%
4%
3%
3%
2%

-3%
7%
8%
1%
17%
-16%
-9%
-4%
-26%
-2%
-6%
8%
-12%
5%
18%
86%
8%
16%
15%

41%
59%
63%
56%
76%
48%
37%
36%
20%
95%
42%

44%
65%
157%
34%
34%
32%

302%
289%
224%
305%

231%

917%

199%

7,269
6,954
3,704
4,956
2,252
4,000
868
803
592
1,734
851
1,231
493
220
996

125,652
5,328
31,405
120,414
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشوکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گوذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتورین بوازدهی ممکون را بورای سورمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صووندوق نیوواز بووه صوورف زمووان و دانووش  سوورمایه گذاری: سووهولت در سوورمایه گووذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بووالایی برخووور نقدشوووندگیصووندوق هووای سوورمایه گووذاری از : مناسووب نقدشوووندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نوده وجوود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینوده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هوای در دصوندوق  آتیوه بوازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یوا بیشوتر از گذشوته باشود

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صوندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیوت عملکورد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

بازنشستگی :ریسک آتیه: نام صندوق 

ع صندوق               1402/09/22:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/08/23:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 2,252

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای مهر  *

صدور و ابطالی

سایر
31.65%

چند رشته ای صنعتی
11.07%

دارویی
10.24%

بانک
9.33%

نیروگاه و یوتیلیتی
سرمایه گذاری ها8.78%

7.44%
محصولات شیمیایی

6.03%

فلزات اساسی
5.56%

فراورده های نفتی
4.32%

زراعت
3.12%

گواهی شمش
2.46%

https://atiyehfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

1402/09/22 1403/03/21 1403/09/17 1404/03/15

م  یون  ومان
آتیه

سرمایه گذاری در صندوق آتیه

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

2.09

سبدگردان مفید

1.44

1404/08/23

:سرمایه گذاری واحد های
(به نام کارفرما.)می کند سرمایه گذاریکارفرما ماهیانه برای کارمند : عادی نوع اول
(اکارفرم توثیقبه نام کارمند، در .)می کند سرمایه گذاریکارفرما ماهیانه برای کارمند : عادی نوع دوم
(کارمند به نام.)می شود سرمایه گذاریماهیانه درصد مشخصی از حقوق کارمند توسط کارفرما : عادی نوع سوم
.کند سرمایه گذاریمبلغ معینی را  می تواندهر فردی : عادی نوع چهارم

کارفرمایان
کارکنان
اختیاری
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112,100

165%

76%

6% 8%

143%

58%

4% 5%

140%

62%

6% 7%

145%

37%
7% 7%

132%

44%
13% 9%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

9%

33%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,163

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
119,505,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

33%13%9%6%

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/08/22  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/




1404/08/2430

دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 رکوردهای ثبت وجود با بنابراین .کرد موافقت آن همت ۳۱۳٫۵ حدود با مرکزی بانک که رسید همت ۶۰۱٫۵ حدود به و داشت ادامه نیز هفته این در  اعتباری تقاضای فزاینده روند بین بانکی، بازار در•

.است تعمیق حال در نیز محل این از مرکزی بانک انقباضی رویکرد ،بانک ها اعتبار تقاضای جدید
  .بود سرمایه بازار در آن همت ۱۰٫46 که شد فروخته درصد ۲۸٫۷۱ نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار ۱۰٫۶ دولتی بدهی اوراق حراج سومین و بیست در •
 شامخ که حالی در رسید رونق ناحیه یعنی ۵۰ از بالاتر رقم به شده فصلی تعدیل صنعتی بخش شامخ که به نحوی داشتند صعودی روند مهرماه در صنعتی بخش شامخ هم و اقتصاد کل شامخص هم•

.دارد قرار رکودی ناحیه در کماکان اقتصاد کل
خارجی اقتصاد•
 .نشد منتشر کشور این اقتصاد از آماری هفته این آمریکا فدرال دولت تعطیلی دلیل به•
  ورمت نرخ حال این با داشت افت نیز کشور این خرده فروشی سالانه رشد همچنین .بود انتظارات از پایین تر که رسید درصد ۴٫۹ به و داشت توجهی قابل افت اکتبر در چین صنعتی تولید رشد نرخ•

 این نقدینگی رشد .کرد افت درصد ۱٫۷ منفی به و داد ادامه خود کاهنده روند به ثابت دارایی های در تجمعی سرمایه گذاری رشد .شد مثبت گذشته چهارماه در بار نخستین برای آن مصرف کننده
.شد مواجه افت با نیز کشور

 جدید تجاری توافق از ناشی که شد مواجه جهش با نیز س تامبر در منطقه این تجاری تراز مازاد .بود انتظارات از کمتر که یافت افزایش کمی س تامبر ماه در یورو منطقه صنعتی تولید سالانه رشد نرخ•
 با

.است داشته قرار نفت بازار محسوس تلاطم تأثیر تحت شاخص این اخیر افت های .داشت جزئی رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۱.۰۳۰.۱۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۳.۸۲۰.۵۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۵۹.۷۳۱.۰۳(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۴۰.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۱.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۰۸۶۲.۰۰۱.۳۳گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۳۰۶۰.۰۰۰.۴۶ -(تن/دلار)روی
LME۲۸۷۹.۰۰۰.۳۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۷۶۶.۰۰۴.۹۳آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 افت از قسمتی و رسید ۷۱٫۰۳ سطح به و داشت درصدی ۰٫۱۷ جزئی رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۴٫۹۳) اتیلن آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .کرد جبران را قبل هفته

  .بود (درصد -۲٫۸۹) متانول

 در .بود نفت ازارب ساختاری و ژئوپلییکی متغیرهای از ناشی بیشتر که کرده تجربه را محسوسی تلاطم خام نفت بازار اخیر هفته چند در•
 حال در نفت جهانی عرضه مازاد ،(IEA) انرژی بین المللی آژانس هشدار طبق که چرا دارد؛ وجود خام نفت قیمت بر نزولی فشار کلی حالت

 بشکه میلیون ۴ به آینده سال در رقم این و باشد تقاضا از بیش روز در بشکه میلیون ۲٫۴ می تواند امسال عرضه به طوری که است؛ افزایش
 یک با همراه متحده ایالات تولید افزایش و داشته وجود عرضه مازاد ۲۰۲۵ سال سوم سه ماهه در نیز اوپک گزارش طبق .برسد روز در

  .بودند موثر خام نفت قیمت  کاهش بر نفت موجودی های در دیگر افزایش
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,752 حدود گاز مکعب متر هر نرخ71,181ماه آبان 21 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.7 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 

 که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵۱۷٫۸۵ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲۳۰ با مرکزی بانک

 کل حجم و داشت همتی  ۲۳ از بیش افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 ۶۰ افزایش اخیر ماه سه به نسبت و رسید همت ۶۰۱٫۴۵ به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای
.می دهد نشان را درصدی

 عمل در و  کندنمی منعکس را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
 سوق و انک هاب اعتباری تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های

.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن
 ندمان زیاد احتمال به اما کرده، اقدام ری و درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه ۳ در مرکزی بانک•

 که است دولتی،محتمل نرفته فروش بدهی اوراق انباشت و سال آخر به شدن نزدیک با گذشته سال های
  .دهد موضع تغییر ری و عرضه افزایش به دوباره مرکزی بانک

  حدود افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۳۰۴ حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
.داشت همتی ۳۴
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اقتصاد داخلی

  تومان میلیارد هزار ۱۰٫۶ حدود و شد برگزار امسال آبان ۲۰ در دولتی اوراق حراج بیست ودومین•
.رفت فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت ۱٫۳۹ و شد فروخته سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲۰٫۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 از (اخزا همت ۴۵ و اراد/نقدی همت ۳۶۴٫۳ حدود) همت ۴۰۹٫۳ بدهی اوراق واگذاری مجموع•

 بیست ودوم حراج تا و است (همت ۴۴۶) ۱۴۰۴ بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت ۱۰۰٫۱

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت ۱۱۵۰ از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت ۸۱۰ تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) ۱۴۰۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست وسومین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 قرار اقتصادی منطقه در اخیر ماه ۵ در بار نخستین برایاقتصاد کل شامخ ۱۴۰۴ مهرماه در•
 تعدیل فصلی  شامخ .رسید ۵۱٫۴ رقم به واحدی ۴٫۱ افزایش با کل شامخ ماه این در .گرفت
  .گرفت قرار ۴۷٫۴ سطح در و داشت قبل ماه به نسبت واحدی ۱٫۹ افزایش نیز شده

 .رفتگ قرار اقتصادی رونق منطقه در متوالی ماه دومین برای صنعت بخش شامخ ماه مهر در•
 .رسید ۵۸٫۴ رقم به شهریورماه، به نسبت واحدی ۵٫۱ افزایش با ماه مهر در صنعت شامخ
  .کرد تجربه را ۵۳٫۴ عدد نیز صنعت شده تعدیل فصلی شامخ

 قدرت تاف تولید، هزینه های افزایش اولیه، مواد کمبود ارز، تخصیص عدم ارز، نرخ بی ثباتی•
 لانفعا روی پیش  چالش های مهمترین از نقدینگی محدودیت های و مصرف کنندگان خرید

  .است اقتصادی

یتکمیل توضیحات شاخص مدیران خرید
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اقتصاد آمریکا

.نشد منتشر اطلاعاتی هیچ آمریکا متحده ایالات فدرال دولت تعطیلی دلیل به هفته این

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  .است شده تقویت نسبی طور به قبل ماه با مقایسه در کشور این تقاضای و عرضه بخش
  عرضه بخش

 انتظارات از پایین تر و قبل ماه رشد از کمتر درصد واحد ۱٫۶ که رسید درصد ۴٫۹ به ۲۰۲۵ اکتبر صنعتی تولید  رشدسالانه•
  .بود (درصدی ۵٫۵ رشد) بازار

 رشد نرخ بر،اکت ماه در .بود معدن و کارخانه ای تولیدات رشد کاهش از متاثر عمدتا ماه این در صنعتی تولیدات رشد افت•
.بود درصد ۴٫۵ و ۴٫۹  ترتیب به معدن بخش و کارخانه ای تولیدات

 ۲۰۲۵ سال نخست ماهه ۱۰ در همچنین .کرد ثبت را درصدی ۰٫۱۷ رشد قبل ماه با مقایسه در صنعتی تولیدات شاخص •
  .داشت درصدی ۶٫۱ رشد صنعتی تولیدات قبل، سال مشابه مدت به نسبت

 که رسید درصدی ۵٫۱ سطح به درصدی واحد ۰٫۱ افت با و داشت نزولی روند متوالی ماه دومین برای چین بیکاری نرخ•
  .است اخیر ماه چهار در بیکاری نرخ میزان پایین ترین

 پنج ساله  ،یک متوسط نسبت جوانان بیکاری نرخ بودن بالا و شا لان تعداد کاهش از حاکی کشور این اشتغال داده های•
  .است خود بلندمدت و

تقاضا بخش
  قبل‌ماه‌درصدی‌۳ افزایش‌به‌نسبت‌که‌داشت‌رشد‌درصد‌۲٫۹ گذشته‌سال‌به‌نسبت‌۲۰۲۵ اکتبر‌در‌چین‌خرده‌فروشی•

‌ماه‌این‌در‌فروشی‌خرده‌سالانه‌رشد‌حال،‌این‌با‌.می‌دهد‌نشان‌را‌۲۰۲۴ اوت‌از‌رشد‌ضعیف‌ترین‌و‌یافته کاهش‌اندکی
  .بود‌(درصدی‌۲٫۷ رشد) بازار‌انتظارات‌از‌بالاتر

 در مشابه مدت به نسبت درصدی ۴٫۳ رشد ۲۰۲۵ سال نخست ماه ۱۰ در فروشی خرده شاخص نیز تجمعی صورت به•
  .داشت ۲۰۲۴ سال

خرده فروشی

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی و نرخ بیکاری
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اقتصاد چین

  تقاضا بخش ادامه
 در بار تیننخس برای مصرف کننده سالانه تورم ماه این در .شد صعودی اکتبر ماه در چین مصرف کننده تورم نرخ های•

  .بود (درصد صفر تورم) بازار انتظارات از بالاتر که رسید درصد ۰٫۲ سطح به و شد مثبت اخیر ماه چهار
 اخیر ماه ۲۰ در خود میزان بالاترین به (نمی کند لحاظ را انرژی و مواد ذایی قیمت تغییرات که) هسته سالانه تورم•

  .گرفت قرار درصدی ۱٫۲ سطح در و رسید
 ماهانه رشد قوی ترین که داشت درصدی ۰٫۲ رشد گذشته ماه به نسبت مصرف کننده قیمت شاخص همچنین•

  .بود بعد به ۲۰۲۵ اوت از مصرف کننده قیمت شاخص
  .داشت منفی رشد متوالی ماه امین ۳۷ برای و رسید درصد ۲٫۱ منفی به ۲۰۲۵ اکتبر در تولید کننده تورم مقابل در•

 سال مشابه مدت با مقایسه در درصدی ۲٫۷ کاهش تولید کننده قیمت شاخص ۲۰۲۵ سال نخست ماهه ۱۰ مدت در•
  .است داشته قبل

 ۱٫۷ منفی هب و شد نزولی متوالی ماه هفتمین برای ثابت دارایی های تجمعی سرمایه گذاری به نقطه نقطه  رشد روند•
 دشدی کاهش از متاثر رکود این .است گذشته یکسال آن انقباض شدیدترین که رسید ۲۰۲۵ اکتبر در درصد

 .است (درصد ۱۴٫۷ افت) املاک در سرمایه گذاری
  .کرد تجربه را درصدی ۱٫۶ افت نیز قبل سال مشابه ماه به نسبت ۲۰۲۵ اکتبر در ثابت دارایی های در سرمایه گذاری•

سرمایه گذاری

توضیحات تکمیلی نرخ های تورم
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تورم سالانه مصرف  کننده محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده   تورم سالانه تولیدکننده 



1404/08/2440

اقتصاد چین

پولی سیاستگذاری

 را  درصدی ۵۶ افت قبل مشابه ماه به نسبت که رسید یوان  میلیارد ۲۲۰ به چین در جدید وام های ،۲۰۲۵ اکتبر در•
  .می دهد نشان

 و گرفت قرار درصد ۸٫۲ سطح در گذشته ماه به نسبت درصدی واحد ۰٫۲ افت با نقدینگی سالانه رشد ماه این در•
  .ماند باقی درصد ۸ از بالاتر متوالی ماه چهارمین برای

  از و کرد بهتجر س تامبر ماه با مقایسه در شدیدی افت  کل اجتماعی مالی تأمین شاخص اکتبر ماه در همچنین•
  .رسید یوان تریلیون ۰٫۸ به یوان تریلیون  ۳٫۵۳

توضیحات تکمیلینقدینگی و تامین مالی جامعه
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  محور راست -رشد وام های جدید  رشد سالانه نقدینگی 
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واقتصاد منطقه یور

  .است طقهمن این تقاضای و عرضه بخش نسبی تقویت بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 یافت افزایش درصد ۱٫۲ و ۰٫۲ به ترتیب ماهانه و سالانه به صورت ۲۰۲۵ س تامبر در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•
.بود بازار انتظارات از کمتر که

 شد، ثبت (٪۰٫۳) واسطه ای کالاهای و (٪۰٫۳) سرمایه ای کالای ، (٪ ۱٫۲) انرژی بخش های در به ترتیب رشد بیشترین•
 .شد محقق مصرفی بادوام  یر کالاهای و بادوام کالاهای در تولید افت مقابل در

 (٪۰٫۴) اس انیا ،(٪۰٫۸) فرانسه ،(٪۱٫۹) آلمان ،(٪۲٫۸) ایتالیا در صنعتی تولید یورو، منطقه بزر  اقتصادهای میان در•
 .کرد تجربه را ٪۹٫۴ چشمگیر کاهش ایرلند اما .یافت افزایش (٪۰٫۴) هلند و
تقاضا بخش

 هب صادرات افزایش از ناشی عمدتا   که جهشی یافت؛ افزایش یورو میلیارد ۱۹٫۴ به ۲۰۲۵ س تامبر در یورو منطقه تجاری مازاد•
.بود جدید تجاری توافقات از پس آمریکا

 افزایش قبل سال به نسبت درصد ۷٫۷ که رسید یورو میلیارد ۲۵۶٫۶ به ۲۰۲۵ س تامبر در جهان به یورو منطقه صادرات•
  .رسید یورو میلیارد ۲۳۷٫۱ به درصد  ۵٫۳ رشد با نیز واردات همچنین .است داشته

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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(میلیارد یورو)تراز تجاری  (میلیارد یورو)حساب جاری 
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چین دو شنبه ۱۴۰۴٫۰8٫۲۶نوامبر FDI۱۷تغییرات 

آمریکا سه شنبه ۱۴۰۴٫۰8٫۲۷نوامبر ۱۸تولید صنعتی 

منطقه یورو چهارشنبه ۱۴۰۴٫۰8٫۲۸نوامبر ۱۹حساب جاری

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴٫۰8٫۲۸نوامبر FOMC۱۹صورتجلسه 

چینپنج شنبه ۱۴۰۴٫۰8٫۲۹نوامبر ۲۰نرخ های بهره وامدهی

منطقه یوروپنج شنبه ۱۴۰۴٫۰8٫۲۹نوامبر ۲۰تولید ساخت و ساز

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۴٫۰8٫۳۰نوامبر PMI۲۱شاخص 

آمریکاجمعه ۱۴۰۴٫۰8٫۳۰نوامبر PMI۲۱شاخص 

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 چین در پنج ساله و یکساله LPR  وامدهی بهره نرخ های حاضر حال در : چین وام دهی بهره نرخ تعیین

 .شوند تثبیت نرخ ها پیش رو هفته در که می رود انتظار و است درصد ۳٫۵ و ۳ به ترتیب





تحلیل مفید 
(سشمال)سیمان شمالشرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت سیمان شمال

 یعنی چهل، طلایی دهه انتهای در و شد تأسیس عام سهامی بصورت 1333 سال در شمال سیمان شرکت•
.شد پذیرفته سشمال نماد با تهران بهادار اوراق بورس در 1347 سال در

 و (وسیدک)سیمان صنایع توسعه و گذاری سرمایه شرکت فرعی واحدهای جز شمال سیمان شرکت•
.است ملی بانک آن، نهایی کننده کنترل

.است شده واقع آبعلی جاده 36 کیلومتر در شمال سیمان کارخانه•
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درصد سهامداری

 بازار شاخص بازدهی به نسبت بهتری عملکرد زیاد، اختلاف با سیمان صنعت شاخص گذشته سال یک در
 نموده ثبت را نزدیکی های بازدهی گذشته یکسال در نزدیک رقابتی در سشمال !است داشته ایران سرمایه

.اند داشته بازدهی درصد 96 صنعت شاخص و درصد 91 سشمال بطوریکه اند

.باشد می ملی بانک کنترل در واحدهای جز آن تبع به و سیدکو کنترل در سشمال، شرکت

شر ت سرمای    اری و  وسع    ا ع 
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سیمان

ونگسخردهازمخلوطیطوریکهبهاستبودهمیقدرمدرسیمانازاستفادهقدمتمطالعات،بهبنا•
درآمدهبدستبتنازوگردیدمیحاصلبتنآب،بامخلوطاینترکیبازوکردندمیدرستپختهآهک

.استشدهمیاستفادهساختمانیکارهایاجرائیمراحل

ميدانشييکتلاشوسعیجهتبهکهشدبناانگليسدرسيمانکارخانهاولینميلادی١٨٠٢سالدر•
)جانفردریچنامبهمعروف friedrich John درجهازديادهمچنینوسيمانپختکيفيتبردنبالابا(
جوانایبن  يک١٨٢٥سالدر.دآوربدسترامر وبتریسيمانمواد،بهترخردايشوکورهدمایحرارت

)آس دینژوزفبنامآجرچین Joseph Aspdin دررسخاکوآهکسنگمخلوطپختازشدموفق(
رتلندپسيمانرامحصولاینشخص،اینوکندپيدادستنظیربیآبیآهکنوعیبهبالاحرارتدرجه
وی.انيدرسثبتبهخودشنامبهراروشاینهمچنینوکردبناراپرتلندسيمانکارخانهاولینوناميد
.کردانتخابتانانگلسدرپرتلندجزیرهآهکیکانسارهایرنگباحاصلسیمانتشابهعلتبهراپرتلندنام

)ترهبليبهرماندکترتوسط١٨٥٥سالدرآلمانسيمانکارخانهاولین• Dr.Hermann Bleibtrev )
کارخانهدرميلادی١٩٠٣سالدردنيادرسيماندوارکورهاولینهمچنینوشداحداثاشتایندر

کردکاربهشروعAdlerسيمان

،تیجهندرکهیکدیگربهذراتچسباندنهمبهقابلیتباوآبجاذبنرم،استگردیسیمان•
سایربا(کآه)کلسیماکسیدازاستترکیبیسیمان.آوردمیپدیدرایکنواختیوصلبجسم

اکسیدهایومنیزیماکسیدآهن،اکسیدسیلیسم،اکسیدآلومینیوم،اکسیدنظیراکسیدها
معدنییدهایاکسورس،آهکی،مصالحترکیباز.باشدمیداراراآبباترکیبقابلیتکهقلیائی

همراهبهآنکردنآسیابازوشودمیحاصلکلینکر،سانتی گراددرجه۱۵۰۰تا۱۴۰۰دمایدر
۵–۲۰نکرکلیدانه هایاندازه.می آیدبدستمختلفتیپ هایسیمان،گچسنگمناسبیمقدار

.می باشدتیرهسبزآنرنگومیلی متر

تاریخچه سیمان



1404/08/2448

؛ودشمیتولیدکلینکر یعنی سیمان واسط ماده(گرادسانتیدرجه1500تا1400)دادنحرارتوترکیباز•
وحرارتمقداراینبازيابى.باشدمىدرجه1200تا1000حدودحرارتىدرجهداراىکورهازخروجىکلینکر

اساسىخاصيت.نمايدمىايجابآنراکردنسردضرورتداغ،کلینکرکردنجابجابودنمشکلهمچنین
آنکردنآسیابازوشدبامىآنکيفيترفتنبالاوکلینکرکريستالهاىتشکیلوتکمیلکلینکر،کردنسرد

.می باشدمیلی متر۲۰حدوددرکلینکردانه های ٔاندازه.آیدبدستسیمان
روشهای ساخت سیمان

روش تر•
روش نيمه تر •
روش نيمه خشک •
روش خشک•

روش تر و نيمه تر 
)سازدو ابدستگاهدرمصرفىخاکترنيمهوترروشدر• Wash mill .گرددمىدو اببهتبدیل،(

بهتبدیلوگشتهنرمومخلوطخامموادآسيابدرآهکسنگهمراهبهرسخاکدو ابس س
موردورهکخوراکبعنوانآزمايشگاه،توسطلازمتنظيماتازپس.شودمىبيشترى لظتبادو اب
ازقبلواستدو ابصورتبهموادآسيابازخروجىموادتر،نيمهروشدر.گیردمىقرارمصرف
مىتغذيهورهکبه(حبه)آماجياکيکبصورتوشودمىگرفتهآنآبپرسفيلتربوسيلهکورهبهورود
.دارد کارایی کمتر سفید، سیمان تولید در جز به روش این امروزه.گردد

روش نيمه خشک 
تغذيهخامموادآسياببهوگشتهمخلوطيکديگرباخشکبصورتاوليهموادخشکنيمهروشدر•

بآمقدارىکورهبهپودراینتغذيهازقبل.استپودرصورتبهآسيابازخروجىمواد.گردندمى
نمايندمىتغذيهکورهبهوآوردهدرحبهياآماجصورتبهراآنوشودمىپاشيدهآنروى

روش خشک
بهتنظيم،ازپسآسيابازخروجىپودر.شودمىآسيابواردخشکاوليهموادخشکروشدر•

.گرددمىمصرفکورهخوراکعنوان
موردژىتکنولوبهبستگىعمدتاکهداردوجودمختلفهاىسيمانتوليدبراىمختلفىهاىروش•

وتحولوشدستخمروربهسيمانتوليدبراىاستفادهموردتکنولوژىدارد،سيمانجنسواستفاده
.استبودهپيشرفت

بامىپرتلندسيمانتوليدروشبامتفاوتکاملاآلومینایىسيماننظیرهاسيمانبرخىتوليدروش•
.شد

سیمانصنعت 

روش های تولیدسیمان



1404/08/2449

در جهان سیمانصنعت 

چندانی نداشته  تقریبا در ده سال گذشته برآیند مقدار تناژ تولیدات سیمان در جهان با ثبات بوده و تغییرات
.است
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شم ایران نیز در رتبه ش.هند، ویتنام و امریکا در رتبه های بعدی قرار دارند. به خود اختصاص داده است
.جهان قرار دارد
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(میلیون تن) 2024کشورهای اصلی تولیدکننده سیمان در جهان در سال  تولید سیمان و نسبت سرانه تولید سیمان در جهان
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(کیلوگرم)مقایسه سرانه تولید سیمان در کشورهای منتخب

.کیلوگرم تولید سرانه سیمان جز بیشترین تولیدکنندگان سیمان در جهان دسته بندی می شود 800ایران نیز با حدود . به لحاظ سرانه تولید کشورهایی مانند قطر، چین و ترکیه در رتبه های بالا قرار دارند
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 450کیلوگرم تولید سرانه سیمان و لهستان با حدود  100یتانیا با حدود بر باتوجه به چرخه اقتصادی و شرایط توسعه و وضعیت زیرساختها در هر کشور، سرانه مصرف و تولید سیمان در کشورها متفاوت است و امکان دارد
.کیلوگرم تولید سرانه سیمان کاملا عادی باشد
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(کیلوگرم)مقایسه سرانه تولید سیمان در کشورهای منتخب

در جهان سیمانصنعت 
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(درصد)، بر اساس کشور 2023سهم تولید سیمان در اروپا در سال  ، بر اساس منبع اصلی دی اکسید 2023در اتحادیه اروپا در سال  (CO₂)میزان انتشار دی اکسید کربن 

.تدرصد از حجم دی اکسید کربن در قاره اروپا منتشر شده برای صنعت سیمان بوده اس 2.5،  2023درسال 

Statista.com

Statista.com
 تولید تن میلیون 265 حدود مجموع از بطوریکه است توجه قابل بسیار اروپا در ترکیه سیمان تولیدات
 هک حالیست در این و بوده ترکیه سهم فقط میلیون 81 یعنی آن درصد 30 ،2023 سال در سبز قاره سیمان

 هترکی شده باع  آزاد آبهای به دسترسی کنار در مهم این .بود درصد 40 از بیش ترکیه سهم 2022 سال در
 سیمان صادرات مبلغ کل درصد 36  ،2023 سال در و باشد جهان در سیمان صادرات اصلی بازیگران از یکی
!باشد اسرائیل به نیز آن درصد 13 و آمریکا به ترکیه
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(در د)، بر اساس  شور 2023سهم  ول د س  ان در اروپا در سال 
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در جهان سیمانصنعت 
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ی اکسید برحسب کیلوگرم د)شدت انتشار گازهای گلخانه ای ناشی از تولید سیمان در سراسر جهان 
(کربن به ازای هر تن سیمان

(درصد)ان سهم تولید گاز  دی اکسید کربن صنعت سیمان جهان نسبت کل تولید دی اکسید کربن جه

 در ت، اس شده داده نشان نمودار در سیمان صنعت کربن اکسید دی ای گلخانه های گاز تولید سهم
 در که است بوده جهان کربن دی گاز تولید کل درصد 4.2 تولید عامل سیمان صنعت 2023 سال

 می نشان را ها بخش سایر به نسبت گیری چشم افزایش  قبل سال سی در صنعت پیشینه با مقایسه
.دهد
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 حائز هنکت این ذکر جهان، در سیمان صنعت ای گلخانه گازهای تولید توجه قابل سهم به اذعان ضمن
.است دهکر پیدا بهبود گذشته به نسبت زیادی حد تا ای گلخانه گازهای تولید روند که است اهمیت
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 چراکه ندارد، آن واردات و صادرات در چندانی سهم سیمان تولید تن میلیون 450 حدود تولید با هند
 وجود آن طولانی حمل امکان و شود می محسوب لوکال کالای سیمان اساسا شد اشاره پیشتر همانطورکه

.است خارج اقتصادی صرفه از و ندارد

Statista.com
 بعنوان هند طرفی از بودیم چین در سیمان تولید کاهش شاهد ، چین در مسکن بخش رشد شدن کند با

  سال در جاییکه تا است داده افزایش را سیمان تولید از خود جهانی سهم جهان کشور ترین پرجمعیت
!بود درصد 6 کمتراز 2015 سال در عدد این شد تولید هند در جهان سیمان درصد10 ، 2023
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شاخص قیمت سیمان درکشورهای منتخب مقایسه قیمت سیمان در کشورهای منتخب

 در ها قیمت سطح توجه قابل افزایش از حکایت نیز بتنی و سیمان محصولات قیمت شاخص روند
.دارد مختلف کشورهای

Statista.com
 مواقع راکث در آن صادرات و ندارد طولانی حمل قابلیت دیگر تعبیر به و باشد می لوکال کالای سیمان
 نکته .شود می تلقی عادی امری مختلف کشورهای در ها قیمت تفاوت لذا .شود می انجام محدود بصورت

 40 از بیش رشد 2016 سال از آمریکا در مورد یک در که است مختلف کشورهای در قیمت روند اما مهم
.است کرده تجربه را درصدی
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در جهان سیمانصنعت 
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مقایسه تولید و موجودی سیمان در آمریکا مقایسه تولید و واردات سیمان در آمریکا

 و ی رب ساحل دو هر و مکزیک با خود خاکی مرز همچنین و خود اقتصادی قدرت بواسطه متحده ایالات
.کند جبران واردات با را خود سیمان تولید کاهش توانسته شرقی
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(  ار   )مو ودی س  ان در ایالات متحده  نسبت   اژ مو ودی س  ان ب   ول د در  مریکا

 به وجهت با عدد این است کافی کشور نیاز یکماه حدود برای آمریکا سیمان تنی میلیون 7 حدود موجودی
 ودیموج ایران در سیمان صنعت فعالین دارد تطابق دارد کمی انبارش امکان که سیمان کالای ماهیت

.گیرند می درنظر ماه دو حداقل برای را خود(سیمان نه و)کلینکر استراتژیک

در جهان سیمانصنعت 
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(درصد)به تفکیک بخش  2023توزیع مصرف سیمان در هند در سال مالی  ، بر اساس روسازی۲۰۲۳توزیع جاده ها در ژاپن بر اساس طول 

• مسک 
• 62 

• ز رساخت
• 24 

•  جاریساخت انی  ای 
• 14 

مسک  ز رساخت ساخت انی  ای  جاری

 س الت در   یک
24 

ه س الت ساد•
•55 

س  ان•
•4 

 س الت نشده•
•17 

س  ان س الت ساده س الت در   یک  س الت نشده

  ،2023 الس در است داشته کاهشی روند آن سیمان تولیدات که یافته توسعه کشور یک بعنوان ژاپن
.اند داشته سیمانی روسازی آن های جاده کل درصد 4.5

 هازجمل .است گرفته صورت زیرساخت در مصرفی،  سیمان چهارم یک تقریبا هند در و 2023 سال در
.است .. و ها نیروگاه ساخت ،  ریلی خطوط ها،  جاده برد نام زیرساخت بعنوان توان می که مواردی

Statista.com

در جهان سیمانصنعت 
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تقاضای سیمان به تفکیک بخش های متنخب

 40جمعوا حودود ( ساخت انواع نیروگواه)در چین مجموع بخش حمل و نقل جاده ای و ریلی و همچنین بخش انرژی  2020برای مثال در سال .  بخش زیرساخت یکی از مهمترین بخش ها برای تقاضای سیمان می باشد
.درصد تقاضای سیمان را به خود اختصاص داده بودند

.درصد تقاضای سیمان مربوط به مناطق مسکونی شهری بوده است 38،  2020در چین و در سال 
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در جهان سیمانصنعت 
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(میلیون دلار آمریکا)، بر اساس کشور منتخب 2023ارزش واردات سیمان در سراسر جهان در سال  (میلیون دلار آمریکا)،  2023ارزش صادرات سیمان در سراسر جهان در سال 

میلیارد  1.6ویتنام  2023ویتنام و ترکیه بزرگترین صادر کنندگان سیمان در جهان هستند بطوریکه در سال 
.میلیارد دلار سیمان صادرات داشته اند 1.4دلار و ترکیه 

Statista.com
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میلیارد دلار واردات سیمان داشته و دو کشور اروپایی یعنی  2.7، 2023در طرف واردات، آمریکا در سال 

.فرانسه و بریتانیا در رتبه های بعدی قرار داشتند

در جهان سیمانصنعت 
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(میلیون تن)مقایسه ظرفیت تولید کلینکر در کشورهای منتخاب  مانمیزان اشتغالزایی صنعت سیمان به ازای هر میلیون تن تولید سی

 در مهم بازیگر یک به آزاد، های آب به دسترسی دلیل به و سیمان تولید ظرفیت افزایش با ترکیه که حالی در
 افزایش درصد 67 گذشته سال چهارده در را خود تولید ظرفیت نیز عربستان شده تبدیل سیمان صادرات

 اشیهح کوچک کشورهای بازارهای به ورود و ( بیشتر سیمان به نیاز ) احتمالی عمرانی های طرح که داده
.باشد بوده افزایش این دلیل تواند می فارس خلیج

 آمریکا در و نفر 200 حدود سیمان،  تولید تن میلیون هر ازای به سیمان صنعت اشتغالزایی میزان اروپا در
 کار به مشغول میانگین بصورت نفر 300 از بیش ایران در که حالیست در این باشد می نفر 170 از کمتر

 در (تن هزار 750) سیمان تن میلیون یک از کمتر تولید با سشمال انسانی نیروی است گفتنی .هستند
!باشد می نفر 360 حدود
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در جهان سیمانصنعت 
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(درصد) 2023توزیع مصرف انرژی در بین شرکت های سیمان برتر در هند در سال مالی 

پذیر با توجه به اینکه بسیاری از شرکتهای سیمانی به استناد قوانین موضوعه به سمت تولید برق تجدید
درصد از انرژی مورد نیاز برای  2.5هند تقریبا  2023رفته اند،  ذکر این نکته خالی از لطف نیست که در سال 
.تولید سیمان را از محل تجدیدپذیر ها تأمین کرده است 

 ملی پایگاه در شده بارگذاری بنیان، دانش تولید جهش قانون (۱۶) ماده اجرایی نامه آیین اساس بر
 تولید و نایعص برای بازار توسعه و تجدیدپذیر  های انرژی با مرتبط و کشور مقررات و قوانین رسانی اطلاع
 موظفند مگاوات یک از بیش مصرف قدرت با صنایع ،۱۴۰۱ ماه بهمن مصوب مصرف محل در پاک برق

 و کنند نتامی تجدیدپذیر  های نیروگاه احداث طریق از را خود سالیانه نیاز مورد برق از درصد یک معادل
 است موظف نیرو وزارت صورت این  یر در برسد، درصد پنج به حداقل پنجم سال پایان در میزان این

 .کند اخذ نایعص از و کرده محاسبه تجدیدپذیر برق تعرفه با را صنایع این مصرفی برق از شده ذکر درصد
 اساسی قانون سوم و پنجاه اصل رعایت با درصد ۵۰ میزان به برق قبوض از تفکیک ضمن فوق مبالغ

.شد خواهد تجدیدپذیر برق تضمینی خرید صرف مستقیما
Statista.com
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(ر مربعمیلیون مت)سطح كل زیربنای طبقات ساختمان های تکمیل شده توسط بخش خصوصی ع شده توسط بخش خصوصی در نقاط شهری و سیمان مص رفیساختمان های شرو

تقاضای سیمان
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(م  یون متر مربع)سطح كل ز رب ای طبقات

(م  یون   )بر ورد مصرف س  ان برای ساخت ان  ای شروع شده برای بخش خصو ی 

بانک مرکزی ایران: منبع

 .گردد برآورد قابل سیمان تقاضای تا گیرد قرار اشاره مورد کشور عمرانی های طرح همچنین و  یرعمومی بخش در مسکن ساز و ساخت وضعیت شده سعی اینرو از .است کلان عمرانی های طرح پیشبرد و ساز و ساخت اصلی جز سیمان
گیرد نمی بر در را کلان سیاستگذار آتی سیاستهای و است نگر گذشته ها داده این است ذکر به لازم

بخش خصوصی ساخت و ساز مسکن
میلیون تن آن برای  19( میلیون تن 65حدود )کیلوگرم به ازای هر مترمربع،  لذا برآورد می گردد از کل تولیدات سیمان ایران  215.2یا به عبارتی  کیلوگرم سیمان نیاز می باشد20برای ساخت مسکن به طور متوسط به ازی هر فوت مربع به 

.افزایش خوبی داشته است 1401ساختمانی های شروع شده نسبت به سال  1402در سال . ساخت و ساز بخش خصوصی بوده باشد
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بودجه عمرانی دولت

 .دباش می سیمان تقاضای برای مهم های آیتم از یکی نیز کشور عمرانی های بودجه
 عمرانی بودجه عددی مقدار افزایش علیر م است مشخص نمودار در که همانطور

 هارچ طی ، باشد می ایسرمایه های دارایی تملک به مربوط اعتبارات همان که کشور
 خود به را بودجه کل درصد 18.3 خود حالت بهترین در عمرانی بودجه گذشته سال

.بود داده اختصاص

 دارند را بیشتری سیمان مصرف اکثرا جدید های طرح مجموع در آنکه دیگر مهم نکته
 های طرح به مربوط عمرانی بودجه کل درصد دو از کمتر همواره اخیر سالهای در که

 به مربوط بودجه کل درصد 12.1  ،1404 بودجه قانون در است گفتنی . است بوده جدید
!است داده ادامه را بودجه کل از خود کاهشی روند که است دولت عمرانی بودجه

 الحاقی و جدید های طرح اعتبار سهم افزایش شاهد که ،1401 سال در دیگر سوی از
 از درصد 4 فقط ،1404 بودجه در جاییکه تا است یافته کاهش سهم این رفته رفته بودیم

.است بوده جدید های طرح به مربوط کشور عمرانی بودجه اعتبارات

 یا ادهانه سازِ  و ساخت که است اهمیت حائز نکته این ذکر سیمان تقاضای تحلیل در
 نشده فتهگر نظر در .... و مستضعفان بنیاد ، برکت بنیاد مانند  یرخصوصی های ارگان
.است

 رکمح تواند می عمومی و دولتی بخش عمرانی های طرح گردد می تأکید بندی جمع در
.باشد سیمان تقاضای برای خوبی بسیار
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در د اع بار طرح  ای  دید و الحاقی نسبت ب  بود   ع رانی
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تقاضای سیمان
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ترکیب تناژ فروش سشمال (تن)تولید کلینکرسشمال

تحلیل سشمال

 ها سال برخی در هرچند است بوده سال در کلینکر تن هزار 800 تا 700 بین سال در سشمال تولیدات تناژ
 موارهه سشمال کشور، مرزهای در مسافت بعد به توجه با .است بوده نیز کمتر دیگر برخی در و بالاتر

.است داشته نظری صرفه قابل و ناچیز صادرات

 .است ممه کالا بورس در و داخلی محصولات سبد فروش تناژ ترکیب سشمال، ناچیز صادرات به توجه با
 سالهای در که تاس فله سیمان به نسبت پاکتی سیمان سهم کمترشدن شرکت، این برای اهمیت حائز نکته

.است گرفته خود به کاهشی روند گذشته
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(  تن/دلار)میانگین سبد فروش سشمال  (درصد)افزایش قیمت سبد فروش سشمال نسبت به سال قبل 

 ، سنواتی تورم معادل تقریبا ساله هر ،1400 سال در ایران کالای بورس در سیمان محصولات پذیرش از بعد
 قیمتی بسرکو تاثیر شدن تخلیه از بعد روند این که چند هر داشته افزایش سشمال سیمان فروش نرخ
.است شده کند افزایشی روند این ،1400 از قبل سالهای برای

 یافت هبودب محسوس بصورت کالا بورس در پذیرش از بعد کالا بورس در سشمال سیمان فروش نرخ هرچند
 اما رسید نیز بالاتر و دلار 20 محدوده به 1399 سال در شرکت محصولات سبد دلاری 11 حدود فروش نرخ و

.دارد خود کارنامه در را تر قبل سالهای در دلار 32 فروش سابقه شرکت این
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(در د)ا  ایش ق  ت سبد  روش نسبت ب  سال قبل 
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تناژ فروش ماهانه سشمال

 تجربه را نسبی ثبات فروش تناژ تقریبا پاییز در یا است مشهود تناژ رشد بعد، به 1401 از ماه بهمن در یا و یافته کاهش فروش تناژ همواره خرداد مانند ها ماه برخی برای که دریافت توان می ماهانه فروش تناژ روند تحلیل با
.است کرده
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تحلیل سشمال
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(تن/هزار ریال) نرخ فروش سشمال در بورس کالای ایران (تن/میلیون ریال) 1404نرخ فروش سبد محصولات سشمال در سال 

 های نرخ خردادماه هیجانات به توجه با بین این در .است رسیده 1404 مهر در تومان میلیون 2.1 از بالاتر به تومان میلیون 1.6 محدوده از سشمال محصولات سبد فروش نرخ ، 1403 دیماه ابتدای از یعنی 1404 مالی سال ابتدای از
 20 از رکمت به اخیر سالهای در پاکتی سیمان فروش سهم شد اشاره پیشتر که همانطور .شود می تلقی استثنا یک 1404 خردادماه حی  این از و دارد وجود شرکت کالای بورس سابقه در گذرا و مقطعی بصورت تومان میلیون 5 بالاتراز
.یابد کاهش پاکتی سیمان سبد تولید تناژ شده گرفته تصمیم درستی به (نمیشود ارزیابی مطلوب امر این)سشمال پاکتی و فله نرخ بودن نزدیک به توجه با که است رسیده درصد
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(درصد)بهای تمام شده تولید 

 جمعا انرژی هزینه گفت توان می لذا .درصد 6 برق و درصد 13 (ومازوت گاز) سوخت هزینه .است داده اختصاص خود به را تولید هزینه مبلغ از درصد 25 همواره تقریبا ( یرمستقیم و مستقیم)دستمزد و حقوق هزینه•
.است داده اختصاص خود به را تولید بهای درصد 20 به نزدیک

.گرفت نظر در درصدی 25 سهم توان می نیز آیتم این برای اما باشد می شرکت های آیتم مهمترین جز ..و سایشی مواد آجرنسوز، پیمانکاران، الزحمه حق ، تعمیرات شامل سایر آیتم•
 توجه لذا باشد می اولیه مواد های هزینه از جزئی مذکور مواد حمل هزینه است ذکر به لازم باشد می آهک جمله از اولیه مواد تأمین مربط عمدتا که داشته درصدی 20 حدود سهم مصرفی مواد جمع بین این در•

 مجاورت در با کمش یعنی شرکت اولیه معدن است ذکر به لازم .کنم می جلب (است بوده فعال1402 سال تا) چران اسب معدن کیلومتری 30 فاصله همچنین و بادام کوه معدن کیلومتری 10 فاصله به را خوانندگان
.است شده واقع کارخانه
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تحلیل سشمال
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نرخ گاز مصرفی

 بیشتر انسیم صنعت گاز میانگین نرخ از محسوسی شکل به تیر و بهار سشمال مصرفی گاز نرخ
.است رسیده میانگین به آن از بعد اما بوده
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سش ال م انگی    عت س  ان

 صنعت نمیانگی از هم گرم فصل در حتی برق نرخ میانگین انتظار، برخلاف همچنین و گاز نرخ برخلاف
!است بوده کمتر توجهی قابل بطور

نرخ برق مصرفی

تحلیل سشمال
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س  ان مازندران بی  ال   ی سارو  بوشهر س  ان  رب س  ان  ر ا اردبیل

س  ان قائ  س  ان داراب سا ر

سهم سود شرکتهای زیرمجموعه نسبت به کل سود زیرمجموعه هاسهم سود شرکتهای سرمایه گذاری شده نسبت به سود خالص

 ها زیرمجموعه زا دریافتی های سود اخیر سال دو در فقط .باشد می سشمال سود برآورد برای مهم اقلام از یکی ها، زیرمجموعه مجامع سود تقسیم از حاصل سود سیمانی، شرکتهای سایر در سشمال سهامداری به باتوجه•
.است بوده سشمال خالص سود از نیمی معادل تقریبا

.است بوده شرکت این به متعلق شده دریافت تقسیمی های سود کل درصد 80 ،1403 سال در جاییکه تا  است، شرکت گذاری سرمایه مهمترین سمازن بین این در•

تحلیل سشمال
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سود و زیان

1405کارشناسی 1404کارشناسی 1404کارشناسی پاییز 1404نه ماهه 1400/091401/091402/091403/09
 28,133,366 18,373,228 6,736,317 11,636,911 9,737,841 7,949,487 5,467,633 3,511,153فروش

(15,012,253)(9,511,373)(2,898,861)(6,612,512)(6,244,110)(4,773,849)(2,970,829)(2,260,528)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 13,121,113 8,861,855 3,837,456 5,024,399 3,493,731 3,175,638 2,496,804 1,250,625ناخالص( زیان)سود 

(1,321,034)(978,544)(318,456)(660,088)(533,559)(475,821)(321,380)(204,794)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 5,457,038 3,620,062 3,157,670 462,392 2,642,357 3,221,445 827,801(177)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 17,257,117 11,503,373 6,676,670 4,826,703 5,602,529 5,921,262 3,003,225 1,045,654عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0 0 0هزینه های مالی

 131,685 268,680(123,102) 391,782 615,994 666,852 246,857 453,683خالص سایر درآمدها و هزینه های  یرعملیاتی
 17,388,802 11,772,052 6,553,567 5,218,485 6,218,523 6,588,114 3,250,082 1,499,337عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,106,281)(1,840,540)(1,109,952)(730,588)(560,593)(403,180)(359,925)(164,029)مالیات
 14,282,520 9,931,513 5,443,616 4,487,897 5,657,930 6,184,934 2,890,157 1,335,308خالص( زیان)سود 

 8,399 5,840 3,200 2,640 3,328 3,638 1,700 785سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1400/091401/091402/091403/09
%35.9%39.9%45.7%35.6حاشیه سود ناخالص
%57.5%74.5%54.9%29.8حاشیه سود عملیاتی
%58.1%77.8%52.9%38.0حاشیه سود خالص



1404/08/2472

  سال رایب . باشد پرفروغ سودآوری حی  از پاییز شود می تصور همزمان بصورت و پاییز در سمازن سود شناسایی همچنین و است کرده محقق را سود تومان 264 ،سشمال 1403 ماهه نه در اینکه به توجه با

 دسترس از دور سهم هر ازای به تومانی 840 سود تحقق ، 1404 سال به نسبت ثبات و شرکت تولید تناژ  در تغییر بدون حتی و گرفت نظر در محصولات سبد فروش نرخ درصدی 35 افزایش توان می ،1405

.باشد بازار اهالی توجه مورد تواند می مالی سال پایان شدن نزدیک به باتوجه که است سشمال خوب سود تقسیم سیاست دیگر مهم نکته .نیست

 1405سود هر سهم 
(ریال)

1404تغییر نرخ فروش سبد محصولات نسبت به سال 
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-5%7,4807,5277,5737,6207,689

0%8,2708,3138,3568,3998,464

5%9,1089,1479,1869,2259,288

10%9,8769,9119,9469,98110,039
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