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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/08/14) 6.4
P/E (FORWARD) 5.9

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/08/14)

1.9

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

مواجهه هاعرضافزایشبااردیبهشت ماه،درخودتاریخیسقفازعبورازپسسرمایهبازارگذشت،کههفته ایدر
جاری،سالدومنیمهدرنخستین باربرایکهشاخصیگردید،کلشاخصنسبیافتبهمنجروضعیتاین.شد

درهمچنانپویاییورونقنشانه هایحال،اینبا.رساندثبتبههفتگیبازه یدررامنفیعملکردیاندک،هرچند
14.۳هبگذشتههفتهطیشاخصاینروزانه یمیانگینکهبه گونه ای است،مشاهدهقابلخردمعاملاتارزش
.رسیدهمت

ورسمیرزانرختغییراتاخبارحولبیشترسیاسیاخبارآرامنسبتافضایدربازاراخیرمدتطیدیگرطرفاز
صنایع،مصرفیگازفرمولتغییراحتمالجنسازاخباریومی رودجلودولتبودجهکلیدیاحتمالیمتغیر های

اثیرتتحترامختلفصنایعوبازارنسبتیبهآن هاازکدامهروقوعاحتمالازفارغ...وتومان28,500ارزحذف
کاهشهمچونقوی تریمحرک هایمستلزمبازارمثبتروندادامهمی رسدنظربهمجموع،در.می دهندقرار

صنایعبهمربوطدستور العمل هایوارزیاقتصادی،سیاست هایدرملموس تراصلاحاتیاسیاسیریسک های
ایندر هاگمانه زنیوخبریفضایمجلس،بهدولتبودجهلایحهارائهزمانبهشدننزدیک تربابی شک،.است
.شدخواهدپررنگ ترزمینه

برمبتنیوسنجیدهرویکردیاتخاذآن،درموجودفرصت هایوبازاربنیادیظرفیت هایگرفتننظردرباانتها،در
.شودمنجرپیش روتحولاتازمناسب تربهره برداریبهمی تواندسرمایه،مدیریتاصول
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 در نوسان و استراحت اب می تواند شاخص دیگر، سناریوی در .دارد وجود مقاومتی ناحیه این از عبور احتمال معاملات، ارزش افزایش و خوش بینی فضای تداوم صورت در .است گرفته قرار خود تاریخی سقف نزدیکی در همچنان بورس کل شاخص
 شاخص مهم حمایتی سطوح به عنوان می توانند ترسیم شده، حمایتی خطوط و واحد 3,100,000 محدوده ی قیمت ها، اصلاح آ از و فروش فشار افزایش صورت در  حال، این با .کند کسب را مقاومت شکست برای لازم انرژی محدوده ها، همین

.گیرند قرار بازار آزمون و توجه مورد کل
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خبر هفتگی

آبان ماه 20اجرای طرح معاملات پایانی در بورس از 
 :تداش بیان تهران بورس راهبرد و توسعه معاون کریمی، عباس علی

 بورس عادی معاملاتی جلسه به مرحله یک کردن اضافه ما برنامه
 لهمرح :داشتیم مرحله سه معاملاتی جلسه یک در کنون تا .است

 به جااین در بازار که مستمر مرحله و گشایش مرحله پیش گشایش،
 افهاض مراحل این به معاملاتی پایانی مرحله اکنون .می رسید پایان

 1۲:4۵ ساعت از می رسد، پایان به 1۲:۳0 ساعت از که بازار .می شود
 خواهد ادامه 1۳ ساعت تا و شد خواهد آ از جدیدی معاملاتی مرحله
 می شود انجام پایانی قیمت یک با مستمر صورت به مرحله این .داشت

.می گیرد انجام معاملات و وارد سفارش ها و

ماار رسامی، به گفته دبیر انجمن صنفی صنعت سیمان کشور، براساس آ
ه میزان فروش و مصرف سیمان در شش ماهه نخست امساال نسابت با

در هماین باازه . درصد افت داشته اسات 10مدت مشابه سال قبل حدود 
میلیون تن اعلام شده، در حالی کاه  ۳1.7زمانی، تولید کل سیمان کشور 

ایان افات . میلیاون تان باود ۳۵این رقم در مادت مشاابه ساال گذشاته 
:تولید نشان دهنده ترکیب دو عامل اصلی است

کاهش تقاضای داخلی ناشی از رکود ساخت وساز. 1
افزایش هزینه های انرژی و مشکلات لجستیکی در تولید. ۲

لینک خبر لینک خبر

هاحتمال تغییر در فرمول خوراک پتروشیمی ها تا پایان آبان ما

هاار حسن عباس زاده، مادیرعامل شارکت ملای صانایع پتروشایمی ایاران اظ
خاوراک  انجمن صنفی پتروشیمی در خصوص فرمول تعیین قیمات: داشت

 پتروشاایمی ها درخواسااتی بااه رئاایس جمهااور ارائااه داده و رئاایس جمهااوری
: معااون وزیار نفات گفات. دستور داده اند کاه ایان درخواسات بررسای شاود

یمات پیشنهادات بر مبنای این است کاه تایثیر دو هاار اروپاایی در فرماول ق
یش پا. گذاری خوراک پتروشیمی ها، با حاذف یاا تغییار ضارایب کااهش یاباد
ه قاانون بینی می شود این تصمیم تا پایان ماه جااری نهاایی شاود تاا باه لایحا

.برسد 140۵بودجه 

ماهه ابتدایی سال 6درصدی تولید و مصرف سیمان در  10کاهش 

لینک خبر

https://www.yjc.ir/fa/news/9022374/%D8%A7%D8%AC%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B7%D8%B1%D8%AD-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%D8%B2-%DB%B2%DB%B0-%D8%A2%D8%A8%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%A7%DB%8C-%D8%A2%D9%86-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA-%D9%81%DB%8C%D9%84%D9%85
http://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/08/17/3442457/%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D9%88-%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81-%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-10-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/08/13/3439795/%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%84-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-%D9%81%D8%B1%D9%85%D9%88%D9%84-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D8%AA%D8%A7-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D8%A2%D8%A8%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%A7%D9%87
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خبر تحلیلی کدال

قما
دل

س
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ز

 تولیدی داروهای از مختلفی گروه های شده است، اعمال ماه آبان 1۲ از که نرخ افزایش این .داد خبر خود دارویی قلم ۵7 فروش نرخ درصدی 17 متوسط افزایش از دلقما نماد با لقمان دارویی و بهداشتی شرکت
 به پماد و شربت ویال، ک سول، قرص، انواع قالب در را خود محصولات دلقما .باشد داشته آتی ماه های فروش بر مثبتی تاثیر می تواند و می شود شامل را ... و سرماخوردگی ضد بیوتیک ها، آنتی جمله از شرکت
 را مثبتی تحولات جاری سال در که است داروسازانی جمله از دلقما .می گیرند قرار  تیروئید و سرماخوردگی ضد دندانپزشکی، کارتریج بیوتیک ها، آنتی حوزه در آن فروش سبد اصلی داروهای و می کند عرضه بازار
 دلقما همچنین .می دهد نشان را درصدی 164 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که رسیده تومانی میلیارد 1۳18 تجمیعی فروش به مهرماه پایان تا شرکت این .کرده است تجربه سودآوری و درآمد کسب در
 کنار در ویال فروش و تولید رشد .می دهد نشان را توجهی قابل جهش 140۳ ماهه 6 در تومانی میلیارد ۵ سود به نسبت که نموده است محقق را تومانی میلیارد ۳۳4 خالص سود نیز سال نخست نیمه در

 از خالص ودس کل از مهمی بخش نیز سال نخست نیمه در می شود مشاهده و بوده دلقما سودآوری و فروش تحول دلایل مهمترین جمله از قبل سال مشابه دوره به نسبت آن فروش نرخ درصدی ۵9 افزایش
 منفی عملیات از حاصل نقدی جریان تابستان پایان تا و ندارد مطلوبی چندان وضعیت شرکت مطالبات وصول دوره همچنان که داشت توجه باید سودآوری، و درآمد رشد ر م علی .شده است کسب محل این

 به مربوط الش هایچ کاهش و بهبود صورت در .باشد داشته پی در را مالی هزینه های رشد تدریج به می تواند که کند دریافت بیشتری وام مبلغ جاری سال در که داشته آن بر را شرکت موضوع این .بوده است
.باشد فعلی خور عملکرد بخش تداوم می تواند که شد خواهد نمایان شرکت عملیاتی شرایط در مثبتی تاثیرات نقدینگی، و مطالبات وصول

 تومان میلیارد 778 شرکت ماهه 7 فروش مجموع .رسید مهرماه در تومانی میلیارد 1۵۲ فروش به مرداد، در گرفته صورت نرخ افزایش از پس خود خور فروش های ادامه در آردینه گلوکز و نشاسته شرکت
 آرد ارخانهک از گندم آرد دریافت با و می باشد دامی نشاسته و گندم گلوتن تصفیه، فوق نشاسته گلوکز، تولیدکننده آردینه .می دهد نشان را درصدی ۵0 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که می باشد

 را خوبی نسبتا عملکرد جاری سال در آردینه .می گیرند قرار استفاده مورد دامپروری و لبنی  ذایی، صنایع در عموما محصولات این .می پردازد آنها تولید به دارد، اختیار در را آن سهام از درصد 99 که انوشیروان
 177 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت جاری سال نخست نیمه سود .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 1۳۲1 با معادل که رسیده است تومانی میلیارد ۲64 خالص سود به تابستان پایان تا و نموده ثبت

 انتظار شده، ذکر موارد به توجه با .بازمی گردد ماهه 6 دوره این در تومانی میلیارد 90 عملیاتی  یر درآمد شناسایی به خالص سود خور رشد این از بخشی که داشت توجه باید البته .می دهد نشان را درصدی
 شناسایی یروانانوش آرد شرکت سود تقسیم محل از آردینه، مالی سال هر سود از بخشی که داشت نظر در باید همچنین .باشد داشته تداوم آتی ماه های در همچنان فعلی سطوح در شرکت فروش که می رود
.بود خواهد اهمیت حائز تجمیعی خالص سود در هم شرکت این عملکرد و می شود

ینه
آرد

 متانول تولیدی واحدهای گاز خوراک نرخ اخیر، دوره چند روال مطابق همچنین .داد خبر سال نخست ماهه 6 برای صنایع سایر و پتروشیمی ها سوخت و خوراک گاز نرخ های ابلاغ از زاگرس پتروشیمی شرکت
 در آن تعدیلات و شده است سال نخست نیمه در سوخت و خوراک هزینه تومانی میلیارد ۳99 کاهش سبب مذکور نرخ های ابلاغ .شده است تعیین پتروشیمی واحدهای طبیعی گاز خوراک نرخ درصد 9۵ معادل

 درصد ۵ و اسمی ظرفیت از درصد ۲ تقریبا و می باشد سال در تن میلیون ۳.۳ اسمی ظرفیت با جهان در متانول کننده تولید بزرگ شرکت پنج از یکی زاگرس .گردید خواهد اعمال شده حسابرسی مالی صورت های
 ولمتان فروش از حاضر حال در زاگرس درآمد عمده .است قبل سال مشابه تقریبا که کرده محقق سهم برگه هر ازای به سود ریال 9108 سال نخست ماهه 6 در شرکت این .دارد اختیار در را متانول جهانی تجارت از

 تغییرات و دارند شرکت این سودآوری در مهمی بسیار تاثیر توافقی دلار نرخ و متانول جهانی نرخ رو این از .می باشد (چین مقصد به عمدتا) صادرات صورت به فروش کل از درصد 96 از بیش و می آید بدست
 سبب و داده کاهش را شرکت تولید شدت به اخیر سال های طی زمستان فصل در گاز مصرف محدودیت که داشت نظر در باید البته .بود خواهند اثرگذار شرکت خالص سود بر اهرمی صورت به مذکور عوامل
 آتی سال   های در احتمالا که دارد اجرا دست در را طرح هایی موضوع این رفع راستای در زاگرس .دهد رخ حوزه این در زیادی النفع عدم و باشد داشته توجهی قابل فاصله اسمی ظرفیت از زاگرس واقعی تولید شده
.بود خواهد پابرجا اوره ساز و متانول پتروشیمی های سایر و زاگرس برای همچنان سال سرد ماه های در تولیدی خطوط توقف ریسک زمان آن تا اما کرد خواهد کمرنگ تر را محدودیت ها تاثیر
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

828 791 754 578 429

151 133 122
175

65

                                                       

44,695 41,063 47,176 42,861 48,077

14,916 12,670 10,713 13,522 12,549

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,440220005,9121404/09/26اهرم133,20989.5ضهرم19018

26,440280004221404/08/28اهرم288,84743.4ضهرم28021

26,440260001,3671404/09/26اهرم254,01342.2طهرم39020

26,440280002,2061404/09/26اهرم150,79140.9ضهرم49021

1,2621200811404/08/21وبملت3,711,50736.7ضملت58063

26,440260003,0401404/09/26اهرم86,36532.8ضهرم69020

26,440240004,3421404/09/26اهرم55,30328.5ضهرم79019

558500741404/09/05خودرو3,621,16728.3ضخود89044

26,440260001,3991404/08/28اهرم107,40626.7ضهرم98020

1,318131071404/08/14شستا8,245,71323.4ضستا108039

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.8شستا%60طستا19041

0.7شپنا%38ضشنا21089

6.9شستا%27طستا38040

1.1وبصادر%24ضصاد49031

1.7شپنا%23ضشنا58051

1.2شستا%94-ضستا18040

23.4شستا%88-ضستا28039

4.8اهرم%85-ضهرم38022

1.2اهرم%78-ضهرم48023

3.5شستا%76-طستا58039

تاریخ اعمالنماد
1404/08/18آبان پترو

1404/08/18توان
1404/08/18اطلس

1404/08/21شپنا
1404/08/21وبملت
1404/08/21وتجارت

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(آلکیل بنزن خطی)دیدگاه هفته 

47,047 

49,160 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%154اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%149سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%114دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%104تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%106پلی پروپیلن نساجی SF060پتروشیمی پلی نار
%106پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%100پلی پروپیلن نساجی 1102Lپتروشیمی رجال
%99ارتوزایلنپتروشیمی نوری

%89پلی پروپیلن شیمیایی ZH515MAنوید زرشیمی

درصدنام کالاتولید کننده
%83سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%49پلی پروپیلن شیمیایی EP3130UVپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%39کریستال ملامینپتروشیمی ارومیه

%35پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال
%34پلی پروپیلن نساجی Z30Sپتروشیمی مارون

%43-پلی پروپیلن نساجی ZH510Lنوید زرشیمی
%40-پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون

%40-پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%32-پلی پروپیلن نساجی ZH552Rنوید زرشیمی

%32-پلی پروپیلن نساجی Z30Sپتروشیمی شازند

ی ماده اولیاه اصالی و پایاه در تولیاد پااک کنناده ها و شاوینده های خاانگ (LAB)الکیل بنزن خطی 
باه اساید  این ترکیب در واحادهای پاایین دساتی پاس از سولفوناسایون و تبادیل شادن. می باشد

یی به عنوان عامل پاک کننده با درصدهای مختلاف در پودرهاای لباسشاو،(LABSA)سولفونیک 
بیساتون  صانایع شایمیایی ایاران و پتروشایمی. و شوینده های مایع مورد استفاده قارار می گیارد

کاالا  تولیدکنندگان این محصول در ایران می باشند و عمده فروش داخلی خاود را از طریاق باورس
 درصد از عرضاه الکیال بنازن خطای توساط صانایع شایمیایی 6۲همچنین تقریباً . انجام می دهند

 هماانطور کاه در. ایران صورت می گیارد کاه ساهام آن باا نمااد شایران در باورس معاملاه می شاود
رباه نمودار مشاهده می شود میانگین نرخ این محصاول در ماه هاای اخیار یاک ثباات نسابی را تج

 میلیون تومان به ازای هر تن معاملاه شده اسات کاه نسابت 100کرده و در آبان نیز با میانگین نرخ 
 در صاورت رشاد نارخ دلار تاوافقی و یاا تغییارات. درصدی را نشان می دهاد ۳.6به ابتدای سال رشد 

.نرخ جهانی، افزایش مجدد قیمت این محصول در ادامه سال رخ خواهد داد

652,633

1,002,957
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قیمت جم عرضه  جم قرارداد
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

970شگویا-1.61%1,049,242,93214.9پلی اتیلن ترفتالات بطری

890شگویا-2.36%961,984,0267.6پلی اتیلن ترفتالات نساجی

797آریا، شاراک، جم-2.17%862,011,06813.9پلی اتیلن سبک

ک-1.51%1,113,553,2435.7پلی پروپیلن 1030مارون، جم پیلن، شارا

559شغدیر، شپترو-1.61 %9.6-604,653,527پلی وینیل کلراید

229شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.07 %7.5-247,186,621لوب کات

660شسپا،شبهرن،شرانل-1.45%713,262,1471.9روغن پایه 

244شپاس-1.07 %2.3-264,029,779قیر 6070

237شپنا،شبندر،شترانشپاس2.15%256,778,9571.8وکیوم باتوم

کشگویا1.91 %11.1-300,112,972منو اتیلن گلایکول 278مارون، شارا

606پارسشبصیر،شجم1.06 %2.1-655,068,216استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

32%

85%

48%

19%

45%

5%
99%

96%

73%

42%

94%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

293فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.88 %2.2-         317,266,746شمش بلوم

387فولاد،فنوردفجر، فسپا1.22 %1.8-          418,888,461ورق گرم

487فولادفجر1.00%1.2           526,786,000ورق سرد

68کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.80 %2.1-         73,757,183گندله

163فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.66%2            176,800,300آهن اسفنجی

428 ذوب-4.06 %0.4-      463,234,973تیرآهن

349ذوب، کویر، فرودفولای2.66 %0.3-         377,828,109میلگرد

9,748فملیفباهنر1.66%7.4     10,541,646,667مس کاتد

2,577فاسمین، فگسترفباهنر3.20 %1.5-    2,787,340,552شمش روی

2,787فایرافنوال1.32%2.0      3,014,183,826شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

43%

69%

35%

95%

38%

65%

22%

31%

38%

68%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس بر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

47
9 506

 

   ت   اری     ت    شت   
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1 

19,
57
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   ت   اری     ت    شت   

19,037قیمت هفته جاری :
19,061قیمت هفته گذشته :

 %0.12-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

28,972قیمت هفته جاری :
28,562قیمت هفته گذشته :

%1.44درصد تغییر:
2.6قدرت تقاضا : 

18,640قیمت هفته جاری :
19,011قیمت هفته گذشته :

 %1.95-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

19,487قیمت هفته جاری :
19,596قیمت هفته گذشته :

 %0.55-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,992قیمت هفته جاری :
18,598قیمت هفته گذشته :

%2.12درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

17,426قیمت هفته جاری :
17,798قیمت هفته گذشته :

 %2.09-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

36,548قیمت هفته جاری :
29,537قیمت هفته گذشته :

%23.74درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

17,725قیمت هفته جاری :
16,670قیمت هفته گذشته :

%6.33درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

19,876قیمت هفته جاری :
20,369قیمت هفته گذشته :

 %2.42-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

19,345قیمت هفته جاری :
19,767قیمت هفته گذشته :

 %2.13-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

51%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
زاگرس

 از .می باشد چین مقصد به عمدتا که می آید بدست صادرات محل از زاگرس درآمد کل از درصد 96 حدود .دارد اختیار در را جهانی تجارت از درصد ۵ و دنیا اسمی ظرفیت از درصد ۲ حدود و می شود محسور دنیا در متانول بزرگ کننده تولید ۵ جزو زاگرس پتروشیمی شرکت
 هزینه های کل از درصد 6۳ حدود شده، تمام بهای ساختار با مطابق و می باشد طبیعی گاز متانول، تولید برای زاگرس پتروشیمی مصرفی خوراک .دارد زاگرس سودآوری روند در بالایی اهمیت می باشد، ایرانی متانول سازان اصلی مقصد که چینCFR متانول نرخ رو این

 سهم شدن یشترب سبب موضوع این و کرده  تجربه را توجهی قابل رشد اخیر سال های در که می باشد فارس خلیج انرژی مبین از دریافتی جانبی سرویس های سایر و اکسیژن هزینه زاگرس، تولید هزینه های مهم بخش دیگر .داده است اختصاص خود به را تولید
 توافقی دلار نرخ و چین نولمتا نرخ به نسبت بالایی اهرم آن سودآوری و می باشد ارز نرخ به بالا وابستگی با پتروشیمی های جمله از بودن، محصولی تک همچنین و خود تولید از عمده ای بخش صادرات واسطه به زاگرس .گردیده است شده تمام بهای در سربار هزینه های

 برای گاز خوراک پایدارتر نتامی همچنین و اکسیژن جمله از جانبی سرویس های تامین فعالیت، توسعه جهت در را متعددی پروژه های اخیر سال های طی پتروشیمی این .بود خواهد تاثیرپذیری بیشترین با پتروشیمی های از یکی توافقی، دلار نرخ رشد صورت در و دارد
 بودن محصولی تک از را زاگرس فروش سبد افتتاح از پس دارد، قرار خود ابتدایی مراحل در که پروژه این .می باشد سال در تن هزار ۳00 اسمی ظرفیت با سنتزی اتانول تولید طرح زاگرس، پروژه های مهمترین از یکی .می باشد آنها اجرای حال در و کرده است تعریف خود
 شده، ذکر موارد به توجه با .داشت خواهد متانول تولید برای مصرفی اکسیژن شده تمام بهای در بااهمیتی تاثیر رسیدن تولید به از پس که می باشد اکسیژن تامین کارخانه ساخت زاگرس مهم پروژه دیگر .داشت خواهد همراه به شرکت برای را خوبی عایدی و کرده خارج

 داشت نظر در باید لبتها .شد خواهند مرتفع حدودی تا اکسیژن پایدار تامین و سال سرد ماه های در گاز محدودیت بودن، محصولی تک نظیر مشکلاتی و کرد خواهد پیدا فروش و تولید در بهتری شرایط احتمالا شده، تعریف طرح های اجرای از پس زاگرس می رسد نظر به
.داشته است همراه به شرکت ها این برای را زیادی النفع عدم تاکنون که می شود تلقی اوره ساز و متانول پتروشیمی های سایر و زاگرس عملیاتی روند در مهم ریسک یک عنوان به همچنان گاز مصرف محدودیت و انرژی ناترازی که
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سبدگردان مفید

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

10%
7%
9%
9%
9%
19%
11%
9%
15%
6%
9%
15%
3%
7%
7%
-5%
3%
3%
2%

4%
13%
13%
9%
21%
-2%
1%
2%
-17%
2%
5%
15%
-7%
9%
23%
60%
8%
16%
15%

51%
70%
75%
66%
83%
69%
52%
31%
41%
105%
56%

51%
71%
126%
34%
34%
32%

324%
305%
229%
322%

241%

813%

198%

7,479
7,092
3,789
5,132
2,242
4,274
902
834
662
1,728
896
1,253
517
223
1,006

112,129
5,523
31,809
119,484

241%
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی ممکان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ره هاای در دوصاندوق  آوناد باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یاا بیشاتر از گذشاته باشاد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

درآمدثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

:نوع صندوق               1401/05/01:                تاریخ آغاز فعالیت

1404/08/16:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 31,809

سبدگردان مفید

.می باشد 1404آبان  16بروزرسانی پرتفوی برای *

(ETF )قابل معامله 

اوراق مشارکت
۵6%

نقد و بانک
44%

سایر
1%

سهام
0.1%

https://avandetf.com/Reports/FundDailyEfficiency
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سود موثر سالیانه

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

1401/05/01 1402/05/01 1403/05/01 1404/04/31

م  یون  ومان
آوند

سرمایه گذاری در صندوق آوند

میلیون تومان 1

2.3

سبدگردان مفید

35.5%

1404/08/16

24.8%
27.4%

32%

35.5%

1402/01 1402/06 1402/11 1403/08 1404/02 1404/07
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107,950

129%

58%

-1%
0%

117%

47%

-2%
0%

113%

45%

-3%
0%

110%

23%

-5%
1%

95%

21%

-1%
1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

10%

33%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,984

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
111,410,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

33%15%10%10%

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/08/1۵  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 می توان بنابراین .کرد موافقت آن همت ۳04 حدود با مرکزی بانک که رسید همت ۵68.۵ حدود به و داشت ادامه نیز هفته این در  اعتباری تقاضای فزاینده روند بین بانکی، بازار در•

  .است کاسته محل این از خود انقباضی رویکرد از کمی مرکزی بانک گفت
  .بود سرمایه بازار در آن همت 10.8 که شد فروخته درصد ۲8.71 نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار 1۵.8 دولتی بدهی اوراق حراج دومین و بیست در •
خارجی اقتصاد•
 .نشد منتشر کشور این اقتصاد از آماری هفته این آمریکا فدرال دولت تعطیلی دلیل به•
 افزایش اکتبر در چین خارجی ذخایر همچنین .شد کشور این انتظار از پایین تر تجاری تراز به منجر که نحوی به داشت را توجهی قابل افت اکتبر در چین واردات و صادرات رشد نرخ•

  .داشت پیش بینی از بالاتر
 به و داشت محسوسی افت نیز ماه این در منطقه این خرده فروشی سالانه رشد همچنین .شد درصد 0.۲ منفی انتظارات با مطابق س تامبر ماه در یورو منطقه تولیدکننده تورم نرخ•

.بود گذشته ماه 8 در افت بیشترین که به نحوی شد بخش این در رکود تعمیق به منجر و بود توجه قابل نیز اکتبر ماه در یورو منطقه وساز ساخت PMI افت .رسید درصد یک
.بود نفت قیمت افت تیثیر تحت بیشتر که داد نشان درصدی یک محسوس رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-70/911/00(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۴.۱۸۱.۳۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۶۰.۳۵۰.۱۵(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۴۱.۰۰۰.۶۸ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۱.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 
CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 

-A۱۰۷۱۹.۰۰۲.۵۷گرید  LME -(تن/دلار)مس 
LME۳۰۷۴.۰۰۰.۴۶ -(تن/دلار)روی

-LME۲۸۶۸.۰۰۰.۵۹ -(تن/دلار)آلومینیوم 
-۷۳۰.۰۰۲.۶۷آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
-۹۶۸.۰۰۱.۹۳خاورمیانه 

 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۸۱۹.۰۰۰.۹۷خاورمیانه 

 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
-۸۰۹.۰۰۰.۴۹خاورمیانه 

-۲۴۸.۰۰۳.۵۰چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۰۹.۰۰۲.۳۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

6 .  

 4.4 

 3.6 

46.  

 24.2 

  .2 

 3. 2  4.24
  .6 

  .  

  .  

4 

  

6 

  

  

  

   

   

 2 

 3 

 3
 6

  4
 2

 
 3

 6
   

 2 
 3

 6
  2

 2 
 3

  
  4

   
 3

  
   

  3
 3

  
  2

  2
 3

  
  4

   
 3

  
   

   
 3

  
  2

  4
 3

  
  4

   
 3

  
   

 2 
 3

  
  2

   
 4 

   
4 

 6
 4 

   
  

 2
 4 

   
2  

 
 4 

   
3 

2 
 4 

   
  

24
 4 

   
  2

3
 4 

2  
3 

2 
 4 

2  
  

  
 4 

2  
   

4
 4 

3 
 3

  2
 4 

3 
   

  
 4 

3 
   

 6
 4 

4 
 3

  3
 4 

4 
 6 

2 

Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 پایین ترین که رسید 70.91 سطح به و داشت درصدی 1 محسوس افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 0.68) بیلت آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .بود اخیر ماه 4 در سطح
  .بود (درصد -۳.۵) متانول

 میمتص .یافت کاهش اوره و پتروشیمی محصولات قیمت نفت، قیمت افت تاثیر تحت اخیر هفته در مفید کامودیتی شاخص•
 و کرد ایجاد بازار در منفی فضای تقاضا، فصلی کاهش دلیل به ۲0۲6 سال نخست سه ماهه در تولید افزایش برنامه توقف برای اوپک پلاس

 اده هاید انتشار و دارد ادامه آمریکا دولت تعطیلی همچنین .شد تلقی عرضه مازاد احتمال از نشانه ای عنوان به معامله گران سوی از
.است انداخته تعویق به را کلیدی اقتصادی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هار 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,804 حدود گاز مکعب متر هر نرخ70,536ماه آبان 14 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.9 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 494.۵ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲۳0 با مرکزی بانک که کردند

 و داشت همتی  17 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 ماه سه به نسبت و رسید همت ۵68.4 به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای کل حجم
.می دهد نشان را درصدی 60 افزایش اخیر

 و نمی کند سمنعک را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
  اعتباری ایتقاض تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل در

.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و بانک ها
 احتمال به اما کرده، اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه ۳ در مرکزی بانک•

 تهنرف فروش بدهی اوراق انباشت و سال آخر به شدن نزدیک با گذشته سال های مانند زیاد
  .دهد موضع تغییر ریپو عرضه افزایش به دوباره مرکزی بانک که است دولتی،محتمل

 قبل هفته به نسبت و رسید همت ۳04 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی ۳4 حدود افزایش

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

  تومان میلیارد هزار 10.8 حدود و شد برگزار امسال آبان 1۳ در دولتی اوراق حراج بیست ودومین•
.رفت فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت ۵.0 و شد فروخته سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 (اخزا همت 4۵ و اراد/نقدی همت ۳۵۳.7 حدود) همت ۳98.7 بدهی اوراق واگذاری مجموع•

  حراج تا و است (همت 446) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 100.1 بیست ودوم

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت 11۵0 از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت 810 تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست ودومین نتیجه
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اقتصاد آمریکا

.نشد منتشر اطلاعاتی هیچ آمریکا متحده ایالات فدرال دولت تعطیلی دلیل به هفته این

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  .است شده تضعیف چین اقتصاد تقاضای بخش منتشر شده، اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

  .نشد منتشر چین اقتصاد عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
  تقاضا بخش

 پایین تر و بازار فعالین دلاری میلیارد ۹۵.۶ پیش بینی از کمتر که رسید دلار میلیارد ۹۰.۰۷ به اکتبر در چین تجاری مازاد•
  .می شود محسوب فوریه از مازاد پایین ترین و بود گذشته سال مشابه رقم از

 تقاضای ضعف از حاکی دو هر که کرد رشد درصد ۱ تنها واردات و یافت کاهش درصد ۱.۱ انتظارات برخلاف صادرات•
 قبل ایماه ه رشد های از پس صادراتی سفارشات افت از ناشی بیشتر صادرات افت .هستند چین داخلی و خارجی

 تجاری ازادم همچنین .بود گذشته سال بالای پایه و چین طلایی هفته تعطیلات آمریکا، تعرفه های زدن دور برای
  .یافت افزایش دلار میلیارد ۲۴.۷۶ به آمریکا با چین

 ۰.۹ واردات و رشد درصد ۵.۳ صادرات آن در که رسید دلار میلیارد ۹۶۴.۸ به چین تجاری مازاد ده ماهه، مجموع در•
 قاضایت ضعف شرایط در صادرات به چین رشد وابستگی تداوم از نشانه ای موضوع این است؛ یافته کاهش درصد
 .است صادرات محور رشد به چین برگشت و داخلی

 پیش بینی از بالاتر که رسید دلار تریلیون ۳.۳۴۳ به دلاری میلیارد ۴.۷ افزایش با ۲۰۲۵ اکتبر در چین ارزی ذخایر•
 در افزایش این .بود ذخایر رشد پیاپی ماه سومین این .است ۲۰۱۵ نوامبر از سطح بیشترین و دلاری تریلیون ۳.۳۲
.ماند تغییر بدون تقریبا   دلار به نسبت یوآن و شد تقویت درصد ۱.۹۶ حدود آمریکا دلار شاخص که داد رخ حالی

  به ۷۴.۰۶ از را آن میزان و افزود خود طلای ذخایر به متوالی ماه دوازدهمین برای چین مرکزی بانک اکتبر ماه در •
 هم زمان، .یافت افزایش دلار میلیارد ۲۹۷.۲۱ به ۲۸۳.۲۹ از نیز طلا ذخایر دلاری ارزش .رساند اونس میلیون ۷۴.۰۹
 را انگهایش آتی بورس و شانگهای طلای بورس در طلا معاملات برخی برای افزوده ارزش بر مالیات معافیت چین دولت
.کرد لغو

توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور

 .شد تضعیف گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه تقاضای بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

  .نشد منتشر یورو منطقه عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
تقاضا بخش

 مطابق منطقه این سالانه تورم  ۲0۲۵ س تامبر در .بود منفی متوالی ماه دومین برای یورو منطقه تولیدکننده تورم•
  .بود درصد 0.۲ منفی بازار انتظارات

 .بود انرژی قیمت کاهش از متاثر عمدتا که کرد ثبت را درصدی 0.1 افت نیز ماهانه صورت به تولیدکننده قیمت شاخص•
   .ماند تغییر بدون قبل ماه به نسبت ماه این در سرمایه ای وواسطه ای کالاهای قیمت

 در .است س تامبر ماه در منطقه این مشتق شده تقاضای تضعیف از حاکی یورو منطقه فروشی خرده شاخص روند•
  .داشت گذشته ماه به نسبت درصدی 0.1 افت ماهانه صورت به فروشی خرده شاخص ۲0۲۵ س تامبر

 میزان کمترین که رسید درصد یک به اوت، ماه به نسبت درصدی واحد 0.6 افت با نیز فروشی خرده سالانه رشد ماه این در•
 .است اخیر یک سال در سالانه رشد

توضیحات تکمیلی تورم تولیدکننده

خرده فروشی
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واقتصاد منطقه یور

تقاضا بخش ادامه
 46 رقم با مقایسه در که یافت کاهش واحد 44 به ۲0۲۵ سال اکتبر در یورو، منطقه ساخت وساز بخش خرید مدیران شاخص•

 8 در یورو قهمنط ساخت وساز شامخ انقباض شدیدترین این .است بخش این در بیشتر انقباض نشان دهنده قبل، ماه واحد
  .است گذشته ماه

 شامخ  ۲0۲۵ اکتبر در .دارد ادامه همچنان (فرانسه و آلمان) یورو منطقه بزرگ اقتصاد دو در ساخت وساز PMI افت•
 .رسید ۳9.8 و 4۲.8 سطح به ترتیب به ایتالیا و آلمان در ساخت وساز

پولی سیاستگذاری
  .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاستگذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی PMI ساخت وساز
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 ۲.9 طحس به اوت ماه در و بوده صعودی آمریکا تورم نرخ کلی روند گذشته، ماه  چهار در :آمریکا تورم نرخ 

 که است آن از حاکی انتظارات ا لب .است رسیده (بعد به فوریه ماه از سالانه تورم میزان بالاترین) درصد
 آثار . شودمی بهره ای نرخ انتظارات تقویت باعث موضوع این که بود خواهد افزایشی س تامبر ماه تورم

  :احتمالی
دلار شاخص :مثبت اثر•
کری تو و طلا :منفی اثر  •

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینیکشنبه 1404.08.18نوامبر 9(براکت)تورم مصرف کننده و تولیدکننده
وام های جدید، تامین مالی جامعه و رشد 

چینیکشنبه 1404.08.18نوامبر 9(اکتبر)نقدینگی 

منطقه یوروپنجشنبه 1404.08.۲۲نوامبر 1۳(س تامبر)تولید صنعتی 

آمریکاپنجشنبه 1404.08.۲۲نوامبر 1۳(اکتبر)نرخ های تورم 

آمریکاپنجشنبه 1404.08.۲۲نوامبر 1۳مدعیان بیکاری

چینجمعه 1404.08.۲۳نوامبر 14(اکتبر)تولید صنعتی 

چینجمعه 1404.08.۲۳نوامبر 14(اکتبر)نرخ بیکاری 

چینجمعه 1404.08.۲۳نوامبر 14(اکتبر)خرده فروشی 
  FDIسرمایه گذاری در دارایی های ثابت و 

چینجمعه 1404.08.۲۳نوامبر 14(اکتبر)

منطقه یوروجمعه 1404.08.۲۳نوامبر 14(  س تامبر)تراز تجاری 

آمریکاجمعه 1404.08.۲۳نوامبر 14(  س تامبر)تورم تولیدکننده 

آمریکاجمعه 1404.08.۲۳نوامبر 14(اکتبر)خرده فروشی 





تحلیل مفید 
(فجر) فولاد امیرکبیر کاشانشرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

فولاد امیرکبیر کاشان

با هادف تولیاد ورق  1۳74شرکت فولاد امیرکبیر کاشان با نام اولیه صنایع گالوانیزه فجر س اهان در اسفند 
این شرکت در زمینی . به بهره برداری رسید 1۳79گالوانیزه به روش  وطه وری گرم مداوم تیسیس و در سال 

هزار تان در ساال بارای  160کیلومتری شرق کاشان واقع شده و از ظرفیت اسمی  14هکتار در  7۲به مساحت 
.میلی متر برخوردار است 1۲۵0تا  600میلی متر و عرض  1.۵تا  0.۳تولید ورق هایی با ضخامت 

ی و خطوط تولید این شرکت شامل واحدهای اسیدشویی، ناورد سارد، آنیال، گاالوانیزه ماداوم، بارش عرضا
 هاای قرارگیری در مرکز کشاور و دسترسای مناساب باه راه آهان و جااده ترانزیات از مزیت. فرم دهی می باشد

.جغرافیایی و لجستیکی این شرکت محسور می شود
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    شستان

    موسس   وان  دسازی بازنشستگان نیرو ای مس ح
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مقادیر عملیاتی 

روند تولید شرکت در سال  های گذشته

هازار تان ورق  180شرکت فولاد امیرکبیر کاشان دارای ظرفیت تولید ساالانه 

هزار تن به ورق گالوانیزه تبادیل  1۵0نورد سرد است که از این میزان، حدود 

 بررسی روند تولید در سال های اخیار نشاان می دهاد کاه باا وجاود. می شود

چالش هایی نظیار قطعای بارق و محادودیت های انارژی، عملکارد تولیادی 

زه شاارکت پایاادار بااوده و تغییاار محسوساای در سااطح تولیااد ورق گااالوانی

دمات در کنار فعالیت اصلی در حوزه تولید، شرکت خ. مشاهده نشده است

. دجانبی مختلفی نیز ارائه می دهد که در ادامه به آن ها پرداخته خواهد شا

 دهی همچنین فرآیناد تولیاد ورق گاالوانیزه از مرحلاه ناورد سارد تاا پوشاش

.نهایی در بخش بعدی تشریح می شود
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فرایند تولید

فرایند تولید شرکت

اسیدشویی نورد سرد آنیلینگ گالوانیزه

حذف اکسیدهای 
سطحی با گذر از 

HCLوان 
کاهش ضخامت ورق با 
اعمال فشار عمودی و 

کشش محوری

۳ – 1.۵ mm ۲ – 0.۲۵ mm

تنش زدایی در 
کوره های آنیل

غوطه وری در وان 
مذاب روی

1.۵ – 0.۲۵ mm
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سال گذشته ۵روند فروش شرکت در 

ی عرضه شرکت فولاد امیرکبیر کاشان عمدتاً محصولات خود را در بازار داخل

رق ناورد با توجه باه حاشایه ساود باالاتر ورق گاالوانیزه نسابت باه و. می کند

بااه  ساارد، سیاساات تولیااد و فااروش شاارکت باار تباادیل حااداک ری ورق ساارد

رایط با این حاال، در برخای مقااطع و متناساب باا شا. گالوانیزه استوار است

. د داردبازار، امکان فروش مستقیم بخشی از محصولات نورد سرد نیاز وجاو

رکت در باید توجه داشت که بازار ورق گالوانیزه در کشاور رقاابتی اسات و شا

رقاابتی و  تعیین ترکیب تولید و فروش خود نااگزیر از در نظار گارفتن شارایط

.نوسانات تقاضای داخلی است
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بازار رقابتی ورق گالوانیزه

دارد و  بازار ورق فولادی در داخل کشور به دلیل مازاد عرضه، ماهیتی رقابتی

ایان . کنناد بسیاری از تولیدکنندگان ناچارند زیر ظرفیت اسمی خود فعالیت

ان وضعیت موجب شکل گیری رقابات منفای و کااهش حاشایه ساود در میا

ات ارز حاصل از صادراحتمال عرضه با این حال، . فعالان صنعت شده است

ه است؛ در تالار دوم، چشم انداز مثبتی را برای شرکت های فولادی ایجاد کرد

ه سامت زیرا این سیاست می تواند امکان هدایت ظرفیت های بلااستفاده ب

.صادرات را فراهم آورد و از فشار بازار داخلی بکاهد

24%

15%

13%
10%

7%

6%

6%

6%

3%

10%

تن 1،6۸۴،000:  1۴03تولید 

سهم از بازار
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تاثیر عرضه ارز حاصل از صادرات در تالار دوم

دلار  680ا در این شرایط، با در نظر گرفتن قیمت جهانی ورق گالوانیزه برابر ب

هزار تومان، نرخ معادل داخلی برای صادرات  9۲به ازای هر تن و نرخ تسعیر 

رخ این در حالی است که آخارین نا. میلیون تومان برآورد می شود 6۳حدود 

میلیاون  ۵4فروش داخلی شرکت فولاد امیرکبیر کاشاان در مهرمااه حادود 

ل اختلاف یادشاده نشاان می دهاد کاه در صاورت تساهی. تومان بوده است

 صادرات، حاشایه ساود حاصال از فاروش خاارجی باه مراتب باالاتر از فاروش

 داخلی خواهد بود و این موضوع می تواند نقاش مهمای در بهباود عملکارد

.عملیاتی و کاهش فاصله ظرفیت تا تولید، ایفا کند
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سهم از مبلغ فروش محصولات

عالیات و عمده محصول شرکت فولاد امیرکبیر کاشان ورق گالوانیزه است که محاور اصالی ف

 باا ایان حاال، شارکت عالاوه بار تولیاد محصاول نهاایی، در. سودآوری آن را تشکیل می دهاد

 دوره های گذشته بخشای از ظرفیات خاود را باه ارائاه خادمات جاانبی اختصااص داده اسات؛

این . رکت هاخدماتی مانند اسیدشویی، نورد سرد، آنیلینگ و گالوانیزه کردن ورق برای سایر ش

 140۳سهم قابل توجهی در درآمد عملیاتی شرکت داشاتند، اماا در ساال  140۲خدمات در سال 

باه ویژه ورق  رویکرد مدیریتی تغییر کرده و تمرکز اصلی بر تولیاد و فاروش محصاولات اصالی،

فاروش  با وجود فراهم بودن ظرفیت فنای بارای صاادرات، میازان. گالوانیزه، قرار گرفته است

ی بارای خارجی شرکت بالا نیست، زیرا در شرایط کنونی، نرخ های فروش داخلای از نظار باازده

.شرکت به صرفه تر از نرخ های صادراتی است
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سال گذشته ۵نرخ فروش شرکت در 
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سال گذشته ۵بهای تمام شده شرکت در 

بوط باه ماواد در ساختار بهای تمام شده شرکت فولاد امیرکبیر کاشان، بیشترین سهم مر

 کردن مورد اولیه مصرفی مانند ورق گرم و فلز روی است که در فرآیند نورد سرد و گالوانیزه

ان و نحوه از آنجا که این مواد وزن بالایی در هزینه تولید دارند، زم. استفاده قرار می گیرند

هی در خرید آن ها اهمیت زیادی دارد و می تواند در شرایط نوسان قیمت، تفاوت قابال توج

.  حاشیه سود ایجاد کند

 همچنین موجودی کالای ساخته شاده یعنای ورق گاالوانیزه، نقاش مهمای در ساودآوری

شارکت دارد؛ چراکاه در دوره هااایی کاه انتظااار رشاد قیمات وجااود دارد، شارکت بخشاای از 

شتری محصولات خود را نگه می دارد تا در زمان افزایش نرخ ها به فروش رسانده و سود بی

حادودی در مقابل، هزینه های مربوط به حقوق و دستمزد و سربار، سهم م. شناسایی کند

ه و در مجموع، مدیریت دقیق خرید ماواد اولیا. از کل بهای تمام شده را تشکیل می دهند

ت باه سیاست موجودی کالا از عوامل کلیدی در کنترل هزینه ها و بهباود ساودآوری شارک

.شمار می روند
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اجزای مواد مصرفی

ولاد بخش عمده مواد مصرفی فولاد امیرکبیار کاشاان ورق گارم اسات کاه از فا
؛ مبارکه تیمین می شود و در صاورت ماازاد نیااز، شارکت ناچاار باه واردات اسات

از  پاس. هرچند در برخی زمان ها واردات از نظر قیمتای به صارفه تر باوده اسات
تخفیاف،  واگذاری شرکت از فولاد مبارکه به مجموعه شستان، امتیازاتی مانند

 حمل ارزان و تیمین ویژه حاذف شاد، اماا روناد تولیاد بادون افات اداماه یافتاه
باه  این نشان می دهد شارکت توانساته مادیریت خریاد و تایمین خاود را. است

از شاارکت ماااده مهاام دیگاار شاامش روی اساات کااه . شااکل مااحثر حفاا  کنااد
در شرایط . دو سایر تولیدکنندگان داخلی با نرخ آزاد خریداری می شوکالسیمین 

. نادجهش نرخ ارز، موجودی این ماده می تواند برای شرکت مزیت مالی ایجاد ک
تی، بااه طور کلاای ساااختار تاایمین مااواد اولیااه شاارکت علاای ر م تغییاارات مااالکی

.همچنان باثبات و کارآمد ارزیابی می شود
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روند حاشیه سود شرکت

یار به دلیل جهش  یرمعمول نارخ ورق، شارکت فاولاد امیرکب 1۳99در سال 

یمت ها به با بازگشت تدریجی ق. کاشان سودهای چشمگیری شناسایی کرد

ت، حادود سطح طبیعی، حاشیه سود شرکت نیز به میانگین متعاارف صانع

بااا ایاان حااال، در سااال های اخیاار افاازایش هزینااه های . درصااد، بازگشاات 1۵

 مرتبط با ماواد اولیاه، حمل ونقال و ساایر مخاارج عملیااتی موجاب کااهش

درصد رساانده  1۲حاشیه سود خالص شرکت شده و آن را به محدوده حدود 

.است
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روندسود تقسیمی در سال های گذشته

حادوده سیاست تقسیم ساود شارکت فاولاد امیرکبیار کاشاان معماولاً در م

ی و بر اساس رویکرد حاکمیات شارکت. درصد سود خالص قرار دارد 60حدود 

ر آن دیدگاه سهام دار عمده یعنی سرمایه گذاری نیروهای مسلح، تارجیح با

ن است که سود شارکت باه طور کامال باین ساهام داران توزیاع شاود و تایمی

ی سرمایه در گاردش و اجارای طرح هاای توساعه ای از طریاق تساهیلات باانک

نیز صراحتاً مطرح شد و  140۳این موضوع در مجمع سال مالی . انجام گیرد

ود مدیران مجموعه اعلام کردند افزایش استفاده از وام، از دید آن ها به سا

م سود در در نتیجه می توان انتظار داشت سیاست تقسی. شرکت خواهد بود

.درصد باقی بماند 60سال های آینده نیز در همین محدوده 
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:باید به چند نکته کلیدی توجه داشت فجردر تحلیل شرکت 

علی بازار داخلی که در شرایط ف. یکی از شاخص های کلیدی سودآوری شرکت است( فاصله قیمتی بین ورق گالوانیزه و ورق گرم)اسپرد : اسپرد گالوانیزه
رکت های در نتیجاه، حاشایه ساود شا. با مازاد عرضه مواجه اسات، رقابات منفای میاان تولیدکننادگان می تواناد باعاث کااهش ایان فاصاله قیمتای شاود

.بالایی دارد مدیریت قیمت گذاری و توان حف  سهم بازار در این شرایط اهمیت. تولیدکننده گالوانیزه ازجمله فجر ممکن است تحت فشار قرار گیرد

ات سود نقش بسیار مهمی در نوسان( به ویژه ورق گرم و شمش روی)موجودی کالاهای ساخته شده و مواد اولیه : اهمیت بررسی دوره ای موجودی کالا
ارز یاا  باا ایان حاال، در زماان رشاد نارخ. در گزارش فعلی، به دلیل محافظه کاری، سود بدون لحاظ تغییرات ارزش موجودی لحاظ شده است. شرکت دارند

 تواند برعکس، در دوره های افت نرخ ارز، همین موجودی می. افزایش قیمت جهانی فلزات، ارزش موجودی ها افزایش یافته و به سودآوری کمک می کند
.بررسی روند موجودی در هر فصل برای تحلیل دقیق تر الزامی است. زیان دفتری موقت ایجاد کند

ازوکار صادرات محصولات گالوانیزه در حال حاضر سهم اندکی از فروش شارکت دارد؛ ولای در صاورت تثبیات سا: نقش صادرات و عرضه ارز در تالار دوم
یر ارز صاادراتی و اخاتلاف باین نارخ تساع. عرضه ارز صادراتی در تالار دوم، صادرات می تواند جایگزینی سودآور برای ظرفیت های بلااستفاده داخلی باشاد

از رشاد  در صاورت عملیااتی شادن کامال ایان سیاسات، بخاش عماده ای. نرخ های داخلی می تواند به طور مستقیم بر افزایش درآماد شارکت اثار بگاذارد
.سودآوری فجر از این مسیر حاصل خواهد شد

ده تحلیل آین سه عامل اسپرد گالوانیزه، سیاست نگهداری و ارزش گذاری موجودی، و جهت گیری سیاست های ارزی کشور تعیین کننده ترین متغیرها در
یم های تحلیلای و هر یک از این عوامل می تواند با تغییر شرایط اقتصادی اثر قابل توجهی بر ساود خاالص شارکت بگاذارد؛ بناابراین در تصام. فجر هستند

.معاملاتی باید به صورت همزمان و دوره ای مورد ارزیابی قرار گیرند

1۴0۵ 1۴0۴ادامه  مفروضات

900,000 77۵،000 دلار 

40٪ 1۵٪ تورم

4۲0،000،000 ۳70،000،000 شمش فخوز

۵10،000،000 44۵،000،000 نرخ ورق گرم

۳000$ ۳000$ نرخ روی

1۵0٪ 1۵0٪ رماسپرد گالوانیزه به ورق گ

1۵۵،000 1۵۵،000 مقدار تولید گالوانیزه

180،000 180،000 مقدار تولید نورد سرد

مفروضات
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1۴0۵-12 1۴0۴-12 1۴03-12 1۴02-12 1۴01-12 1۴00-12 شرح
1۲6,9۵7,67۵ 86,690,۳4۲ 81,68۳,0۵۲ 61,847,7۲6 ۵۳,۵79,۳۵7 ۵۲,۵۵6,684 فروش

11۳,8۲۲,۵۳0 7۳,88۲,874 68,4۲9,1۳۳ 4۳,۵70,676 44,7۵۲,17۳ 44,6۳۳,0۳۲ بهای تمام شده کالای فروش رفته

1۳,1۳۵,144 1۲,807,468 1۳,۲۵۳,919 18,۲77,0۵0 8,8۲7,184 7,9۲۳,6۵۲ ناخالص( زیان)سود 

۲,۵16,14۳ 1,747,816 1,۵1۲,۳88 1,۲۳8,119 796,۳49 ۵6۲,19۵ هزینه های عمومی و اداری

0 1۵6,416 67۳,8۳9 491,88۵ 1,۳14,9۲۲ ۵۵7,990 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

10,619,001 10,90۳,۲۳6 11,067,69۲ 17,۵۳0,816 9,۳4۵,7۵7 7,919,447 عملیاتی( زیان)سود 

۳,46۵,۵46 ۲,۲49,۵06 ۲,۳07,849 1,047,0۳0 761,008 ۳1۵,604 هزینه های مالی

6,۵۲4,886 4,4۵6,۲69 ۲,468,799 1,۵۳8,447 606,147 1,۵۵6,40۵ خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

1۳,678,۳41 1۳,109,998 11,۲۲8,64۲ 18,0۲۲,۲۳۳ 9,190,896 9,160,۲48 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

1,۳07,69۲ ۲,146,۲۲۲ 1,601,۳49 1,67۳,119 64۳,1۲۳ 9۵8,4۲8 مالیات

1۲,۳70,649 10,96۳,776 9,6۲7,۲9۳ 16,۳49,114 8,۵47,77۳ 8,۲01,8۲0 خالص( زیان)سود 

1۵,000,000 1۵,000,000 1۵,000,000 1۵,000,000 8,4۵8,000 ۲,4۵8,000 سرمایه

8۲۵ 7۳1 64۲ 1,090 ۵70 ۵47 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.  ریال برآورد می  گردد و در محاسبات منظور نشده است ۴30سود موجودی شرکت حدود *

سود و زیان
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6۵0,000۷00,000۷۵0,000۸00,000۸۵0,000900,0009۵0,0001,000,000فجر

1۴0%19۵11۲۲19۳۲64۳۳۵40647۲

1۴۵%189۲76۳614۳6۵11۵8666۲7۳7

1۴۷%۲7۲۳60440۵۲160168۲76۲84۳

1۴9%۳484۳4۵۲060۵691۷۷۷۸63949

1۵0%۳8۲471۵۵9648۷36۸2۵9131,00۲

1۵2%4۵1۵4۵6۳97۳۳۸269201,01۴1,108

1۵۵%۵۵۵6۵67۵88609611,06۳1,16۵1,۲66

1۴0۵تحلیل حساسیت سود 

نرخ دلار نیما

گرم
رق 

ه و
زه ب

انی
الو

ق گ
 ور

پرد
اس

جمع بندی
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فولاد امیرکبیر کاشان

کشاور ش دار فاولادی در با تکیه بر چرخه کامل تولید، موقعیت جغرافیایی مناسب و سابقه عملکرد باثبات، از جمله بازیگران اصلی صنعت ورق های پوشا( فجر)در مجموع، شرکت فولاد امیرکبیر کاشان 
. و نرخ ارز گره بخورد وسانات قیمتی این دو مادهه نساختار تامین مواد اولیه، به ویژه وابستگی به ورق گرم فولاد مبارکه و شمش روی داخلی، باعث شده بخش عمده ای از ریسک سودآوری شرکت ب. است

ی سال های اخیر پس حاشیه سود شرکت ط.سور می شودمح با وجود حذف برخی امتیازات تیمین پس از واگذاری سهام از فولاد مبارکه، پایداری تولید و توان حف  ظرفیت اسمی از نقاط قوت کلیدی فجر
فشار هزیناه های انارژی، حمل ونقال و . درصد در سطح خالص برآورد می شود 1۲درصد در سطح ناخالص و  1۵در سطح نرمال صنعت تثبیت شده و در حال حاضر حدود  1۳99از دوره جهش  یرعادی سال 

موجودی ها موجب شاده  در مقابل، تسلط مدیریتی، ساختار تولید منظم و رفتار محتاطانه در نگهداری. کاهش اسپرد گالوانیزه به دلیل رقابت منفی بازار، مهم ترین چالش های کوتاه مدت شرکت هستند
درصاد از ساود خاالص قارار دارد، نشاان دهنده رویکارد ساهامدار عماده  60سیاست تقسیم ساود شارکت کاه معماولاً در ساطح .عملکرد مالی فجر نوسان کمتری نسبت به سایر هم گروهی ها داشته باشد

 –ام ارزی جدیاد اساپرد گاالوانیزه، ارزش و سااختار موجودی هاا و جایگااه صاادراتی در نظا –در افاق پایش رو، ساه محاور تحلیلای . در توزیع حداک ری سود و تیمین نقدینگی از منابع بانکی است( شستان)
اماا در . د سودآوری را دارددر صورت تثبیت ارز در تالار دوم، افزایش نرخ های جهانی فولاد و تقویت تقاضای صادراتی، شرکت توان بازگشت به مسیر رش. تعیین کننده مسیر سودآوری آتی فجر خواهند بود

میلیون ریالی شرکت و سودآوری ارائه شده، نسبت قیمت به سود  4۵،000با توجه به ارزش بازار حدود . سناریوی رکود قیمتی و رقابت داخلی، سودآوری محدود و نزدیک به میانگین صنعت محتمل تر است
.برآورد می گردد ۳/۵حدود  140۵آینده نگر این شرکت در سال 

جمع بندی
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