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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"شیراز"تحلیل نماد                                                       
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/08/07) 6.4
P/E (FORWARD) 5.9

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/08/07)

1.9

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازارفعالانبرایکلیدیراهنماییبه عنوانکنونی،پرابهامفضایدرمی تواندویافتهاهمیتپیشازبیشتصمیم گیری هادر
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 با می تواند شاخص دیگر، سناریوی در .دارد وجود مقاومتی ناحیه این از عبور احتمال معاملات، ارزش افزایش و خوش بینی فضای تداوم صورت در .است گرفته قرار خود تاریخی سقف نزدیکی در امروز معاملات پی در بورس کل شاخص
 سطوح به عنوان می توانند ترسیم شده، حمایتی خطوط و واحد ۳,100,000 محدوده ی قیمت ها، اصلاح آ از و فروش فشار افزایش صورت در  حال، این با .کند کسب را مقاومت شکست برای لازم انرژی محدوده ها، همین در نوسان و استراحت
.گیرند قرار بازار آزمون و توجه مورد کل شاخص مهم حمایتی
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خبر هفتگی

بورس مبنای معاملات زنجیره مواد معدنی شد

 بر مبنی صنعت وزیر و جمهور رئی  موافقت از شکوری بهرام
 و داد خبر خصوصی بخش به معدنی مواد زنجیره مدیریت واگذاری

 زآوریار میزان بیشترین دارای که فولاد زنجیره با واگذاری :کرد اعلام
 انجام فرمول با زنجیره تشکل های تمام گذاری قیمت و آ از است،
 ررمق اساس این بر .گیرد می صورت داخلی نیاز تامین تعهد و شده
 هک زنجیره از بخش هر صادرات و باشد معاملات مبنای بورس شده
 انجام صادرات عوارض گونه هیچ تعیین بدون بود داخل نیاز مازاد
 از حاصل ارز شدند متعهد هم فولاد زنجیره صادرکنندگان .شود

 خرج تا دبفروشن آزاد نرخ به بازار در یا کنند عرضه دوم بازار در را صادرات
.شود ها فعالیت توسعه

ایه سازمان بورس، افزایش کارمزد خرید و فروش واحدهای صندوق سرم
درصطد را تصطویب و ابطلا   7۵و  ۵0گذاری و سهام توسطط صطندوق هطا بطه 

بططر ایططن اسططاس سططقف کططارمزد خریططد و فططروش بططورس و فرابططورس، . کططرد
 شططرکت مططدیریت فنططاوری بططورس، سطط رده گططذاری مرکططزی و شططرکت  هططای
ه کارگزاری از معاملات واحدهای صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

واحدها در هر معامله تعیطین کارمزد معاملات معمول درصد  ۵0معادل 
.شد

لینک خبر لینک خبر

 عرضه و فروش ارز صادرات شرکت های زنجیره فولاد در تالار دوم
مرکز مبادله

 معاون وزیر صنعت از امکان عرضه ارز حاصل از صادرات شرکت های حاضطر
محمدمسطططعود . در زنجیطططره فطططولاد در تطططالار دوم مرکطططز مبادلطططه خبطططر داد

ده در سمیعی نژاد که به تازگی رئی  سازمان ایدرو و معاون وزیطر صطنعت شط
همططه ارز صططادراتی شططرکت هططای حاضططر در : ، گفططت1404سططم وزیوم فططولاد 

.زنجیره فولاد در تالار دوم مرکز مبادله ، منتقل و عرضه خواهد شد

افزایش نرخ کارمزد صندوق های سرمایه گذاری

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/08/06/3433833/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D9%85%D9%88%D8%A7%D8%AF-%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%86%DB%8C-%D8%B4%D8%AF
https://boursepress.ir/news/235786/%D8%B5%D9%88%D8%A8%D9%87-%D9%85%D9%87%D9%85-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%AF%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%AF-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://boursepress.ir/news/235762/%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D9%88%D9%85-%D8%A7%D9%85%DA%A9%D8%A7%D9%86-%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

س
اگر

دز
ویا

شگ

 از می آید، چشم به بیشتر متادون شربت و قرص گروه در که نرخ افزایش این .داد خبر خود تولیدی داروهای از قلم 20 در درصدی ۳۳ متوسط نرخ افزایش از دزاگرس نماد با پارسیان دارو زاگرس نهاده های و دارویی شرکت
 درآمد کل از درصد ۳۵ از بیش جاری سال در و می باشد سرمایه بازار داوریی شرکت های صادرات محورترین از یکی دزاگرس .شد خواهد نمایان شرکت فروش در آتی ماه های از آن تاثیر و شده است اعمال مهرماه 27 تاریخ
 مشابه مدت به نسبت که داده افزایش تومان میلیارد 2216 از بیش به را خود ماهه هفت فروش مجموع و رسیده تومانی میلیارد ۳19 فروش به ماه مهر در داروساز شرکت این .آورده است بدست صادرات محل از را خود
 رقبای وجود و شرکت تولیدی داروهای نوع به توجه با .می گیرد قرار التهاب و درد ضد مسکن، سرماخوردگی، داروهای حوزه در عمدتا   شرکت این فروش سبد داروهای اصلی ترین .می دهد نشان را درصدی ۵۳ رشد قبل سال

 کلمش با تخفیفات ارائه در شرکت که شده سبب مناسب سود حاشیه البته .می شود لحاظ فروش در تخفیف درصد 1۳ متوسط طور به و هستیم دزاگرس در بالایی نسبتا   تخفیفات درصد ارائه شاهد معمولا   متعدد، داخلی
 که می شود حسوبم دزاگرس چالش های دیگر جمله از نقدینگی مشکلات و بالا مطالبات وصول دوره .کند اعمال را لازم تخفیفات درصد بازار، از خود سهم گسترش و حفظ برای بتواند و نشود مواجه سودآوری در چندانی
 این اثر صادراتی، ایبازاره بیشتر چه هر گسترش با دارد سعی دزاگرس اساس این بر .هستند رو به رو مطالبات وصول دوره و نقدینگی چالش های با کشور داروسازان بیشتر و می باشد دارو صنعت در رایج موردی البته

 سود بتواند شرکت ،فروش بیشتر رشد و فعلی روند تداوم صورت در که داشت انتظار توان می فروش، کل از صادرات ویژه سهم و افغانستان کشور در دزاگرس صادراتی داروهای جایگاه به توجه با .کند تعدیل را مشکلات
 .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 4298 با معادل که آورده بدست خالص سود تومان میلیارد 7۳1 خود، تومانی میلیارد 1806 فروش از سال نخست نیمه در دزاگرس است ذکر شایان .کند محقق جاری سال در را خوبی
.رسیده است ثبت به درصد 40 عدد قبل، سال ماهه 6 دوره با مشابه تقریبا نیز شرکت خالص سود حاشیه

 از ذکورم نرخ افزایش .داد خبر سال نخست نیمه به نسبت (... و ترشی خیارشور، کنسرو، مربا،) بازرگانی محصولات فروش نرخ درصدی 2۵ رشد و کچاپ س  فروش نرخ درصدی 17 افزایش از  مهرا نماد با مهرام شرکت
 گذاری قیمت .شد خواهد نمایان  مهرا ماهانه فروش رشد در آن اثرات آتی ماه های از و شده است اعمال می گردند، شامل را شرکت فروش سبد از درصد ۳4 تقریبا که محصولات از گروه این روی بر ماه آبان اول

 افزایش شده، تمام بهای رشد با متناسب معمولا رو این از .است شرکت گذاری قیمت کمیته اختیار در می شود، تعیین کننده مصرف و کننده تولید از حمایت سازمان توسط که فرنگی گوجه رب از  یر به  مهرا محصولات
 ویژه ای جایگاه رکشو  ذایی صنعت در و می شود محسوب ایران در مایونز س  بازار لیدر که  مهرا .داشته است پی در را مختلف دوره های در شرکت سود حاشیه نسبی ثبات موضوع این و می شود اعمال محصولات نرخ
 هب توجه با می رود انتظار رو این از .است همراه نخست نیمه به نسبت رشد با سال دوم نیمه در معمولا  مهرا فروش .نمود ثبت را تومان میلیارد ۵92 عدد و رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به ماه مهر در دارد،

.برساند ثبت به را بالاتری فروش های آتی ماه های در و دهد ادامه خود خوب عملکرد به همچنان بتواند شرکت گرفته، صورت نرخ های افزایش

هرا
غم

 داد افزایش تومان میلیارد ۵70 و هزار 22 از بیش به را خود ماهه 7 فروش مجموع و رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به تومانی میلیارد 4۳۳۳ درآمد ثبت با مهرماه در شگویا نماد با تندگویان شهید پتروشیمی شرکت
 کالا بورس در آن محصولات و دارد کشور پتروشیمی صنعت در ویژه ای جایگاه بطری، گرید ترفتالات اتیلن پلی محصول انحصاری تولید دلیل به شگویا .می دهد نشان را درصدی 40 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که

 وجود ممنوعیت ادراتص برای حاضر حال در و می شود انجام کالا بورس بستر در و داخل بازار در کامل صورت به شگویا تولیدی محصولات فروش کشور، نیاز دلیل به .می کنند تجربه را خوبی رقابت و زیاد تقاضای معمولا
 و رسیده است ثبت به تن هر ازای به تومان میلیون 92 نرخ میانگین آبان، نخست روز ده در و شده همراه کالا بورس در قبل تر ماه های به نسبت خوبی قیمتی رشد و رقابت با جاری ماه در ترفتالات اتیلن پلی معاملات .دارد
 سود حاشیه .می دهد نشان را درصدی 146 رشد قبل سال با مقایسه در که رسید سهم برگه هر ازای به ریالی ۵22  سود به سال نخست ماهه 6 در شگویا .می شود مشاهده مهرماه نرخ متوسط به نسبت درصدی 10.۵ رشد

 بر .شود تکرار هم اییزپ در شرایط این داشت انتظار می توان کالا بورس در نرخ ها رشد و رقابت تداوم صورت در و بوده است همراه نسبی رشد با شده ، مشاهده اخیر فصل چند در که روندی خلاف بر تابستان فصل در شگویا
 نشان را توجهی قابل و معنادار فاصله قبل به 1402 سال های با مقایسه در اخیر فصل چند در شگویا سود حاشیه داشت نظر در باید البته .بود خواهد اهمیت حائز بسیار کالا بورس معاملات روند پیگیری اساس این

 شده سبب اخیر ال هایس سطوح کمترین به سود حاشیه رسیدن .کرده اند رشد تولیدی محصولات قیمت به نسبت بیشتری شیب با یوتیلیتی هزینه های و اولیه مواد جمله از شده تمام بهای مختلف عوامل و می دهد
 این با بوده اند، بخش اثر دودیح تا پیگیری ها این .کند تضمین شرکت برای را معینی سود حاشیه بتواند حداقل که نحوی به باشد داشته کالا بورس در پایه نرخ تعیین فرمول اصلاح زمینه در متعددی پیگیری های شگویا
.خیر یا بازگرداند قبل به 1402 سال های حدود به را شرکت سود حاشیه که بود خواهد نحوی به محصولات نرخ تغییرات که نمود بررسی باید حال
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

612 662 791 848 769

147 87
104 133 124

                                                       

33,770 34,281 46,963 47,655 51,380

13,856 15,024
13,803 9,072 7,797

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

27,710220006,9641404/09/26اهرم324,709201.5ضهرم19018

27,710260004,0761404/09/26اهرم215,29179.2ضهرم29020

27,710240005,3931404/09/26اهرم100,11449.0ضهرم39019

27,710280002,9061404/09/26اهرم167,86945.4ضهرم49021

27,710260001,8761404/09/26اهرم187,93740.9طهرم59020

541500301404/08/07خودرو14,655,93138.4ضخود68045

27,710220006411404/09/26اهرم298,65725.5طهرم79018

5414001301404/08/07خودرو2,052,88925.1ضخود88044

27,710200008,7351404/09/26اهرم23,60918.2ضهرم99017

27,710300001,9951404/09/26اهرم89,35117.1ضهرم109022

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.9موج%67ضموج1828

1.0توان%60ضتوان2812

0.6موج%57ضموج3829

1.0موج%46ضموج4830

1.1فولاد%44ضفلا59031

2.1خودرو%90-طخود18045

1.6اهرم%63-طهرم29016

0.5خودرو%59-ضخود39047

8.5اهرم%57-طهرم49017

25.5اهرم%55-طهرم59018

تاریخ اعمالنماد
1404/08/11کاریس

1404/08/11نارنج اهرم
1404/08/14جهش
1404/08/14شتاب
1404/08/14شستا

سررسید های هفته پیش رو





1404/08/1018

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(طریپلی اتیلن ترفتالات گرید ب)دیدگاه هفته 

47,047 

47,161 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%168اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%125تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%105دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%93اسید استیکپتروشیمی فن آوران
%88پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%78پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون
%85زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان

%80پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%79پلی پروپیلن شیمیایی ZB332Cنوید زرشیمی

درصدنام کالاتولید کننده
%84دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%60سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%38پلی پروپیلن نساجی Z30Sپتروشیمی مارون

%35پلی اتیلن سبک تزریقی LIM1922پتروشیمی آریا ساسول
%34تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%42-پلی پروپیلن نساجی 1102Lپتروشیمی رجال

%37-پلی پروپیلن نساجی SF060پتروشیمی پلی نار
%19-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان یاسوج

%16-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%15-منو اتیلن گلایکولپتروشیمی مروارید

ی نوعی پلیمطر اسطت کطه بطه دلیطل خطواص مکطانیکی، حرارتطی و شطیمیای(PET)ترفتالات اتیلنپلی 
از . ی باشطدمناسب، کاربرد زیادی در صنعت پیدا کرده است و به شکل نیمطه کریسطتالی و بطی رنط  م

ای پلاسطتیکی، جمله کاربردهای پلی اتیلن ترفتالات می توان به تولیطد بطری هطای پلاسطتیکی، نوارهط
تراتژیک در تنها تولیطد کننطده ایطن محصطول اسط. اشاره نمود... پارچه و الیاف نساجی، بسته بندی و 

های الیطاف، می باشد و محصولات خود را در گرید" شگویا"داخل کشور پتروشیمی تندگویان با نماد 
همطانطور کطه در نمطودار مشطاهده می شطود، معطاملات پلطی . به فروش می رساند POYبطری و نخ 

اضا نسبت به اتیلن ترفتالات گرید بطری همواره با شکل گیری رقابت در بورس کالا همراه است و تق
ش در ماه جاری،  رقابت در معاملات بطه ططور قابطل تطوجهی افطزای. عرضه در سطوح بالاتری قرار دارد

یلن ترفتطالات همچنین متوسط نرخ پلی اتط. یافته و به بالاترین حد در یک سال گذشته رسیده  است
ت میلیون تومان به ازای هر تطن بطوده کطه بیشطترین نطرخ ثبط 10۳بطری در ده روز ابتدایی ماه حدود 

گرید بطری به عنوان یکی از مهمترین  PETمیانگین نرخ . شده تاکنون برای این محصول می باشد
.محصولات شگویا، تأثیر با اهمیتی در حاشیه سود این پتروشیمی خواهد داشت
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

958شگویا-2.31%1,028,908,25212.6پلی اتیلن ترفتالات بطری

767شگویا-2.61 %8.0-823,000,311پلی اتیلن ترفتالات نساجی

761آریا، شاراک، جم-2.10%816,815,4748.0پلی اتیلن سبک

ک-1.79%1,093,549,3453.8پلی پروپیلن 1019مارون، جم پیلن، شارا

573شغدیر، شپترو-1.50 %8.1-614,840,083پلی وینیل کلراید

229شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.12 %8.0-245,742,316لوب کات

674شسپا،شبهرن،شرانل-1.56%723,928,3483.4روغن پایه 

254شپاس-1.06%272,675,5100.9قیر 6070

232شپنا،شبندر،شترانشپاس1.98 %1.3-248,927,135وکیوم باتوم

کشگویا1.43 %10.7-301,627,393منو اتیلن گلایکول 281مارون، شارا

614پارسشبصیر،شجم1.11 %1.4-659,545,714استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

50%

74%

49%

17%

51%

11%
105%

109%

49%

46%

65%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

304فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.23%0.7        326,552,713شمش بلوم

399فولاد،فنوردفجر، فسپا1.33%0.4       427,945,293ورق گرم

491فولادفجر1.01%1.2           526,786,000ورق سرد

68کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.01 %2.9-          73,139,757گندله

167فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.74%3            179,219,560آهن اسفنجی

429 ذوب-2.90 %1.0-         460,647,405تیرآهن

350ذوب، کویر، فرودفولای3.36 %0.9-      375,747,955میلگرد

9,591فملیفباهنر1.97%10,296,373,3334.9مس کاتد

2,613فاسمین، فگسترفباهنر3.54 %0.9-     2,805,308,567شمش روی

2,755فایرافنوال1.53%0.1    2,957,023,472شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

43%

66%

34%

106%

39%

67%

38%

43%

41%

69%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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.می شود گ ار  من قه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در
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19,061قیمت هفته جاری :
19,155قیمت هفته گذشته :

 %0.49-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

28,562قیمت هفته جاری :
28,551قیمت هفته گذشته :

%0.04درصد تغییر:
3.0قدرت تقاضا : 

19,011قیمت هفته جاری :
18,794قیمت هفته گذشته :

%1.16درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

19,596قیمت هفته جاری :
21,050قیمت هفته گذشته :

 %6.91-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

18,598قیمت هفته جاری :
18,779قیمت هفته گذشته :

 %0.96-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,798قیمت هفته جاری :
18,091قیمت هفته گذشته :

 %1.62-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

29,537قیمت هفته جاری :
21,587قیمت هفته گذشته :

%36.83درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

16,670قیمت هفته جاری :
16,415قیمت هفته گذشته :

%1.55درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

20,369قیمت هفته جاری :
20,529قیمت هفته گذشته :

 %0.78-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,767قیمت هفته جاری :
18,854قیمت هفته گذشته :

%4.84درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

55%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شگویا

 و بطری و الیاف گرید دو درPET شامل شرکت اصلی محصولات سبد .دارد کشور پتروشیمی صنعت در استراتژیک نقشی انحصاری، محصولی تولید به توجه با و می باشد کشور در ((PET ترفتالات اتیلن پلی کننده تولید تنها شگویا نماد با تندگویان پتروشیمی شرکت
 گرید تن هزار ۳17 بطری، گرید تن هزار 281 گذشته سال در شگویا .دارد وجود ممنوعیت صادرات برای حاضر حال در و می رسد فروش به داخلی بازار در و کالا بورس بستر در شگویا تولیدی محصولات کل عرضه، به نسبت تقاضا مازاد دلیل به .می باشدPOY نخ همچنین

 در که سینا بوعلی پتروشیمی از عمدتا دارد، اولیه مواد هزینه های کل در درصدی 71 تقریبا سهم که پارازایلین .می کند استفاده اولیه مواد عنوان به استیک اسید و گلایکول منواتیلن پارازایلین، از پتروشیمی این .کرده است تولیدPOY نخ تن هزار 19 حدود و الیاف
 اولیه مواد خرید که می دهد نشان اشگوی شده تمام بهای ساختار .می شوند تامین فناوران و مارون پتروشیمی از ترتیب به نیز استیک اسید و گلایکول اتیلن منو .می گردد خریداری نوری پتروشیمی از نیاز مازاد و می شود تامین لوله خط طریق از دارد، قرار شگویا مجاورت
 همراه آن از قبل تر دوره های و 1402 سال به نسبت توجهی قابل افت با شگویا سود حاشیه اخیر فصل چند در .دارد شرکت سود حاشیه بر بااهمیتی تاثیرPET و (پارازایلین خصوصا) اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از .دارد تولید هزینه های از درصدی 67 تقریبا سهمی
 را متعددی پیگیری های شگویا رو این از .بوده است کالا بورس درPET قیمت رشد شیب از بیشتر بسیار (یوتیلیتی) جانبی سروی  های هزینه و اولیه مواد ویژه به هزینه ها رشد شیب می دهد نشان موضوع این .داده است رخ نیز زیان سازی فصول از برخی در حتی و شده
 حال در محصول این برای خوبی نرخ های و شده همراه بیشتری رقابت با کالا بورس درPET معاملات ماه، آبان ویژه به و مهر در .کند ایجاد شرکت برای را مشخصی سود حاشیه بتواند حداقل که داده انجام کالا بورس درPET پایه قیمت تعیین فرمول اصلاح زمینه در

 تقویت در تداوم صورت در آن تاثیرات که باشد قبل فصول از بهتر پاییز فصل در شگویا اس رد کرک گردیده سبب موضوع این .می دهد نشان را درصدی 41 رشد شهریورماه قیمت متوسط به نسبت بطری گریدPET نرخ میانگین مثال عنوان به .می باشد شدن ثبت
.شد خواهد نمایان پاییز فصل سودآوری

1.60

1.24

0.92

0.50

0.90

1.30

1.70

2.10

 4 2    4 2  4  4 2  7  4 2    4 3    4 3  4  4 3  7  4 3    4 4    4 4  4  4 4  7

متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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7,511 %324 %49 %1 %16

7,112 %295 %68 %13 %12

3,771 %216 %72 %9 %15

5,147 %304 %66 %6 %13

2,127 %78 %19 %13

4,276 %68 -%9 %33

888 %52 -%4 %18

856 %29 -%5 %21

679 %39 -%16 %23

1,740 %107 -%1 %9

906 %59 %4 %18

1,223 %14 %15

535 -%10 %15

241 %241 %49 %9 %12

929 %68 %22 %11

109,554 %774 %122 %65 %1

5,256 %34 %16 %3

30,879 %34 %16 %2

115,311 %197 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشطکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گطذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتطرین بطازدهی ممکطن را بطرای سطرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صططندوق نیططاز بططه صططرف زمططان و دانططش  سططرمایه گذاری: سططهولت در سططرمایه گططذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بططالایی برخططور نقدشططوندگیصططندوق هططای سططرمایه گططذاری از : مناسططب نقدشططوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نطده وجطود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینطده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ر دوره هطای دصطندوق  پیشطرو بطازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صطندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیطت عملکطرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک پیشرو: نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/16:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/08/07:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 7,112

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای مهر *

صدور و ابطالی

سایر
20.۳9% محصولات شیمیایی

14.84%

گواهی سکه
11.۳2%

فراورده های نفتی
10.76%

چند رشته ای 
صنعتی
9.۵8%

فلزات اساسی
9.29%

سیمان
۵.9۵%

دارویی
4.9۳%

بانک
4.87%

سرمایه گذاری ها
4.21%

ینیروگاه و یوتیلیت
۳.86%

https://pishrofund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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107,400

127%

65%

0%
-1%

108%

58%

0% -1%

105%

54%

-2% -2%

102%

36%

-5% -1%

82%

35%

-4% -1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

10%

31%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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8
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2-1
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1
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3-0
3

140
3-0

6
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3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,019

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
111,280,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

31%14%10%10%

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/08/08  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
.داد ادامه محل این از خود انقباضی رویکرد با کردو موافقت آن همت 270.4 با مرکزی بانک که رسید همت ۵۵1.4 حدود به کاهش کمی با بانک ها هفته این اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•
  .بود سرمایه بازار در آن همت 21 که شد فروخته درصد 28.71 نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار 29.1 دولتی بدهی اوراق حراج یکمین و بست در •
 شده سبب آشامیدنی ها و خوراکی ها اقلام درصدی 64.۳ تورم نرخ میان این در .است درصدی 48.6 نقطه ای تورم نرخ مفهوم به که رسید درصد ۵ به جهش با مهر ماهانه تورم نرخ آمار مرکز گزارش اساس بر•

.بود سال انتهای تا تورم برای جدیدی تاریخی پیک های منتظر باید سطوح این در ماهانه تورم نرخ تداوم صورت در .باشد درآمدی پایین دهک های به مربوط تورم بیشترین که
خارجی اقتصاد•
 این در .بود آن پیاپی کاهش دومین که رساند درصد 4-۳.7۵ به را سیاستی بهره نرخ خود اکتبر نشست در رزرو فدرال .نشد منتشر کشور این اقتصاد از آماری هفته این آمریکا فدرال دولت تعطیلی دلیل به•

.نخورد رقم دسامبر در درصدی 0.2۵ کاهش است ممکن که شد اعلام نشست
  .می برد سر به منفی اعداد در رشد این کماکان س تامبر، در تجمعی FDI سالانه رشد بهبود وجود با همچنین، .رسید درصد ۳.2 به و داشت محسوسی افزایش س تامبر در چین تجمعی صنعتی سود رشد نرخ•

PMIشدند رکودی مرز وارد افت با اکتبر در نیز چنین های.   
 ورمت نرخ منطقه، این نقدینگی رشد و بهره نرخ تثبیت وجود با .ماند باقی ثابت درصد 6.۳ در منطقه این بیکاری نرخ وجود، این با .می دهد نشان کاهنده را 202۵ سوم فصل در یورو منطقه رشد نرخ اولیه برآورد•

.داشت کاهش سالانه تورم نرخ اما یافت افزایش اکتبر در ماهانه
 ریتجا مسائل برخی بر که بود جین پینگ شی و ترامپ مشترک نشست تأثیر تحت افزایش این .داد نشان درصدی 0.۳6 جزئی رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص کاهنده روند مدت ها از بعد•

.کردند توافق
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا

۷۱.۶۲۰.۳۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۶۵.۰۷۲.۷۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۶۰.۲۶۰.۲۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۳۸.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۴۱.۰۰۰.۹۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۱۰۰۲.۰۰۲.۳۲گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۰۶۰.۰۰۱.۷۳ -(تن/دلار)روی
LME۲۸۸۵.۰۰۲.۳۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۵۰.۰۰۲.۰۹آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۸۷.۰۰۰.۷۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۲۷.۰۰۰.۲۴خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۸۱۳.۰۰۰.۴۹خاورمیانه 
-۲۵۷.۰۰۱.۵۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۱۹.۰۰۳.۹۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  اوره آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید 71.62 سطح به و داشت درصدی 0.۳6 جزئی رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -2.09) اتیلن آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۳.97)

 تاثیر تحت شتربی اخیر هفته در کالایی و مالی بازارهای .یافت افزایش (رنگی)  یرآهنی فلزات و خام نفت قیمت افزایش تاثیر تحت اخیر هفته در مفید کامودیتی شاخص•
  کاهش را چینی کالاهای تعرفه های از بخشی آمریکا آن طبق که شد توافقی به منجر اخیر هفته در شی و ترامپ دیدار همچنین .گرفتند قرار رزرو فدرال توسط بهره نرخ کاهش
 حال، ینع در .کند متوقف را نادر عناصر صادرات محدودیت های و دهد افزایش را آمریکا از سویا خرید کرده، محدود را فنتانیل صادرات که شد متعهد چین مقابل، در و می دهد
.است انداخته تعویق به را کلیدی اقتصادی داده های انتشار و دارد ادامه آمریکا دولت تعطیلی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,526 حدود گاز مکعب متر هر نرخ70,563ماه آبان 7 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.5 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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 کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵11 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت 2۳0 با مرکزی بانک که

 و داشت همتی  20 حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 ماه سه به نسبت و رسید همت ۵۵1.4 به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای کل حجم
.می دهد نشان را درصدی ۵0 افزایش اخیر

 و نمی کند  منعک را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
 ایتقاض تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل در

 نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و بانک ها اعتباری
.است بهره

 به اما کرده، اقدام ری و درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه ۳ در مرکزی بانک•
 یبده اوراق انباشت و سال آخر به شدن نزدیک با گذشته سال های مانند زیاد احتمال
 تغییر ری و عرضه افزایش به دوباره مرکزی بانک که است دولتی،محتمل نرفته فروش
  .دهد موضع

 قبل هفته به نسبت و رسید همت 270.۳7 حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
.داشت همتی 10 حدود کاهش

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات

55 3. 

27 3.7

24.  %

  . %

 7. %

  . %

  . %

2 . %

2 . %

22. %

23. %

24. %

25. %

 

    

2   

3   

4   

5   

    

7   

4
هر 

م 24
ان 

آب 2 
دی  23

ند 
سف

ا  
داد 

خر   
داد 

مر
  

هر 
م 5 و4 

آذر 
 7

من 
 2 ه

ین 
ورد

فر 22
داد 

خر 23
داد 

مر
24

هر 
م 27

آذر 
3 

من 
7  ه

ت 
ه 

دیب
ار   

تیر 
  

یور 
شهر

2 
بان

آ 24
دی

27
فند

اس
 2

داد
خر 27

داد
مر 2 

مهر

4  4  4 2 4 3 4 4

مازاد تقاضای اعتبار   م تقاضای اعتبار
محور راست -نرخ  هره بین بانکی  م عرضه اعتبار

محور راست-نرخ توافق بازخرید

اقتصاد داخلی
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  تومان میلیارد هزار 21 حدود و شد برگزار امسال آبان 6 در دولتی اوراق حراج بیست ویکمین•
.رفت فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 8.1 و شد فروخته سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت 20.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 (اخزا همت 4۵ و اراد/نقدی همت ۳۳7.9 حدود) همت ۳82.9 بدهی اوراق واگذاری مجموع•

 و بیست حراج تا و است (همت 42۵) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 88.7 تنها یکم

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت 11۵0 از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت 810 تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست ویکمین نتیجه
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 ماه با مقایسه در که بود درصد ۵  ،1404 مهرماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  درصدی واحد ۳.۳ افزایش با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد 1.2 افزایش قبل

  .رسید درصد 48.6  به شهریور ماه به نسبت

 عبارت به رسید، درصد 64.۳ به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم مهرماه در•
 1404 مهر در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
 کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد 64.۳ گذشته سال مشابه ماه به نسبت

  .بود درصد 40.9 نیز «خدمات و  یرخوراکی

 47.۵ و (دوم دهک های  برای) درصد ۵1 بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (دهم دهک  برای) درصد

 و نسیستا و تهران  استان های که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
 نرخ بیشترین بختیاری و چهارمحال  استان  و (درصد 4) ماهانه تورم نرخ کمترین بلوچستان

  .داشته اند را (درصد 7.1)  ماهانه تورم

  درصد ۵7 و (تهران استان  برای) درصد 42.2 بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (مرکزی استان برای)

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 

  هزینه ای دهک های تفکیک به نقطه ای تورم
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 یرنفتی واردات محسوس افت نتیجه در 1404 ماهه شش  یرنفتی تجاری تراز بهبود
  0.01 ارزش حیث از و افزایش درصد 6.2۵ وزن لحاظ به 1404 ماهه 6 در نفتی  یر صادرات  

  درصد 2.04 به ترتیب ارزش و وزن لحاظ به مدت همین در نیز واردات و داشته کاهش
  ههما شش در  یرنفتی تجاری تراز بهبود .می دهد نشان را کاهش درصد 1۵.۳6 و افزایش
 ش ماههش در واردات محسوس افت به دلیل بیشتر قبل سال مشابه مدت به نسبت 1404

  .بود امسال ابتدایی
 سرمایه ای کالاهای و اولیه مواد شامل  یرنفتی واردات درصد 8۵ تقریبا   برآوردها طبق•

  .نیست مطلوب پدیده ای لزوما   واردات در کاهش که است مهم این از حاکی که است،
 مقصد به کشور صادرات میزان بیشترین ،1404 سال نخست ماهه شش طی•

 ارزش کل از درصد 26.62 سهم و دلار میلیارد 6.9 بر بالغ رقمی با «چین» کشورهای
  با «عربی متحده امارات» درصد، 17.69 سهم و دلار میلیارد 4.6 با «عراق» صادرات،

 درصد 10.۵ سهم و دلار میلیارد 2.7 با «ترکیه» درصد، 1۳.42 سهم و دلار میلیارد ۳.۵
 صورت ارزش، کل از درصد 4.46 سهم و دلار میلیارد 1.1۵ با «افغانستان» کشور و

.است گرفته
خارجی ترانزیت

 تن میلیون 10 به نزدیک کشور خارجی ترانزیت میزان 1404 سال نخست  ماهه شش طی•
 .است داشته کاهش درصد 12.91 قبل سال مشابه مدت به نسبت که بود

تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی 1۴0۴ماهه نخست  ۶تجارت خارجی  
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میلیارد دلار  HS- ۲5.9۴فصل طبقه بندی  9۸به تفکیک   1۴0۴ماهه ۶صادرات غیرنفتی 

تجارت خارجی
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میلیارد دلار  HS - ۲۸.3۲فصل طبقه بندی  9۸به تفکیک   1۴0۴ماهه ۶واردات غیرنفتی 

تجارت خارجی
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اقتصاد آمریکا

بازار انتظارات با همسو رزرو فدرال بهره نرخ کریدور سقف درصدی ۰.2۵ کاهش

عرضه بخش
  .نشد منتشر آمریکا عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در دولت، تعطیلی دلیل به•

تقاضا بخش
  .نگردید منتشر آمریکا اقتصاد تقاضای بخش سمت از  موثری آمار اخیر هفته در•

  پولی سیاست گذاری
-۳.7۵ بازه به را آن و داد کاهش پایه واحد 2۵ را خود بهره نرخ کریدور سقف خود اخیر هفته نشست در رزرو فدرال•

  .بود ازارب انتظارات با همسو و س تامبر ماه نشست از پ  پیاپی کاهش دومین نرخ، کاهش این .رساند درصد 4
 الس اوایل از تورم که شدند یادآور که حالی در کردند اشاره اشتغال نزولی ریسک های کاهش به FOMC اعضای•

.بالاست نسبتا   همچنان و رفته بالا
 2۵ اهشک انتظار بازارها چند هر نیست، قطعی دسامبر در نرخ کاهش که کرد تأکید مطوعاتی کنفران  در پاول •

 قبض) خود دارایی های کاهش برنامه دسامبر اول از رزرو فدرال پاول، گفته طبق همچنین دارند؛ را دیگر پایه واحد
  .کرد خواهد متوقف را (مقداری

توضیحات تکمیلی درصد  -نرخ بهره موثر فدرال رزرو
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اقتصاد چین

.دش تضعیف تقاضا بخش و داشت نسبی بهبود چین اقتصاد عرضه بخش منتشر شده، اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

 سود .رسید یوان تریلیون ۵٫۳۷ به گذشته سال به نسبت درصدی ۳٫۲ رشد با چین صنعتی شرکت های سود ۲۰۲۵ نخست نه ماه در•
 یافته بهبود درصد واحد ۱٫۳ ،(درصدی ۳٫۸ رشد) اوت-ژانویه دوره ی با مقایسه در که رسید درصد ۵٫۱ به مدت این در خصوصی شرکت های

 .کردند ثبت را درصدی ۰٫۳ زیان قبل، سال ماهه نه با مقایسه در دولتی صنعتی شرکت های مقابل در .است
  .است بعد به ۲۰۲۳ نوامبر از سالانه رشد قوی ترین که است داشته درصدی ۲۱٫۶ سالانه رشد ۲۰۲۵ سپتامبر ماه در چین صنعتی سود•

  تقاضا بخش
  حدود به و داشت قبل سال مشابه مدت به نسبت درصدی ۱۰٫۴ افت  ۲۰۲۵ نخست ماه نه در چین در (FDI) خارجی مستقیم سرمایه گذاری•

 .است شده جذب چین خدمات بخش توسط عمدتا ۲۰۲۵ سال اول ماهه ۹ در خارجی مستقیم سرمایه گذاری.رسید یوآن میلیارد ۵۷۳٫۷۵
  .است بوده یوآن میلیارد ۱۵۰٫۰۹ صنعت بخش سهم و یوآن میلیارد ۴۱۰٫۹۳ تقریبا FDI از خدمات بخش سهم

توضیحات تکمیلی

سرمایه گذاری مستقیم خارجی

تغییرات سود صنعتی تجمعی
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تجمعی FDIرشد سالانه 
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PMI تولیدات کارخانه ای PMI تولیدات  یرکارخانه ای PMI عمومی

ناحیه رکودی

کتبر ماه در چین عمومی PMI و کارخانه ای تولیدات شامخ•  ا
 به کارخانه ای تولیدات PMI ماه این در .داشتند نزولی روند

 ثبت را ۴۹ رقم و رسید اخیر ماه ۶ در خود سطح پایین ترین
 سوسنامح افزایش با نیز غیرکارخانه ای تولیدات شامخ .کرد

 با عمومی PMI .گرفت قرار رکودی مرز در به قبل ماه به نسبت
 که رسید ۵۰ عدد به سپتامبر ماه به نسبت واحدی ۰٫۶ کاهش

  .تاس اخیر یک سال در چین عمومی شامخ میزان پایین ترین
پولی سیاست گذاری

 ریسیاست گذا خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
  .نشد منتشر چین پولی
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واقتصاد منطقه یور

  .شد تتقوی گذشته فصل با مقایسه در یورو منطقه عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

 در ٪1.۵ از که رسید ٪1.۳ به یورو منطقه اقتصاد سالانه رشد ،202۵ سوم سه ماهه برای اولیه برآورد اساس بر•
.بود بازار ٪1.2 انتظار از بالاتر اما کمتر، قبل سه ماهه

 ٪0.1 پیش بینی از بالاتر و قبل سه ماهه ٪0.1 نرخ برابر دو که یافت افزایش ٪0.2 به داخلی ناخالص تولید فصلی رشد•
.بود بازار

:اصلی کشورهای بین در•
.داشت را عملکرد بهترین ٪0.6 فصلی رشد و ٪2.8 سالانه رشد با اس انیا•
.یافت بهبود (٪0.2 انتظار از بالاتر بسیار) ٪0.۵ فصلی رشد و ٪0.9 سالانه رشد با فرانسه•
.ماندند راکد ٪0.4 با ایتالیا و ٪0.۳ تنها سالانه رشد با آلمان•

  .است داده کاهش را اروپا مرکزی بانک توسط بهره نرخ کاهش برای فوری فشار انتظار، از بهتر آمار این•
 الس به نسبت همچنین .ماند ثابت بازار پیش بینی با مطابق ،٪6.۳ در 202۵ س تامبر در یورو منطقه بیکاری نرخ•

.نداشت تغییری مشابه، زمان در قبل
.کرد ثبت را قبل ماه در ٪14.۳ از ٪14.4 به افزایش جوانان بیکاری نرخ اما•

:شامل ناحیه این بزرگ کشورهای در بیکاری نرخ
.(٪6.1) ایتالیا و (٪7.6) فرانسه ،(٪10.۵) اس انیا :نرخ بالاترین•
.(٪4) هلند و (٪۳.9) آلمان :نرخ پایین ترین•
.ماند ثابت ٪6 سطح در بیکاری نرخ :اروپا اتحادیه•

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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واقتصاد منطقه یور

تقاضا بخش
 بتث را نزولی روند متوالی ماه سه برای اما .بود بازار انتظارات مطابق که رسید درصد 2.8 به نقدینگی سالانه رشد 202۵ س تامبر در•

  .بود بنگاه ها توسط اعتبار دریافت رشد کاهش از متاثر ماه این در نقدینگی رشد کاهش .کرد
 نرخ میزان بیشترین  و بود بازار انتظارات اندازه به که کرد ثبت را درصدی 2.6 سالانه رشد خانوارها توسط اعتبار دریافت ماه، این در•

  .بود بعد به 202۳ مه از سالانه رشد
.بود (درصد ۳.2) پیش بینی از کمتر که داشت درصدی 2.9 رشد نیز بنگاه ها به وام پرداخت•
 کرد تجربه را درصدی 2.8  سالانه رشد ماه این در است، خانوارها و بنگاه ها شامل که خصوصی، بخش به اعتبار پرداخت مجموع در•

  .بود قبل ماه مانند که
 از پایین تر و بازار انتظارات با مطابق که نرخ این .یافت کاهش درصد 2.1 به 202۵ اکتبر در یورو منطقه در مصرف کننده تورم نرخ•

.است شده نزدیک تر اروپا مرکزی بانک درصدی2 هدف به است، (درصد 2.2) س تامبر
 ماه به نسبت که یافت افزایش درصد2.۵ میزان به کمتری سرعت با تنباکو و نشده طبقه بندی نوشیدنی های  ذایی، مواد قیمت•

.است داشته کاهش (درصد۳.0) قبل
 معادل بیشتری شدت با انرژی هزینه های که حالی در یافت، کاهش (درصد 0.8 از) درصد0.6 به نیز  یرانرژی صنعتی کالاهای تورم•

 ماه از نرخ بالاترین که یافت افزایش درصد ۳.4 به متوالی ماه دومین برای خدمات بخش تورم مقابل، در .رسید درصد 1.0 منفی
  .است آوریل

  پیش بینی از بالاتر کمی که ماند ثابت درصد2.4 در می کند، حذف را تنباکو و الکل  ذایی، مواد انرژی، که هسته تورم همچنین•
.بود درصد2.۳

.یافت افزایش درصد 0.2 به 0.1 از و داشت برابری دو افزایش گذشته ماه به نسبت نیز ماهانه تورم•

توضیحات تکمیلی عرضه وام و نقدینگی
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نرخ سالانه رشد وام به بنگاه ها نرخ سالانه رشد وام به خانوارها
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پولی گذاری سیاست
 امر این و اشتگذ باقی تغییر بدون را بهره نرخ اکتبر، در متوالی جلسه سومین برای اروپا مرکزی بانک•

 تأمین لیاص نرخ .بود تورمی فشارهای کاهش و یورو منطقه باثبات اقتصاد به اطمینان نشان دهنده
.ماند ثابت درصد 2.0 در س رده گذاری نرخ و درصد 2.1۵ در (سیاستی نرخ) مجدد مالی

 و مانده باقی آن درصدی 2 میانه مدت هدف به نزدیک تورم که کرد خاطرنشان اروپا مرکزی بانک•
 .است تغییر بدون کلی طور به تورم چشم انداز از بانک رئیسه هیات ارزیابی

 تیکی،ژئوپلی تنش های و جهانی پایدار تجاری اختلافات دلیل به اقتصادی چشم انداز حال، این با•
 به پولی، سیاست تعیین در که کردند اعلام همچنین اروپا بانک مقامات .است مانده باقی نامطمئن

.داد خواهند ادامه خود جلسه به جلسه و داده ها به وابسته رویکرد

توضیحات تکمیلی نرخ بهره
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
NFP مشارکت، بیکاری، نرخ) آمریکا اشتغال داده های , JOLTs): گذشته ماه در 

 به توجه با .می دادند نشان تضعیف حال در را اشتغال وضعیت شاخص ها این
 پولی استسی انقباضی سیاست تداوم و کشور این تجارت خصوص در نااطمینانی

 .شود فتضعی دچار کشور این اشتغال وضعیت می رود انتظار رزرو، فدرال توسط
  :آن احتمالی آثار
طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص و کامودیتی :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۴.۰۸.۱۳نوامبر  ۴سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۴.۰۸.۱۳نوامبر  ۴(سپتامبر) JOLTsفرصت های شغلی 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۴.۰۸.۱۴نوامبر  ۵(سپتامبر)تورم تولیدکننده 

PMI کتبر)ساخت وساز منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۸.۱۵نوامبر  ۶(ا

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۸.۱۵نوامبر  ۶(سپتامبر)خرده فروشی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۸.۱۵نوامبر  ۶(نوامبر۱)مدعیان بیکاری 

کتبر)تراز تجاری و حساب جاری  چینجمعه ۱۴۰۴.۰۸.۱۶نوامبر  ۷(ا

کتبر)ذخایر ارزی  چینجمعه ۱۴۰۴.۰۸.۱۶نوامبر  ۷(ا

کتبر) NFPنرخ بیکاری، نرخ مشارکت و  آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۰۸.۱۶نوامبر  ۷(ا





تحلیل مفید 
(شیراز)شرکت پتروشیمی شیراز 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت پتروشیمی شیراز

بطه منظطور  1۳42شركت پتروشیمی شیراز به عنوان اولین واحد تولیطدی صطنایع پتروشطیمی ایطران در سطال 
واحطد اولطین ططت توسطعه شطركت بطا بهطره بطرداری از. تولید کودهای شیمیایی ازتطه آ طاز بطه فعالیطت نمطود

 DAPو   STPPبطا احطداو واحطدهای 1۳۵۵به مرحله اجرا در آمد و س   در سال  1۳۵2سودا اش در سال 
بطه مرحلطه ی بهره بطرداری  1۳64یکی از بزرگترین طت های توسعه شطركت در سطال . روند توسعه ادامه یافت

 10تی معادل در این طت واحدهای جدید تولید آمونیاک، اوره، اسید نیتریک و نیترات آمونیوم با ظرفی. رسید
، 1۳67های برابر واحدهای قدیم به همراه واحدهای کلر آلکالی، متانول، پرکلرین و آرگون به ترتیب طی سال

بطا ادامطه رونطد توسطعه و بطه دنبطال خطا  سطاختن واحطدهای . به بهره بطرداری رسطیدند 1۳7۳، 1۳72، 1۳69
. به بهره برداری رسید 1۳9۵قدیمی از چرخه تولید، طت اوره و آمونیاک سوم پتروشیمی شیراز در سال 
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 8.    سترش ن ت و  از پارس ان

 سرمای    اری مدبران اقتصاد
 8.  

 9.    ا ع پتروش  ی خ یج  ارس

  .  ارزش ماند ار  ارس

  .   سا ر  .  سرمای    اری  امون سپا ان

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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مقدمه

دیباچه 

٪ نرخ رشد را تجربه کرد و جمعیت جهطان در  1.6جمعیت دنیا پ  از جنگ جهانی دوم تقریبا سالانه 
. اسطت این مدت از حدود دو میلیارد و سیصد میلیطون نفطر بطه بطیش از هشطت میلیطارد نفطر رسطیده

وده است، تامین  ذای کافی برای این تعداد جمعیت و با این میزان نرخ رشد یک مساله پر چالش ب
ال های همانطور که در شکل مقابل مشاهده می کنیم زمین مورد استفاده برای کشاورزی در طی س

ه نرخ رشد نسبت ب( در حدود یک دهم درصد رشد سالانه)بعد از جنگ جهانی نرخ رشد بسیار کمتری
. جمعیت در همین مدت را تجربه کرده است

ودهطای یکی از محصولاتی که انسان بطه کمطک آن توانسطت بطر ایطن چطالش فطائق آیطد اسطتفاده از ک 
امین بطه به گونه ای که تخمین زده می شود بیش از نیمی از  ذای جمعیت دنیا برای تط. سنتزی بود

امین کودهای سنتزی مواد مغذی مورد نیاز گیاهطان بطرای رشطد را تط. کودهای سنتزی وابسته است
لطف گیاهان برای رشد به نور، کربن دی اکسطید، آب و مطواد مغطذی نیطاز دارنطد و انطواع مخت. می کنند

.کودها با افزوده شدن به خاک، مواد مغذی مختلف را برای گیاهان فراهم می کنند

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000

4,100
4,200

4,300
4,400
4,500
4,600

4,700
4,800
4,900
5,000

194
5

195
4

195
9

196
4

196
9

197
4

197
9

198
4

198
9

199
4

199
9

200
4

200
9

201
4

201
9

ن ر
ون 
  ی
م

Mi
llio

ns

وم  ع ت  هان و مسا ت زمی  مورد است اده برای  شاورزی پس از   گ  هانی د
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دیباچه

نگی از سوی دیگر همانطور که در نمودار صفحه بعد مشخص است وقتی به مسطاحت کطره زمطین و چگطو
میزان سططح  استفاده از زمین برای کاربری های مختلف نگاه می کنیم درمی یابیم که انسان برای افزایش

میلیون کیلطومتر  107از کل مساحت نزدیک به . زیر کشت برای کشاورزی با محدودیت جدی روبه رو است
ود و میلیون کیلومترمربع برای کشاورزی استفاده می ش 8مربع زمین قابل استفاده برای انسان، نزدیک به 

ا چنانچه بشر بخواهد این مساحت مورد استفاده را افزایش دهطد، مجبطور اسطت از مسطاحت جنگل هطا یط
رم تطر و مساحت مراتع و چراگاه ها بکاهد که تبدیل جنگل به زمین کشاورزی به معنای زنطدگی در هطوای گ

ن مطورد نیطاز آلوده تر و تبدیل مراتع به زمین  کشاورزی هم به معنای تحت الشعاع قرار دادن تولیطد پطروت ی
اورزی بنابراین نقش کودها به عنطوان ابطزاری بطرای حداکثرسطازی برداشطت از زمین هطای کشط. بشر است

 برای مثال همطانطور کطه در نمطودار روبطه رو مسطاحت زیطر کشطت  طلات و. اهمیت دو چندان پیدا می کند
 میزان  طلات برداشطت شطده در هطر هکتطار در سطال های گذشطته مطی بینیم کطه نشطان می دهطد بطا رشطد در

مطین  را زمینه های مختلف تکنولوژی انسان توانسته است میزان محصول برداشت شطده از هطر هکتطار ز
.افزایش بدهد
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ع پوشش تقسیم بندی مساحت زمین بر اساس نو

سکونت قابل

زمی   رهمسا ت خشکی( ٪ 9 )م  یون    ومتر مربع    

خشکی

  ا ان  شت

مسا ت قابل سکونت( ٪  7)م  یون    ومتر مربع 7  
 م  یون    ومتر   

( ٪   )مربع
یخچال  ای طب عی

ع م  یون    ومتر مرب   
زمی   ای  یرقابل ( ٪  )

 شت

مورد است اده برای  شت   ا ان( ٪   )م  یون    ومتر مربع 8  م  یون    ومتر    
  گل  ا( ٪ 8 )مربع

ع م  یون    ومترمرب   
بو   زار ا( ٪  )

شهر ا و ( ٪ )م  یون    ومترمربع   
ز رساخت  ای ساخت  شده  وسط انسان

دریاچ   ا و رود ا( ٪ )م  یون    ومترمربع  

مرا ع و چرا اه  ا( ٪  8)م  یون    ومتر مربع 8 

(  ٪  )م  یون    ومتر مربع  8
زمی   ای مورد است اده برای  شاورزی م ارع پن  ، با و سوخت  ا و  یره( ٪  )م  یون    ومتر مربع  

م  یون    ومتر مربع 9  
مسا ت پوش ده شده  وسط  ب  ( ٪  7)

اق انوس  ا و دریا ا

مقدمه
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انواع کودها

صولات کودها مواد مغذی مورد نیاز گیاهان را به خاک اضافه می کنند و باعث افزایش اندازه و کیفیت مح
، (K2O)کودها به سه دسته اصطلی تقسطیم می شطوند کطه عبارتنطد از کودهطای پتطاس. کشاورزی می شوند

برای رشد محصول به میزان بهینه ای از هر کدام از این مطواد مغطذی نیطاز . (N)و نیتراته (P2O5)فسفاته
استفاده  است و به همین خاطر کود های مرکب که ترکیبی از دسته های اصلی نام برده شده هستند مورد

. ی شوندکودها در حالت های مختلفی مانند جامد گرانوله، مایع و محلول در آب استفاده م. قرار می گیرند
همطانطور کطه مطی بینیم . مطی بینیم 202۳در نمودار مقابل میزان استفاده  از کودهای مختلطف را در سطال 

بطه . بطه کطود اوره اسطت بیشترین استفاده مربوط به کود نیتراته است و بیشترین تولید کود نیتراته مربوط
 کیلوگرم نیتروژن است که این نیتطروژن در 460طور تقریبی می توان گفت که هر تن کود اوره حاوی حدودا 

کیلطوگرم  200از سطمت دیگطر هطر تطن اوره تقریبطا از .  خاک برای تغذیه محصول کشاورزی مصرف می شود
انطه ای هماننطد کربن تشکیل شده است که با توجه به اینکه کربن ماده اصلی تشکیل دهنده گازهطای گلخ
.کربن دی اکسید است قوانین محدود کننده ای برای استفاده از این کود وضع شده است

 ود ن ترا  
   

 ود  س ا  
  

 ود پتاس
 8

59%
21%

20%

در دن ا بر  سب م  یون        می ان  ود مورد است اده  شاورزی در سال 

مقدمه



1404/08/1054

مصرف

توزیع مصرف کودهای مختلف در دنیا

ع تقاضطا نکته دیگر آن که با توجه به نیطاز منطاطق مختلطف دنیطا توزیط
ال بطرای مثط. برای دسطته های مختلطف کطود در دنیطا یکسطان نیسطت

د در حطالی پرمصرف ترین کود در برزیل کودهای بر پایه پتاس هستن
نطابراین ب. که در هندوستان کودهای نیتراته مصرف بیشتری دارنطد

اثیر وقوع یک فاجعه طبیعی که کشاورزی در یطک منطقطه را تحطت تط
.قرار می دهد بر روی تقاضای کودها به یک اندازه اثرگذار نیست
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تقاضا

میزان تقاضای کود نیتراته در دنیا

ر در نمودار سطمت چطپ میطزان مصطرف کشطاورزی نیتطروژن کطود نیتراتطه در جهطان بط
ر کطه همطانطو. حسب کشور های مختلف بر مبنای میلیون تن قابل مشاهده اسطت

رین مصطرف انتظار می رود برترین تولیدکنندگان محصولات کشطاورزی در دنیطا بزرگتط
.کننده کود نیتراته هستند

رین چین، هند و ایطالات متحطده آمریکطا بطه عنطوان پرجمعیطت ترین کشطورها و بزرگتط
.راته هستندتولیدکنندگان محصولات کشاورزی، برترین تقاضا کنندگان کود نیت
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عرضه

میزان تولید کود نیتراته در دنیا

حسطب  در نمودار سمت چپ میزان تولید نیتروژن کود نیتراته در جهان بطر
طور که همان. کشور های مختلف بر مبنای میلیون تن قابل مشاهده است
ود اوره بطه کط)انتظار می رود با توجه به انرژی بر بودن تولید کودهای نیتراته

ولیطد دو روش اصلی سطنتز گطاز طبیعطی و سطنتز گطاز حاصطل از ز طال سطنگ ت
رنطدگان ایطن برترین تولیدکننطدگان کودهطای نیتراتطه بزرگتطرین دا( می شود

.منابع طبیعی هستند
های نیتراتطه چین، هند و ایالات متحده آمریکا بزرگترین تولیدکنندگان کود

.هستند
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تجارت

تجارت کود نیتراته در دنیا

سب در نمودار سمت چپ میزان واردات نیتروژن کود نیتراته در جهان بر ح
طور که همان. کشور های مختلف بر مبنای میلیون تن قابل مشاهده است

ا وارد انتظططار مططی رود برتططرین تولیدکننططدگان محصططولات کشططاورزی در دنیطط
.کننده کودهای نیتراته هستند

ند، ایالات برزیل بزرگترین وارد کننده کودهای نیتراته در دنیا و پ  از آن ه
.متحده و ترکیه در رده های بعدی هستند

ن از سططمت دیگططر روسططیه، چططین و کشططورهای منطقططه خاورمیانططه بزرگتططری
.صادرکنندگان کودهای نیتراته در دنیا هستند
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تولیدکنندگان در ایران

فرآیند تولید
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مجتمع هططای  پتروشطیمی پطردی  بزرگتططرین تولیدکننطده اوره در ایطران و یکططی از بزرگتطرین
میلیون تن  8.7ظرفیت اسمی تولید کود اوره در ایران در حدود . تولیدکننده اوره دنیاست
درصد ظرفیت تولید اوره  18درصد و پتروشیمی شیراز حدود  ۳7در سال است که پردی  
لطف در نمودار روبه رو، روند به ظرفیت رسطیدن مجتمع هطای مخت. کشور را در اختیار دارند

.تولیدکننده کود اوره در ایران را مشاهده می کنیم
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معرفی شرکت

تکنولوژی های تولید محصول تاریخچه

با  1۳64ر سال این پتروشیمی د. محصولات تولیدی پتروشیمی شیراز از تنوع بالایی برخوردار است
ریطک و ایجاد واحد های آمونیاک و نیترات آمونیوم شروع به کار کرد و پ  از آن واحد های اسطید نیت

رچ در ادامطه واحطد آرگطون بطرای اسطتفاده از گاز هطای پط. متانول نیز به واحد های قبلی افزوده شدند
و بطا  90ایجاد شد اما تحول اصلی در این پتروشطیمی در اواسطط دهطه  1۳7۳واحد آمونیاک در سال 

هزار تن و هم چنین ایجاد واحد های اوره  49۵ایجاد واحد اوره ناحیه دوم این پتروشیمی با ظرفیت 
هزار تنی صورت گرفت که سطبب شطد تطا محصطول  107۳و آمونیاک ناحیه سوم با ظرفیت تولید اوره 

. ته شطودهزار تنی به عنوان اصلی ترین محصول تولیدی این پتروشیمی شناخ 1۵68اوره با ظرفیت 
.هزار تن است ۳292مجموع ظرفیت اسمی پتروشیمی شیراز در حال حاضر برابر 

-ظرفیت اسمیخوراک مصرفیمحصولات
سال بهره برداریصاحب لیسانسهزار تن

 اسید -آمونیاکمنیترات آمونیو
کالتن باخ 221نیتریک

1364(فرانسه)
 ناحیه)آمونیاک 
۳96ICIگاز طبیعی(دوم

1364(انگلی )

گراند پارویز۳41آمونیاکاسید نیتریک
1369(فرانسه)

لورگی84گاز طبیعیمتانول
1369(آلمان)

گاز پرچ واحد آرگون
ایر لیکوئید۵آمونیاک

1373(فرانسه)

 آمونیاک و کربن(ناحیه دوم)اوره
استامی کربن49۵دی اکسید

1394(هلند)

 ناحیه)آمونیاک 
آمونیا کازاله 677گاز طبیعی(سوم

1394(سویی )

 آمونیاک و کربن(ناحیه سوم)اوره
1394(ژاپن)تویو 107۳دی اکسید
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محصولات

اوره (کشاورزی و صنعتی)نیترات آمونیوم

اسطت كطه بطرای ( درصطد ۳4حطدود )یک كود شیمیایی با درصد نیتطروژن بطالا (AN)آمونیوم نیترات  
ه آزاد نیتراته كردن خاک جهت کشاورزی بکار مطی رود و مزیطت اصطلی آن نسطبت بطه کود هطای مشطاب

ریطک مواد اولیه برای تولید این كطود آمونیطاک و اسطید نیت. شدن تدریجی و مداوم آن در خاک است
. لیظ است

وژن از اوره به صطورت گسطترده ای در كودهطای شطیمیایی بطه عنطوان یطک منبطع  نطی و مناسطب نیتطر
.دداوره در خاک هیدرولیز شده و به آمونیاک و دی اكسید كربن مبدل می گر. استفاده می شود

ود و در آمونیاک حاصل از این فرآیند، توسط باکتری های موجود در خاک به نیترات اكسطیده می شط
. نتیجه می تواند توسط گیاه جذب گردد

ک بطه ویطژه اوره هم چنین یکی از موارد اولیه مهم در صنایع شیمیایی بوده و در تولید انواع پلاسطتی
انات رزین های فرمالدئید اوره، انوع چسب هم چون اوره فرمالدئیطد و اوره ملامطین فرمالدئیطد، سطی

. پتاسیم و نیترات اوره كاربرد دارد

𝑵𝑯𝟒 𝑵𝟎𝟑𝐂𝐎(𝑵𝑯𝟐)𝟐
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متانول آمونیاک

ود بطوده و باشد كه تركیبات آن در طبیعطت موجطآمونیاک مهم ترین تركیب هیدروژنی عنصر ازت می
ی بیش تطرین مطورد مصطرف آمونیطاک در تهیطه کود هطا. هم چنین از تجزیه مواد آلی ایجطاد می گطردد

ر مصطارف آن شیمیایی بوده که تقریبا بیش از نیمی از تولید آمونیاک جهان را شامل می شود و سای
.در بخش های صنعتی، تولید مواد منفجره، حفاری و انتقال گاز است

شطناخته   CH3OHمتانول یا متیل الكل كه سطاده تطرین نطوع الكل هطا اسطت بطا فرمطول شطیمیایی 
.می شود

ز محصطولات متانول در تولید بسیاری ا. متانول مایعی سبک، فرار و بدون رن  و قابل اشتعال است
.نهایی مانند حلال ها، رن  ها، پلاستیك ها و ضدیخ ها مورد استفاده قرار می گیرد

ی هم چنین متانول به صورت محطدود بطه عنطوان سطوخت در موتورهطایی بطا سیسطتم احتطراق داخلط
اسطید  لازم به ذكر است كه بخطش اعظطم متطانول تولیطدی در جهطان صطرف تولیطد. استفاده می شود

.می شود  MTBEاستیک، فرمالدئیدها و 

𝑵𝑯𝟑𝑪𝑯𝟑𝑶𝑯

محصولات
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فرآیند تولید

کود مایع ازته آرگون

می باشد و از مولکول های تک اتدرصد آرگون است که گازی بی رن  و بی بو می 9۳جو زمین دارای 
.ساخته شده است

ی بطی این گاز حیات بخش نیست، اما به سبب سططح بطالا. آرگون در طبیعت تنها در هوا وجود دارد
.اثر بودن و سهولت نسبی تولید آن، در مصارف صنعتی خاص کاربرد وسیعی دارد

زهطای این گاز در پرکردن حباب های لامپ هطا و پنجره هطای دوجطداره، تصطفیه زیرکطونیم، شسطتن فل
مططذاب جهططت حططذف گازهططای حططل شططده در آن هططا، کربن گیططری از فططولاد ضططد زنطط  و هم چنططین در 

حطل جوشکاری آرگون به عنطوان گطاز محطافظ قطوس الکتریکطی بطه منظطور ایجطاد محطیط خنثطی در م
عمطل هطای  این گطاز برخطی خطواص پزشطکی نیطز دارد کطه بیشطتر در. الكترود تنگستنی به کار می رود

.ودشجراحی مورد استفاده قرار می گیرد که امروزه به آن سیستم آرگون پلاسما گفته می

باشطد شطامل اوره، معطروف مطی  UANکه اصططلاحا  بطه   Urea Ammonium Nitrateکود مایع 
.باشدنیترات آمونیوم، آب و ممانعت کننده خوردگی می

آن کمتر  خطر بوده ضمن آن که قیمت تمام شدهدر مقایسه با نیترات آمونیوم کاملا  بی UANکود 
یطت از نیترات آمونیوم است و به خاطر دارا بودن اوره و نیترات آمونیطوم در درون خطود، باعطث ارجح

.مصرف در کشاورزی نسبت به نیترات آمونیوم شده است
باشد کمتری در مقایسه با اوره برخوردار می PHضایعات ازت این کود نسبت به اوره کمتر بوده و از 

در مقایسه با اوره بهتطر   UANباشند استفاده از کود بالا می  PHهایی که دارای خاک با لذا در زمینه
.باشدمی

𝑨𝒓𝑪𝑯𝟔𝑵𝟒𝑶𝟒
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فرآیند تولید

گوگرد گاز طبیعی
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رچ
پ H2

CO
2

گاز های پرچآب بخار
آب

𝑁𝐻3 + 2𝑂2 → 𝐻𝑁𝑂3 + 𝐻2𝑂

𝐻𝑁𝑂3 + 𝑁𝐻3 → 𝑁𝐻4𝑁𝑂3

𝐻𝑁𝑂3 + 𝑁𝐻3 → 𝑁𝐻4𝑁𝑂3

𝑁2 + 3𝐻2 → 2𝑁𝐻3

𝐶𝑂2 + 2𝑁𝐻3 → 𝐶𝑂(𝑁𝐻2)2+𝐻2𝑂

𝐶𝑂2 + 2𝑁𝐻3 → 𝐶𝑂(𝑁𝐻2)2+𝐻2𝑂

𝐶𝑂2 + 3𝐻2 → 𝐶𝐻3𝑂𝐻+𝐻2𝑂

محصولات
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بررسی تولید و فروش

روند تولید محصولات مبلغ فروش
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تفکیک فروش 

تفکیک فروش بر اساس مقدار تفکیک فروش بر اساس مبلغ
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بهای تمام شده

تفکیک بهای تمام شده  سهم در بهای تمام شده

77

122124

155

66

77864

126
135

122119

63

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

                  99

دلار
ون 
  ی
م

دست  د مستق م از خوراک سربار

36%

46%
49%

55%

49%

29%29%

22%20%

9%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

                  99

 از سوخت از خوراک
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سودآوری

مبلغ سود خالص شرکت حاشیه سود
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تقسیم سود

تقسیم از انباشته سود تقسیمی شرکت
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ی به اسطفند شرکت پتروشیمی شیراز با لحاظ نمودن تصمیمات مجمع عمومی عادی سالیانه منته
 1404همت سود انباشته بدون در نظر گرفتن سود دوره مالی  12.6سال هزار و چهارصد و چهار مبلغ 

ه از سود دوره با توجه به رویکرد سهامدار عمده مبنی بر تقسیم سود انباشته و افزایش سرمای. دارد
یل تقسطیم مالی آتی به منظور استفاده از معافیت های مالیاتی به نظطر می رسطد ایطن شطرکت پتانسط

.درصد از سود انباشته مذکور را دارد 67حداقل 
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برآورد سود و زیان

مفروضات

1۴05کارشناسی  1۴0۴کارشناسی  1۲-1۴03 1۲-1۴0۲ 1۴01-1۲ 1۴00-1۲ 1399-1۲ شرح
درآمد 72,698,069 141,122,889 226,750,132 217,208,264 262,605,905 379,458,332 473,885,234
(245,394,101) (200,146,130) (148,663,576) (123053080) (87,317,914) (70,149,952) (30,875,690) بهای تمام شده
سود ناخالص 41,822,379 70,972,937 139,432,218 92,990,941 113,942,329 179,312,202 228,491,133

(34,458,282) (28,715,235) (30,075,641) (21,928,646) (14,517,720) (11,191,418) (4,792,345) هزینه های عمومی و اداری
سایر 1,198,487 656,571 10,668,086 2,023,460 29,858,669 6,960,000 4,680,000

عملیاتی( زیان)سود  38,228,521 60,438,090 135,582,584 73,085,755 113,725,357 157,556,967 198,712,851
(6,576,352) (14,614,115) (1,600,220) (320,196) (1,184,113) (1,654,916) (1,328,347) هزینه های مالی

(39,853,630) (31,653,820) (8,284,192) 301,560 (4,645,706) (2,490,238) (4,166,018) خالص سایر درآمد ها و هزینه های  یر 
عملیاتی

اتخالص قبل از بهره و مالی( زیان)سود  32,734,156 56,292,936 129,752,765 73,067,119 103,840,945 111,289,031 152,282,869
(33,502,231) (22,824,417) (23,567,243) (17,204,928) (13,296,849) (723,279) (1,768,098) مالیات
خالص( زیان)سود  30,966,058 55,569,657 116,455,916 55,862,191 80,273,702 88,464,614 118,780,638

سرمایه 5,100,000 15,300,000 15,300,000 15,300,000 15,300,000 15,300,000 15,300,000

7,763 5,782 5,247 3,651 7,611 3,632 202۳ سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

140۵ 1404ادامه  مفروضات
9۵0،000 780،000 دلار 

40٪ 0 رشد حقوق و دستمزد
4۵٪ 18٪ تورم

۳70 ۳70 اوره صادراتی
16 19 نرخ گاز خوراک
280 280 نرخ متانول
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