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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/07/23) 6.3
P/E (FORWARD) 6.0

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/07/23)

1.9

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

تومانمیلیاردهزار1۳.۸روزانهمیانگینبهوکردرشددیگربارسهامبازارخردمعاملاتارزشگذشته،هفتهدر
معاملاتیایفضبهاعتمادنسبیبازگشتوتحرکافزایشنشانه هایازیکیبه عنوانمی تواندکهعددیرسید،
توجهارهدوبجلبازنشانه ایبازار،کلیرشدباهم راستاخرد،معاملاتدرافزایشیرونداین.شودتعبیربازار

روند.ستابرخوردارویژه ایاهمیتازبازاررشدبامتناسبرشد،اینتداومواستسرمایهبازاربهسرمایه گذاران
۳مرزازخودصعودیحرکتادامهباکلشاخصهفته،ابتدایدر.داشتدوگانهچهره ایاما،هفتگیمعاملات
.بازگشتمرزاینازپایین ترسطحیبهدیگربارمحدود،هرچنداصلاحیباادامهدراماکردعبورنیزواحدمیلیون

حال،همیندر.رساندثبتبهرادرصدی1.7مثبتبازدهیواحدی،هزار4۸رشدیباکلشاخصنهایت،در
.نمودرشددرصد4حدودوداشتبهتریعملکرداستبازارکلی تررفتارازنماینده ایبه نوعیکههم وزنشاخص

100مرززیرهمچنانکهاستبازاردلاریارزشداد،قرارتوجهموردمی توانرشداینپسدرکهمورادیازیکی
اینمنظرازبازارنسبیارزندگیازنشانه ایگذشته،سال هایبامقایسهدرکهسطحیمانده،باقیدلارمیلیارد
وسیاسینااطمینانی هایمی توانراامراینعمدهدلایلکهداشتتوجهبایدوجوداینباداردشاخص

ارزیابیبه سرعتمی تواندآن هادرتغییراتکهعواملیدانست،انرژیحوزهدرساختاریناترازی های
.بزنندرقمرارشدیااصلاحازجدیدیموج هایودهندتغییررابازارچشم اندازازسرمایه گذاران

درچهحساسیاتصمیماتازپرهیزوتحلیلبرمبتنیسرمایه گذاریاصولرعایتبرتاکیدپرابهام،فضایایندر
.داردحیاتیضرورتیفروشچهوخریدسمت

1.5
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بازار سرمایه در یک نگاه
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دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.9
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.7
6.0

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت
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ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسک بهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

12.4%
9.2%9.0%7.4%7.4%7.1%6.9%6.8%6.6%6.6%

 نوشیدنی ان وه سازی س ت افزار ماشین الات ق عات خودرو خرده فروشی  کاشی و سرامی وسایل خانگی هتل و رستوران ک تیرانی
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ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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.منفی داشتیم
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 در حال، این با .دارد وجود خود تاریخی سقف س س و واحد 3,100,000 محدوده ی تا شاخص حرکت احتمال فعلی، روند حفظ و تقاضا جریان تداوم صورت در .بازگشت  واحد3,000,000 محدوده ی به دیگر بار واحدی هزار 74 رشد با کل شاخص
.گیرد قرار آزمون مورد می تواند واحد2,850,000 محدوده ی در شاخص مهم حمایتی سطوح بازار، اصلاح و عرضه فشار افزایش صورت
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خبر هفتگی

اعلام قیمت ارزی انواع غلات، روغن خام و دانه های روغنی

 روغنی های دانه و خام روغن غلات، انواع جدید قیمت ارزی سقف
 رزیکشاو جهاد وزارت بازرگانی توسعه معاونت سرپرست توسط
 نرخ پیش ماه یک از کمتر یعنی جاری سال مهرماه دوم .شد اعلام
 شده اعلام روغنی های دانه و خام روغن غلات، انواع قیمت ارزی
 رستسرپ توسط ها نرخ این وزیرکشاورزی معاون تغییر با که بود

 کلین در نرخ ها این جزئیات .است شده روز به معاونت این جدید
.دارد قرار خبر

 بنااا باار اعاالام شااورای قیمت گااذاری و اتخاااح سیاساات های حمااایتی
-1404محصولات اساسی کشاورزی هر کیلو گرم گندم در سال زراعی 

 در مجماوع خریاد تضامینی. تومان تعیین شد ۲9.۵00به مبلغ  140۵
 ۲9.۵00هازار توماان باوده کاه  ۳0گندم در سال زراعی جدید به مبلاغ 

 ۵00 تومان آن با تحویل گندم به دولت باه حسااک کشااورزان واریاز و
شور به تومان باقی به عنوان حق بیمه پرخطر و فراگیر گندم زارهای ک

.صندوق بیمه محصولات کشاورزی پرداخت خواهد شد

لینک خبر لینک خبر

محصول جدید در  ۶گام نهایی برای آغاز معاملات گواهی سپرده 
بورس کالا

شارکت  ۸انبارهای : مدیر خزانه داری و انبارهای بورس کالای ایران گفت
محصاول کاتاد ماس، شامش روی،  ۶برای آغاز معاملات گواهی س رده 

امی در این اقدام گ. میلگرد، گندله سنگ آهن، خودرو و قیر پذیرفته شد
له در جهت توسعه ابزارهای مالی و تنوع بخشی به دارایی های قابل معام

ن یکای از کارکردهاای ایا: او افازود. بورس کالای ایران محسوک می شود
ر باازار به صورت خاص د)بازار، ایجاد امکان سرمایه گذاری در بازار کالایی 

وانند از برای سرمایه گذاران است؛ لذا فعالان بازار می ت( کالاهای صنعتی
ونده و مزایای سرمایه گذاری در کالاهای صنعتی استاندارد در بازار نقدشا

.متشکل بهره مند شوند

تعیین نرخ خرید تضمینی گندم برای سال زراعی جدید 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/07/26/3425981/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%DB%8C-%D8%A7%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9-%D8%BA%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B1%D9%88%D8%BA%D9%86-%D8%AE%D8%A7%D9%85-%D9%88-%D8%AF%D8%A7%D9%86%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B1%D9%88%D8%BA%D9%86%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
https://www.mehrnews.com/news/6621359/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D8%AA%D8%B6%D9%85%DB%8C%D9%86%DB%8C-%DA%AF%D9%86%D8%AF%D9%85-%DB%B2%DB%B9-%DB%B5%DB%B0%DB%B0-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%AA%D8%B9%DB%8C%DB%8C%D9%86-%D8%B4%D8%AF
https://www.sena.ir/news/92015/%DA%AF%D8%A7%D9%85-%D9%86%D9%87%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%DB%B6-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
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خبر تحلیلی کدال

زن
سما

سا
پاک

ش

 .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 1۸77 با معادل که کرد محقق را تومانی میلیارد 4۶۳ خالص سود تومانی، میلیارد 117۲ فروش با و بود همراه هزینه ها رشد با تابستان فصل در سمازن نماد با مازندران سیمان شرکت
 فصل در سمازن .می دهد نشان را درصدی ۶۸ رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که کند ایجاد سهم برگه هر ازای به ریالی ۵۶۳۲ خالص سود توانسته ماهه 9 مجموع در دارد، آحر ۳0 به منتهی مالی سال که سمازن
 از یکی سمازن .افتاد اتفاق قبلی ولفص به نسبت بیشتری شیب با شده تمام بهای رشد و کرد شناسایی خود سربار هزینه های در بیشتری انرژی هزینه بالاتر، نرخ با سبز برق خرید و انرژی مصرف محدودیت دلیل به تابستان
 تومانی میلیارد ۲۵۳ فروش ثبت به موفق ماه مهر در تاکنون شرکت این .می کند تجربه خود معاملات در را خوبی نرخ های معمولا پرتقاضا، منطقه ای در گرفتن قرار با که است کشور در سیمان بزرگ کنندگان تولید

 شکل تقاضا تن هزار 1۲۳ حدود مقابل طرف در و کرده عرضه سیمان تن هزار 11۸ جاری ماه در سمازن .رسانده است فروش به تن هر ازای به تومانی میلیون ۲.19 نرخ متوسط با را خود شده عرضه سیمان انواع و شده است
 جاری ماه نرخ نمیانگی و شود قبل ماه های از کمتر حدودی تا معاملات در رقابت گردیده سبب موضوع همین .بوده است همراه نسبی کاهش با قبلتر ماه های و شهریور به نسبت مهرماه در تقاضا میزان .گرفته است

 چه معاملات نرخ میانگین همچنین و عرضه به نسبت تقاضا شرایط دید باید و بود خواهد اهمیت حائز کالا بورس هفتگی معاملات بررسی شده، حکر موارد به توجه با .گردد همراه درصدی ۲.۲ افت با شهریور به نسبت
.کرد خواهد طی آتی ماه های و هفته ها در را روندی

 سهم برگه هر ازای به ریال ۸47 معادل که داد افزایش تومان میلیارد 11۵7 به ماهه 9 دوره پایان در را خود خالص سود مجموع و رسید تومانی میلیارد ۳77 خالص سود به تابستان در پکویر نماد با تایر کویر شرکت
 قبل سال دوره به نسبت را خاصی تغییر جاری دوره در پکویر سود حاشیه .می دهد نشان را درصدی ۵4 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت شرکت 9 خالص سود و دارد آحرماه انتهای به منتهی مالی سال پکویر .می باشد
 و صعودی روند یک در همچنان نیز فروش و تولید مقدار و می دهد نشان را خوبی روند مجموع در پکویر سودآوری .گرفته است قرار درصد 17 محدوده در 140۳ سال ماهه 9 همانند خالص سود حاشیه و نمی دهد نشان
 ایتایره انواع شامل آن محصولات سبد و است کشور در تایرساز شرکت های بزرگترین از یکی پکویر .می باشد سال در تن هزار 4۵ اسمی ظرفیت به شدن نزدیک حال در تدریج به شرکت و است حرکت حال در رشد به رو

PCRو SUV(بلند شاسی و سواری) ماه فروردین اواخر به تهگرف صورت نرخ افزایش آخرین و می گیرد صورت دستوری صورت به و کنندگان مصرف و تولیدکنندگان از حمایت سازمان توسط تایر انواع نرخ گذاری .می باشد 
 رشد و اخیر ماه های در ردلا نرخ مثبت نوسانات به توجه با .دارند ارز نرخ با بالایی وابستگی ... و صنعتی دوده مصنوعی، و طبیعی کائوچوی نظیر اولیه مواد نرخ لاستیک، و تایر صنعت در .بازمی گردد درصد 10 میزان به و

 فصل در متناسبی نرخ شافزای نتوانند تایرسازان سایر و پکویر اگر و می رسد نظر به ضروری مجدد نرخ افزایش نظر به گردید، مشاهده هم تابستان ناخالص سود حاشیه کاهش در آن تاثیرات حدودی تا که شده تمام بهای
.بود نخواهد انتظار از دور آتی ماه های در سود حاشیه افت کنند،  دریافت پاییز

ویر
پک

 سودآوری لحاظ از و کند محقق را می باشد سهم برگه هر ازای به ریال ۳19 معادل که تومانی میلیارد ۳9۲ خالص سود توانست شهریورماه ۳1 به منتهی ماهه 9 دوره در دارد، آحر ۳0 به منتهی مالی سال که پاکسان شرکت
 انواع تولید زمینه در که عروس و رگلنا سیو، ارکید، کیمیا، برف، س ید، نظیر برندهایی و است کشور شوینده صنعت در فعال شرکت های بزرگترین و قدیمی ترین از یکی ش اکسا .برساند ثبت به را خوبی نسبتا وضعیت
 صورت به را مابقی و داخل بازار در را خود فروش از درصد 91 از بیش شرکت این و می گیرد قرار صابون و پودر انواع حوزه در ش اکسا فروش کل از درصد ۸0 حدود .می باشد آن به متعلق هستند، فعال صابون و شوینده
 نرخ رشد از بیشتر بمرات به هزینه ها سایر و اولیه مواد نرخ رشد شیب که می دهد نشان موضوع این و شده همراه قبلتر فصول به نسبت افت با تابستان در ش اکسا خالص و ناخالص سود حاشیه .می دهد انجام صادرات

 ش اکسا شده، حکر ردموا کنار در .داشت خواهد تغییراتی چه آتی ماه های در محصولات نرخ دید باید و می آید چشم به بیشتر کرده است تجربه را مثبتی نوسانات ارز نرخ که اخیر ماه های در مورد این و بوده است محصولات
 تولید مدار وارد ندهآی سال تا گرفته، صورت برآوردهای طبق و است اجرا حال در سولفوناسیون جدید واحد پروژه راستا همین در .می باشد شوینده اولیه مواد و صنعتی محصولات فروش بازار به بیشتر ورود دنبال به

 زیر نیاز میزان به توجه با .داد خواهد افزایش سال در تن هزار 1۶ میزان به هستند، شوینده انواع تولید برای مصرفی اولیه مواد مهمترین جمله از که را تگزاپون و سولفونیک اسید تولید ظرفیت واحد این .شد خواهد
 طرح و باشد نداشته ولاتمحص این فروش بابت خاصی مشکل ش اکسا که می رسد نظر به تگزاپون، و سولفونیک اسید به (ش اکسا عمده سهامدار) بهشهر صنایع توسعه شوینده صنعت مدیریت هلدینگ مجموعه های

.داشت خواهد همراه به شرکت برای را خوبی سودآوری احتمالا افتتاح از پس مذکور
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

534 673 793
573 574

133 105
179

196 149

                                                       

23,729 27,415 27,303 30,349 33,815

7,709
9,885 8,614

12,450
17,218

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

24,440220004,8621404/09/26اهرم220,557107.7ضهرم19018

24,440240001,1281404/07/30اهرم425,09064.9ضهرم27037

24,440200001,3791404/09/26اهرم211,72934.3طهرم39017

24,440260004071404/07/30اهرم372,63527.7ضهرم47038

24,440220002,3121404/07/30اهرم94,62127.2ضهرم57036

24,440200004,1521404/07/30اهرم55,71627.0ضهرم67035

24,440240003,7611404/09/26اهرم66,03124.4ضهرم79019

1,4191400871404/08/14شستا1,866,83720.9ضستا88038

24,440220002,0391404/09/26اهرم84,12219.7طهرم99018

24,440260002,1561404/07/30اهرم106,69719.0طهرم107038

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.6اهرم%154ضهرم18021

4.5ذوب%77ضذوب27026

1.4ذوب%64ضذوب38014

1.4خساپا%62ضسپا48075

2.8خساپا%60ضسپا57014

1.7وبملت%92-ضملت17029

0.7اهرم%83-طهرم27034

2.7اهرم%83-طهرم37035

10.8وبملت%79-ضملت47028

2.3خودرو%64-طخود58044

تاریخ اعمالنماد
1404/07/30اهرم

1404/07/30خودران
1404/07/30خساپا

1404/07/30خبهمن
1404/08/04اطلس

1404/08/04فزر

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(آلومینیوم شمش)دیدگاه هفته 

66,980 
54,757 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,5
69

 

9,1
89

 

27
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13
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77
 

1,6
80 

2,5
21 9,4

44
 

38
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83
 

13
,86
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2,6
82

 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%123تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%112ارتوزایلنپتروشیمی نوری

%107اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%87دی اتیل هگزانولپتروشیمی شازند

%81زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان
%78دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%74پلی پروپیلن نساجی HP550Jپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%72پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون

%72پلی پروپیلن نساجی HP510Lدی آریا پلیمر

درصدنام کالاتولید کننده
%60سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%24اسید استیکپتروشیمی فن آوران
%20سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان منددشتی

%16سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%13سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان دشتستان
%54-تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%52-دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%29-پلی اتیلن سنگین اکستروژن EX3پتروشیمی امیرکبیر
%23-اکسید آلومینیومآلومینای ایران

%22-پلی اتیلن سنگین اکستروژن EX3پتروشیمی امیرکبیر

ی بوکسایت باه آلومینیوم فلزی بسیار پرکاربرد در صنایع مختلف می باشد و از آلومینا که از سنگ معدن
ینیاوم پس از ریختن آلومینیوم مذاک در قالب های مختلف، شمش آلوم. دست می آید، تولید می شود

کام،  ویژگی هاایی نظیار اساتحکام باالا در مقابال وزن. تولید می شود که ظااهری حوزنقاه ای شاکل دارد
اساب سابب رسانایی الکتریکی و حرارتی، مقاومت در برابر خوردگی، بازیافت پاذیری و شاکل پاذیری من
ش از شام. شده که این فلز در برخای از ماوارد جاایگزین مناسابی بارای بارای فاولاد و آهان تلقای شاود

نایع برق آلومینیوم در صنایع مختلف نظیر خودروسازی، بسته بندی، لوازم خانگی، ساخت و ساز و ص
عرضه کننده اصلی برای شمش آلومینیوم وجاود دارد و  4در بورس کالا . و الکترونیک استفاده می شود

درصاد از کال عرضاه،  ۳۲و  ۳۶و آلومینیوم جنوک به ترتیب با در اختیار داشاتن ( فایرا)آلومینیوم ایران 
رشاد  همانطور که در نمودار مشاهده می شود، در پی. بزرگترین عرضه کنندگان آن محسوک می شوند

جدیاد  نرخ دلار و نرخ جهانی آلومینیوم شاهد افزایش نرخ شامش آلومینیاوم و رسایدن باه ساقف های
میلیون تومان در هر تن رسیده است که  ۲9۵قیمتی در بورس کالا هستیم و متوسط نرخ مهرماه به مرز 

.بالاترین قیمت ثبت شده برای این محصول تاکنون می باشد

1,681,447

2,948,043
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

807شگویا-2.00%893,841,7024.9پلی اتیلن ترفتالات بطری

777شگویا-2.42%860,460,87610.0پلی اتیلن ترفتالات نساجی

708آریا، شاراک، جم-1.71 %7.1-784,131,617پلی اتیلن سبک

ک-1.72%1,090,622,8102.3پلی پروپیلن 985مارون، جم پیلن، شارا

558شغدیر، شپترو-1.61%617,475,4154.2پلی وینیل کلراید

241شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02%267,160,4921.6لوب کات

640شسپا،شبهرن،شرانل-1.63%708,837,5812.7روغن پایه 

246شپاس-1.00 %5.9-272,581,835قیر 6070

241شپنا،شبندر،شترانشپاس2.03 %4.1-266,681,843وکیوم باتوم

کشگویا2.06 %3.5-341,742,749منو اتیلن گلایکول 309مارون، شارا

605پارسشبصیر،شجم1.11-670,369,101استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

62%

64%

51%

37%

63%

24%

100%

113%

53%

50%

80%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

301فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.08 %0.9-   333,727,252شمش بلوم

390فولاد،فنوردفجر، فسپا1.01%3.6       431,806,969ورق گرم

463فولادفجر1.00%12.4          512,123,000ورق سرد

66کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.31%1.2       73,228,944گندله

163فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه2.59%3       180,574,799آهن اسفنجی

425 ذوب-2.46 %5.6-       470,815,529تیرآهن

343ذوب، کویر، فرودفولای3.31 %6.8-      379,407,666میلگرد

7,985فملیفباهنر1.18 %14.4-   8,841,039,506مس کاتد

2,637فاسمین، فگسترفباهنر5.26%0.2       2,920,116,260شمش روی

2,791فایرافنوال1.61%3.0    3,090,050,792شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

42%

80%

34%

74%

43%

76%

35%

49%

42%

73%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گزار  من قه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس بر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

44
3 44
3 

   ت   اری     ت    شت   

19,
813

 

19,
68

7 

   ت   اری     ت    شت   

19,146قیمت هفته جاری :
19,221قیمت هفته گذشته :

 %0.39-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

26,481قیمت هفته جاری :
25,611قیمت هفته گذشته :

%3.39درصد تغییر:
2.4قدرت تقاضا : 

18,894قیمت هفته جاری :
19,422قیمت هفته گذشته :

 %2.72-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

19,183قیمت هفته جاری :
19,855قیمت هفته گذشته :

 %3.39-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,891قیمت هفته جاری :
19,316قیمت هفته گذشته :

 %2.20-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,005قیمت هفته جاری :
17,595قیمت هفته گذشته :

%2.33درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

28,497قیمت هفته جاری :
27,633قیمت هفته گذشته :

%3.13درصد تغییر:
2.1قدرت تقاضا : 

16,557قیمت هفته جاری :
17,063قیمت هفته گذشته :

 %2.96-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

21,999قیمت هفته جاری :
21,881قیمت هفته گذشته :

%0.54درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

18,557قیمت هفته جاری :
18,806قیمت هفته گذشته :

 %1.33-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

55%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شکربن

 نظر به سال، نخست نیمه در تنی هزار ۲۲ تولید به توجه با و داشت تن هزار 49 بر بالغ تولیدی گذشته سال در شرکت این .می باشد ایران در صنعت این فعال قدیمی ترین و صنعتی دوده اصلی کننده تولید چهار از یکی شکربن نماد با ایران کربن شرکت
 محسوک قطران تولیدی های شرکت همچنین و پتروشیمی پالایشگاهی، پسماندهای از عموما (قطران وCO،CSO روغن،CFO سنگین برش اکسترکت،) صنعتی دوده اولیه مواد .یابد دست امسال پایان تا قبل سال تولید به نزدیک سطوحی به می تواند
 مواد خرید به مربوط تولید های هزینه کل از درصد ۸۸ حدود که دهد می نشان شکربن ی شده تمام بهای ساختار .دهد می نشان نفت قیمت با را بالایی همبستگی عموما مصرفی اولیه مواد بیشتر نرخ .گردند می خریداری انرژی بورس طریق از و می شوند

 و دوده انجمن توسط محصول این داخلی فروش قیمت و باشند می لاستیک و تایر انواع کنندگان تولید سازان، دوده اصلی مشتری .باشد داشته شکربن ناخالص سود حاشیه در بااهمیتی تاثیر تواند می دوده و اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از است اولیه
 جاری سال در شرایط نسبی هبودب ، قبل سال زمستان در اس رد کرک شدید افت از پس .کند می کفایت ها هزینه رشد پوشش برای دوده برای شده تعیین نرخ مواقع بیشتر در معمولا رو این از شود می تعیین سازان تایر با شده توافق فرمولاسیون با مطابق

 کلی شرایط همچنین .بود خواهد اولیه مواد نرخ با آن فاصله میزان و دوده قیمتی روند بررسی سازان، دوده سایر و شکربن آینده بینی پیش در عامل مهمترین شده حکر موارد به توجه با .مشاهده است قابل هم بهار فصل سود حاشیه در آن تاثیر و داد رخ
 بخشی و دارد پسهند و دوصش نام به بورسی مهم زیرمجموعه دو شکربن است حکر شایان .گیرد قرار بررسی مورد باید و داشت خواهد شکربن و دوده سازان فروش در مهمی تاثیر نیز آن ها جانب از گرفته شکل تقاضای میزان و تایر و لاستیک صنعت بر حاکم

.می شود شناسایی زیرمجموعه ها سود تقسیم با مالی سال پایان در شرکت این خالص سود از
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6,944 %235 %39 %2 %8

6,625 %218 %58 %11 %11

3,510 %163 %61 %8 %13

4,698 %231 %56 %10 %11

1,879 %73 %22 %11

3,808 %49 -%8 %27

795 %40 -%3 %12

795 %20 -%6 %16

626 %23 -%6 %12

1,677 %98 %11 %6

797 %48 -%3 %12

1,078 %20 %10

516 -%7 %12

226 %197 %42 %11 %6

808 %64 %25 %10

111,994 %662 %155 %58 %26

5,049 %34 %16 %3

29,738 %34 %16 %2

112,138 %195 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی ممکان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هاای  صندوق  تضمینبازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

تضمین اصل سرمایه :ریسک تضمین: نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/01:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/07/23:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 808

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای شهریور *

ابطالیوصدور

سایر
۲7.۶1% فلزات اساسی

1۳.4۳%

چند رشته ای صنعتی
11.00%

سرمایه گذاری ها
10.97%

گواهی شمش
دارویی7.9۸%

۶.۶۳%
نیروگاه و یوتیلیتی

۵.99%

فراورده های نفتی
۵.۶7%

بانک
۵.1۸%

محصولات شیمیایی
۳.۳۳%

 فعالیتهای كمکی به
نهادهای مالی واسط

۲.۲1%

https://tazminfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سرمایه گذاری در صندوق تضمین

میلیون تومان 1
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م  یون  ومان
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110,050

158%

53%
24%

-2%

130%

41%
23%

-3%

131%

47%
24%

0%

120%

12% 23%

-3%

90%

24% 22%

-3%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

3%

20%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%
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1
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3
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6
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8
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1
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4
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9-0
7

139
9-1

0
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9-1
2

140
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0-05
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0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,317

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
115,180,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

20%6%3%2%

سال شش ماه ماه هفته

-6%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/07/۲4  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  که کرد ثبت را جدیدی رکورد نیز بانک ها تقاضای مازاد حساک، این با .کرد موافقت آن همت ۲94.۵ با مرکزی بانک که رسید همت ۵۵9 جدید رکورد به بانک ها هفته این اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.می شود تأمین بالاتر نرخ های در برداشت اضافه به صورت
.نکرد موافقت بانک ها پیشنهاد با اقتصاد وزارت و شد فروخته درصد ۲۸.۳1 نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار 9.7۳ دولتی بدهی اوراق حراج نوزدهمین در •
خارجی اقتصاد •
 منجر دولت تعطیلی دلیل هب اطلاعات انتشار عدم پی در کشور این کار بازار از نگرانی رزرو فدرال رئیس سخنرانی اساس بر .نشد منتشر کشور این اقتصاد از آماری هفته این آمریکا فدرال دولت تعطیلی دلیل به•

  .گردد میلادی جاری سال پایان تا انبساطی رویکرد اتخاح به مجبور رزرو فدرال می رسد نظر به حال این با .شد خواهد قطعیت عدم شرایط در رزرو فدرال تصمیم گیری به
 به صورت کماکان بر،س تام ماه در آن شدن مثبت وجود با کشور این مصرف کننده تورم نرخ همچنین .بود گذشته سال مشابه مدت مقدار از بالاتر اما انتظاری مقدار از کمتر س تامبر ماه در چین تجاری مازاد•

  .بود قبل الس مشابه مقادیر از پایین تر رشد این س تامبر، در (فصلی عوامل دلیل به) چین جدید وام های ملموس رشد وجود با .است بوده غذایی مواد قیمت افت دلیل به عدمتا   که است منفی سالانه
.بود توجه لقاب منفی شاخص این ماهانه رشد که بود حالی در این .بود مثبت متوالی ماه هفتمین برای اما داشت پیش ماه به نسبت محسوسی افت اوت ماه یورو منطقه صنعتی تولید سالانه رشد•
.بود نفت جهانی قیمت کاهش  تأثیر تحت بیشتر افت این .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 1.19 محسوس افت چین و آمریکا تعرفه ای جنگ تشدید پی در اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷.۰۵

۸۴.۴۰

۷۳.۶۹

۴۶.۰۸

۱۲۴.۲۱

۸۹.۲۰

۷۳.۸۲ ۷۴.۲۴ ۷۰.۹۸

۷۱.۴۲

۷۸.۸۳

4 

5 

  

7 

8 

9 

1  

11 

12 

13 

13
9 

  4
 2

5
13

9 
  8

 14
13

9 
 12

   
13

97
  3

 27
13

97
  7

 15
13

97
 11

  7
13

98
  2

 29
13

98
   

 17
13

98
 1 

  8
13

99
  1

 3
1

13
99

  5
 19

13
99

  9
  9

14 
   

1 1
5

14 
   

5 
 3

14 
   

8 
23

14 
  1

2 1
5

14 
1  

4 
 5

14 
1  

7 
24

14 
1 1

1 1
 

14 
2  

3 
  

14 
2  

  2
5

14 
2 1

  1
 

14 
3 

 2 
 8

14 
3 

 5 
27

14 
3 

 9 
17

14 
4 

 1 
1 

14 
4 

 4 
29

Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
-۷۱.۴۲۱.۱۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۲.۰۵۴.۹۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۵۸.۶۳۵.۳۰(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۳۹.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۴۵.۰۰۰.۶۷ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۷۸.۰۰۱.۴۴ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۱۰۶۵۲.۰۰۰.۱۸گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۲۹۶۵.۰۰۱.۶۳ -(تن/دلار)روی
LME۲۷۶۷.۰۰۰.۵۵ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۷۸.۰۰۲.۲۶آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
-۱۰۰۰.۰۰۰.۴۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۸۳۷.۰۰۰.۲۴خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۸۲۵.۰۰۰.۴۸خاورمیانه 
۲۶۲.۰۰۱.۵۵چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۰۱.۰۰۰.۲۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷۱.۴۲ سطح به و داشت درصدی ۱.۱۹ محسوس افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
 .بود (درصد -۵.۳۰) آمریکا WTI نفت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۱.۵) متانول آن از هفتگی

  .یافت کاهش چین و آمریکا بین جدید تجاری تنش های و خام نفت قمت کاهش تاثیر تحت مفید کامودیتی شاخص اخیر هفته در•
 درباره گرانی هان چین و آمریکا تجاری تنش های تشدید و اوپک پلاس اعضای سوی از عرضه افزایش که چرا داد؛ ادامه خود نزولی روند به نیز اخیر هفته در نفت قیمت•

 دلار ۵۰ زیر به است ممکن برنت قیمت آمریکا، تعرفه های تشدید یا چین تقاضای بیشتر تضعیف صورت در که داد هشدار آمریکا بانک .داد افزایش را جهانی تقاضای
  .کند سقوط بشکه هر در

 در .برساند ۲۰۲۰ سال بالای سطح به را جهانی ذخایر می تواند که کرده ایجاد پایداری مازاد امارات و عراق عربستان، توسط عرضه افزایش که کردند اشاره تحلیلگران•
کتبر گزارش در انرژی بین المللی آژانس حال، همین  را عرضه پیش بینی و داد کاهش روز در بشکه هزار ۷۰۰ حدود به ۲۰۲۶ و ۲۰۲۵ سال های برای را تقاضا رشد خود ا

  .برد بالا
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاک 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,436 حدود گاز مکعب متر هر نرخ70,418ماه مهر ۲۳ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.4 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 49۵ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲۳0 با مرکزی بانک

 کل حجم و داشت همتی  ۳۵ حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 اخیر ماه سه به نسبت و کرد ثبت را همت ۵۵9 جدید رکورد مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای
.می دهد نشان را درصدی ۵0 افزایش

 در و می کندن منعکس را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
 بانک ها باریاعت تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل

.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و
 اب روند این تداوم و کرده اقدام ری و درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه ۲.۵ در مرکزی بانک•

:شود منجر زیر سناریوی سه به می تواند کشور، شرایط به توجه
 درآمد اوراق دسررسی تا بازده نرخ شدید افزایش :فعلی مقداری انقباض سیاست تشدید و تداوم-1

 بازار ازدهب نرخ شکاف تعمیق و اولیه بازار در دولتی بدهی اوراق برای تقاضا شدید کاهش و ثایت
 هشکا و کل تقاضای کاهش برای زمینه ساز می تواند موضوع این .بدهی اوراق ثانویه و اولیه
.باشد اقتصادی رشد

  لتیدو اوراق خرید کاهش دلیل گذشته،به سال های همانند :مقداری پولی سیاست تغییر -۲  
 بانک لیهع ری و عرضه افزایش برای فشارها بانک ها، توسط (بازار قیمت از بالاتر قیمت با هم آن)

.یافت خواهد افزایش مرکزی
 و ادیاقتص امور وزارت سوی از مرکزی بانک به اخیر انتقادات به توجه با :محتمل سناریوی -۳

.داد خواهد رخ سال پایان در (۲) سناریوی س س و (1) سناریوی ابتدا دارایی،
 افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۲94.۵ حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•

.داشت همتی 47 حدود

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 تومان میلیارد هزار 9.7۳ حدود و شد برگزار امسال مهر ۲۲ در دولتی اوراق حراج نوزدهمین•
.نکرد موافقت بانک ۳ پیشنهاد با اقتصاد وزارت و شد فروخته سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 (اخزا همت ۲۵ و اراد/نقدی همت ۲97.4۶ حدود) همت ۳۲۲.۵ بدهی اوراق واگذاری مجموع•

 حراج تا و است (همت ۳۸4.۸) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 71.7۶ تنها هجدهم

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت 11۵0 از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت ۸10 تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج نوزدهمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 .گرفت قرار رکودی منطقه در متوالی ماه چهارمین برایاقتصاد کل شامخ 1404 شهریورماه در•
 نیز شده تعدیل فصلی  شامخ .رسید 47.۳ رقم به واحدی ۵.9 افزایش با کل شامخ ماه این در

  .گرفت قرار 4۵.۵ سطح در و داشت قبل ماه به نسبت نامحسوسی افزایش
 اقتصادی رونق منطقه در اخیر، ماه 4 در بار نخستین برای صنعت بخش شامخ ماه این در•

  رقم به مردادماه، به نسبت واحدی 7.۵ افزایش با ماه شهریور در صنعت شامخ .گرفت قرار
  .کرد تجربه را ۵0.۶ عدد نیز صنعت شده تعدیل فصلی شامخ .رسید ۵۳.۳

 نه هایهزی افزایش اولیه، مواد کمبود ارز، تخصیص عدم ارز، نرخ بی ثباتی برق، مکرر قطعی•
  هایچالش مهمترین از نقدینگی محدودیت های و مصرف کنندگان خرید قدرت افت تولید،
 .است اقتصادی فعالان روی پیش 

یتکمیل توضیحات شاخص مدیران خرید
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اقتصاد آمریکا

 تقاضا و عرضه بخش
 .است نشده منتشر آمریکا اقتصاد تقاضای و عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته سه در دولت، تعطیلی بخاطر•

  پولی سیاست گذاری
Understanding» عنوان تحت پاول آقای سخنرانی the Fed’s Balance Sheet» کسب وکار اقتصاد ملی انجمن سالانه نشست مین۶7» در» (National Association for Business Economics)در 
:شامل سخنرانی این محورهای مهمترین .است شده ایراد ۲0۲۵ اکتبر 14 در پنسیلوانیا، فیلادلفیا،
.ندهآی برای عمل راهنمای به عنوان «کافی حخایر با سیاست اجرای» چارچوک.شده اند آموخته که درس هایی و بازارها؛ تقویت برای اوراق گسترده خرید با رزرو فدرال ورود نحوه و 19-کووید بحران تجربه•
.(داویشی موضع) برسد پایان به روند این است ممکن که شرایطی و ترازنامه کاهش روند•
.(رکودتورمی ریسک) است نشده قوی استخدام اما هستند، فعالیت و مخارج افزایش نشان دهنده کلی گزارش های هرچند که کار بازار به نسبت نگرانی•
.کند عمل قطعیت عدم شرایط در باید رزرو فدرال و (دولت تعطیلی به دلیل) نیستند کامل رسمی داده های اینکه بر تأکید•
.تعیین شده پیش از مسیر اعلام نه پولی، سیاست در (جلسه به جلسه) تدریجی تصمیم گیری بر تأکید•
.(رکودتورمی ریسک) کند برقرار تعادل دو این بین باید رزرو فدرال .کار بازار تضعیف احتمال دیگر سوی از است؛ هدف از بالاتر هنوز که تورم سو یک از :دوطرفه خطرات•

  .است حتمی تقریبا   رهبه نرخ کاهش تداوم که گفت می توان .است طلا جهانی قیمت رشد نفع به شواهد همه نهایت در شود، آن مانع و کرده پیش دستی رزرو فدرال یا شود، رکودتورمی یا رکود وارد آمریکا اقتصاد اگر لذا

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  .است تهداش نسبی بهبود چین اقتصاد تقاضای بخش منتشر شده، اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

  .نشد منتشر چین اقتصاد عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
  تقاضا بخش

  پیش بینی ها از کمتر که رسید دلار میلیارد 90.4۵ به ۲0۲۵ س تامبر در چین تجاری تراز مازاد•
  رشد با صادرات .بود (دلار میلیارد ۸1.۶9) قبل سال مشابه مقدار از بالاتر اما (دلار میلیارد 9۸.9۶)

 سریع ترین درصدی 7.4 رشد با نیز واردات و کرد ثبت را مارس از افزایش سریع ترین درصدی ۸.۳
 تههف» تعطیلات از پیش داخلی تقاضای بهبود از نشانه ای که کرد ثبت ۲0۲4 آوریل از را رشد

.بود چین «طلایی
 دلار میلیارد ۲۲.۸ به آمریکا با چین تجاری مازاد ،۲0۲۵ س تامبر در شده، منتشر آمار طبق•

  درصد 1۶.1 و ۲7 به ترتیب آمریکا از چین واردات و آمریکا به چین صادرات هرچند یافت، افزایش
 و رسیده دلار میلیارد ۸7۵.1 به چین کل تجاری مازاد کنون، تا سال ابتدای از .است یافته کاهش
 .است داشته افت درصد 1.1 واردات و رشد درصد ۶.1 صادرات

 درصد 0.۳ قبل سال مشابه مدت به نسبت چین مصرف کننده قیمت شاخص ،۲0۲۵ س تامبر در•
 .بود اوت ماه درصد 0.4 کاهش از کمتر اما (درصد -0.10) بازار انتظار از بیش که یافت؛ کاهش
 که کرد ثبت را ۲۰۲۴ ژانویه از کاهش بیشترین درصد ۴.۴ افت با غذایی مواد قیمت شاخص

.بود تقاضا ضعف و پایین تولید هزینه خوک، گوشت فراوان عرضه از ناشی
 که (قبل ماه درصد 0.۵ برابر در) یافت افزایش درصد 0.7 به غیرغذایی کالاهای تورم مقابل، در•

 1 رشد اب نیز (انرژی و غذا بدون) هسته تورم .بود مصرف کنندگان خرید حمایتی طرح های از ناشی
 مصرف کننده قیمت شاخص ماهانه، به صورت .رسید اخیر ماه 19 در سطح بالاترین به درصدی

.بود درصدی 0.۲ پیش بینی از کمتر که یافت افزایش درصد 0.1 تنها

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

نقدینگی و تامین مالی جامعه
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  رشد سالانه نقدینگی  محور راست -رشد وام های جدید 
  حمایتی و پولی سیاست گذاری

 که رسید یوان تریلیون 1.۲9 به چین در جدید وام های ،۲0۲۵ س تامبر در•
 عوامل از ناشی که بود (یوان میلیارد ۵90) اوت ماه رقم برابر دو از بیش
 ش بینیپی از کمتر رقم این حال، این با .است س تامبر ماه در متداول فصلی
 قبل سال یوآن تریلیون 1.۵9  مقدار از پایین تر همچنین و یوآن تریلیون 1.47
 و دولتی اوراق انتشار در کندی نشان دهنده که (درصدی -0.۳ رشد) بود

  .است اعتباری تقاضای ضعف
  شرکتی وام های و میلیارد ۳۸9 خانوار وام های س تامبر ماه در همچنین•

 عیاجتما مالی تأمین شاخص حال، همین در .شد ثبت یوان تریلیون 1.۲۲
 در یوآن تریلیون ۲.۵۶ برابر در) یافت افزایش یوان تریلیون ۳.۵۳ به کل
 سال مشابه مقدار تریلیون ۳.7۶ رقم از کمتر اما پیش بینی ها از بالاتر ،(اوت
.بود قبل

توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور

  .شد یفتضع گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

 با رسید، درصد 1.1 به قبل ماه به نسبت درصدی واحد 0.9 افت با صنعتی تولید سالانه رشد ۲0۲۵ اوت در•
  .بود مثبت متوالی ماه هفتمین برای یورو منطقه صنعتی تولید سالانه رشد این، حال این

 با یسهمقا در و کرد ثبت را اخیر ماه چهار در خود انقباض شدیدترین ماه این در صنعتی تولیدات شاخص•
  .داشت درصدی 1.۲ افت ژانویه ماه

  افت و سرمایه ای کالاهای تولید درصدی ۲.۲ منفی رشد از متاثر اوت ماه در صنعتی تولیدات ماهانه افت•
  .بود بادوام کالاهای تولید درصدی 1.۶

 اخصش افت شدیدترین .بود منفی نیز منطقه این بزرگ اقتصاد هرچهار برای صنعتی تولیدات رشد•
 تولیدات رشد .بود ( درصدی ۲.4 کاهش) ایتالیا و (درصدی ۵.۲ کاهش) آلمان به مربوط صنعتی تولیدات
  .بود درصد 0.1 منفی و 0.7 منفی ترتیب به نیز اس انیا و فرانسه صنعتی

تقاضا بخش
  .نشد منتشر یورو منطقه تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 و بوده صعودی آمریکا تورم نرخ کلی روند گذشته، ماه  چهار در :آمریکا تورم نرخ 
 هب فوریه ماه از سالانه تورم میزان بالاترین) درصد ۲.9 سطح به اوت ماه در
 رس تامب ماه تورم که است آن از حاکی انتظارات اغلب .است رسیده (بعد

 بهره ای نرخ انتظارات تقویت باعث موضوع این که بود خواهد افزایشی
  :احتمالی آثار .می شود

دلار شاخص :مثبت اثر•
کری تو و طلا :منفی اثر  •

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه 1404.07.۲۸اکتبر  ۲0(  س تامبر)تعیین نرخ وام های اولیه 

چیندوشنبه 1404.07.۲۸اکتبر  ۲0(فصل سوم)رشد اقتصادی 

چیندوشنبه 1404.07.۲۸اکتبر  ۲0(س تامبر)تولید صنعتی 

چیندوشنبه 1404.07.۲۸اکتبر  ۲0(س تامبر)خرده فروشی 

چیندوشنبه 1404.07.۲۸اکتبر  ۲0(رس تامب)سرمایه گذاری در دارایی های ثابت 

چیندوشنبه 1404.07.۲۸اکتبر  ۲0(س تامبر)نرخ بیکاری 

منطقه یورودوشنبه 1404.07.۲۸اکتبر  ۲0(اوت)تولید ساخت وساز 

آمریکاپنجشنبه 1404.0۸.01اکتبر  ۲۳(اکتبر 1۸)مدعیان بیکاری 

PMI منطقه یوروجمعه 1404.0۸.0۲اکتبر  ۲4(اکتبر) ها

آمریکاجمعه 1404.0۸.0۲اکتبر  ۲4(س تامبر)تورم مصرف کننده 

چینجمعه 1404.0۸.0۲اکتبر  ۲4(رس تامب)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 





تحلیل مفید 
(قزوین)شرکت قند قزوین 

تحلیل بنیادی
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معرفی

شرکت قند قزوین

تان باه بهاره  1000جااده باوئین زهارا باا ظرفيات اولياه  ۲۵در شهر قزوین کيلومتر  1۳4۵کارخانه قند قزوین سال •
ان طي حکم صادره از دادگاه انقلاک اسلامي به نفع بنيااد مستضاعف 1۳۵۸در مهرماه بعد انقلاک . برداری رسید

.انقلاک اسلامي مصادره گرديد و در ادامه به بخش خصوصی واگذار شد
دازه گیاری چغندر قند پس از خریداری به کارخانه حمل شده، س س به قسمت عیار سنجی رفته تا درصد عیار ان•

رت خلال در بعد از شسشتو، چغندر ها در مرحله آسیاک به صو. س س چغندر ها به سیلو منتقل می شوند. شود
ارد در مرحله بعد خلال ها و(. اندازه و شکل و ضخامت خلال ها بر راندمان عصاره گیری اثر زیادی دارد. )می آیند

بهتار  بارای خاروج. انجاام شاود( استخراج قند از خالال)دستگاه دیفیوزر شده تا در این مرحله شربت گیری          
ز طرف در نهایت از یک طرف دستگاه شربت خام و ا. مواد قندی از خلال از حرارت و بهم زدن کمک گرفته می شود

زر رنگ قهوه شربت خام خروجی از دیفیو. تفاله به عنوان خوراک دام استفاده می گردد. دیگر تفاله خارج می شود
ساتفاده مای ای دارد که باید تصفیه شود و ناخالصی هایش گرفته شود برای این کار از شیر آهک و گااز کربنیاک ا

ازی رسوبات بعد از جداس. که بخشی از ضایعات خروجی ملاس است که برای تولید اتانول استفاده میشود. شود
مرحلاه بعاد . ته نشین شده، شربت رقیق شده را باا دساتگاه تغلایط کنناده باا اساتفاده از بخاار غلایظ مای کنناد

شکر باقی  سانتریفیوژ است که مایع غلیظ شده مرحله قبل را از یک توری عبور می دهند، آک از توری عبور کرده و
د با بخاار در مرحله آخر کریستال روی توری با آک شسته می شود تا رنگ روی سطح آن از بین برود و بع. می ماند

.آک شکر را خشک می کنند
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تولید جهانی

(میلیون تن)تولید چغندر قند در جهان  (میلیون تن)تولید نیشکر در جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان چغندر جهان (ن تنمیلیو)بزرگترین تولید کنندگان نیشکر جهان
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(میلیون تن)ذخایر شکر جهان  (میلیون تن)شکر تولیدی جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین مصرف کنندگان شکر جهان  (نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان شکر جهان 
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واردات و صادرات

(میلیون تن)بزرگترین وارد کنندگان شکر جهان  (هزار تن)بزرگترین صادر کنندگان شکر جهان 
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روند صادرات

(میلیون تن)مقدار صادرات شکر برزیل  (میلیون تن)مقدار صادرات شکر جهان 
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تحلیل بازار داخل

(هزار تن)شکر تولیدی از چغندر (میلیون تن)چغندر تولیدی
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تحلیل بازار داخل

(تن)راندمان در هکتار چغندر  (هکتار)سطح کشت چغندر 
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درصد استحصال چغندر عیار چغندر
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(هزار تن)شکر تولیدی از نیشکر (میلیون تن)نیشکر تولیدی
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تحلیل بازار داخل
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مقایسه راندمان نیشکر
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تحلیل بازار داخل
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مقایسه راندمان تجاری
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تحلیل بازار داخل
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مقایسه انواع تفاله و باگاس مقایسه ملاس به انواع چغندر و نیشکر
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(هزار تن)جمع واردات شکر  واردات خصوصی و دولتی شکر خام
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(  ار   )واردات بخش خصو ی شکر  (  ار   )واردات بخش دولتی شکر 

تحلیل بازار داخل
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ع شکر تولیدی و واردات  (هزار تن)مجمو (هزار تن)مقایسه شکر تولیدی و  واردات 
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تعرفه واردات شکر سفید تعرفه واردات شکر خام
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نرخ های مصوب

میانگین نرخ مصوب چغندر بهاره و پاییزه نرخ مصوب شکر
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نسبت نرخ ها

نسبت نرخ شکر به چغندر نسبت نرخ چغندر به گندم
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اطلاعات سهام

ترکیب سهامداری 1403ترکیب مبلغی فروش در سال 
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روند تولید و مصرف

(تن)شکر تولیدی از چغندر  (تن)چغندر مصرفی 
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1404/07/2666

سود و زیان

14041405مفروضات

463,000625,000شکر

51,75070,000چغندر

14,00019,000تصفیه شکر خام کارمزدی

430,000540,000شکر خام وارداتی

%۳۵%۳۵ارشد حقوق و سایر هزینه ه

12-121405-121404-121403-121402-121401-121400-121399-121398-1397سود و زیان

2,371,2651,865,9242,504,5636,157,6318,583,85910,919,94919,326,54926,283,59235,261,874فروش
30,372,942-22,047,779-15,624,442-8,534,740-6,819,473-4,897,880-2,164,822-1,490,959-1,897,241-بهای تمام شده 

474,024374,965339,7411,259,7511,764,3862,385,2093,702,1074,235,8134,888,932ناخالص( زیان)سود 
313,760-234,412-175,635-141,336-84,844-65,205-47,096-40,005-30,866-اداری , هزینه های عمومی

13,7428,95311,13314,69681,67741,105171,725231,829312,969سایر درامدهای عملیاتی
456,900343,913303,7781,209,2421,761,2192,284,9783,698,1974,233,2304,888,141عملیاتی( زیان)سود 

25,30700-9,876-23,450-62,651-48,563-47,324-20,113-هزینه های مالی
30,61692,372131,62267,908125,571245,9241,024,8471,216,7181,422,570سایر درامدها غیرعملیاتی

467,403388,961386,8371,214,4991,863,3402,521,0264,697,7375,449,9496,310,711خالص  قبل از مالیات( زیان)سود 
830,984-719,649-217,758-489,890-286,201-120,331-38,391-58,580-64,583-مالیات

402,820330,381348,4461,094,1681,577,1392,031,1364,479,9794,730,2995,479,727خالص( زیان)سود 
400000040000004000000400000040000004000000400000040000004000000سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

10183872743945081,1201,1831,370سرمایه



1404/07/2667

جمع بندی

هازار توماانی  ۳0باا توجاه باه تاییاد نارخ  . در تحلیل شرکت های قندی مهمترین مساله قیمت های دستوری شاکر و چغنادر اسات
، حاداقل (هزار تومانی و بدون در نظر گارفتن هزیناه فرصات و خاواک پاول 90با دلار )هزار تومانی  ۵4برای گندم  و نرخ شکر وارداتی 

قازوین باه  140۵و  1404با مفروضاات حکار شاده ساود . تومان برای سال آینده می باشد  7000و چغندر  ۶۲۵00نرخ مورد انتظار  شکر 
بایاد در نظار داشات . می باشاد%( 90با  فرض تقسیم سود ) ۳.۸و  ۵.۳امسال و سال بعد  p/eمیلیارد تومان و  ۵4۸و  47۳ترتیب 

 میلیارد تومان دریافت کرده است کاه بارای ساال هاای آتای قابال تکارار مای 101سود س رده بانکی به مبلغ  140۳این شرکت در سال 
.باشد




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: دیدگاه مفید
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68

