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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/05/29) 5.3
P/E (FORWARD) 4.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/05/29)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 0.۳ دودح رشد با کل شاخص و داد نشان خود از متعادل نسبتا   عملکردی سرمایه بازار گذشته، هفته ی در
 لازم پویایی فاقد همچنان بازار حال، این با .بودند همراه درصدی 0.7 افزایش با هم وزن شاخص و درصد
.است بازار کم رمق فضای بیانگر تومان، میلیارد هزار 4 حدود در روزانه، خرد معاملات ارزش میانگین و است
 در که  رودمی انتظار و می شوند تلقی بازار به جهت دهنده عامل مهم ترین ژئوپلیتیک تحولات حاضر، حال در

 نظیر اتیموضوع در به ویژه .شوند برجسته تر تأثیرگذاری و فراوانی حیث از اخبار از دست این شهریورماه،
 اما .باشد ذارتاثیر گ بازار جریان در تواند می تحولات این روند نتیجه در ماشه، مکانیسم فعال سازی احتمال
 ضرورت بر اداقتص وزیر تأکید گذشته، هفته ی اخبار مهم ترین از یکی نیز، اقتصادی سیاست گذاری حوزه در

 کمک و حوزه این در شکل گرفته رانت های حذف بر علاوه اجرا، صورت در تصمیم این .بود ارز شدن تک نرخی
 برجای صاداقت واقعی بخش و تولیدی شرکت های عملکرد بر مثبتی آثار می تواند اقتصادی، شفافیت به

.شد خواهد نمایان نیز سهام بازار در آن اثر نهایت در که گذارد؛
 اصول به یپایبند منطقی راهکار پرابهامی، فضای چنین در شد، اشاره نیز گذشته هفته های در که همان طور
 رصد و شخصی، ریسک پذیری سطح بر مبتنی تصمیم گیری پرتفوی، به تنوع بخشی جمله از ریسک مدیریت
.است رویدادها دقیق

1.3
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بازار سرمایه در یک نگاه

5.3
10.8 10.2

6.1
12.1

5.8

34.2

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.9
1.1

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.7
4.8

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

  و 2,550,000محدوده های و قبلی سقف سمت به می تواند کل شاخص بینی، خوش افزایش و بازار بر حاکم شرایط تغییر صورت در است، گرفته قرار خود حمایتی محدوده نزدیکی در مجددا کاهش، واحد هزار 4 با امروز معاملات در کل شاخص
.شد خواهند فعال شده، ترسیم نقاط و 2,400,000 محدوده های در شاخص حمایتی نواحی فعلی، نزولی مسیر در حرکت و بازار، بر حاکم شرایط تغییر عدم صورت در اما .نماید حرکت واحد 2,640,000
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خبر هفتگی

رکود در بازار مسکن

 تا شهرسازی و  راه وزارت سوی از شده منتشر آمار جدیدترین مطابق
 .می کرد تجربه را مسکن معامله هزار 8 تا 7 ماهانه بازار قبل سال چند
 در معامله هزار 4 تا ۳ حدود میانگین به طور نیز 1402 سال دوم نیمه
 هب تهران مسکن معاملات امروز اما می شد، ثبت تهران مسکن بازار
 فترد مدیرکل رزبان، نرگ  .است کرده سقوط ماه در فقره 1000 از کمتر
 هسامان در ثبت شده آمارهای :می گوید این باره در مسکن اقتصاد

 400 به معاملات حجم حتی ماه ها برخی در می دهد نشان خودنوی 
.است یافته کاهش نیز مورد

تامبر بالا رفتن احتمال کاهش نرخ بهرره بانرک مرکرزی آمریکرا در مراه سر 
ا به دنبال سخنرانی جرروم پراول در اجرلاس جکسرون هرال، قیمرت طرلا ر

برا  قیمت هر اون  طلا در لحظه تنظیم ایرن گرزارش. افزایش داده است
قیمرت معراملات . سرنت رسرید 86دلار و  ۳۳71درصد افرزایش بره  0.99

درصردی بره  1.09آتی طلا در برازار کرامک  نیویرورم هرم برا یرک افرزایش 
.سنت رسیده است 50دلار و  ۳418

لینک خبر لینک خبر

تغییر در شیوه نرخ گذاری خودرو

ننرد بر اساس مصوبه جدید شورای رقابرت، خودروسرازان از ایرن پر  می توا
«  پلاسکاست»قیمت محصولات خود را به طور مستقیم و بر مبنای فرمول 

شرررورای رقابرررت  54۳مطرررابق مصررروبه جلسررره . تعیرررین و عرضررره کننرررد
تقیم خودروسازان از این پ  می توانند قیمت محصولات خود را به طور مسر

ازمان تعیرین و عرضره کننرد و وهیفره سر« کاسرت پلاس»و بر مبنای فرمرول 
.دحمایت صرفا  نظارت بر صحت قیمت ها بر اساس محاسبات خواهد بو

رشد قیمت جهانی طلا

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/29/3380365/%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%AF-%D8%AA%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%AE%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%85%D8%B3%DA%A9%D9%86-%D8%AA%D9%87%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%DA%AF%DB%8C%D9%86-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D8%AF%DB%8C%DA%AF%D8%B1-%D9%85%D8%B9%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%AF#:~:text=%D9%85%D8%B7%D8%A7%D8%A8%D9%82%20%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86%20%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%20%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%B4%D8%B1%20%D8%B4%D8%AF%D9%87,%D8%AF%D8%B1%20%D9%85%D8%A7%D9%87%20%D8%B3%D9%82%D9%88%D8%B7%20%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%87%20%D8%A7%D8%B3%D8%AA.
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/01/3382806/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-6-1
https://www.mehrnews.com/news/6563356/%D8%AD%D8%B0%D9%81-%D8%B4%D9%88%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B1%D9%82%D8%A7%D8%A8%D8%AA-%D8%A7%D8%B2-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
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خبر تحلیلی کدال

مان
پکر

فظ
کحا

 7۳ رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که رسید تومانی میلیارد ۳02 خالص سود به خرداد ۳1 به منتهی ماهه 6 دوره در ،(درصدی 99.9 مالکیت) پکرمان زیرمجموعه مهمترین عنوان به کردستان بارز لاستیک شرکت
 بدست 15 و 14 گروه از سود و درآمد بیشتر) می کند تولید را 20 تا 1۳ گروه های در سواری رادیال تایرهای انواع و دارد را سال در تن هزار 4۳ حدود اسمی هرفیت حاضر حال در کردستان بارز لاستیک .می دهد نشان را درصدی
 قابل نکته .داشت خواهد آتی سال های در شرکت خالص سود در مهمی تاثیر موضوع این که رسید خواهد تن هزار 50 حدود به امسال پایان تا کردستان بارز لاستیک اسمی هرفیت توسعه، طرح اجرای به توجه با .(می آید
 این که است گرفته قرار توافق مورد یورو میلیون 16 سالی آن از بعد سال 5 برای و 1402 سال در یورو میلیون 14 ،1401 سال در یورو میلیون 9 پرداخت که است شرکت این ارزی بدهی کردستان، بارز با رابطه در دیگر  کر

 در که پکرمان گذشته، مالی سال در .بود خواهد شرکت سودآوری بر اهمیت حائز موضوعی ارز نرخ تغییرات رو این از .شود تسویه گردیده، اخذ خارجی تجهیزات و آلات ماشین خرید جهت 92 سال در که ارزی تسهیلات
 زانمی در زیرمجموعه شرکت این سودسازی روند رو این از .کرد شناسایی کردستان بارز لاستیک سود تقسیم محل از تومانی میلیارد 480 تقریبا درآمدی نمود، کسب خالص سود تومان میلیارد هزار ۳ حدود مجموع
  هرفیت و رسید خواهد رداریبهره ب به جاری سال پایان تا احتمالا که می کند دنبال را توسعه ای طرح هم کرمان در اصلی شرکت کردستان، بارز لاستیک هرفیت افزایش طرح کنار در .است تاثیرگذار بسیار پکرمان سودآوری
 .شد واهدخ رو به رو فروش و تولید مقدار در خوبی رشد با آتی سال های در پکرمان نظر به زیرمجموعه ها، و اصلی شرکت در هرفیت افزایش پروژه های به توجه با .داد خواهد افزایش تن هزار 26 تقریبا را تولید تنی هزار 9۳
.داشت خواهد ویژه ای اهمیت هم محصولات فروش نرخ متناسب رشد مطلو ، سودآوری برای و است دستوری صورت به مجموعه این تولیدی تایرهای بیشتر قیمت گذاری داشت نظر در باید البته

 تن هر ازای به تومان میلیون 2.2 مرداد معاملات در شرکت سیمان نرخ میانگین .رساند ثبت به کالا بورس در را تومانی میلیارد 196 فروش سیمان، انواع تن هزار 88 از بیش فروش با مردادماه در خزر سیمان شرکت
 همین و است بوده همراه شده عرضه سیمان برای خوبی تقاضای با تیرماه همانند نیز مرداد در سخزر که می دهد نشان عرضه به تقاضا نسبت بررسی .می دهد نشان را درصدی 6.۳ رشد ماه تیر به نسبت که بوده است
 که است رسیده سهم برگه هر ازای به ریالی 2۳7 سود به بهار فصل ماهه سه در دارد، اختیار در را گیلان استان بازار از درصد 75 که سخزر .باشد داشته تداوم سخزر در همچنان فروش خو  نرخ های شده سبب موضوع
 در مطلوبی سودسازی و برسد درصد 40 به خو  رشدی با بهار در خالص سود حاشیه که گردید سبب خرداد و اردیبهشت در خصوصا سیمان نرخ توجه قابل رشد .می دهد نشان را درصدی 294 رشد 140۳ بهار به نسبت
 فعلی خو  رخ هاین و فروش بخش تداوم همچنان تواند می عرضه به نسبت تقاضا حجم آیا و می رود پیش چگونه کالا بورس در خزر سیمان معاملات که نمود بررسی باید نیز سال ادامه در .دهد رخ سال فصل نخستین
.خیر یا باشد

خزر
س

 این پرسلانی، کاشی های برای تقاضا افزایش و بازار نیاز به توجه با .داد خبر (دیوار کاشی خط)کارخانه 5 خط توسعه و تبدیل برای سرامیک و کاشی تولید آلات ماشین خرید قرارداد انعقاد از حافظ سرامیک و کاشی شرکت
 نمایان بعد به 1405 سال از آن تاثیرات احتمالا و شده است برآورد دلار میلیون 4.5 حدود طرح این از برداری بهره و اندازی راه هزینه .پرداخت خواهد بالاتر افزوده ارزش و بهتر بازار با محصولاتی تولید به توسعه از پ  خط
 ایتقاض از بیش تولید هرفیت دلیل به .است کرده تولید کف و دیوار پرسلان، محصول انواع مربع متر میلیون 8 از بیش گذشته سال در که است کشور در سرامیک و کاشی بزرگ تولیدکنندگان از یکی کحافظ .شد خواهد
 طور به و یستن مستثنی قاعده این از نیز کحافظ .می آورند بدست صادرات محل از را خود فروش کل از مهمی نسبتا بخش و داشته صادرات به ویژه ای نگاه همواره سرامیک و کاشی تولیدکنندگان کشور، در داخلی
 شرکت نقدینگی شرایط به کمک و بودن نقدی دلیل به کمتر، سود حاشیه رغم علی صادراتی فروش .می آورد بدست (... و امارات عراق، مقصد به عمدتا) صادرات محل از را خود فروش کل از درصد 40 حدود متوسط
 که می دهد اننش کحافظ فروش ترکیب .است شده همراه توجهی قابل رشد با اخیر سال های در داخلی فروش مطالبات وصول دوره بازار، شرایط و رقبا تعدد علت به که شرایطی در ویژه به بوده است توجه مورد همواره
 می شود مربوط کف کاشی به نیز درصد ۳5 تقریبا و می رسد فروش به داخل بازار در عموما که دارد اختصاص پرسلان کاشی به کحافظ فروش سبد از درصد 62 حدود .هستند شرکت اصلی محصول دو کف و پرسلان کاشی
 آینده در نظر به و کرده اند داپی شرکت فروش سبد در بیشتری وزن اخیر سال های در رو این از دارد بهتری بازار و بالاتر سود حاشیه دیوار و کف کاشی با مقایسه در پرسلان کاشی .می شود ارسال صادراتی مقاصد به عمدتا که
 رقابتی، طشرای این در عراق خصوصا منطقه کشورهای بازار از سهم و داخل بازار در ساز و ساخت وضعیت شده،  کر موراد به توجه با .بود خواهد جهت این در کارخانه دیگر خطوط توسعه و داشته ادامه شرایط این نیز

  .داشت خواهد سودآوری و فروش در تاثیری چه آینده در شرکت برنامه های دید باید و می باشد صنعت هم شرکت های و کحافظ عملکرد در تاثیرگذار موضوعی
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

210 274 232 239 166

80 36
110 140

168

                                                       

14,265 17,387 14,379 13,338 13,603

3,162
2,505 4,467 4,455

6,035

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

16,540160004701404/05/29اهرم567,34253.4ضهرم15014

16,540180001,4131404/05/29اهرم391,13540.6طهرم25015

16,540200007641404/07/30اهرم402,11134.4ضهرم37035

16,540180001,3941404/07/30اهرم168,27226.6ضهرم47034

16,5401800011404/05/29اهرم1,990,63019.5ضهرم55015

16,540200003,4761404/07/30اهرم48,35915.9طهرم67035

16,540160002,2471404/07/30اهرم36,9829.7ضهرم77047

16,540150001,4481404/05/29اهرم44,1308.8ضهرم85013

16,540180002,0681404/07/30اهرم41,9188.0طهرم97034

16,540180006741404/06/26اهرم90,6857.6ضهرم106026

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.3خساپا%51ضسپا15012

1.9خساپا%50ضسپا26030

4.5اهرم%31طهرم36026

4.8شستا%30ضستا46028

1.2خساپا%27ضسپا56029

19.5اهرم%99-ضهرم15015

3.6اهرم%95-طهرم25014

0.7خساپا%49-طسپا35013

0.6شستا%45-طستا46028

1.4شستا%43-ضستا56030

تاریخ اعمالنماد

1404/06/05خودرو

1404/06/05خگستر
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(پلی وینیل کلراید)دیدگاه هفته 

38,788 
50,716 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,2
14 7,1

73
 

27
,96
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11,
88
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1,4
77

 

2,3
67

 

7,1
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10,
184

 

1,2
16 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%122تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%91دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%69ارتوزایلنپتروشیمی نوری

%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%59اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%46وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان
%54سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

%49سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%44زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان

درصدنام کالاتولید کننده
%37کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران

%23سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل
%15سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

%15سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%15سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50توسعه گستر هلال خاورمیانه

%38-اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%28-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%23-آمونیاک )مایع(پتروشیمی خراسان
%22-آمونیاک )مایع(پتروشیمی کرمانشاه

%20-آمونیاک )مایع(پتروشیمی شیراز

اربرد و ارزشرمند بره پلی وینیل کلراید که به اختصار پی وی سی نامیده می شود، نوعی پلاستیک بسیار پرک
ار در قررن ایرن مراده پرکراربرد بررای نخسرتین بر. شکل پودری سفید رنگ و مایرل بره خاکسرتری می باشرد

تلرف از نوزدهم میلادی کشف شد و امروزه به دلیل خرواص فیزیکری و شریمیایی مناسرب در صرنایع م 
 بکررار مرری رود و از جملرره... جملرره صررنعت سرراختمان، خودروسررازی، پزشررکی، صررنایع الکترونیکرری و 

ولیدکنندگان پتروشیمی بندرامام، اروند، غدیر و آبادان ت. پرمصرف ترین پلیمرهای دنیا محسو  می شود
یر و ش ترو این محصول در بورس کالا هستند که از این بین دو پتروشیمی غدیر و آبادان با نمادهای شغد

درصدی از کل عرضه های پی وی سری در  25در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده اند و سهمی تقریبا 
یشری مطابق با نمودار، در برخی از ماه های سال تقاضرا از عرضره پ. بورس کالا را به خود اختصاص داده اند

تراکنون، بیشرترین میرزان  140۳از ابتدای سرال . می گیرد و شاهد شکل گیری رقابت در معاملات هستیم
ا درصد بازمی گردد و در همین ماه بالاترین نرخ پی وی سری بر 4۳رقابت در معاملات به اسفند سال قبل با 

رس کالا برا از آن زمان تاکنون میزان رقابت و نرخ پی وی سی در بو. میلیون تومان به ثبت رسید 69.۳تنی 
.گردیده استمیلیون تومان به ازای هر تن ثبت  49.4افت نسبی همراه شده و متوسط نرخ مردادماه 

27.8%

1.01%
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

778شگویا-1.19%729,961,9170.6پلی اتیلن ترفتالات بطری

784شگویا-2.29%734,793,0810.2پلی اتیلن ترفتالات نساجی

695آریا، شاراک، جم-1.53%651,766,4802.6پلی اتیلن سبک

ک-1.84%867,054,1200.9پلی پروپیلن 925مارون، جم پیلن، شارا

537شغدیر، شپترو-1.81%503,189,1633.4پلی وینیل کلراید

293شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02%274,728,4610.2لوب کات

653شسپا،شبهرن،شرانل-1.57 %0.3-612,511,818روغن پایه 

298شپاس-1.00 %1.6-279,148,000قیر 6070

270شپنا،شبندر،شترانشپاس1.83 %0.6-253,182,237وکیوم باتوم

کشگویا1.78%364,444,7300.4منو اتیلن گلایکول 389مارون، شارا

696پارسشبصیر،شجم1.29%652,991,9701.9استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال ح ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

99%

11%

47%

89%

107%

36%

120%

75%

76%

71%

19%

1403نوسانات از ابتدای سال  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال ح ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

319فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.56 %0.0-       299,096,979شمش بلوم

383فولاد،فنوردفجر، فسپا1.12 %8.4-     358,941,341ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

74کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.71%2.0     69,333,598گندله

184فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.72%8      172,415,523آهن اسفنجی

539 ذوب-2.77%15.1      505,084,846تیرآهن

366ذوب، کویر، فرودفولای1.42 %0.7-  343,497,443میلگرد

7423فملیفباهنر1.00%0.6        6,961,000,000مس کاتد

2320فاسمین، فگسترفباهنر2.10%1.5  2,175,279,955شمش روی

2506فایرافنوال1.34 %1.9-   2,350,005,676شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

0%

91%

35%

32%

38%

87%

27%

41%

18%

63%

.نگردید انجام سرد ورق در معامله ای هیچ گ ار ، مورد هفته طول در
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
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ه
 

(تن

1403از ابتدای سال 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

44
5 

42
3 

   ت   اری     ت    شت   

20,
190

 

20,
176

 

   ت   اری     ت    شت   

19,848قیمت هفته جاری :
19,928قیمت هفته گذشته :

 %0.41-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

29,893قیمت هفته جاری :
25,886قیمت هفته گذشته :

%15.48درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

19,869قیمت هفته جاری :
20,007قیمت هفته گذشته :

 %0.69-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,522قیمت هفته جاری :
18,966قیمت هفته گذشته :

 %2.34-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,576قیمت هفته جاری :
17,817قیمت هفته گذشته :

 %1.35-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

17,649قیمت هفته جاری :
18,497قیمت هفته گذشته :

 %4.59-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

23,676قیمت هفته جاری :
24,526قیمت هفته گذشته :

 %3.47-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

16,130قیمت هفته جاری :
16,816قیمت هفته گذشته :

 %4.08-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

23,147قیمت هفته جاری :
23,399قیمت هفته گذشته :

 %1.08-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

21,785قیمت هفته جاری :
21,592قیمت هفته گذشته :

%0.89درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

118%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
خراسان

 را شرکت این فروش سبد ملامین کریستال و آمونیام اوره، .است گرفته قرار شمالی خراسان استان در که می باشد کشور در ملامین کریستال تولیدکننده بزرگترین و اوره مهم تولیدکنندگان از یکی خراسان نماد با خراسان پتروشیمی شرکت
 دهد می نشان ساز اوره پتروشیمی این شده ی تمام بهای ساختار .شود می تامین خانگیران سراسری ازخط که باشد می طبیعی گاز خراسان اولیه ماده ترین اصلی .باشد می صادراتی صورت به فروش کل از درصد 62 حدود و می دهند تشکیل
 شرکت سود یهحاش بر موثر عاملی (ملامین کریستال و آمونیام اوره،) تولیدی محصولات و سوخت و خورام گاز نرخ بین اس رد کرم رو این از .باشد می برق و آ  سوخت، گاز خورام، گاز خرید به مربوط تولید های هزینه از مهمی بخش که
 مطلوبی نسبتا شرایط شده سبب دلار 500 از اوره نرخ عبور .می باشد اوره جهانی نرخ رشد از برخاسته عموما که نموده طی را رشدی به رو روند خراسان اس رد کرم کنون تا ماه فروردین از می شود مشاهده نمودار در که همانطور .گردد می تلقی
 خراسان جمله از و ازاوره س پتروشیمی های عملکرد در بااهمیتی تاثیر سال سرد ماه های در گاز محدودیت داشت نظر در باید البته .است انتظار مورد اوره سازان سود حاشیه تقویت نرخ ها، این تداوم صورت در و بیاید وجود به اوره سازان برای
.می باشد گروه این برای مهمی ریسک که می دهد رخ شرایط این در توجهی قابل نسبتا النفع عدم و داشت خواهد
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5,909 %198 %26 -%8 -%12

5,296 %155 %35 -%5 -%9

2,879 %108 %40 -%2 -%8

3,640 %171 %36 -%6 -%9

1,451 %54 %6 -%5

2,512 %0 -%38 -%30

606 %16 -%14 -%14

561 -%6 -%23 -%16

463 %6 -%14 -%22

1,460 %85 %10 -%13

599 -%15 -%12

962 -%4 -%7

396 -%18 -%10

314 %164 %32 %2 -%5

591 %47 %12 -%4

70,899 %664 %110 %8 %8

5,077 %33 %16 %3

26,613 %33 %16 %3

105,326 %190 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشرکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گرذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتررین برازدهی ممکرن را بررای سررمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صررندوق نیرراز برره صرررف زمرران و دانررش  سرررمایه گذاری: سررهولت در سرررمایه گررذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بررالایی برخررور نقدشرروندگیصررندوق هررای سرررمایه گررذاری از : مناسررب نقدشرروندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نرده وجرود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینرده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ره هرای در دوصرندوق  آونرد برازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یرا بیشرتر از گذشرته باشرد

.مشاهده کنید لینک م تلف را می توانید از طریق این
صرندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیرت عملکررد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

درآمدثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

ع صندوق               1401/05/01:             تاریخ آغاز فعالیت                 ETF:  نو

1404/05/29:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 26,613

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای مرداد *

نقد و بان 
 4.08 

اوراق مشار ت
44. 8 

سا ر دارا ی  ا
0.   

  دوق سرمای  
  اری
0.   

ش ش و طلا
0.   

سهام
0.0  

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

1401/05/01 1402/05/01 1403/05/01 1404/04/31

م  یون  ومان
آوند 

سرمایه گذاری در صندوق آوند

میلیون تومان 1

2/16

سبدگردان مفید

نرخ سود موثر سالیانه

1404/05/29

24.8%
27.4%

32%
35.0%

1402/01 1402/06 1402/11 1403/08 1404/02
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95,200

116%

9% 6% 1%

102%

7% 7% 1%

106%

11% 9% 3%

96%

4% 5% 2%

79%

18% 9% 3%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

16%

43%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%
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38%
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1
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3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,338

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
86,505,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

43%20%16%14%

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/05/۳0 تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 اعتباری تقاضای رفتن بالا وجود با .است برده بالا را انقباض شدت نسبت به که کرد موافقت آن همت 280 با مرکزی بانک که کردند ارسال اعتباری تقاضای همت 410 از بیش بانک ها بین بانکی بازار در گذشته، هفته در•

.است پایین تر پیش ماه سه تقاضای حجم از کماکان ،بانک ها
 19۳.2 حدود کنون تا سال ابتدای از .شد خریداری سرمایه بازار توسط (همت 1۳.19) آن عمده که رسید فروش به درصد 28.26 نرخ در اوراق همت14.8۳ حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج یازدهمین در •

.است رفته فروش به اوراق همت
خارجی اقتصاد

 شکل به بهره نرخ آتی نشست در بهره نرخ کاهش احتمال می رسد نظر به FOMC گذشته هفته نتایج اساس بر .بود بازار انتظارات از بالاتر که داد نشان توجهی قابل افزایش گذشته هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•
.است رفته بالا توجهی قابل

.است شده جذ  کشور این خدمات بخش توسط بیشتر و داد نشان جزئی بهبود پیش ماه های به نسبت که داد نشان را درصدی 1۳.4 افت ژوئیه در چین خارجی مستقیم سرمایه گذاری•
 با داد؛ اننش را توجهی قابل افت قبل سال مشابه مدت به نسبت قبل، ماه به نسبت ژوئن ماه در منطقه این جاری حسا  بهبود وجود با .یافت کاهش درصد 1.7 ژوئنبه ماه در یورو منطقه ساخت و ساز سالانه رشد نرخ•

    .شدند رونق بیان گر و شده خارج رکودی ناحیه از منطقه این هایPMI کلیه گذشته سال دو در بار اولین برای حال این
 قتصادا آمارهای انتظار از کمتر رشد همچنین و متانول و پلیمری محصولات قیمت کاهش می توان را کاهش این اصلی دلیل .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.18 افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•

.دانست چین کلان
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قیمت جهانی

-73/370/18(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۶۶.۸۱۰.۶۸(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۶۳.۳۵۰.۱۳(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۴۳.۰۰۰.۴۵ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۵.۰۰۲.۷۷ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۸۴.۰۰۰.۸۲ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۷۴۱.۰۰۰.۴۳گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۲۷۸۳.۰۰۱.۵۲ -(تن/دلار)روی
-LME۲۵۹۰.۰۰۰.۷۷ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۸۲۰.۰۰۰.۹۷آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۱۰۰۳.۰۰۱.۱۸خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۳۷.۰۰۱.۹۹خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۸۲۸.۰۰۰.۹۶خاورمیانه-
-۲۶۳.۰۰۲.۲۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۵۰۴.۰۰۰.۴۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷3٫3۷ سطح به و داشت درصدی 0٫1۸  افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-2٫23) متانول آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 2٫۷۷)اسلب آن از هفتگی

 چین کلان تصاداق آمارهای انتظار از کمتر رشد .یافت کاهش متانول و پلیمری محصولات قیمت کاهش تاثیر تحت اخیر هفته در مفید کامودیتی شاخص•
 .بود موثر افت این در اخیر ماه در
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی ها  4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,229 حدود گاز مکعب متر هر نرخ69,919ماه مرداد29 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.2 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 410 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن 280 با مرکزی بانک

 اما .کرد ثبت را همتی  50 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی 8.۳ کاهش اخیر ماه سه به نسبت

 چهار رد ،(کشور اخیر شرایط به توجه با) انبساطی رویکرد هفته چندین از بعد مرکزی بانک•
 باضیانق شدت اخیر هفته در و کرده اقدام ری و درخواست های با موافقت کاهش به اخیر هفته
.داد افزایش را

 قبل هفته به نسبت که رسید همت 287.65 حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
.داشت کاهش

 در داشتند، اعتبار تقاضای همت 405 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه 6 در متوسط به طور•
  .بود همت ۳47 حدود اعتبار عرضه متوسط که حالی

 در .تاس کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•
 مهر اوایل تا 140۳ اردیبهشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردیبهشت تا 1402 دوم شش ماهه
 از .شد هکاست انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از و انبساطی
 رویکرد خیر،ا امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی رویکرد 1404 سال ابتدای
 آورده روی ری و عرضه کاهش به دوباره اخیر هفته چهار از س  ، .شد انبساطی مرکزی بانک
.است

 از هیبد اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•
 عرضه افزایش به مجبور مرکزی بانک بانک ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای، تکلیف
.شد خواهد را ری و

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

  تومان میلیارد هزار 1.64 حدود و شد برگزار امسال مرداد 27 در دولتی اوراق حراج یازدهمین•
.شد فروخته سرمایه بازار در همت 1۳.19 و واگذار بانک ها به (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت 20.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 توسط اوراق خرید اخیر، هفته 5 طی ثابت درآمد با صندوق های به پیوسته به طور پول ورود•

.است داده افزایش را سرمایه بازار در فعال مالی نهادهای
 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (همت 19۳.2) بدهی اوراق فروش مجموع •

.است (همت 222.8) 1404
 فراتر مل،ع در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

  .باشد همت 1100 از

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج یازدهمین نتیجه
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اقتصاد آمریکا

  .است اشتغال بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 از بیشتر که رسید نفر هزار 2۳5 به و یافت افزایش هزار 11 قبل هفته به نسبت بیکاری مدعیان تعداد 2025 اوت 16 به منتهی هفته در•
 5 در آن میزان بالاترین که رسید نفر 226.۳ به نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرم میانگین .بود (هزار 225) بازار انتظارات
  .است اخیر هفته

 تهگرف قرار خود چهارهفته ای متوسط از بالاتر نیز اخیر هفته سه در و است شده صعودی بعد به ژوئیه 19 از  بیکاری مدعیان روند•
.شود منجر آتی ماه های در آمریکا اشتغال وضعیت شدن بدتر به می تواند وضعیت این تداوم .است

پولی سیاستگذاری
 بودن محتمل به خود سخنرانی های در اعضا سایر و رزرو فدرال رئی  جلسه این در .شد برگزار FOMC نشست گذشته هفته در•

 .کردند اشاره بهره نرخ تعیین آتی نشست در بهره نرخ کاهش
  .دهد کاهش درصد واحد 25 را بهره نرخ رزرو فدرال س تامبر، جلسه در که دارد انتظار بازار•

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  .داشت نگه تغییر بدون قبل ماه به نسبت را بهره نرخ های چین خلق بانک
  عرضه بخش

  .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
  تقاضا بخش

‌سال‌مشابه‌مدت‌به‌نسبت‌درصدی‌۱۳٫۴ افت  ۲۰۲۵ ژوئیه‌در‌چین‌در‌(FDI) خارجی‌مستقیم‌سرمایه‌گذاری•
.رسید‌یوآن‌میلیارد‌۴۶۷٫۳ حدود‌به‌۲۰۲۵ سال‌نخست‌ماهه‌۷ در‌و‌داشت‌قبل

‌.است‌شده‌جذب‌چین‌خدمات‌بخش‌توسط‌عمدتا‌۲۰۲۵ سال‌اول‌ماهه‌۷ در‌خارجی‌مستقیم‌سرمایه‌گذاری•
   .است‌بوده‌یوآن‌میلیارد‌۱۲۱ صنعت‌بخش‌سهم‌و‌یوآن‌میلیارد‌۳۳۶٫۲۵ تقریبا‌FDI از‌خدمات‌بخش‌سهم

پولی سیاستگذاری
  رتغیی بدون  را بهره نرخ های کشور، این تقاضای بخش از حمایت  تداوم منظور به (PBoC) چین خلق بانک•

  .داشت نگه ثابت خود، قبلی نشست به نسبت
 ژوئیه ماه به نسبت تغییر بدون است، خانوارها و بنگاه ها به پرداختی وام های اصلی معیار که ،یک ساله بهره نرخ•

  سطح رد نیز است، املام رهنی وام های برای معیاری که ،پنج ساله بهره نرخ .ماند باقی ثابت درصد ۳ سطح در
 .ماند ثابت درصد ۳.5

نرخ  بهره

توضیحات تکمیلی FDIتغییرات 
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واقتصاد منطقه یور

  تقاضا بخش و تضعیف گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
  .شد تقویت
عرضه بخش

 آن رشد اما یافت افزایش درصد 1.7 قبل سال مشابه مدت به نسبت یورو منطقه ساخت وساز تولیدات 2025 ژوئن در•
 مهندسی ساختمان، ساخت جمله از اصلی بخش های تمامی در .شد تعدیل بود، درصد ۳.6 که مه ماه به نسبت
 ماه دومین برای نیز ماهانه صورت به حال، عین در شد؛ کند رشد سرعت ساخت وساز تخصصی فعالیت های و عمران
.شد مواجه درصدی 0.8 افت با متوالی
تقاضا بخش

 یورو میلیارد ۳8.9 به قبل سال مشابه مدت به نسبت محسوس کاهش با  2025 ژوئن در یورو منطقه جاری حسا  مازاد•
 .هستیم شاهد را توجهی قابل بهبود پیش ماه به نسبت حال این با .رسید

 7.02 به 2025 ژوئن در کشورها سایر با کالا تجارت مازاد که می دهد نشان یورو منطقه تجاری تراز از اولیه برآوردهای همچنین•
.می دهد نشان را قابل توجهی کاهش و بود یورو میلیارد 20.7 رقم این 2024 ژوئن در که حالی در رسیده، یورو میلیارد

توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور

تقاضا بخش ادامه
 ثبت را گذشته سال مه از خصوصی بخش رشد قوی ترین و رسید 51.1 به یورو منطقهPMI ترکیبی شاخص 2025 اوت در•

 نیز خدمات بخش و شد رشد محدوده وارد 2022 آوریل از بار نخستین برای 50.5 به رسیدن با تولید بخش که حالی در کرد،
 شتا  رینسریع ت با جدید سفارش های و صنعتی تولید .ماند باقی رونق منطقه در متوالی ماه سومین برای 50.7 سطح در

 خدمات، بخش در .شد محدود اولیه مواد خرید و کرد پیدا کاهش صنعت در اشتغال اما یافتند، افزایش سه ساله
   .دش تشدید بخش دو هر در تورمی فشارهای که حالی در یافت، ادامه استخدام و کرد رشد اندکی جدید سفارش های
پولی گذاری سیاست

 الس یک در مرحله هشت از پ  را کاهش ها چرخه عملا   و داشت نگه تغییر بدون را بهره نرخ های ژوئیه در اروپا مرکزی بانک•
 .شد همراه آمریکا تعرفه های احتمالی پیامدهای بررسی و درصدی 2 هدف به تورم رسیدن با تصمیم این .کرد متوقف گذشته
 لحاظ تورم پیش بینی در یورو تغییرات نمی شود، هدف گذاری ارز نرخ گرچه و است مناسبی موقعیت در بانک کرد تأکید لاگارد
.می گردد

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PMIو دداشته ان صعودی روند خدمات و ترکیبی شامخ های  گذشته، ماه دو در :یورو منطقه  های 
 یک در کارخانه ای تولیدات PMI حال، این با .گرفته اند قرار (رکودی مرز) 50 عدد از بالاتر سطح در
 .می دهد اننش را مشتق شده تقاضای تضعیف که است داشته قرار رکودی منطقه در گذشته سال
  :است زیر به صورت کارخانه ای تولیدات بخش در رکود تداوم  احتمالی آثار

دلار شاخص :مثبت اثر•
  کامودیتی ها :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینچهارشنبه ۱۴۰۴٫۰۶٫۰۵اوت  ۲۷سود صنعتی چین 

منطقه یورو پنج شنبه ۱۴۰۴٫۰۶٫۰۶اوت  ۲۸وام های اعطایی

منطقه یورو پنج شنبه ۱۴۰۴٫۰۶٫۰۶اوت  ۲۸(عرضه پول)نقدینگی 

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۴٫۰۶٫۰۶اوت  ۲۸مدعیان بیکاری

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۴٫۰۶٫۰۷اوت  PCE۲۹تورم 





تحلیل مفید 
(نوری)شرکت پتروشیمی نوری 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

پتروشیمی نوری

 هررای شرررکت پتروشرریمی نرروری برره عنرروان چهررارمین و هم چنررین بزرگ ترررین تولیررد کننررده مررواد آرومرراتیکی در ایررران از جملرره طرح
موعه ساله سوم شرکت ملی صنایع پتروشیمی ایران بوده است که در حال حاضر از جمله مجتمع های زیرمج 5استراتژیک برنامه 

هکترار در حاشریه شرمالی خلریج فرارس بره  61این مجتمع در زمینری بره مسراحت . شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس قرار دارد
.کیلومتری از مرکز استان بوشهر در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس در بندر عسلویه واقع شده است 280فاصله 

میلیون تن در سال به  4.5این مجتمع به عنوان یکی از بزرگترین تولید کننده های محصولات آروماتیکی در جهان با هرفیت اسمی 
آغاز و اولین واحرد آن در نیمره دوم  1۳79عملیات اجرایی این مجتمع در آ رماه . افتتاح شده است 1۳86صورت رسمی در تیرماه 

.هزار میلیارد ریال بوده است 8سرمایه گذاری انجام شده در این مجتمع حدود . راه اندازی گردید 1۳85سال 
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شر ت   ا ع پتروش  ی خ یج  ارس
 4 

شركت سرماي    اري ن ت 
و ازوپتروشي ي  امی 
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آروماتیک ها

اتم  رمنب   ۶حلقه هایی با به خانواده ای از ترکیبات آلی گفته می شود که در ساختار خرود دارای  آروماتیک
ت آن آروماتیک هررا، دسررته وسرریعی از ترکیبررات را تشررکیل می دهنررد کرره شررامل بنررزن و مشررتقا. هسررتند
    پمارالانلی  بنمنن   توومو،   ارتمولانلی    مامالانلیاصرلی ترین ترکیبرات آرومراتیکی شرامل  . می باشند

رار هسرتند کرره عمرردتا برره عنرروان خررورام اصررلی تولیررد مررواد واسررط صررنعت پتروشرریمی مررورد اسررتفاده قرر
 ها  مواد اویاف مصنوعی  رلی   مواد منفجنه  آفت رشمی گیرند، که این مواد واسط نیز اکثرا در تولید 

.و بسیاری دیگر از مواد نقش دارندشوننده 

بنزن تولوئن

اورتوزایلین متازایلین پارازایلین

صنعت
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پتروشیمی های آروماتیکی در ایران

صرولات در ایران چهار پتروشیمی اصفهان، بندرامام، بوعلی و نوری به تولیرد مح
از منظرر  واحرد برزرگ بنرگامنی آروماتیکی مشغول هستند که پتروشیمی نوری 
.به شمار می رودمیلیون ت   ۱.۳۵تولید محصولات آروماتیک با هرفیت سالانه 

کی در نمودار روبرو هرفیرت پتروشریمی ها برر حسرب محصرولات اصرلی آرومراتی
   .نشان داده شده است
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زنجیره ارزش زایلین ها

ئنتولو نیترودی 

داسی بنزوییکتولوئن

تولوئن نیترو

TDIندی آمی تولوئن

رزین ها آلکید

بنزواتسدیم و پتاسیم 

کلراید بنزیل

داسی بنزوئیک نیترو

الاتپلی بوتیلن ترفت

تپلی اتیلن ترفتالا

فتالیک انیدرید ارتوزایلینمخلوط لانلی  ها

پارازایلین
ترفتالیک اسید

تدی متیل ترفتالا

متازایلین

دی  بوتیل فتالات
کتیل فتالات دی ا

بنزوئیک اسید
اعرزین های پلی استر غیر اشب

رزین های آلکیدی
دی فنیل ایزوفتالاتدایزوفتالیک اسی

صنعت
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فرآیند تولید

۱۰۰ناحیه 
هیدروژناسیو
ن بننی  
پینووین

۲۰۰ناحیه 
آماده سالی 
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آروماتیک ها و 
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۶۰۰ناحیه 
جدا سالی 
 بننن ال تووو، 
و تبدیل 
ننتووو،  به بن

بنزین 
پیرولیز

 میعانات
گازی

C5برش 

برش سنگین
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رافینیت
مخلوط 
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LPG

ریفرمیت
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فرآیند تولید
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خاورمیانه جهان

پارازایلین
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. روند این دو منطقه در نمودار های زیر بر حسب هزار تن قابل مشاهده است. میلیون تن است 5.1میلیون تن  و هرفیت تولید این محصول در خاورمیانه نیز حدود  7۳حدود هرفیت تولید پارازایلین در دنیا 
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خاورمیانه جهان
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.روند این دو منطقه در نمودار های زیر بر حسب هزار تن قابل مشاهده است. میلیون تن بوده است 4.8میلیون تن  و  هرفیت تولید این محصول در خاورمیانه نیز حدود  75هرفیت تولید بنزن در دنیا  حدود 
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تولید محصولات اصلی پتروشیمی نوری

تولید

. است مقدار تولید محصولات پتروشیمی نوری در نمودار چپ قابل مشاهده
 بیش ترین تولید را در بین A92همان طور که دیده  می شود، م لوط رافینیت 

ه ترتیرب محصولات این پتروشیمی در سال گذشته داشته است و بعد از آن ب
. برش سنگین، برش سبک و رافینیت قرار دارند

برره شرررکت پررالایش و پخررش فروخترره می شررود و برره  A92محصررول رافینیررت 
.عنوان سوخت مورد استفاده قرار می گیرد

لرروط ریفرمیررت م لرروطی از تولیرردات شرررکت شررامل رافینیررت، تولرروئن و م 
.است... زایلین و 

1,2
41

64
4

111

49
6

38
4

37

1,3
90

53
2

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600
ی 
س گ

ش 
بر

بک
ش س

بر

ی 
زای 
پارا

 ت
 ی 
را

 ن
ب 

ی 
زای 
ر و
ا

ت 
 ی  

ط را
خ و

م
A9

2

لات
حو
م 

ا ر 
س

تن
زار 

ه



1404/06/0152

(رهزار دلا)فروش سالانه پتروشیمی نوری به تفکیک  گروه محصول  (نت)فروش سالانه پتروشیمی نوری به تفکیک  گروه محصول 
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:می توان به چهار دسته تقسیم کردمحصولات شرکت را 
.دسته اول سبد برش سبک،  شامل رافینیت، برش سبک، نفتای سبک، گازمایع که نرخ گذاری آن ها مرتبط با نرخ نفتا است

.رددادسته دوم سبد آروماتیک شامل پارازایلین، ارتوزایلین، م لوط زایلین، آروماتیک های سنگین و بنزن که نرخ  آن ها با پارازایلین ارتباط
.دسته سوم سبد برش سنگین که صرفا شامل برش سنگین شرکت است و نرخ گذاری آن بر مبنای نرخ گازوییل صورت می گیرد

.بر مبنای فرمولی از نرخ پارازایلین، ارتوزایلین و نفتا صورت می گیردمی شود که نرخ آن با نرخ A92شرکت که شامل محصول سوخت دسته چهارم سبد 
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نرخ فروش

می نوری در خریداران اصلی محصولات پتروشیمی نوری  در نمودار روبرو بر مبنای درصد از فروش کل پتروشی
.قابل مشاهده است 140۳و  1402سال های 

وری، رشد تولید لازم به  کر است یکی از دلایل رشد سهم شرکت پالایش و پخش در بین مشتریان پتروشیمی ن
.است که در پی  بازگشت واحد پارازایلین پتروشیمی بوعلی امکان پذیر شده است A92محصول

ه دلیرل قرارگیرری در پتروشیمی تندگویان مصرف کننده پارازایلین تولیدی پتروشیمی نوری و بوعلی است که ب
ت ، از اواسرط یک منطقه با پتروشیمی بوعلی منطقی و به صرفه تامین این محصول از پتروشیمی بروعلی اسر

وری ترامین و با آتش سوزی واحد پارازایلین پتروشیمی بوعلی ، به ناچار این محصرول از پتروشریمی نر 90دهه 
یری در در حال حاضر پتروشیمی نروری دسرت براز ترری نسربت بره چنرد سرال گذشرته بررای تصرمیم گ. می شد

و  A92خصوص ترکیب تولید خود با توجره بره صررفه شررکت دارد و می توانرد ترا حردودی برین تولیرد محصرول
.پارازایلین تصمیم گیری کند
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بهای تمام شده

95٪

مواد مستقیم مصرفی

درصررد بهررای تمررام شررده شرررکت را مررواد  95برره صررورت میررانگین، 
درصرد وزن آن مربروط بره  90مستقیم تشکیل می دهد کره بیشرتر از 

.میعانات گازی می شود
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ق م مست دست  د  رژی ن ا ر  ی    ا سرب ر  سا  ن  روش و    سی

ر نمودار بالا سایر هزینه های شرکت نیز عمدتا شامل کمیسیون فروش، هزینه انرژی، حقوق و دستمزد، سربار می باشد که د
.روند آن به صورت دلاری برای هر تن محصول تولیدی قابل مشاهده است

بهای تمام شده
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مواد اولیه

نرخ مصرف مواد اولیه

میعانات گازی
 که می شود همحاسب ایران صادراتی گازی میعانات نرخ مبنای بر شرکت دریافتی گازی میعانات نرخ
 نشریات در پارس جنوبی میعانات نرخ با توجهی قابل اختلاف های م تلف سال های در موضوع این
.است داشته
 پلت  ریهنش در جنوبی پارس میعانات نرخ مبنای بر خورام قیمت صادرات، عدم صورت در :تبصره
.گرفت خواهد قرار بالا فرمول درβ کسر با

𝑃𝑝𝑙0صادرات آخرین انجام ماه در پلت  نشریه جنوبی پارس میعانات نرخ
𝑃𝐸𝑥0صادرات آخرین انجام ماه در صادراتی میعانات نرخ
𝑃𝑝𝑙1خورام تحویل ماه در پلت  نشریه جنوبی پارس میعانات نرخ

پیرولیز بنزین
 امیرکبیر وشیمیپتر بین فی مابین های قرارد برحسب و نفتا مبنای بر پیرولیز بنزین نرخ گذاری•

.باشد می بندرامام  و

𝛽 =
𝑃𝑝𝑙0−𝑃𝐸𝑥0

𝑃𝑝𝑙0
× 𝑃𝑝𝑙1
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کیفیت خوراک

رکیرب تولیرد کیفیت خورام دریافتی در پتروشیمی نوری یکی از موضوعاتی است کره ت
در خررورام دریررافتی . شرررکت و در نتیجرره سررودآوری آن را تحررت ترراثیر قرررار می دهررد

الاتری دارد و پتروشیمی نوری هر چقدر میزان برش سنگین بیشتر باشرد مطلوبیرت بر
یمی همان طور که در نمودار روبرو قابل مشراهده اسرت تولیرد بررش سرنگین پتروشر

.تقریبا پیوسته کاهش یافته است 90نوری از ابتدای دهه 
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سرمایه گذاری ها

سرمایه گذاری ها
درصد سهام داری نام شرکت

99.۳1٪ پتروشیمی هنگام

20٪ پتروشیمی اروند

67٪ پتروشیمی هرمز

اضرر واحرد پتروشیمی هنگام،  یک پتروشیمی یک میلیون تنری تولیرد کننرده اوره اسرت کره در حرال ح•
واحرد اوره . میلیون دلار نیز فروش داشته است 120آمونیام آن تکمیل شده و در سال گذشته حدود 

وجره بره آن نیز طبق گفته شرکت در نیمه دوم سال جاری به بهره برداری خواهد رسرید کره منطقرا برا ت
.محدودیت های گاز در نیمه دوم سال شاید نتوان تولید خاصی در سال جاری از آن انتظار داشت

پتروشیمی اروند
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تولید و فروش

روند تولید و فروش ماهانه
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1404/06/0159

سود خالص

1,760

2,137 2,261

1,644

2,178 2,083

3,263

3,977

3,487 3,397
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(میلیون دلار)روند فروش و سود دلاری شرکت در ده سال گذشته  



1404/06/0160

سود و زیان

1۴0۵ 1۴0۴ 1۴03 1۴02 1۴01 1۴00 1399 شرح

2,۳98,826,808 2,124,328,021 1,733,223,434 1,188,472,867 1,064,535,173 752,376,245 431,944,715 فروش
1,814,587,۳88 1,587,615,920 1,323,819,404 900,166,007 920,701,397 596,978,355 303,998,296 بهای تمام شده 
584,2۳9,420 536,712,101 409,404,030 288,306,860 143,833,776 155,397,890 127,946,419 ناخالص( زیان)سود 
179,182,460 150,134,198 115,030,565 84,946,859 56,540,980 40,190,462 40,359,723 هزینه های عمومی و اداری
0 499,246 12,882,272 3,971,000 8,323,508 2,634,038 21,881,329 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

405,056,960 387,077,149 307,255,737 207,331,001 95,616,304 117,841,466 109,468,025 عملیاتی( زیان)سود 
۳2,084,667 28,071,466 30,234,909 18,080,054 6,354,175 1,732,989 0 هزینه های مالی
۳5,725,2۳5 28,379,004 17,617,381 37,171,253 30,343,995 15,444,839 14,694,278 یخالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیات
408,697,527 387,384,687 294,638,209 226,422,200 119,606,124 131,553,316 124,162,303 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
68,147,884 65,595,965 52,844,291 5,622,128 1,319,874 7,486 49,901 مالیات
۳40,549,644 321,788,722 241,793,918 220,800,072 118,286,250 131,545,830 124,112,402 خالص( زیان)سود 

60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 سرمایه

5,676 5,۳6۳ 4,030 3,680 1,971 2,192 2,069 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
24.۳6٪ 25.27٪ 24% 24% 14% 21% 30% حاشیه سود ناخالص
16.89٪ 18.22٪ 18% 17% 9% 16% 25% حاشیه سود عملیاتی
14.20٪ 15.15٪ 14% 19% 11% 17% 29% حاشیه سود خالص

1۴0۴ 1۴03ادامه 

800،000 720،000 دلار 

40٪ ۳0٪ تورم

540 540 (فوب خلیج فارس)نفتا 

810 810 (چین CFR)پارازایلین 

590 590 گازوییل
(فوب خلیج فارس) 

520 520 میعانات پارس جنوبی

نرخ هرای  درصد تخفیف میعانات مصرفی شرکت نسبت به* 
ته در رسمی پارس جنوبی مشرابه میرانگین چنرد سرال گذشر

.نظر گرفته شده است

ت احتمررالی دریررافتی از پتروشرریمی هنگررام بررا رعایررسررود * 
دقیق  محافظه کاری و نبود اطلاعات کافی اول از جنبه تاریخ
.تراه اندازی و هم چنین درصد تقسیم سود لحاظ نشده اس

مفروضات
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