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بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید 
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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/04/11) 6.2
P/E (FORWARD) 5

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/04/11) 1.9

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

عرضهازینیسنگموجباکشور،بهشدهتحمیلنظامیتنش‌هایازمتاثرسرمایهبازارگذشت،کههفته‌ایدر
شاخصدرصدی10حدودکاهشکهبه‌گونه‌ایگشت،کلشاخصسریعافتبهمنجرامراینشد،مواجه

درسبینبهبودشاهدحمایتی،اقداماتبرخیبه‌واسطهوهفتهپایانیروزدرحال،اینبا.رسیدثبتبه
تقویتار‌بازارروندنیزادامهدرمی‌تواندآیادیدبایدکهموضوعیبودیم؛بازارکلیفضایومعاملاتحجم

.خیریاکند
یه‌گذارانسرمااعتمادسطحکاهشبهمنجراقتصادی،وسیاسیپیچیدهونامطمئنفضایدیگر،سویاز

محسوستضعیفسببمسئلههمین.استساختهمواجهمشکلبارابازاربهجدیدنقدینگیورودوشده
دریچشمگیررشدانتظارنتوانشایدکوتاه‌مدتدراگرچه.استشدهمعاملاتافتوتقاضاسمتدر

بهتعادلدریجیتبازگشتبهمی‌توان،ژئوپلیتیکفضایدرنسبیثباتبرقراریصورتدراماداشت،تقاضا
خیراتحولاتشد،اشارهنیزگذشتههفتهدرکههمان‌طورهمچنین،.بودامیدوارمیان‌مدتبازهدربازار

نخستنگاهرداگرچه.یابدتغییرپیش‌بینی‌نشدهوناگهانیبه‌صورتمی‌تواندشرایطکهداده‌استنشان
درونیستیمنتفکاملبه‌طورسناریوایناما،می‌رسدنظربهپایینبزرگتوافق‌هایبهدستیابیاحتمال
.شودسرمایهبازارعمومیفضایبهبودموجبمی‌تواندوقوع،صورت

ازپرهیزوبلندمدتچشم‌اندازگرفتننظردرباسرمایه‌گذارانمی‌شودتوصیهشرایطی،چنیندر
.کننداتخاذوضعیتازمستمرارزیابیوتحلیلپایهبرراخودتصمیماتاحساسی،واکنش‌های
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.5

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
6.1

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

2,689,550

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار
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میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
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رخ بهره بد ن ر   
ن

ول
 د پ

 ر

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

سرمای    اری
    

بان 
    

 ر ورده ن تی
   

    و  ولاد
   

مواد ش   ا ی
   

خودرو
   

   ات  یر    ی
   

س  ان
   

 انی  ای    ی
   

دارو ی
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

12.4% 11.9% 11.3% 11.1% 10.8% 10.8% 10.7% 10.7% 10.7% 10.6%

  فاری آهن و فولاد یفراورده های نفت محصولات فل ی سیمان ک اورزی خدمات رفاهی سرمایه گ اری ماشین الات نوشیدنی

-1,110

-1,488

-1,830

-4,275

-5,186

 خودرو

     و  ولاد

  ر ورده ن تی

 بان 

 سرمای    اری

.،‌صنعتی‌با‌بازدهی‌مثبت‌نداشتیم1404/04/11در‌هفته‌منتهی‌به‌❖

،‌1404/04/11در‌هفته‌منتهی‌به‌❖
پول‌به‌‌‌هیچ‌‌کدام‌یک‌از‌ورود‌

.صنایع‌نداشتیم
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

855

314 296 260 241 196 195 176 170 148
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وضعیت بازار

6.6 6.5 6.4 5.9 5.1 4.9 4.9 4.8 4.8 4.5
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

فضایایجادصورتدر.دادنشانخودازمثبتیواکنشواحد،2,700,000حمایتیمحدودهبهرسیدنباگذشتهمعاملاتیروزدرکلشاخصکهاستحالیدررساند،اینپایانبهراخودمعاملاتواحدی19,000افزایشباامروزکلشاخص
بعدیحمایتیمحدودهابد،یافزایشفروشفشاروکندحفظراکنونیسطوحنتواندکلشاخصاگرصورت،اینغیردر.کندحرکتقبلیهایسقفوبالاترسطوحسمتبهشاخصکهداشتانتظارمی‌توانفعلی،محدودهحفظوخوش‌بینانه

.داردقرارواحد2,550,000سطحدر



1404/04/1614

خبر هفتگی

طلا و نقره در بورس کالاشمشمعاملاتبررسی وضعیت 
ندروبررسی،تسنیمخبرگزاریاقتصادیخبرنگارگزارشبه

هیمنتهفتهدرمی‌دهدنشانکالابورسدرنقرهشمشمعاملات
538معادلسپردهگواهی966وهزار537ماه،تیر13به

47وهزار13وتومانمیلیارد52.2ارزشبهنقرهشمشکیلوگرم
میلیارد17.4ارزشبهنقرهشمشکیلوگرم130معادلآتیقرارداد
936ومیلیون3گذشتههفتهدرهمچنین.شدمنعقدتومان

بهطلاکیلوگرم393.7معادلطلاشمشگواهی596وهزار
طلاشمشآتیقرارداد221وهزار7وتومانمیلیارد3798.1ارزش

.شدوستددادتومانمیلیارد94.8ارزشبهکیلوگرم7.2معادل

ای‌معاون‌سیاستگذاری‌پولی‌بانک‌مرکززی‌در‌خصزوص‌شزیوه‌هز
ایت‌به‌بخشی‌از‌این‌حم: حمایت‌نظام‌بانکی‌از‌بازار‌سرمایه‌گفت

یبززازارگردانصززورت‌حمایززت‌مسززتقیم‌از‌بززازار‌سززرمایه‌و‌در‌قالززب‌
ص‌شزبکه‌بزانکی‌بزه‌خصزوزیرمجموعهگروه‌هایو‌بانک‌هاسهام‌

ه‌قانون‌اساسی‌انجام‌می‌شود‌و‌بخشی‌از‌آن‌ب44اصل‌بانک‌های
60تی‌صورت‌غیر‌مستقیم‌از‌بزازار‌سزرمایه‌و‌در‌قالزب‌بسزته‌حمزای

ق‌ایزن‌بسزته‌در‌قالزب‌تزامین‌مزالی‌صزندو. می‌شودهمتی‌انجام‌
تزامین‌تثبیت،‌صندوق‌توسعه‌ملی‌و‌تامین‌مزالی‌سزازمان‌بزورس

مایه‌مالی‌اعتباری‌خود‌بزازار‌سزرمایه‌و‌خریزد‌اوراق‌تبعزی‌بزازار‌سزر‌
و‌بازارسزززازیایززن‌موضزززوع‌نقززش‌بسزززایی‌در‌. می‌شززودانجززام‌

.سهام‌ایفا‌خواهد‌کردبازارگردانی
لینک خبر لینک خبر

افزایش قیمت بلیت قطارهای مسافری
مزت‌مسزافری،‌قیریلزیحمل‌ونقلشرکت‌هایطبق‌اعلام‌دبیر‌انجمن‌

. درصززد‌افزززایش‌یافززت30تیرمززاه‌16بلیززت‌قطارهززای‌مسززافری‌از‌روز‌
درصدی‌قیمت‌بلیت‌قطار‌اواسط‌30افزایش‌: ابوالقاسم‌سعیدی‌افزود

.ماه‌گذشته‌در‌شورای‌عالی‌ترابری‌کشور‌بررسی‌و‌تصویب‌شد

جزئیات حمایت نظام بانکی از بازار سرمایه

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/16/3349711/%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D8%B4-%D8%A7%D8%B2-%DB%8C%DA%A9-%D8%AA%D9%86-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D9%88-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
https://www.eghtesadonline.com/fa/news/2070329/%D8%AD%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%DB%B6%DB%B0-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%D9%86%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/16/3349592/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%AA%D8%A7-30-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A8%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%81%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2
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خبر تحلیلی کدال

اک
ختر

هان
فج

مجوزکهمذکورنرخافزایش.دادخبرتراکتورسازیموتورسازانوتراکتورسازیقطعاتتامینشرکت‌هایبهخودمحصولاتفروشنرخدرصدی15افزایشازایرانتراکتورسازیریخته‌گریشرکت
خواهدبردرراشرکتفروشسبدازدرصد80تقریبانرخافزایشاین.شدخواهدشرکتفروشنرخ‌هایتعدیلسببوگردیدهاعمالماهفروردینابتدایاز،شده‌استصادرخرداد20تاریخدرآن

می‌توانحالایناب.می‌کندتولیدراگازونفتجملهازصنایعسایروخودروسازیتراکتور،حوزهدرچدنیقطعاتانواعواستکشوردرریخته‌گریتجهیزاتتولیدکنندهبزرگترینختراک.گرفت
آهنوشودمیاولیهموادخریدصرفشرکتاینشدهتمامبهایازدرصد55حدودکهمی‌دهدنشانختراکشدهتمامبهایساختار.استایرانتراکتورسازیبهشرکتایناصلیفروشگفت

فصلدروشدمراههتوجهیقابلافتباناخالصسودحاشیهمحصولات،فروشنرختغییرعدموتوافقیدلارنرخرشدپیدرگذشتهسالدومنیمه.می‌باشدمصرفیاولیهمادهمهمترینقراضه
شده،تمامایبهرشدوارزنرخمجددتغییراتصورتدراماکندکمکشرکتسودحاشیهشدنبهتربهحدودیتامی‌توانددلارنرخثباتصورتدرمذکورنرخافزایش.رسیددرصد1.69بهزمستان
  .می‌رسدنظربهضروریمجددنرخافزایش

رادرصدی42.6رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرساندتومانمیلیارد300حدودبهراخودبهاردرآمدمجموعورسیدتومانیمیلیارد113فروشبهخردادماهدرایرانشیشهپشمشرکت
نسبیافتامایزوگوشیشهپشمیعنیشرکتاصلیمحصولدوهردرمقداریلحاظازومی‌باشدمحصولاتفروشنرخمناسبافزایشازبرخاستهعمدتاشدهحاصلدرآمدیرشد.می‌دهدنشان
بازارازدرصد70داشتناختیاردرباکپشیر.نموده‌اندتجربهرادرصدی66و69رشدترتیببه1403بهاربهنسبتجاریسالبهاردرهمایزوگاموشیشهپشمفروشنرخمیانگین.می‌دهندنشان
مذکورطرح.می‌بردپیشسالدرتنهزار14اسمیظرفیتباراشیشهپشمجدیدکارخانهاحداثپروژهحاضرحالدرشرکتاین.می‌شودمحسوبمحصولاینبازارلیدرایران،درشیشهپشم

درنظربهدید،جکارخانهاندازیراهوفروشنرخمناسبافزایشبهتوجهبا.رسیدخواهدبرداریبهرهبهجاریسالانتهایتاگرفتهصورتبرآوردهایطبقواستداشتهدرصدی72پیشرفتتاکنون
.می‌باشداهمیتحائز،بوده‌استمواجهافتباامسالبهاردرکهفروشوتولیدمقداربررسیهرچندباشیمشاهدشرکتاینازراخوبیعملکردمی‌توانیمجاریسال

شیر
کپ

تولیدرشددلایلمهمترین.رساندثبتبهراجدیدیرکوردتن،هزار270ازبیشتولیدباماهخرداددرومی‌کندتجربهاسفنجیآهنتولیددررارشدیبهروروندهمچنانسیرجانفولادجهانشرکت
9529تجمعیفروشبهخردادماهپایانتافجهان.می‌باشدسالدراسفنجیآهنتنهزار760ومیلیون1وتنهزار50ومیلیون1ظرفیت‌هایبهخطدورسیدنتولیدبه،فجهاندراسفنجیآهن

یتتثببارفتهرفتهومی‌پردازدمیلگردوشمشاسفنجی،آهنفروشبهحاضرحالدرشرکتاین.می‌دهدنشانرادرصدی69رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد
رشدبهرووندر‌همچنین.هستندفجهانرویپیشچالش‌هایمهمترینزمستانوتابستاندرگازوبرقمحدودیت‌های.داردوجوداسفنجیآهنتولیدمقدارافزایشانتظارجدیدخطوطدرتولید
مواردبهتوجهبا.ودشآیندهدرخوزستانفولادشمشبهاسفنجیآهنضریبتدریجیکاهشسببوکندهمراهبیشتریرقابتباراشرکتفروشبازارمی‌تواندنیزکشوردراسفنجیآهنتولید

.باشندمواجهخودسودحاشیهبهبودوحفظدرچالش‌هاییباهمچنانزنجیرهایندرفعالشرکت‌هایمی‌رسدنظربهفولاد،جهانیبازارشرایطومذکور
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

33 71 81 97
188

114

226

58
115

83

                                                       

13,204 10,196 12,969 11,806
18,788

2,104
2,011

1,928 1,414

1,932

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

22,550240004,1151404/04/25اهرم43,44614.5طهرم14016

22,550260006851404/05/29اهرم193,64812.7ضهرم25019

22,550220001,6911404/05/29اهرم75,58312.3ضهرم35017

22,550280007,6421404/05/29اهرم16,48910.8طهرم45020

22,550280008,4321404/04/25اهرم12,0039.3طهرم54018

22,550200002,7291404/05/29اهرم28,3667.4ضهرم65016

22,550260006,2361404/04/25اهرم12,7957.3طهرم74017

1,26314001491404/04/11شستا437,3316.2طستا84028

22,550240001,1471404/05/29اهرم55,6785.7ضهرم95018

22,550220002,7601404/05/29اهرم18,1284.7طهرم105017

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

4.1اهرم%3332طهرم14015

14.5اهرم%1300طهرم24016

4.0شستا%960طستا34027

7.3اهرم%810طهرم44017

4.7اهرم%765طهرم55017

0.7شستا%99-ضستا14027

0.9اهرم%93-ضهرم24017

0.7اهرم%92-ضهرم34019

1.3اهرم%90-ضهرم44016

2.6شستا%85-ضستا54026

تاریخ اعمالنماد
1404/04/18خساپا

1404/04/18وتجارت
1404/04/18شپنا
1404/04/22موج
1404/04/22توان
1404/04/22خاور
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(سولفات سدیم)دیدگاه هفته 

33,701 

34,445 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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33
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%61سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان
%61سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان زاوه تربت

%55سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان کاوان بوکان
%53سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم
%40سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه25سیمان خمسه
%40سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان خمسه

%40سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان ساوه
%37پلی پروپیلن شیمیایی EPC40Rپتروشیمی شازند

درصدنام کالاتولید کننده
%50سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان زاوه تربت
%38سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان ساوه

%38سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان
%34سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم

%34-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان اصفهان
%26-سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50سیمان زابل

%23- سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه50سیمان زاوه تربت
%22-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان تهران

%18-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان بهبهان

ت‌حل‌شدن‌در‌سولفات‌سدیم‌پودری‌سفید‌رنگ‌و‌کریستالی‌می‌باشد‌که‌قابلی
آب‌را‌دارد‌و‌بززه‌وفززور‌در‌طبیعززت‌از‌جملززه‌در‌آب‌دریززا‌و‌نزززولات‌جززوی‌یافززت‌

مل‌این‌ماده‌کاربردهای‌بسیاری‌در‌صنعت‌دارد‌اما‌مهمتزرین‌آن‌شزا. می‌شود
ع‌رنگرزی‌کاربرد‌در‌صنعت‌شوینده،‌شیشه‌گری،‌داروسازی،‌تولید‌کاغذ‌و‌صنای

ایزن‌شرکت‌معدنی‌امزلاح‌ایزران‌بزا‌نمزاد‌شزاملا‌عرضزه‌کننده‌اصزلی. می‌باشد
فزروردین‌مزاه‌امسزال‌بزا‌تصزویب‌24محصول‌در‌بورس‌کالا‌است‌که‌از‌تزاریخ‌

7درصزدی‌از‌19.7هیئت‌مدیره‌و‌موافقت‌بورس‌کالا،‌نرخ‌پایه‌عرضه‌را‌با‌رشد‌
. هززار‌تومزان‌افززایش‌داده‌اسزت800میلیزون‌8هزار‌تومان‌به‌350میلیون‌و‌

رقابت‌در‌معاملات‌این‌محصول‌در‌ماه‌های‌اخیر‌بزا‌کزاهش‌همزراه‌بزوده‌و‌در‌
.تیرماه‌نیز‌بدون‌رقابت،‌معاملات‌در‌قیمت‌پایه‌صورت‌گرفته‌است
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

861شگویا-1.59%771,289,7875.0پلی اتیلن ترفتالات بطری

800شگویا-1.21-716,311,081پلی اتیلن ترفتالات نساجی

713آریا، شاراک، جم-1.50%638,810,8697.0پلی اتیلن سبک

ک-2.00%813,791,4129.3پلی پروپیلن 908مارون، جم پیلن، شارا

570شغدیر، شپترو-1.52%510,361,6882.2پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

662شسپا،شبهرن،شرانل-1.83%593,217,30711.0روغن پایه 

320شپاس-1.00 %4.1-286,377,762قیر 6070

280شپنا،شبندر،شترانشپاس1.91 %4.5-250,567,822وکیوم باتوم

کشگویا1.32%312,146,1223.0منو اتیلن گلایکول 348مارون، شارا

684پارسشبصیر،شجم1.02 %0.5-612,679,000استایرن منومر

استشدهذکرتن ریال  ببراعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

20%

78%

66%

75%

33%

106%

66%

69%

60%

89%

74%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی



1404/04/1620
استشدهذکرتن ریال  ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

324فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.53 %2.0-     289,966,582شمش بلوم

442فولاد،فنوردفجر، فسپا1.89%6.3     395,801,349ورق گرم

440فولادفجر1.00 %0.9-     394,392,602ورق سرد

63کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00 %23.6-         56,033,000گندله

180فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.31%3-         161,309,920آهن اسفنجی

448 ذوب-2.86%8.7         401,121,688تیرآهن

380ذوب، کویر، فرودفولای1.25 %1.2-     340,409,645میلگرد

7942فملیفباهنر1.11%2.1        7,114,000,000مس کاتد

2286فاسمین، فگسترفباهنر1.15%3.4   2,047,569,751شمش روی

2428فایرافنوال1.07 %5.8-      2,175,276,111شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

58%

53%

14%

83%

27%

49%

57%

58%

53%

135%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر
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   ت   اری     ت    شت   
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   ت   اری     ت    شت   

177%

21,222قیمت هفته جاری :
20,723قیمت هفته گذشته :

%2.41درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

26,471قیمت هفته جاری :
23,023قیمت هفته گذشته :

%14.97درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

21,005قیمت هفته جاری :
20,882قیمت هفته گذشته :

%0.59درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,467قیمت هفته جاری :
19,020قیمت هفته گذشته :

 %2.91-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

17,941قیمت هفته جاری :
17,908قیمت هفته گذشته :

%0.19درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,384قیمت هفته جاری :
18,666قیمت هفته گذشته :

 %1.51-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

22,158قیمت هفته جاری :
19,531قیمت هفته گذشته :

%13.45درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

16,296قیمت هفته جاری :
16,516قیمت هفته گذشته :

 %1.33-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

19,524قیمت هفته جاری :
17,182قیمت هفته گذشته :

%13.63درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

21,397قیمت هفته جاری :
17,149قیمت هفته گذشته :

%24.77درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 
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.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات
ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فجهان

  تنمیلیون1اسفنجی،آهنتنهزار950ومیلیون1صورتبهسالدرشرکتاسمیظرفیت.می‌پردازدمیلگردوشمشاسفنجی،آهنتولیدبهومی‌باشدفولادزنجیرهدربزرگتولیدکنندگانازیکیفجهاننمادباسیرجانفولادجهانشرکت
میلیون1ظرفیتبانیزمگامدولاحیایکارخانههمچنین.شدافزودهشرکتاسفنجیآهنتولیدظرفیتبهتنهزار50میلیون1آننتیجهدرکهرساندسرانجامبهرا2احیایطرحگذشتهسالدرفجهان.می‌باشدمیلگردتنهزار500وشمش

گندلهوداردشدهتمامبهایدردرصدی50حدوداسهمیفجهاندراولیهموادخریدهزینه.برسدنیزتجاریتولیدبهآتیماه‌هایطیمی‌رودانتظارواستشدهآزمایشیتولیدفازواردگذشتهسالاسفندماهازاسفنجیآهنتنهزار760و
حاشیهبرتاثیرگذاراملیعمحصولات،وگندلهنرخبینفاصله‌یشده،تمامبهایکلدراولیهموادهزینهبالایاهمیتبهتوجهبا.می‌گرددتامینآنجاازگهر،گلمعادنبهنزدیکیدلیلبهکهمی‌شودمحسوبمصرفیاولیهمادهتریناصلی
همراهنسبیبهبودباداسپر‌کرکزمستانوپاییزخلافبرتیرماهوبهارفصلدر.شودمواجهخوبیرشدبادرآمدوباشدداشتهجهششرکتایندراسفنجیآهنتولیداستشدهسببفجهانجدیدخطوطرسیدنتولیدبه.می‌باشدسود
آهنضریباحتمالات،اسداشتهپیدرراشمشتولیدکاهشکهانرژیناترازی‌هایواسفنجیآهنمحصولدرکشورتولیدظرفیتافزایشبهتوجهبا.باشیمناخالصسودحاشیهتقویتشاهدبهارفصلیگزارشدرمی‌رسدنظربهوبوده

.بگذاردتاثیرتحتجهتاینازراشرکتسودحاشیهحدودیتاوگرددهمراهقبلترسال‌هایبهنسبتبلندمدتدرتدریجیافتباشمشبهاسفنجی
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6,689 %232 %39 %1 -%13

5,737 %181 %45 %3 -%11

3,082 %115 %49 %4 -%8

4,351 %217 %48 %5 -%10

1,549 %61 %17 -%6

3,804 %35 -%17 -%25

802 %28 -%4 -%14

695 %6 -%15 -%12

699 %25 %5 -%11

1,655 %107 %37 -%12

756 %4 -%12

1,113 %4 -%9

481 -%10 -%12

350 %192 %36 %9 -%7

668 %53 %17 -%2

57,353 %782 %104 %43 %15

6,229 %32 %15 %3

20,085 %32 %15 %2

98,077 %186 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشزکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گزذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتزرین‌بزازدهی‌ممکزن‌را‌بزرای‌سزرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صززندوق‌نیززاز‌بززه‌صززرف‌زمززان‌و‌دانززش‌سززرمایه‌گذاری: سززهولت‌در‌سززرمایه‌گززذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بززالایی‌برخززور‌نقدشززوندگیصززندوق‌هززای‌سززرمایه‌گززذاری‌از‌: مناسززبنقدشززوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نزده‌وجزود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینزده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هزای‌ددرممتزاز‌صزندوق‌‌بزازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشزته‌باشزد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صزندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیزت‌عملکزرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

مختلط :ریسک ممتاز: نام صندوق 

ع صندوق1388/11/27:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1404/04/11:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 350

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌خرداد‌*

سا ر
  . 8 

س  ان
   ات اساسی   .9

8.8  

بان 
8.   

محصولات ش   ا ی
 .   

 راورده  ای ن تی
 .   

 وا ی ش ش
دارو ی   . 

خودرو و ساخت قطعات   . 
 . 9 

مخابرات
 .   

كاشی و سرام ک
 .   

https://momtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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شاخص
م  یون  ومان

177
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92,600

109%

41%

15% 10%

91%
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14% 12%

98%

51%

16% 12%
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44%

8% 6%
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47%

9% 5%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,338

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
85,010,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

43%24%17%12%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/04/12تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
انبساطیدرویکر‌می‌رسدنظربه.کردموافقتآنکلیهباتقریبا ‌مرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت390حدودبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

.باشدداشتهتداومروزه12جنگپیدرمرکزیبانک
رقمدرصد28.68نرخدرفروشهمتیکازکمترکمیچهارمحراجدرکهحالیدررسیدفروشبهدرصد28.32نرخدراوراقهمت14.86حدود404سالدردولتیبدهیاوراقحراجسومیندر•

.استبودهدرصد28بالایسررسیدتابازدهنرخحراجچهارهردرکهشدهفروختهاوراقهمت56حدوددرشدهانجامحراجچهاردر.خورد
خارجیاقتصاد

نرخکاهشعدمهبمنجرعرضهسمتبودنقویمی‌رسدنظربه.بودهمراهمشارکتنرخوبیکارینرخدرافتباکاهشاینکهیافتکاهشمتوالیهفتهسومینبرایآمریکابیکاریمدعیانآمار•
.شودرزروفدرالتوسطبهره

.دادرخآمریکاباتجاریتوافقپیدرکهدادندنشانجزئیبهبودژوئنماهدرچینهایPMIکلیه•
PMI.دادشاننکاهشتولیدکنندهسالانهتورمنرخکهحالیدربودمصرف‌کنندهتورمنرخافزایشباهمراهافزایشاین.داشتافزایشمهماهدرانتظاراتخلافبریورومنطقهبیکارینرخ•

.شدتثبیترکودیمنطقهدرکماکاننیزمنطقهاینساخت‌و‌ساز
دلایلنمهم‌تریآمریکابهرهنرختثبیتواسرائیلوایرانجنگآمریکا،تعرفه‌ایسیاست‌هایآثارکماکانمی‌رسدنظربه.دادنشاندرصدی0.63افتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.باشندافتاین
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
-۷۲.۸۲۰.۶۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۷.۷۳۳.۸۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۶۵.۸۴۳.۵۹(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS۴۴۲.۰۰۰.۲۳-(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۳۵.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۵۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۹۲۷.۰۰۱.۵۷گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲۷۴۰.۰۰۰.۴۰-(تن/دلار)روی
LME۲۶۰۶.۰۰۰.۷۷-(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۶۰.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۰۳.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۴۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB ۸۳۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه
-۲۸۰.۰۰۲.۴۴چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۴۳۶.۰۰۲.۰۲خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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نسبتدرصدی0٫۶۳افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
ازیهفتگقیمتمتوسطرشدبیشترین.رسید۷2٫۸2سطحبهقبلهفتهبه

نفتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد1٫۵۷)مسآن
  .بود(درصد-۳٫۸۶)برنت

وایراندرگیری(۱تاثیرتحتکالاییومالیبازارهایاخیر،هفتهسهدر•
توسطبهرهنرختثبیت(۳وچینوآمریکاتجاریتوافق(۲آن،توقفواسرائیل

.گرفتندقراررزرو،فدرال
  ،۲۰۲۵سالابتدایازودرصد۱.۷۶ماهانهطوربه(DXY)دلارشاخص•

یریسک هاافزایشازناشیبیشترافتاین.استکردهافتدرصد۱۰.۲۵
ایداده ههمچنین.بودبهرهنرخکاهشچشم اندازوتعرفه ایوتجاریتنش

.دکر کمکافتاینبهبودانتظارحدازقوی ترکهمتحدهایالاتاشتغال
و هاکامودیتیقیمتبرمثبتتاثیردلارشاخصافتکهمی رودانتظار

  .باشدداشتهMCIشاخص

MCIتحلیل شاخص 

زرو روند پنج ساله شاخص دلار به همراه تصمیمات نرخ بهره موثر فدرال ر 

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان9,635حدودگازمکعبمترهرنرخ69,314ماهتیر11بهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.9حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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کبانکهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار390حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.کردموافقتآنهمهباتقریبا ‌مرکزی

سطحلیکبه‌طور.کردثبترانسبیکاهشاخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
50حدودزایشافقبل،سالبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌گونه‌ایبالاست،اعتبارتقاضای

.داردهمتی
.کردموافقتتقاضاهاهمهباکشور،اخیرشرایطبهتوجهبامرکزیبانک•
.رسیدهمت390حدودبهقاعده‌مندواعتبارریپوماندهمجموع•
حالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت394.5حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت326.4حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
رد.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

وانبساطیمهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی،1403اردیبهشتتا1402دومشش‌ماهه
1404سالابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهراز

انبساطیمرکزیبانکرویکرداخیر،امنیتیاتفاقاتشروعبااما.بودگرفتهپیشبهانقباضیرویکرد
.شد

زمانوگرفتپیشدرانبساطیرویکردگذشتههفتهسهازمرکزیبانککشور،خاصشرایطدلیلبه•
.یابدمتداونیزپیشروهفتهبرایرویکرداینمی‌رسدبه‌نظر.کردطولانی‌ترراریپوهاسررسید

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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توضیحات تکمیلی (درصد-تومانمیلیاردهزار)1۴0۴سالاسلامیمالیاوراقحراجسومیننتیجه

اقتصاد داخلی

۱۴.۸۶ ۱۴.
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فروش تجمعی  
اوراق نقدی از 

اول سال
فروش به 

بانک ها

فروش در بازار 
سرمایه

جمع فروش 
حراج

فروش تجمعی 
طبق بودجه 

۱۴۰۴
انتشار تجمعی

اخزا

فروش تجمعی 
اخزا+ نقدی 

16درر،تاخیهفتهچندازبعدراچهارمتادومحراج‌هاینتیجهمرکزیبانککهکردتوجهباید•
.کردمنتشرتیرماه

تومانمیلیاردهزار0.96حدودوشدبرگزارامسالتیر10دردولتیاوراقحراجچهارمین•
.شدواگذاربانک‌هابه(همت)

60کهشودواگذاردولتیاوراقهمت810حداقلبایدامسال،1404بودجهقانوناساسبر•
زارتوبهوابستهشرکت‌هایبهدولتبدهیتصفیهبابت(غیرنقدی)اخزاقالبدرآنهمت

دخواه(استحراجبرگزارینیازمنداغلبکهارادمانند)نقدیاوراققالبدرهمت750ونیرو
.بود

.شودحراجیاواگذاراوراقهمت20.3حداقلبایدهفتههربودجه،قانونسقفتحققبرای•
حراجسهدرکهکردتوجهبایدامابوده،کمتربودجهقانونالزامبامقایسهدرفروشمیزان•

بالذا.تاسنداشتهحراجدرمشارکتیسرمایهبازاروشدهواگذاربانک‌هابهصرفااوراقآغازین،
اندازههبحداقلاوراقفروشامکاناوراق،سررسیدتابازدهنرخواقتصادفعلیشرایطفرض

.داردوجودبه‌راحتیبودجه‌قانونسقف
اوراقواگذاریوفروشمجموعتحققمیزاناخیرسال‌هایطیهموارهکهکردتوجهباید•

شدهتصویبهمت1403،254بودجهقانوندرمثالبرای.بودبودجهقانونازبیشدولتی
.رفتفروشوواگذارهمت450عملدرامابود،



1404/04/1636

اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

در2024مهماهازنرخاین.کشیدچالشبهرادرصد4.3بهافزایشبرمبنیبازارانتظاراتویافتکاهشدرصد4.1به4.2از2025ژوئندربیکارینرخ•
کهرسیددرصد62.3بهکاهشدرصدواحد0.1باکارنیرویمشارکتنرخ.استکاربازارثباتدهندهنشانکهماندهباقیدرصد4.2تا4.0باریکمحدوده

تعریفاما،.است2022ژانویهازمیزانضعیف‌ترینکهماندثابتدرصد59.7درجمعیتبهاشتغالنسبتواست2022دسامبرازمیزانپایین‌ترین
.یافتکاهشدرصد7.7بهمهماهدردرصد7.8از-هستندکاربهمشغولوقتپارهودلسردکارگرانشاملکه(U6)بیکارینرخگسترده

هزار110)بازارانتظاراتازبیشترکهکردثبتراهزار147رقموتجربهراافزایشقبلماهبامقایسهدرغیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات2025ژوئندر•
.دادنشانراقبلماهبهنسبتاشتغالتقویتوبود(نفر

مثبتدیدگاهتقویتدهندهنشانکهرسیدشغلیفرصتمیلیون7.77حدودبهوداشتتوجهیقابلافزایشمه،ماهدرنیزشغلیفرصت‌های•
.استتولیدواشتغالبهنسبتکسب‌وکارها

و(240)بازارانتظاراتازکمترکهرسیدنفرهزار233بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد2025ژوئن28بهمنتهیهفتهدر•
.گرفتقراراخیرپنج‌سالهوسهیک،متوسطازبالاتراما.بوداخیرهفته3دربیکاریمدعیانتعدادمیزانکمترین

وضعیتفتضعیاحتمالاما.داردقرارجزییتقویتونسبیثباتوضعیتدراشتغالکهمی‌دهدنشانکشورایناشتغالبخششاخص‌هایمجموعدر•
  .داردوجودکاربازارفعلی

توضیحات تکمیلی

اشتغال

نرخ بیکاری و مشارکت
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هفته‌ای4متوسط‌ (هزار‌نفر)مدعیان‌بیکاری‌
تقاضابخش

رکشواینتقاضایبخشازجدیدیاطلاعاتاخیر،هفتهدر•
.نشدمنتشر

پولیسیاستگذاری
ی‌توانمپاول،آقایاخیرسخنرانیوکاربازاربودنقویبهتوجهبا

  الساخیرجلسهچهارمانندبهرهنرختعیینآتیجلسهگفت
.استکمتربهرهنرختغییراحتمالرزرو،فدرال2025



1404/04/1637

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلیشاخص مدیران خرید

.شدتتقویگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینتقاضایبخششدهمنتشراطلاعاتآخرینبراساس
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیر،هفتهدر•
تقاضابخش

‌تولیداتPMIشاخص.یافتندجزئیبهبودقبلماهبهنسبتژوئنماهدر‌چینPMIشاخص‌هایتمامی•
تثبیتانقباضیوضعیتدرو50زیرسطحدرهمچنانامارسید،49.7سطحبهقبلماه49.5ازکارخانه‌ای

قرونسطحدرترکیبیو(سازوساختوخدمات)غیرکارخانه‌ایتولیداتPMIشاخصدوهرمقابلدر.شد
.شدندتثبیت(50بالای)

بهکارخانه‌ایتولیداتPMIشاخصجدیدصادراتیسفارشاتبخشزیرآمریکا،باتجاریتوافقباهمزمان•
افزایشازحاکیمی‌توندرشداین.یافتافزایش47.5بهقبلماهدر44.7ازویافتافزایشمحسوسطور

.باشدآمریکاییخریدارانسویازتقاضا
CSIشاخص• احساساتویافتافزایشدرصد0.22ژوئن،ماهPMIداده‌هایانتشارازپسچین300

.یافتبهبودچینسهامبازاردرسرمایه‌گذاران
پولیسیاست گذاری

.بودازاربانتظاراتبامطابقکهکردتثبیتژوئنماهدرراخودکلیدیبهرهنرخ‌های(PBoC)چینخلقبانک•
بهکاهشپایهواحد10بارا(LPR)سالهیکوامبهرهنرخمه،ماهدرچینخلقبانککهاستیادآوریشایان

.دادکاهشدرصد3.5بهنیزرا(مسکنواممعیاربهرهنرخ)سالهپنجLPRهمچنینورسانددرصد3
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.استقهمنطاینتقاضایوعرضهبخشنسبیتضعیفبیان گریورومنطقهخصوصدرمنتشر شدهاطلاعاتآخرین

عرضهبخش
ازبیشتراندکیکهرسیددرصد6.3بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افزایشبا2025مهدریورومنطقهبیکارینرخ•

.بود(درصد6.2)بازارانتظارات
اریبیکنرخمیزانکمترین.داردرابیکارینرخمیزانبالاتریندرصد11.4بااسپانیامنطقه،اینبزرگاقتصاد‌هایبیندر•

و6.5ترتیببهنیزفرانسهوایتالیابیکارینرخ.است( درصد6.3)آلمانبهمربوطیورومنطقهبزرگاقتصادهایبیندر
.استدرصد7.4

تقاضابخش
ماهبهتنسبمصرف‌کنندهقیمتشاخصماهایندر.بودافزایشیژوئنماهدریورومنطقهمصرف‌کنندهتورمنرخ‌های•

.داشتدرصدی0.3رشدقبل
وبازارانتظاراتباراستاهم‌کهرسیددرصد2بهمه،‌ماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افزایشبامصرف‌کنندهسالانهتورم•

.بوداروپامرکزیبانکهدفتورمنرخ
.ماندباقیدرصد2.3سطحدروتغییربدونقبلماهبهنسبتنمی‌شود،انرژیوغذاییموادتورمشاملکه،هستهتورم•

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری
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تقاضابخشادامه
واحد0.4کاهشباوداشتنزولیروندمتوالیماهچهارمینبرایامابودمثبتتولیدکنندهسالانهتورمنرخ•

السدرتولید‌کنندهتورمسالانهتورممیزانکمترینکهرسیددرصد0.3سطحبهآوریلماهبهنسبتدرصدی
.است2025

بهنسبتمهاهمدرکنندهتولیدقیمتشاخص.بودمنفیمتوالیماهسومینبراینیزکنندهتولیدماهانهتورم•
.بودبازارانتظاراتازبیشتراندکیکهکردثبترادرصدی0.6افتآوریلماه

ماهباسهمقایدرکهبودانرژیقیمتافتازمتاثرعمدتاآوریل،‌درتولید‌کنندهتورمماهانهتورمبودنمنفی‌•
.کردتجربهرادرصدی2.1کاهشآوریل

کهددار‌قراررکودیناحیهدرمتوالیسالسهحدودبراییورومنطقهساخت‌وسازبخشخریدمدیرانشاخص•
.می‌دهدنشانرامنطقهاینساخت‌وسازبخشدرمشتق‌شدهتقاضایبودننامناسبموضوعاین

قراررکودیناحیهدرهمچنانورسید45.2رقمبهواحدی0.4کاهشباساخت‌وسازPMI،2025ژوئنماهدر•
.گرفت

توضیحات تکمیلی
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تقاضابخشادامه
درنقدینگیرشد.بود(درصدی4رشد)بازارانتظاراتازکمترکهرسیددرصد3.9بهنقدینگیسالانهرشد2025مهدر•

.بودخانوارهاوبنگاه‌هاتوسطاعتباردریافتافزایشازمتاثرماهاین
وبازارانتظاراتمطابقکهکردثبترادرصدی2سالانهرشدخانوارهاتوسطاعتباردریافت،2025آوریلدر.•

.داشتدرصدی2.5رشدنیزبنگاه‌هابهوامپرداخت.بودبعدبه2023مهازسالانهرشدنرخمیزانبیشترین
2.8سالانهرشدماهایندراست،خانوارهاوبنگاه‌هاشاملکهخصوصی،بخشبهاعتبارپرداختمجموعدر•

.استبعدبه2023مهازسالانهرشدنرخمیزانبیشترینکهکردتجربهرادرصدی
پولیسیاست‌گذاری

.نشدمنتشریورومنطقهپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفته‌در•

توضیحات تکمیلی عرضه وام و نقدینگی
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نرخ سالانه رشد نقدینگی

واقتصاد منطقه یور 
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
اینکهاستکردهتجربهرادرصدی2تقریباسالانهرشد2025سالابتدایاز:یورومنطقهفروشیخرده

بهالیاحتمآثارمی‌تواندوضعیتاینتداوم.می‌دهدنشانرایورومنطقهتقاضایسمتبودنقوی‌موضوع
:باشدداشتههمراهبهزیرصورت

کامودیتی:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یورودو شنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۶ژوئیه ۷(مه)خرده  فروشی 

چینسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۷ژوئیه۸(ژوئن)نرخ های تورم 

چینسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۷ژوئیه۸(ژوئن)تورم تولید کننده 

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۹ژوئیه۱۰(ژوئیه۵)مدعیان بیکاری 

چینشنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۱ژوئیه ۱۲(  ژوئن)تراز تجاری 

رویداد اقتصادی





تحلیل مفید 
(ارفع)شرکت آهن و فولاد ارفع 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

آهن و فولاد ارفع

16بزه‌عنوان‌شزرکت‌سزهامی‌خزاص‌ت سزیس‌و‌در‌تزاریخ‌1383اسزفند‌6شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفزع‌در‌تزاریخ‌
ن‌دفتزر‌مرکززی‌آن‌در‌تهزران،‌بلزوار‌نلسزو. در‌اداره‌ثبت‌شرکت‌ها‌ثبت‌شزد242295با‌شماره‌1383اسفند‌

طبززق‌پروانززه‌.جززاده‌اردکززان‌بززه‌نززایین‌قززرار‌دارد25مانززدلا‌و‌کارخانززه‌آن‌در‌اسززتان‌یزززد،‌اردکززان،‌کیلززومتر‌
،‌که‌توسط‌سازمان‌صنعت،‌معدن‌و‌تجارت‌استان‌یزد‌صادر‌شد1392تیر‌12مورخ‌91/69بهره‌برداری‌شماره‌

. آغزاز‌گردیزدهززار تزن آهزن اسزفنجی ۸00بهره‌برداری‌از‌واحد‌احیای‌مستقیم‌کارخانه‌بزا‌ظرفیزت‌سزالیانه‌
،‌بهره‌برداری‌از‌واحد‌فولادسزازی‌1392مهر‌9مورخ‌34589همچنین،‌بر‌اساس‌پروانه‌بهره‌برداری‌شماره‌

.نیز‌در‌همان‌سال‌شروع‌شدهزار تن شمش فولادی ۸00با‌ظرفیت‌سالیانه‌
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    چاد

 8 -سهامي خاص -شركت كارخانجات نوردلول  ياران 

   ومعادن

  ون کی

  شخص  قيقي

  شخص  قيقي

 8 ش اوری سهام
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مقادیر عملیاتی 

روند تولید شرکت در سال  های گذشته

تقیم‌شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفع‌فعالیت‌خود‌را‌با‌بهره‌برداری‌از‌واحد‌احیا‌مس

هزار‌تن‌بریکت‌آغزاز‌60هزار‌تن‌آهن‌اسفنجی‌و‌800با‌ظرفیت‌1391در‌سال‌

هزار‌تن‌شزمش‌800،‌واحد‌فولادسازی‌با‌ظرفیت‌اسمی‌1392در‌سال‌. کرد

،‌ظرفیززت‌واحززد‌احیززا‌مسززتقیم‌بززدون‌1400در‌سززال‌. بززه‌بهره‌بززرداری‌رسززید

،‌1401همچنززین‌در‌سززال‌. درصززد‌افزززایش‌یافززت50افزززایش‌حجززم‌کززوره،‌

ع‌درصد‌افزایش‌پیدا‌کرد‌و‌امکزان‌تولیزد‌مقزاط25ظرفیت‌تولید‌فولادسازی‌

.جدید‌نیز‌فراهم‌شد

تن‌و‌ماشین‌ریخته‌گری‌180با‌ظرفیت‌ (EAF)شرکت‌از‌کوره‌قوس‌الکتریکی

عزلاوه‌بزر‌ایزن،‌بخزش‌گزاززدایی‌و. خزط‌تولیزد‌اسزتفاده‌می‌کنزد6قوسی‌با‌

فی‌قابلیت‌تولید‌فولادهای‌آلیاژی‌و‌کیVD-VOD))کربن‌زدایی‌تحت‌خلاء‌

.را‌ایجاد‌کرده‌است
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ش ش  ولادی     اس  جی
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سال گذشته۵روند فروش شرکت در 

ه‌دلیل‌شرکت‌طی‌سال‌های‌گذشته‌صادرات‌قابل‌توجهی‌داشته‌است،‌اما‌ب

اعمال‌تعرفه‌ها‌و‌الزام‌عرضه‌ارز‌صزادراتی‌در‌سزامانه‌های‌دولتزی،‌صزادرات

،‌در‌به‌همین‌دلیل. برای‌شرکت‌صرفه‌اقتصادی‌خود‌را‌از‌دست‌داده‌است

. سال‌گذشته‌هیچ‌گونه‌صادراتی‌انجام‌نشده‌است

شد
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ب ت

حس
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ش ش  ولادی ش ش  ولادی  ادرا ی     اس  جی داخ ی

مقادیر عملیاتی 
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سهم از مبلغ فروش محصولات

ییر‌درصد‌به‌صفرکاهش‌یافته‌است‌که‌نشان‌دهنده‌تغ40سهم‌صادرات‌شرکت‌ارفع‌از‌حدود‌

ی‌تولیزد‌شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفزع‌توانزای. در‌ترکیب‌فروش‌شرکت‌به‌سمت‌بازار‌داخلی‌است

الاتری‌شمش‌های‌آلیاژی‌با‌ارزش‌افزوده‌بیشتر‌را‌دارد‌که‌این‌محصولات‌معمولا ‌با‌قیمزت‌بز

ر‌صادراتی‌در‌صورتی‌که‌شرایط‌بازا. نسبت‌به‌شمش‌های‌معمولی‌در‌بازار‌به‌فروش‌می‌رسند

یت‌بزرای‌بهبود‌یابد‌و‌امکان‌صادرات‌این‌محصولات‌فراهم‌شود،‌شرکت‌می‌تواند‌از‌این‌قابل

در‌این‌موضوع‌می‌تواند‌به‌خصزوص. افزایش‌درآمد‌و‌بهبود‌سودآوری‌خود‌بهره‌برداری‌کند

رای‌ارفزع‌بازارهای‌بین‌المللی‌که‌تقاضا‌برای‌شمش‌های‌آلیزاژی‌وجزود‌دارد،‌مزیتزی‌رقزابتی‌بز

‌ها‌و‌بززا‌ایززن‌حززال،‌تحقززق‌ایززن‌امزر‌وابسززته‌بززه‌رفززع‌موانززع‌صززادراتی‌نظیززر‌تعرفززه. ایجزاد‌کنززد

.سیاست‌های‌ارزی‌فعلی‌است
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سال گذشته۵نرخ فروش شرکت در 
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مقادیر عملیاتی 
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سال گذشته۵بهای تمام شده شرکت در 

‌شود‌و‌در‌شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفع،‌معمولا ‌خرید‌آهن‌اسفنجی‌به‌میزان‌زیادی‌انجام‌نمی

نیزاز‌تا‌پیش‌از‌امسزال،‌گندلزه‌مزورد. بخش‌عمده‌مواد‌اولیه‌مصرفی‌شامل‌گندله‌است

لو‌بزه‌شرکت‌عمدتا ‌از‌معدن‌چادرملو‌ت مین‌می‌شد،‌که‌بزه‌دلیزل‌نزدیکزی‌کارخانزه‌چزادرم

یزار‌بزا‌ایزن‌حزال،‌بزه‌دلیزل‌کزاهش‌ع.  ارفع‌از‌مزیت‌هزینه‌حمل‌ونقل‌پایین‌برخوردار‌بزود

ز‌جمله‌گندله‌در‌چادرملو،‌شرکت‌مجبور‌شده‌است‌بخشی‌از‌نیاز‌خود‌را‌از‌سایر‌مناطق،‌ا

قزل‌شزده‌این‌تغییر‌منبع‌ت مین،‌منجزر‌بزه‌افززایش‌هزینزه‌حمل‌ون. سیرجان،‌ت مین‌کند

را‌حفظ‌کند،‌با‌وجود‌این‌افزایش‌هزینه،‌شرکت‌توانسته‌عیار‌گندله‌نهایی‌دریافتی. است

حفظ‌عیزار‌. تکه‌این‌موضوع‌ت ثیر‌مثبتی‌بر‌کیفیت‌مواد‌اولیه‌و‌پایداری‌تولید‌داشته‌اس

.گندله‌نقشی‌کلیدی‌در‌تضمین‌ثبات‌و‌کیفیت‌محصولات‌نهایی‌دارد
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مقادیر عملیاتی 
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بررسی سربار شرکت

،‌سهم‌هزینزه‌مزواد‌مصزرفی‌در‌بخزش‌سزربار‌شزرکت‌از‌1400تا‌پیش‌از‌سال‌
به‌بعزد،‌سزهم‌هزینزه‌انزرژی‌1400اما‌از‌سال‌. اهمیت‌بیشتری‌برخوردار‌بود

ه‌تر‌شده‌به‌ویژه‌گاز‌سوخت‌و‌احیا‌در‌ترکیب‌هزینه‌های‌سربار‌شرکت‌برجست
ورت‌این‌تغییر‌به‌حدی‌بوده‌که‌گاز‌مصرفی‌واحزد‌احیزا‌اکنزون‌به‌صز. است

جداگانززه‌در‌مززواد‌مصززرفی‌افشززا‌می‌شززود،‌در‌حززالی‌کززه‌هزینززه‌بززرق‌و‌گززاز‌
‌ها،‌با‌افزایش‌وزن‌ایزن‌هزینزه.  سوخت‌همچنان‌در‌سربار‌گزارش‌می‌شوند

بزا‌ت ثیر‌آن‌ها‌بر‌ساختار‌هزینه‌های‌شرکت‌و‌سودآوری،‌بزه‌ویژه‌در‌مواجهزه
لیزدی‌ایزن‌متغیرهزای‌ک. تغییرات‌نرخ‌انرژی،‌اهمیت‌زیادی‌پیدا‌کرده‌است

الی‌مزورد‌باید‌به‌دقت‌تحلیل‌شوند‌تا‌اثرات‌آن‌ها‌بر‌سود‌شرکت‌و‌عملکرد‌م
.ارزیابی‌قرار‌گیرد

 %
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  %
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( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی   ی   مواد مصر ی سا ر   ی    ا  ی    قوق و دست  د  ی   استهلاک

مقادیر عملیاتی 
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حاشیه سود

روند حاشیه سود شرکت

ش‌نزرخ‌حاشیه‌سود‌شرکت‌در‌سال‌گذشته،‌تحت‌ت ثیر‌قطعزی‌بزرق‌و‌افززای

ایززن‌. درصزد‌کززاهش‌یافتزه‌اسزت14درصززد‌بزه‌30حمل‌ونقزل،‌از‌محزدوده‌

ومی‌و‌کاهش‌ناشی‌از‌افزایش‌ضرایب‌قیمتی‌زنجیره‌فولاد،‌هزینزه‌های‌عمز

ر‌اداری‌بززالا‌و‌شززارژ‌هزینززه‌های‌مززالی‌بززوده‌اسززت‌کززه‌تزز ثیر‌قابززل‌تززوجهی‌بزز

بخشززی‌از‌ایززن‌هزینززه‌های‌مززالی‌. سززودآوری‌خززالص‌شززرکت‌داشززته‌اسززت

. دمربوط‌به‌طرح‌‌توسعه‌‌شرکت‌است‌که‌در‌ادامه‌به‌آن‌‌پرداخته‌خواهد‌ش

مدیریت‌این‌هزینزه‌ها‌می‌توانزد‌بزه‌بهبزود‌حاشزیه‌سزود‌خزالص‌و‌افززایش

.کارایی‌مالی‌شرکت‌کمک‌کند
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طرح توسعه شرکت
LNGاحداث پروژه ذخیره سازی گاز مایع 

تزن‌و‌ایجزاد‌ظرفیزت‌100بزا‌ظرفیزت‌ LNGشرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفع‌در‌حال‌اجزرای‌طرحزی‌بزه‌منظور‌احزداث‌یزک‌واحزد‌تولیزد‌
500براساس‌آخزرین‌گززارش‌منتشرشزده‌از‌سزوی‌شزرکت،‌تزاکنون‌حزدود‌. هزار‌مترمکعب‌است60ذخیره‌سازی‌گاز‌معادل‌

میلیزارد‌تومزان‌سزرمایه‌گذاری‌2600میلیارد‌تومان‌برای‌این‌پروژه‌هزینه‌شده‌و‌بزرآورد‌می‌شزود‌بزرای‌تکمیزل‌آن،‌بزه‌حزدود‌
.میلیون‌دلار‌سرمایه‌گذاری‌ارزی50اضافی‌نیاز‌باشد؛‌مجموعا ‌معادل‌حدود‌

درصزد‌گزاز‌طبیعزی‌توجیه‌پزذیر‌50به‌گفته‌مسئولان‌شرکت،‌راه‌اندازی‌واحد‌احیای‌مسزتقیم‌تنهزا‌در‌صزورت‌تزریزق‌بزیش‌از‌
فاده‌از‌گزاز‌از‌این‌رو،‌در‌صورت‌وقوع‌محدودیت‌یا‌قطعی‌در‌ت مین‌گاز‌توسط‌شبکه‌سراسری،‌شرکت‌می‌تواند‌با‌اسزت. است

تولیزد‌ذخیره‌شده‌در‌مخازن،‌سطح‌گازرسانی‌مورد‌نیاز‌برای‌بهره‌برداری‌اقتصادی‌را‌ت مین‌کرده‌و‌تزا‌حزدود‌دو‌مزاه‌از‌توقزف
.جلوگیری‌کند

بزا‌ایزن‌حزال،‌یزک‌نکتزه‌. سزال‌خواهزد‌بزود4برآورد‌اولیه‌نشان‌می‌دهد‌که‌بازگشت‌سرمایه‌این‌طرح‌در‌شرایط‌فعلی‌حدود‌
تعداد‌قابل‌توجهی‌از‌پروژه‌های‌تولید‌آهن‌1405طبق‌پیش‌بینی‌ها،‌تا‌سال‌: راهبردی‌در‌چشم‌انداز‌این‌پروژه‌قابل‌ت مل‌است

ده‌و‌بزه‌تبع‌این‌مس له‌می‌تواند‌منجر‌به‌اشباع‌بازار‌و‌کاهش‌بهای‌آهن‌اسفنجی‌شز. اسفنجی‌به‌بهره‌برداری‌خواهند‌رسید
ی‌بزا‌قیمزت‌در‌چنین‌شرایطی،‌ممکن‌است‌ت مین‌آهزن‌اسزفنج. آن،‌ضرایب‌قیمتی‌در‌زنجیره‌ارزش‌فولاد‌را‌دچار‌تغییر‌کند

.پایین‌تر‌از‌نرخ‌فعلی‌بازار‌امکان‌پذیر‌باشد
ان‌در‌نتیجه،‌این‌پرسش‌اساسی‌مطرح‌می‌شود‌کزه‌آیزا‌ادامزه‌اجزرای‌پزروژه‌بزا‌توجزه‌بزه‌سزرمایه‌گذاری‌انجام‌شزده،‌همچنز

ازار‌و‌سزناریوهای‌توجیه‌پذیر‌است‌یا‌نه؟‌تصمیم‌گیری‌نهایی‌نیازمند‌بررسی‌دقیق‌تری‌از‌متغیرهای‌اقتصادی،‌ریسک‌های‌ب
.قیمتی‌در‌افق‌میان‌مدت‌خواهد‌بود



1404/04/1654

سرمایه گذاری فرعی
شرکت صنایع فولاد رهام پارس

درصزد‌ایریتزک‌و‌سزایر‌سزهامداران‌تقسزیم‌19درصد‌کچاد،‌29درصد‌ارفع،‌51مالکیت‌این‌شرکت‌به‌صورت‌
هزار‌میلیارد‌تومان‌افزایش‌یافته‌13طبق‌آخرین‌گزارش‌حسابرسی‌شده،‌هزینه‌تکمیل‌طرح‌به‌. شده‌است

عزلاوه‌بزر‌ایزن،‌. هزار‌میلیارد‌تومان‌بوده‌است11است‌که‌در‌مقایسه‌با‌مدت‌مشابه‌سال‌گذشته،‌این‌رقم‌
ت مین‌این‌. میلیون‌یورو‌اعلام‌شده‌است175میلیون‌تن‌آهن‌اسفنجی،‌1.75مبلغ‌کل‌قرارداد‌برای‌تولید‌

درصزد‌8طزرح‌تزاکنون‌.مبلغ‌از‌طریق‌آورده‌نقدی‌سهامداران‌و‌دریافزت‌تسزهیلات‌برنامزه‌ریزی‌شزده‌اسزت
ه‌گندله‌یکی‌از‌سؤالات‌کلیدی‌این‌است‌ک. پیشرفت‌داشته،‌اما‌همچنان‌ابهامات‌و‌چالش‌هایی‌وجود‌دارد

ه‌بزرداری‌مورد‌نیاز‌برای‌این‌حجم‌تولید‌از‌کجا‌ت مین‌خواهد‌شد،‌و‌چرا‌این‌طرح‌باید‌در‌استان‌فارس‌بزه‌بهر‌
یزن‌همچنین‌نگرانی‌هایی‌وجود‌دارد‌که‌در‌صورت‌ادامه‌سرمایه‌گذاری‌های‌بدون‌بازده‌مناسزب‌در‌ا. برسد

رسزی‌ایزن‌مسزائل‌نیازمنزد‌شفاف‌سزازی‌و‌بر‌. طرح،‌مدیریت‌نقدینگی‌شرکت‌بزا‌چزالش‌جزدی‌مواجزه‌شزود
.دقیق‌تر‌از‌سوی‌مدیریت‌است‌تا‌ت ثیرات‌احتمالی‌بر‌عملکرد‌مالی‌شرکت‌مشخص‌شود



1404/04/1655

سود تقسیمی

روندسود تقسیمی در سال های گذشته

رای‌همان‌طور‌که‌مشاهده‌می‌شود،‌شرکت‌در‌گذشته‌سیاست‌مشخصی‌ب

به‌بعد‌این‌رونزد‌تقریبزا ‌1400با‌این‌حال،‌از‌سال‌. تقسیم‌سود‌نداشته‌است

درصزد‌از‌سزود‌خزود‌را‌بزین‌85ثابت‌شده‌و‌در‌دو‌سال‌اخیر،‌شزرکت‌حزدود‌

یش‌نرخ‌با‌این‌حال،‌باید‌توجه‌داشت‌که‌افزا.سهامداران‌تقسیم‌کرده‌است

وارد‌کنزد،‌تقسیم‌سود،‌می‌تواند‌فشار‌بیشتری‌بر‌هزینزه‌های‌مزالی‌شزرکت

چراکه‌بزرای‌تز مین‌منزابع‌مزالی‌طرح‌هزای‌توسزعه‌ای‌و‌سزرمایه‌گذاری‌های

موضوع‌این. خود،‌مجبور‌به‌استفاده‌از‌تسهیلات‌یا‌منابع‌دیگر‌خواهد‌بود

ادامززه‌یززا‌توقززف.می‌توانززد‌بززر‌جریززان‌نقززدی‌شززرکت‌تزز ثیر‌منفززی‌بگززذارد

سززرمایه‌گذاری‌در‌طرح‌هززای‌توسززعه‌ای‌غیرمنطقززی،‌بززه‌رویکززرد‌مززدیریتی

‌های‌مدیر‌وابسته‌است‌و‌تصمیم‌گیری‌در‌این‌زمینه‌به‌سیاست‌ها‌و‌برنامه

رگزذاری‌بزر‌این‌تصمیمات‌نقشزی‌کلیزدی‌در‌ت ثی. جدید‌شرکت‌بستگی‌دارد

.وضعیت‌مالی‌و‌بهره‌وری‌شرکت‌خواهند‌داشت
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مفروضات

:باید‌به‌چند‌نکته‌کلیدی‌توجه‌داشتارفعدر‌تحلیل‌شرکت‌

از‌می‌تواند‌به‌طور‌به‌دلیل‌حساسیت‌بالای‌صنعت‌فولاد‌به‌انرژی،‌هرگونه‌محدودیت‌در‌ت مین‌برق‌و‌گ: تغییرات حاشیه سود ناشی از قطعی برق و گاز
نرژی‌همراه‌است،‌بایزد‌این‌موضوع‌به‌ویژه‌در‌فصول‌تابستان‌و‌زمستان،‌که‌با‌قطعی‌های‌گسترده‌ا. مستقیم‌بر‌تولید‌و‌حاشیه‌سود‌شرکت‌ت ثیر‌بگذارد

.به‌دقت‌در‌نظر‌گرفته‌شود

کزه‌نزرخ‌ایزن‌با‌توجه‌به‌طرح‌های‌توسعه‌و‌چشم‌انداز‌مازاد‌عرضه‌در‌بازار‌آهن‌اسفنجی،‌پیش‌بینی‌می‌شود: نرخ آهن اسفنجی و توازن زنجیره فولاد
حزال‌بایزد‌این‌کاهش‌می‌تواند‌هزینه‌های‌تولید‌را‌کاهش‌دهد‌و‌حاشیه‌سود‌شرکت‌را‌بهبود‌بخشد،‌اما‌در‌عین. ماده‌اولیه‌روندی‌کاهشی‌داشته‌باشد

.به‌تاثیرات‌احتمالی‌بر‌سایر‌بخش‌های‌زنجیره‌فولاد‌نیز‌توجه‌داشت

ی‌از‌اجززای‌با‌توجه‌به‌اینکه‌بخشی‌از‌گندله‌موردنیاز‌شرکت‌از‌معادن‌گل‌گهر‌و‌سیرجان‌ت مین‌می‌شود،‌هزینزه‌حمزل‌بزه‌یکز: هزینه حمل مواد اولیه
ار‌بیشتری‌بزر‌اگر‌شرکت‌به‌دلایلی‌مجبور‌به‌ت مین‌مواد‌از‌مناطق‌دورتر‌شود،‌افزایش‌هزینه‌حمل‌می‌تواند‌فش. مهم‌بهای‌تمام‌شده‌تبدیل‌شده‌است

.بنابراین،‌این‌عامل‌باید‌در‌تحلیل‌هزینه‌ای‌به‌دقت‌لحاظ‌شود. سودآوری‌وارد‌کند

تز ثیرات‌واندتوجه‌به‌این‌عوامل‌و‌تغییرات‌آن‌ها‌در‌تحلیل‌های‌مالی‌و‌پیش‌بینی‌عملکرد‌شرکت‌ضروری‌است،‌زیرا‌نوسانات‌هر‌یک‌از‌این‌متغیرها‌می‌ت
.چشم‌گیری‌بر‌نتایج‌نهایی‌داشته‌باشد

1۴0۴ 1۴03ادامه  مفروضات

700,000 540،000 دلار 

30٪ 11٪ تورم

315،000،000 250،000،000 شمش فخوز

25٪ 22٪ شمش/ گندله 

58٪ 62٪ نرخ اسفنجی به شمش

28،000 14،000 نرخ برق مصرفی

850 850 مقدار برق مصرفی به 
ازای هر تن

700،000 240،000 مقدار تولید شمش

1،000،000 مقدار تولید آهن 
اسفنجی

8،000،000 6،000،000 هزینه حمل ماده اولیه
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سود و زیان

1۴0۴-1۲ 1۴03-1۲ 1۴0۲-1۲ 1۴01-1۲ 1۴00-1۲ 1399-1۲ شرح
253,893,507 188,717,634 182,455,037 135,645,811 96,104,374 69,198,974 فروش

210,478,915 140,412,756 122,407,649 102,518,419 78,152,197 44,140,545 بهای تمام شده کالای فروش رفته

43,414,592 48,304,878 60,047,388 33,127,392 17,952,177 25,058,429 ناخالص( زیان)سود 

9,162,666 6,758,636 3,809,416 1,837,408 927,412 504,467 هزینه های عمومی و اداری

2,951,342 3,329,580 366,172 8,327,791 1,329,024 3,946,623 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

37,203,268 44,875,822 56,604,144 39,617,775 18,353,789 28,500,585 عملیاتی( زیان)سود 

6,835,586 4,560,093 2,446,430 700,427 316,158 482,276 هزینه های مالی

263,619 580,584 1,247,583 1,474,257 2,131,804 2,059,076 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

30,631,301 39,735,145 55,405,297 37,443,091 20,169,435 25,959,233 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

۰ 395 49,024 41,511 20,576 0 مالیات

30,631,301 39,734,750 55,356,273 37,401,580 20,148,859 25,959,233 خالص( زیان)سود 

12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 9,000,000 سرمایه

2,553 3,311 4,613 3,117 1,679 2,163 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.هم چنین نرخ مالیاتی صفر در نظر گرفته شده است. ریال برآورد می  گردد و در محاسبات منظور نشده است۴۵۴سود موجودی شرکت حدود *
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جمع بندی

۵10,000۵۵0,000۶00,000۶۵0,000۷00,000۷۵0,000۸00,000۸۵0,000ارفع

۴301375451,0561,5672,0772,5883,0983,609

۴۵04839191,4642,0082,5533,0973,6424,186

۴۶06561,1061,6672,2292,7903,3523,9134,475

۴۷08301,2921,8712,4493,0283,6064,1854,763

۴۸01,0031,4792,0752,6703,2663,8614,4575,052

۴901,1761,6662,2782,8913,5034,1164,7285,341

۵001,3491,8532,4823,1123,7414,3705,0005,629

۵101,5222,0392,6863,3323,9794,6255,2715,918

1۴0۴تحلیل حساسیت سود 

نرخ دلار

دی
ولا

ش ف
شم

رخ 
ن
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بهای تمام شده هر تن

سود و زیان دلاری
3سناریو ۲سناریو1سناریو  (به ازای هر تن)مفروضات

450500550قیمت‌شمش
٪25٪25٪25نرخ‌گندله

194.4216237.6گندله
0.120.120.12نرخ‌گاز

0.040.040.04نرخ‌برق‌مصرفی
363636مبلغ‌گاز‌مصرفی
585858مبلغ‌برق‌مصرفی‌
101010میانگین‌دستمزد

161616هزینه‌حمل‌
393939هزینه‌مواد‌مصرفی‌

333استهلاک
151515سایر‌هزینه‌ها
555عمومی‌اداری

74102130سود

.درصد‌برای‌نرخ‌گاز‌فولادی‌ها‌اعمال‌شده‌است60در‌محاسبه‌مبلغ‌گاز‌مصرفی،‌ضریب‌*
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هزینه حقوق و دستمزد غیرمستقیم

دستمزد مستقیم

هزینه حقوق و دستمزد اداری و عمومی

هزینه مواد مصرفی

سود و زیان دلاری
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سایر هزینه ها

(سربار)هزینه حمل و نقل و انتقال 

عمومی اداری

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 
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سود و زیان دلاری
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جمع بندی

آهن و فولاد ارفع

ایداری‌عملکرد‌آن‌این‌شاخص،‌علاوه‌بر‌نمایش‌توانایی‌شرکت‌در‌ایجاد‌ارزش‌افزوده،‌پ. برای‌ارزیابی‌سرمایه‌گذاری‌بلندمدت‌در‌شرکت،‌بررسی‌سودآوری‌پایدار‌دلاری‌به‌ازای‌هر‌تن‌تولید‌ضروری‌است
،‌حمل‌ونقزل‌و‌هزینه‌های‌تولید‌شامل‌مواد‌اولیه،‌انزرژی. محاسبه‌سود‌دلاری‌هر‌تن،‌نیازمند‌تحلیل‌دقیق‌هزینه‌ها‌و‌درآمدها‌است.در‌مواجهه‌با‌نوسانات‌بازار‌و‌هزینه‌های‌تولید‌را‌نیز‌مشخص‌می‌کند

ی‌در‌مقابزل،‌درآمززدهای‌دلاری‌حاصززل‌از‌فززروش‌محصززولات‌صزادراتی‌و‌داخلززی‌بززا‌توجززه‌بززه‌نرخ‌هزای‌فعلززی‌و‌رونززدهای‌تززاریخی‌بررسزز. سزایر‌هزینززه‌های‌مززرتبط‌اسززت‌کزه‌بززا‌نززرخ‌دلار‌محاسززبه‌می‌شززوند
ا‌کمزک‌می‌کنزد‌تزا‌تحلیزل‌ایزن‌شزاخص‌در‌طزول‌زمزان‌بزه‌مز. نوسانات‌قیمت‌مواد‌اولیه،‌تغییرات‌نرخ‌ارز،‌و‌سیاست‌های‌صادراتی‌می‌توانند‌ت ثیر‌قابل‌توجهی‌بر‌سود‌دلاری‌هر‌تن‌داشزته‌باشزند.می‌شود

.سیار‌حیاتی‌استاین‌اطلاعات‌به‌ویژه‌برای‌تصمیم‌گیری‌سرمایه‌گذاران‌در‌شرایط‌عدم‌اطمینان‌بازار‌ب. دیدگاهی‌واقع‌بینانه‌نسبت‌به‌ظرفیت‌سودآوری‌پایدار‌شرکت‌در‌بلندمدت‌داشته‌باشیم
تن‌شمش‌فولادی،‌این‌شرکت‌می‌تواند‌به‌سودی‌700,000با‌فرض‌تولید‌سالانه‌. دلار‌به‌ازای‌هر‌تن‌تخمین‌زده‌می‌شود130تا‌75بر‌اساس‌محاسبات‌انجام‌شده،‌سود‌شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفع‌در‌محدوده‌‌

تعیین‌ارزش‌گذاری‌آن‌ا‌ورقباین‌رقم‌نشان‌دهنده‌ظرفیت‌سودآوری‌پایدار‌شرکت‌در‌شرایط‌فعلی‌بازار‌است‌و‌می‌تواند‌معیاری‌برای‌ارزیابی‌عملکرد‌شرکت‌در‌مقایسه‌با‌.میلیون‌دلار‌دست‌یابد50معادل‌
ه‌باید‌در‌تحلیل‌های‌ست‌کی‌ابا‌این‌حال،‌تحقق‌این‌سود‌وابسته‌به‌عواملی‌مانند‌پایداری‌تولید،‌مدیریت‌هزینه‌های‌انرژی‌و‌مواد‌اولیه،‌و‌سیاست‌های‌ارزی‌و‌صادرات. برای‌سرمایه‌گذاری‌بلندمدت‌باشد

.آتی‌در‌نظر‌گرفته‌شوند




