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1403/12/045

جایگاه بازار سرمایه

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/12/01) 7.1

P/E (FORWARD) 4.9

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/12/01)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

تهگذشسالچنددرخوداعدادپایین‌ترینازیکیکهرسیدهمیلیاردی۱۰۵دلاریارزشبهحالیدرروز‌هااینسهامبازار
دراین.استبودهپیشهفتهدردلارمیلیون۷۸حدوددرچیزیآنخردمعاملاتارزشمیانگینومی‌کندتجربهرا

وئوپلتیکژ‌شرایطریسک،بدونبهرهنرخافزایشطلا،قیمترشدآنپیدروآزادبازاردردلارقیمترشدکهاستحالی
  .شوندظاهرموفق‌ترنقدینگیجذبدرطلاخصوصبهموازیبازار‌هایسایرگذشتهمدتچنددراستشدهسبب...

اینآزاد،بازاردردلارقیمتمجددرشدباامانمودتجربهراآرامیرشدهامدتازپسگذشته،هفتهدرتوافقیدلار
  راهارکتشتولیداتگذشتهماه‌هایدرانرژیناترازیدیگرسمتیاز.کندمیتجربهرابالاییاعدادهمچناناختلاف
شاهدجددماحتمالاهفتهایندرسردهوایجدیدموجپیش‌بینیباکهدادقرارتاثیرتحتپیشسال‌هایازشدید‌تر
رویبرشرکت‌هاماهانهگزارشاتانتشارهفتهایندرتوجهقابلمواردازدیگریکی.باشیمشرکت‌هابعضیتولیدتوقف
  راآندرارزش‌گذاریوسهامبازارروندکهمتغیر‌هاییترینمهمازیکیشدهذکرمواردکناردر.بودخواهدکدال

ومی‌رودشماربهبالاییاعدادکهرسیدهدرصد۳۴حدودبهواستریسکبدونبهرهنرخدهدقرارتاثیرتحتمی‌تواند
.بودخواهدانتظارازدورنرخاینکاهشسالپایانیماهدردولتاوراقاحتمالیعرضه‌هایروندبا
ماه‌هایدریهسرمابازارچشم‌اندازاقتصادی،تدریجیاصلاحاتودولتاقتصادیسیاست‌هایگرفتننظردرباانتهادر

مدیریتو‌هاشرکتتولیدسطححفظبهمشروطچشم‌اندازاینتحققحال،اینبا.کردارزیابیمثبتمی‌توانراآینده
بدونبهرهنرخوشده‌اندهمتررنگپرحالاکهژئوپلیتیکریسک‌هایبهبایدموارداینکناردراست،انرژیناترازی‌های

  .داشتویژه‌ایتوجهنیزریسک
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)
8.4
4.9

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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مختصر و مفید

1403/12/01



1403/12/047

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,732,228

77,486

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067
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92,750
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24.5% 26%

                                                                                                                                1403/12/01
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار
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میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
ولشاخ

ود پ
ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

7.7%

2.4%2.0%1.9%0.1%0.0%
 تامین سرمایه چا  و ن ر ن اجی فل ات  یر آهنی مواد شیمیا ی کود و ترک بات
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1403/12/0411

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار



1403/12/0412

روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1403/12/0413

اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

150
258 349 314 274

99
73

100
75 71

                                                       

15,864 17,468 17,744 14,564 13,208

3,972 3,224 4,170
3,774 2,816

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

24,890260001,0491403/12/22اهرم897,71295.5ضهرم11243

24,890260001,9581403/12/22اهرم207,19243.9طهرم21243

24,890240001,9411403/12/22اهرم153,00929.8ضهرم31242

3,3663250551403/12/01خودرو2,400,42915.0ضخود41235

24,890240007631403/12/22اهرم148,84313.7طهرم51242

3,36630003031403/12/01خودرو429,68612.6ضخود61234

3,36630006001404/02/03خودرو187,99311.2ضخود72055

24,890220003,4851403/12/22اهرم31,90010.7ضهرم81241

24,890280003881403/12/22اهرم145,0336.2ضهرم91244

24,890200005,2991403/12/22اهرم11,3515.9ضهرم101240

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.7شستا%50طستا11229

5.2خودرو%47طخود21236

13.7اهرم%41طهرم31242

43.9اهرم%36طهرم41243

4.3اهرم%21طهرم51244

1.1خودرو%99-ضخود11236

3.8خودرو%89-طخود21235

0.9شستا%88-ضستا31230

2.1شستا%81-ضستا41229

1.3اهرم%76-ضهرم51245

تاریخ اعمالنماد
1403/12/05اطلس

1403/12/05هم وزن
1403/12/05پتروپاداش

1403/12/05بساما
1403/12/08سرو



1403/12/0414

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

حمایتیناحیهسمتبهآتیروز‌هایدرشاخصکهداشتخواهدوجودایناحتمالاین‌اساسبرشد،مواجهدرصدی0.66افتباونداشتراواحد2,735,000ناحیهدرخودمقاومتیمحدودهازعبورتوانامروزمعاملاتدرکلشاخص
  3,000,000و2,865,000محدوده‌هایوقبلیسقفقرارگیرد،صعودیمسیردرآتیروزهایدرشاخصکهصورتیدراما.داردبرگامبالاتراهدافسمتبهلازمانرژیکسبباناحیهآندروکندحرکتواحد2,550,000محدودهدرخوداصلی

.بودخواهندشاخصپیشرویمقاومت‌های



1403/12/0415

خبر هفتگی

اعلام جزئیات دور جدید پیش فروش سکه
جزئیااات‌دور‌جدیااد‌پاایش‌فااروش‌سااکه‌توسااط‌باناا ‌مرکاازی‌اعاالام‌

اسافند‌مااه‌۸مرحلاه‌پایش‌فاروش‌ساکه‌از‌روز‌چهارشانبه‌دومین.شد
یاد‌طبق‌اطلاعیه‌رسمی‌بان ‌مرکازی،‌دور‌جد. سال‌جاری‌آ از‌می‌شود

در‌ایان‌مرحلاه‌نیاز‌هار‌. اسفندماه‌آ از‌می‌شاود8پیش‌فروش‌سکه‌از‌
قطعاه‌ساکه‌بهاار‌6حاداکرر‌می‌تواندسال‌تمام‌شمسی‌18ایرانی‌بالای‌

قطعااه‌3و‌نیم‌سااکهقطعااه‌2یااک‌قطعااه‌تمااام‌سااکه،‌به‌صااورتآزادی‌
از‌طریااق‌سااامانه‌حااراج‌سااکه‌مرکااز‌مبادلااه‌ایااران‌بااه‌آدرسربع‌سااکه
. کندپیش‌خرید market.ice.irاینترنتی‌

ورس‌،‌آمارهاای‌با‌(سانا)به‌گزارش‌پایگاه‌خبری‌بازار‌سرمایه‌ایاران
؛‌مجموع‌عرضه‌انواع‌خودروهاای‌می‌دهدنشان‌بهمن‌ماهکالا‌در‌
دستگاه‌بود‌که‌برای‌این‌تعاداد‌کاامیون‌یاک‌هازار‌و۷۷۰سنگین‌

دساتگاه‌۷۱۲تقاضا‌در‌تالار‌باورس‌کاالا‌ثبات‌شاد‌و‌در‌نهایات‌۹۲۴
ملاه‌معادساتگاه‌هایتعاداد‌. به‌فروش‌رسیدکامیونتکامیون‌و‌

۶۹رشااد‌دی‌ماااهنساابت‌بااه‌بهمن‌ماااهشااده‌در‌تااالار‌خااودرو‌در‌
در‌بهمان‌مااه‌عالاوه‌بار‌دو‌شارکت‌بهمان‌. درصدی‌داشته‌اسات

دسااتگاه‌۳۹۰موتااور،‌شاارکت‌ایااران‌خااودرو‌دیاازل‌ساایبادیاازل‌و‌
.کامیون‌را‌روانه‌تالار‌خودروی‌بورس‌کالا‌کرد

لینک خبر لینک خبر

پالایشگاه هادرصدی نرخ خوراک 5شروط تخفیف 
یاف‌معاون‌اول‌رئیس‌جمهور،‌مصوبه‌هیات‌وزیران‌مبنی‌بر‌شروط‌تخف

5را‌اباالاک‌کاارد‌و‌اعطااای‌تخفیااف‌پالایشااگاه‌هادرصاادی‌ناارخ‌خااورا ‌۵
فیاف‌گازی‌و‌نیاز‌تخمیعاناتپالایش‌نفت‌و‌شرکت‌هایدرصدی‌خورا ‌

ماوارد‌مشروط‌به‌رعایات‌ایانپتروشیمیشرکت‌هایخورا ‌تحویلی‌به‌
درصد‌از‌سود‌خالص‌پایان‌سال‌مالی‌قبل40اختصاص‌حداقل‌-1. است

و‌کیفی‌سااازیپروژه‌هااایمخصااوص‌ساارمایه‌ایبااه‌حساااب‌اندوختااه‌
پیشارفت‌مااالی‌و‌فیزیکاای‌-2توساعه‌زنجیااره‌پاایین‌دسااتی‌هار‌شاارکت،‌

زارش‌کیفی‌سازی‌مصوب‌شرکت‌پالایش‌و‌بخش‌بر‌اساس‌گاپروژه‌های
شرکت‌ملی‌مهندسی‌و‌ساختمان‌نفت

در بورس کالاکامیونترشد عرضه کامیون و 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/12/04/3262669/%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%AF%D9%88%D8%B1%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%B4%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D8%B7
.%20https:/www.sena.ir/news/88471/%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%DB%B8%DB%B3-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%DA%A9%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%88-%DA%A9%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%88%D9%86%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/12/01/3260725/%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B7-%D8%AA%D8%AE%D9%81%DB%8C%D9%81-5-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DA%AF%D8%A7%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

ین
آفر

ح
سان

خرا

افزایشبرایدیگریمجوزازخبراینازپیششرکتاین.استگردیدهاعمالآهنراهفروشسامانهدرماهبهمن27تاریخازکهدادخبرمسافریقطارهایبلیطبهایدرصدی24افزایشازحآفریننمادبانوآفرینپردازریلشرکت
درصد30اینبرمازاددرصدی50نرخافزایشخارجیمسافرانبرایوبودهداخلیمسافرانبرایدرصدی30نرخافزایشالبته.استشدهاعمالآهنراهبلیطفروشهایسامانهدرآذرماهابتدایازکهبوددادهبلیطنرخدرصدی30

بلیطگذارینرخ1400سالازقبلتا.استن ردهطیآوریسوددرراخوبیروندقطاربلیطگذاریقیمتشدندستوریدلیلبهاخیرهایسالدروکندمیفعالیتمسافرانریلینقلوحملصنعتدرحآفرین.استگردیدهاعمال
درکهرسید1402سالدردرصد9بهتندنزولیروندیککردنطیبا1400سالدرصدی76سودحاشیهکهبودیمآنشاهدوگردیددستوریآنگذارینرخبعدبهسالاینازاماشدمیتعیینتقاضاوعرضهاساسبرستاره5قطار
.گرددمیمشاهدهقبلسالمشابهمدتبهنسبتخالصسوددرصدی48افتواسترسیدهثبتبهدرصد5.9شرکتسودحاشیهنیزجاریسالابتداییماهنهدر.استبودهنرخافزایشعدموتورمشده،تمامبهایرشدنتیجه

ریلینقلوملحصنعتدر.دهندپوششرااخیرسالسهتجمیعیتورمتوانندنمیکاملصورتبههمچنانچندهرکردخواهندکمکآتیفصولدرشرکتشرایطبهبودبهحدودیتاجاریسالدرشدهدریافتهاینرخافزایش
درتورمنرخبالیطبقیمتمتناسبرشدرواینازاستوابستهارزنرختغییراتبهزیادیحدتا...ومسافرانبهرفاهیخدماتارائه،یدکیقطعاتوتجهیزاتتهیه‌ی،واگن‌هانگهداریوتعمیراتنظیرهاهزینهازبسیاریماهیت
.داشتخواهدشرکت‌هاسودآوریوعملیاتدرمهمیبسیارتاثیرواستاهمیتحائزبسیارصنعتشرکت‌هایعمل رد

ترتیببدین.رسیدتنهرازایبهتومانمیلیون29.2ازبیشبهشدهمعاملهشمشنرخمیانگینوگذاشتسرپشتدرصدی5.6رقابتبارااسفندماهدرخودبلومشمشعرضهاولینفسازاننمادباس اهانسازان لت شرکت
رفتهرفتهواستبودهتومانمیلیون27.8و25.1بابرابرترتیببهبهمنودیدرفسازانشمشنرخمیانگینکالا،بورسدرگرفتهصورتمعاملاتاساسبر.گردیدمعاملهتومانمیلیارد65.8ارزشبهشدهعرضهشمشتن2250

بهآنحساسیتوبودهراههمبالایینوساناتبااخیرفصولدرفسازانسودحاشیه.هستیمفولادیشمشانواعقیمتافزایشبردلارنرخرشدتاثیرپیشازبیششدننمایانشاهدتقاضا،بهبودوبهارفصلبهشدننزدیکبا
تجربهرابهتریشرایطشرکتفروشوتولیدتدریجبهگازی،هایمحدودیتشدنبرطرفوزمستانفصلازعبوربارودمیانتظاراساساینبر.استزیادبسیاراولیه،مادهتریناصلیعنوانبهاسفنجیآهنوشمشنرختغییرات

کنونیشرایطباسهمقایدرفخوزشمشبهنسبتمحصولاینقیمتضریبکاهششاهداحتمالااسفنجی،آهنتولیدافزایشوگازیهایمحدودیترفعباهمچنین.کندپیداشرکتسودآوریدربیشترینمودنرخ‌هارشدوکند
.کندکمکبهاردرشرکتسودحاشیهشدنبهتربهتواندمیموضوعاینکهباشیم

زان
سا

ف

میلیارد164،آذرماهپایانتااساساینبر.دادخبرماهه9مالیهایصورتدرخالصسوددرصدی5کاهشوشدهتمامبهایدرصدی6افزایشازماه،بهمنپایانتاگازبرایشدهابلاکهاینرخافشایباخراسانپتروشیمیشرکت
تنهزار20واورهتنهزار495اسمیظرفیتکهشودمیشناختهکشورسازاورههایپتروشیمیجملهازخراسان.باشدمیبرگههرازایبهریال916معادلکهشدخواهدکمشدهشناساییخالصسودتومانمیلیارد3347از

درشباهمگام.استبودهاسمیظرفیتازکمترمعمولانیزملامینکریستالتولیدوبرسدسالدراورهتنهزار500ازبیشتولیدبهتوانستههموارهگذشتههایسالدرپتروشیمیاینالبته.باشدمیداراراسالدرملامینکریستال
آنشاهداساساینبر.استبودهتومانمیلیون14.6سالابتداییماه9قیمتمتوسطکهحالیدراسترسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون24ازبیشبهماهدیدرخراسانصادراتیاورهقیمتاوره،جهانیهاینرخودلارقیمت
صورتبهراخودفروشکلازدرصد67متوسططوربهخراسانپتروشیمی.کندکمکشرکتسودحاشیهثباتبهتواندمیموضوعاینواستکردهرشدتوجهیقابلمیزانبههممحصولاتنرخگاز،نرخرشدباهمراهکههستیم
گردد،میکنونیرایطشدرشرکتالنفععدمسببکهمهمیبسیارچالششدهذکرمواردکناردرالبته.باشدداشتهدلارنرخبهخوبینسبتااهرموتاثیرپذیریخراسانسودآوریشودمیسببعاملاینودهدمیانجامصادراتی

خوبیانسیلپتکناردراساساینبر.استشدهخارجتولیدمدارازگازیمحدودیت‌هایدلیلبهشرکتایناورهوآمونیا ،ملامینکریستالواحدآذرماهاواسطازکهطوریبهاستزمستانفصلدرگازیشدیدهایمحدودیت
.داشتنظرمدهموارههمراانرژیناترازیبایداست،نمودهایجادخراسانبرایجهانیاورهودلارنرخرشدکه
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(ملامینکریستال )دیدگاه هفته 

28,825 

55,617 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%270اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%217تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%86سیمان پرتلند آهکی/کیسه50سیمان کاوان بوکان
%59آمونیاک )مایع(پتروشیمی شیراز

%53کریستال ملامینپتروشیمی ارومیه
%53سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50صنایع سیمان شهرکرد

%50آروماتیک سنگینپتروشیمی نوری
%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

%48متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

درصدنام کالاتولید کننده
%20پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال
%12پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند
%12سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان خمسه
%11اکسید آلومینیومآلومینای ایران

%10سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان بهبهان
%20-مجتمع سیمان غرب آسیاسیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فله

%19-سیمان دورودسیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50
%17-سیمان خاشسیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فله
%17-سیمان ارومیهسیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فله
%15-سیمان آرتا اردبیلسیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فله

ولیااد‌کااه‌از‌آن‌در‌تمی‌باشاادساافید‌رنااگ‌بااا‌بااویی‌شاابیه‌آمونیااا ‌پااودریملامااینکریسااتال‌
. ‌شاودمیشایمیایی‌و‌پارچاه‌اساتفاده‌کودهاایمحصولات‌مختلف‌از‌جملاه‌پلاساتیک،‌رناگ،‌

هاازار‌تاان‌در‌سااال،‌بزرگتاارین‌تولیدکننااده‌کریسااتال‌20خراسااان‌بااا‌ظرفیاات‌اساامی‌پتروشاایمی
درصد‌عرضه‌ایان‌85حدود‌. ارومیه‌قرار‌داردپتروشیمیو‌پس‌از‌آن‌می‌باشددر‌کشور‌ملامین

باه‌دلیال‌در‌فصال‌زمساتان. می‌گیردخراسان‌صورت‌پتروشیمیمحصول‌در‌بورس‌کالا‌توسط‌
ه‌رو‌باا‌کااهش‌ظرفیات‌رو‌باملاماینافزایش‌محدودیت‌های‌گازی،‌واحدهای‌تولیاد‌کریساتال‌

ملاماینتال‌سنگین‌و‌‌رشد‌قیمت‌کریسارقابت‌هایو‌بدین‌ترتیب‌شاهد‌شکل‌گیری‌می‌شوند
ضاه‌و‌عر‌رفتاهالبتاه‌باا‌رفاع‌محادودیت‌هاای‌گاازی‌در‌فصال‌بهاار،‌رفتاه‌. در‌بورس‌کالا‌هساتیم

ایان‌ذکار‌ش. می‌افتداتفاق‌معاملاتو‌کاهش‌رقابت‌در‌می‌رسدتقاضای‌این‌محصول‌به‌تعادل‌
هر‌تان‌عباور‌ازایمیلیون‌تومان‌به‌123بورس‌کالا‌در‌اسفند‌ماه‌از‌ملامیناست‌نرخ‌کریستال‌

.می‌دهددرصدی‌را‌نشان‌185کرده‌است‌و‌نسبت‌به‌ابتدای‌سال‌رشد‌
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

690شگویا-1.50 %11.6-636,209,252پلی اتیلن ترفتالات بطری

723شگویا-1.79-666,993,277پلی اتیلن ترفتالات نساجی

717آریا، شاراک، جم-1.39-661,314,239پلی اتیلن سبک

ک-1.56 %4.9-755,261,449پلی پروپیلن 819مارون، جم پیلن، شارا

658شغدیر، شپترو-1.42%607,243,9151.2پلی وینیل کلراید

345شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00-318,008,632لوب کات

529شسپا،شبهرن،شرانل-1.11-488,134,836روغن پایه 

269شپاس-1.00%248,180,2521.3قیر 6070

249شپنا،شبندر،شترانشپاس1.59 %8.5-229,985,361وکیوم باتوم

کشگویا1.33-322,244,344منو اتیلن گلایکول 349مارون، شارا

715پارسشبصیر،شجم1.04 %0.6-659,414,738استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

1%

63%

83%

70%

58%

108%

52%

40%

41%

101%

86%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

309فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.76 %0.4-       284,684,201شمش بلوم

409فولاد،فنوردفجر، فسپا3.20%2.1    377,025,575ورق گرم

466فولادفجر1.13%0.5    429,367,531ورق سرد

69کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.32%3.0      63,772,523گندله

183فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.08%1-      168,395,551آهن اسفنجی

363 ذوب-3.03 %9.4-    334,998,149تیرآهن

358ذوب، کویر، فرودفولای2.00 %0.8-    330,276,663میلگرد

8538فملیفباهنر1.40%7.0 7,875,046,667مس کاتد

-فاسمین، فگسترفباهنر---شمش روی

2607فایرافنوال1.04%6.2 2,404,430,370شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

52%

55%
23%

59%

29%

26%

50%

79%

70%

144%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله۲سیمان تیپ 

.می شودگ ار من قههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر
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103%

15,149قیمت هفته جاری :
15,202قیمت هفته گذشته :

 %0.35-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,782قیمت هفته جاری :
20,705قیمت هفته گذشته :

 %9.28-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

14,762قیمت هفته جاری :
14,666قیمت هفته گذشته :

%0.65درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

13,879قیمت هفته جاری :
13,446قیمت هفته گذشته :

%3.22درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

14,726قیمت هفته جاری :
14,828قیمت هفته گذشته :

 %0.69-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

14,466قیمت هفته جاری :
14,175قیمت هفته گذشته :

%2.06درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

17,014قیمت هفته جاری :
18,944قیمت هفته گذشته :

 %10.19-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

15,395قیمت هفته جاری :
15,940قیمت هفته گذشته :

 %3.42-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

12,691قیمت هفته جاری :
12,999قیمت هفته گذشته :

 %2.37-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

12,555قیمت هفته جاری :
13,164قیمت هفته گذشته :

 %4.62-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 
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قابلیتمادهدواین.باشدمیفولادیضایعاتدرصد10واسفنجیآهندرصد90صورتبهاولیهموادمصرفترکیب.کندمیدریافتاولیهموادعنوانبهرافولادیضایعاتواسفنجیآهنکهباشدمیفولادیشمشتولیدکنندگانجملهازفسازاننمادباس اهانسازان لت شرکت
تولیدهایهزینهازدرصد80حدودکهدهدمینشانفسازانشدهتمامبهایساختار.شودمیخریداریبازارازفولادیضایعاتوکالابورسازنیازمورداسفنجیآهن.کندتغییراستممکنآنهاازاستفادهدرصدبازار،نرخبهتوجهبامختلفهایزماندرودارندرایکدیگرباجایگزینی
دلیلبهزمستانصلفدرشود،میمشاهدهنموداردرکههمانطور.باشدداشتهمهمیتاثیرشرکتناخالصسودحاشیهبرتواندمیشمشواسفنجیآهنبیناسپردکر اساساینبر.می‌دهدتشکیلاسفنجیآهنراآنازعمده‌ایبخشکهباشدمیاولیهموادخریدبهمربوط

وسرمافصلازعبورباودر‌میانتظاروهستیماسپردکر بهبودشاهدرفتهرفتهکالا،بورسدرقیمت‌هاافزایشوشمشخریدبرایتقاضارشدباهمگاماما.استشدهروبهروافتبافسازاناسپردکر ،فخوز‌شمشبهاسفنجیآهنقیمتضریبافزایشوگازیهایمحدودیت
.برساندثبتبهخودازرابهتریعمل ردبهاردربتوانداحتمالاشرکتاینوباشیمفسازانسودحاشیهدربهتریشرایطشاهدمراتببهشد،خواهدسببرافخوزشمشبهآنقیمتیضریبافتورقابتکاهشکهاسفنجیآهنتولیدافزایش

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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6,982 %813 %41 %36 %1

5,633 %612 %46 %41 %2

3,047 %506 %42 %43 %-1

3,989 %758 %45 %43 %1

1,152 %52 %46 %4

4,251 %52 %58 %0

802 %31 %34 %-1

805 %25 %20 %-1

673 %1 %23 %-7

1,321 %66 %5

942 %2

1,029 %-5

340 %471 %29 %29 %1

573 %36 %32 %1

46,152 %1278 %139 %88 %32

3,573 %31 %14 %2

15,474 %31 %15 %2

63,033 %179 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌ممکان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عمل رد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عمل رد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
در‌دوره‌هاای‌صاندوق‌‌اساتیلباازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عمل ارد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق  بخشی :ریسک استیل: نام صندوق 

ع صندوق1402/04/21:              تاریخ آغاز فعالیت                        ETF:  نو

1403/12/01:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 805

سبدگردان مفید

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌دی*

سا ر
  .   

   ات اساسی
  .   

استخرا  كان   ای    ی
 وا ی ش ش   .5

 . 5 
خودرو و ساخت   عات

 .   

دارو ی
 .   

س  ان
 .   

نیرو اه و  و    تی
 .   

  د و شكر
 .   

ب   
 .   

ز ال س گ
 . 5 

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.1

1.3

1.5

1402/04/22 1402/06/20 1402/08/19 1402/10/19 1402/12/19 1403/02/19 1403/04/17 1403/06/15 1403/08/14 1403/10/14

م  یون  ومان

استیل

سرمایه گذاری در صندوق استیل

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

1.35

سبدگردان مفید

1403/12/01

1.32
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151%

98%

31%

8%

133%

83%

35%

7%

137%

84%

35%

5%

131%

87%

35%

5%
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49%
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90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-0

9
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04 140
1-06

140
1-09

140
1-12

140
2-0

2
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1

153,500

111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000

39,010,000

160,710,000

95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

94,100

2,936

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
78,210,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

38%32%20%19%

سال شش ماه ماه هفته

7%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
کاملاا‌بان ‌هااعتبارتقاضایروندبازار،ایندرمرکزیبان انقباضیرویکردوجودبا.یافتافزایشهمت۳۴۸بهدولتبدهیاوراقحراجازحاصلریپویافزایشپیدربین‌بان یبازاردربان ‌هااعتبارتقاضایحجم•

.استفزاینده
مشهودبین‌بان یبازاردرآنآثارکهشدخریداریبان ‌هاتوسطمابقیورفتبه‌فروشسرمایهبازاردرآنهمت۹کهرفتبه‌فروشدرصد۲۷٫۲۴نرخدراوراقهمت۳۲٫۲مبلغدولتبدهیاوراقسی‌وسومحراجدر•

.داشتخواهیماوراقحراجهفتههراحتمالاا‌سال،پایانتاماندهباقیهفته‌هایتعدادبهتوجهباکهرسیدخواهدبه‌فروشدولتبدهیاوراقهمت۲۰۰سالپایانتااقتصادیهماهنگیشورایمصوبهطبق.است
  .داشتخواهدهمراهبهسهامبازاربرایجدیخطراوراق،اینبالاینرخ‌هایوحجم

درولپشدنسیالازنشانکهبودهفزایندهپولرشدیافته،کاهشپولیپایهرشدنرخکهحالیعیندر.بودرقمهمیننیزآباندرکهبودهدرصد۲۸٫۱آذردرنقدینگیرشدنرخمرکزی،بان اعلامآخریناساسبر•
.استشدهبیشترپولیمتغیرهایرونددرابهاماتشده،اعمالپولیکل‌هایگزارش‌دهیدرکهتغییراتیبهتوجهبا.دارداقتصاد

راتوجهیقابلافزایشکهبوددرصد۲٫۹دی‌ماهدرماهانهتورمنرخکهآناهمیتحائزن ته.استرسیدهدرصد۳۵٫۳و۴٫۱بهبه‌ترتیبویافتهافزایشبهمن‌ماهدرسالانهوماهانهتورمنرخآمار،مرکزاعلاماساسبر•
پاییندهک‌هایمصرفیسبددراقلاماینبالاتروزندلیلبهشدهباعثکهیافتهافزایشماهایندردرصد۶٫۷بهپیشماهدرصد۳٫۲ازآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهماهانهتورمنرخمیانایندرومی‌دهدنشان

.بخوردرقمدهک‌هااینضرربهکاملاا‌تورمنرخدرآمدی،
ومیلیارد۶۰مبلغتاریخاینتاهمچنین.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۱۲٫۵۵۱مبلغ۴۰۳اسفند‌ماه۴تاامسالابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

  .استشدهتأمینوارداتنیازموردارزدلارمیلیون۴۱۵

دیدگاه اقتصادی
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دیدگاه اقتصادی

خارجیاقتصاد
رکودیمرزدرکهبودندمواجهافتباآمریکاترکیبیوخدماتPMIشاخص.داردکشوراینکاربازاربودنقویازنشانکهبودبازارانتظاراتازکمترحالاینبایافتافزایشهفتهایندرآمریکابیکاریمدعیانآمار•

.باشدترامپتعرفه‌ایسیاستازترسدلیلبهاستممکنکهداردقراررونقمنطقهدرکاملاا‌ویافتهافزایشآنکارخانه‌ایتولیداتPMIاماگرفتند،قرار
.استآنبودنتجمعیدلیلبهکهمی‌دهدنشانافزایشبودن،منفیوجودبا۲۰۲۴ماهاولیندرچینخارجیمستقیمسرمایه‌گذاریتجمعیتغییراتدرصد•
.گرفتندقراررکودیمرزدرنیزخدماتوترکیبیPMIدوواسترکودیمنطقهدرکماکانمنطقهاینکارخانه‌ایتولیداتPMI.شدمنفیدوبارهدسامبردرنوامبر،درمثبترشدیکثبتازپساروپاساخت‌وسازرشد•

.یافتکاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۸٫۳افتبانیزیورومنطقهتجاریتراز
.داردوجودتنفقیمتکاهشاحتمالعراق،کردستاناقلیمنفتصادراتشدنگرفتهسرازاحتمالبهتوجهبا.بوددلارنزولیروندتأثیرتحتکهداشتدرصدی۰٫۳۱رشداخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۷۵.۶۴۰.۳۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۵٫۹۷۰٫۳۷(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

۷۲٫۱۵۰٫۲۹(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
CIS۴۳۵٫۰۰۱٫۶۴-(تن/دلار)بیلت‌
CIS۴۳۸٫۰۰۱٫۱۵-( تن/دلار)اسلب‌
CIS۴۸۵٫۰۰۰٫۰۰-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A۹۴۸۲٫۰۰۰٫۲۹گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
LME۲۸۹۸٫۰۰۱٫۷۶-(تن/دلار)روی

LME۲۶۸۲٫۰۰۱٫۷۱-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۹۲۰٫۰۰۰٫۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌

۱۱۱۳٫۰۰۰٫۹۱خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌

۸۶۱٫۰۰۰٫۴۷خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
۹۰۹٫۰۰۰٫۵۵خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
-۲۹۶٫۰۰۱٫۶۶چینCFR-(تن/دلار)متانول‌

-۴۰۶٫۰۰۳٫۱۰خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

افتبیشترینو(درصد۱٫۷۶)رویآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۵.۶۴سطحبهدرصدی۰٫۳۱رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۳٫۱)اورهآنازقیمتهفتگیمتوسط

.یافتافزایشروسیهنفتانتقاللولهخطگرفتنقرارهدفوترامپتعرفه ایسیاست هایدلار،شاخصنزولیروندتاثیرتحتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
شکایتدلیلهبعراقکردستاناقلیمخامنفتصادراتپیشسالدواز.می شودگرفتهسرازآیندههفتهازعراقکردستاناقلیممنطقهازخامنفتصادراتعراق،نفتوزیراعلامطبق•

برمنفیتاثیرمی تواندومی شوداحیادوبارهعراقکردستاناقلیم(روزدر)بکشه ایهزار۳۰۰صادراتخبر،اینبا.بودشدهقطعکشوراینخامنفتبازرگانیشرکتوعراقدولترسمی
.باشدداشتهخامنفتقیمت
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان12,499حدودگازمکعبمترهرنرخ67,561چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت18.5حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران
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اقتصاد داخلی

 بانکهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۹۰حدودبان ‌هابین‌بان ی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۵۸حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲۵۰بامرکزی

استکردهافزایشبهشروعسالآخربهشدننزدیکبامرکزی،بان ازبان ‌هااعتبارتقاضای•
به‌ترتیبقبلسه‌ماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری

.دارددرصدی۱۴و۴۴٫۵حدودرشد
.شودافزایشدچارحتیوبماندباقیبالابان ‌هااعتبارتقاضایسطحمی‌رسدبه‌نظر•
عرضهافزایشنتیجهدرکهداشتههمتی۲۵حدودکاهشمرکزیبان ازبان ‌هااعتبارتقاضایاضافه•

.بودریپو
دراوراقحراج.داشتهمتی۲۰افزایشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۵۰بهریپومانده•

  .دانستآندلایلازیکیمی‌توانراگذشتههفته
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۲۵۴حدودبان ‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۲۰۸حدوداعتبارعرضه
شش‌ماههدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبان رویکرداخیریکسالدرکلیبه‌طور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا۱۴۰۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،۱۴۰۳اردیبهشتتا۱۴۰۲دوم
.تاسکاستهانقباضیسیاستشدتازاخیرهفتهدودرمی‌رسدبنظر.بودانقباضیامروز

۲۵۰مجموعدر)همت۲۰۰میزانبهبدهیاوراقفروشوانتشارمجددافزایشبااینکهبهتوجهبا•
بهبدهیاوراقواگذاری‌هایبیشترکهداشتانتظارمی‌توان،(۱۴۰۳بودجهقانونبرمازادهمت
.شدخواهدریپوعرضهافزایشبهمجبورمرکزیبان لذا.گیردصورتبان ‌ها

تکمیلیتوضیحات (رصدد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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مازاد تقاضای اعتبار متوسط حجم تقاضای اعتبار
محور راست-نرخ بهره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید

۳۴۸۰٫۰: تقاضا
۳۰۷۹٫۸: عرضه
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بازاردرآنهمت۹حدودکهشدعرضههمت۴۰مبلغبهدولتبدهیاوراقاخیرهفتهدر•
اما.شدخریداریبان ‌هاتوسطمستقیمبه‌طورآنهمت۲۳٫۲ورفتفروشسرمایه

.داشتندسرمایهبازاربستردراوراقخریددرپررنگینقشبان ‌هازیرمجموعه‌های

تعهداتکلکهحالیدربودههمت۳۲۱حدودبهمنپایانتارفتهفروشاوراقمجموع•
.استهمت۳۰۵٫۳حدود(شهرداری‌هامشارکت+اراد+اخزا)اوراقسودواصلبازپرداخت
.شدخواهدعرضهسی‌و‌چهارمحراجدرنیزاوراقهمت۴۱٫۵۶همچنین

۲۰۰بهمنآخرهفتهدروهمت۵۰امسالآذرآخرهفتهدراقتصادیهماهنگیشورای•
بربدهیاوراقفروش۱۴۰۳سالبرایلذا.افزودبدهیاوراقفروشت الیفبهدیگرهمت
  .استیافتهافزایشهمت۵۰۴به۲۵۴ازقانونیالزاماساس

شورایمصوباتاعلامازقبلحتیماهآذرهفتگیگزارش‌هایدرکهمی‌شودیادآوری•
شدهنیپیش‌بیبودجهاحتمالیکسری‌هایوهفتگیفروشاساسبراقتصادی،هماهنگی

.بودخواهد۱۴۰۳سالدراوراقفروشهمت۴۵۲حدودکهبود

توضیحات تکمیلی اسلامیمالیاوراقسی وسومحراجبرگزاری
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فروش تجمعی  
اوراق نقدی از اول 

سال
افروش به بانک ه

فروش در بازار 
سرمایه

جمع فروش 
حراج

فروش تجمعی 
۱۴۰۳طبق بودجه 

انتشار تجمعی 
اخزا

فروش تجمعی 
اخزا+ نقدی 

متوسط وزنی 
دبازده تا سررسی
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پولیپایهمنابعاجزایسهم رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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رشد پایه پولی رشد نقدینگی رشد شبه پول رشد پول
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سهم خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی سهم خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی
سهم مطالبات بانک مرکزی از بانک ها سهم مطالبات بانک مرکزی از بانک ها با حذف ریپو
سهم خالص سایر اقلام بانک مرکزی سهم خالص سایر اقلام بانک مرکزی با لحاظ ریپو
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محور راست-ن بت سپرده های قانونی به كل سپرده ها
ن بت اسکناس و م کوک در دست اش اص به کل سپرده ها
ن بت ذخایر اضافی به كل سپرده ها
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نقدینگیاجزایسهم ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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رشد سالانه بدهی بخش دولتی به بانک ها رشد سالانه مطالبات بانک مرکزی از بانک ها
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ضریب فزاینده پول  محور راست-ضریب فزاینده نقدینگی 
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سهم شبه پول  از نقدینگی محور راست-سهم پول از نقدینگی 
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نقدینگیتشکیل دهندهاجزایسهم (الریمیلیاردهزار)نقدینگیتشکیل دهندهاجزایارقام
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(پول)اسکناس و مسکوک در دست اشخاص  (پول)سپرده های دیداری  (شبه پول)قرض الحسنه پس انداز 
(شبه پول)کوتاه مدت   (شبه پول)يک ساله  (شبه پول)دو ساله 
(شبه پول)سه ساله  (شبه پول)چهار ساله  (شبه پول)پنج ساله 
(شبه پول)متفرقه 
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(شبه پول)قرض الحسنه پس انداز  (شبه پول)کوتاه مدت  
(شبه پول)يک ساله  (شبه پول)دو ساله 
(شبه پول)سه ساله  (شبه پول)چهار ساله 
(شبه پول)پنج ساله  (شبه پول)متفرقه 

(پول)اسکناس و مسکوک در دست اشخاص 



40 1403/10/01

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی کل های پولی

.استیافتهکاهشمرکزیبان آماردهیوگزارش‌دهیکیفیتکهگفتبایدابتدا•
.استنقدینگیدرصد۲۸حدودکهرسیدهتومانمیلیاردهزار۲۰۹۰بهمحاسبه‌شدهپولیپایهمصارفومنابعتفاوتپولی،پایهمنابعمحاسبهدرزیادخطاهایدلیلبهمرالبرای•
.می‌شدمنتشرمنظمبطور۱۳۸۰دههازداده‌هااینکهحالیدر.استشدهحذفومتوقفماهآذرازمی‌شد،منتشربان ‌هاوعقودتفکیکبهتسهیلاتماندهآندرکهراپولیکلانداده‌هایگزارشازشیتیک•

.یافتکاهشدرصد۱۰٫۸۵به۱۱٫۶ازمتوسطبه‌طورقانونیذخیرهنرخفرزندآوری،وازدواجوام‌هاینوبتکاهشوپولیپایهکاهشبه‌منظوروشدانقباضیبین‌بان ی،بازاردرمرکزیبان رویکرد،۱۴۰۳شهریوراز•
مرکزیبان بهبان ‌هابدهیسهم،۱۴۰۲تیردرکهبه‌طوری.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبان بهبان ‌هابدهیبعدبه۱۴۰۱تیراز•

سهم(ارزمبادله‌اینرخجایگزینیونیمایینرخحذف)۱۴۰۳آذردرس سو۱۴۰۲اسفندپایاندرتسعیرنرختغییربااما.داشتتداومصعودیرونداینودرصد۶۳٫۶ومرکزیبان خارجیدارایی‌هایخالصسهمازفراتر
خطاهایتعدیلپناهگاهبهتبدیلعملاا‌اقلام،سایرخالص)استرسیدهدرصد۱۷۲منفیبه۱۰٫۶منفیازاقلامسایرخالصسهممقابلدر.رسیددرصد۲۱۶بهآذردروداشتهتوجهیقابلافزایشخارجیدارایی‌هایخالص
.(استشدهآماری

بامقایسهدرآذرماهدرکهبه‌طوریبودخارجیدارایی‌هایخالصوریپوافزایشآن،درمسلطعامل.کردندثبترادرصد۱۸٫۹و۱نرخ‌هایبه‌ترتیبوداشتهرشدنرخکاهشنقطه‌ایوافزایشماهانهسطوحدرپولیپایه•
.کردندثبترادرصد۴۱٫۸و۴۰رشدبه‌ترتیبسال،ابتدای

به‌دلیل)سهامبه‌ویژهدارایی‌هاازاربرونقازناشیکهیافتندافزایشنقدینگیوپولفزآیندهضریب.داشتندافزایشاخیرسال‌هایبامقایسهدرنقدینگیوپولفزآیندهضرایبپولی،پایهوقانونیذخیرهنرخکاهشبه‌دنبال•
.شددیداریسپرده‌هایافزایشوکوتاه‌مدتویک‌سالهمدت‌دارسپرده‌هایافزایشبهکه(ترجیحیارزنرختغییرات

.استیافتهافزایشنیزنقدینگیازپولسهم،«ماهآذرابتدایازسهامبازارصعودیروندشروعوترجیحیارزبازارتعدیلبهتوجهبا»(دی‌ماه۱۵)قبلیگزارشدربه‌درستیکههمان‌طور•
دربان ‌هابهتیدولاوراقفروشافزایشوبان ‌هاسپرده‌هاینسبیسیالیتموضوع،ایندلایلازیکی.بودافزایشیمرکزیبان بهبان ‌هابدهیرشدرونداماداشتهجزییکاهشبان ‌هابهدولتبدهیرشدروند•

.استدرصد۴۶٫۶(مرکزیبان بهبان ‌هابدهیازبخشیبه‌عنوان)ریپولحاظباوبودهدرصد۳۲٫۶متغیراینبه‌نقطهنقطهرشدرقم.بودآذرماه
.استگبزر‌(قرض‌الحسنهودیداریسپرده‌های)نقدینگیسیالبخشسهمهمچناناماکردندتجربهراکاهشسه‌سالسپرده‌هایامایافتندافزایشدیداریوقرض‌الحسنهکوتاه‌مدت،یک‌ساله،سپرده‌های•
سپرده‌هاییگردجایگزینراسه‌سالهسپرده‌هایمی‌دهندترجیح-هستندحقوقیاشخاصا لبکه–بان یسودبهمت یسپرده‌گذارانواقع،در.استدیداریسپرده‌هایهم‌اندازهتقریباسه‌سالهسپرده‌هایسهم•

.استشدهاخیرسال۳طینقدینگیسیالبخشسهمپیوستهافزایشموجبواستبالااشخاصسایربرایتورمیانتظاراتدیگر،سویاز.(بیشتربازدهنرخبه‌دلیل)کنندمدت‌دار
.بودقرض‌الحسنهتسهیلاتکم‌سابقهرشدبه‌دلیلقرض‌الحسنه‌هاسپرده‌هایسهمافزایش•
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ماهبامقایسهدرکهبوددرصد۴٫۱بهمن‌ماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
واحد۳٫۵افزایشبانیزنقطه‌ایتورم.استداشتهدرصدیواحد۱٫۲افزایشقبل

.رسیددرصد۳۵٫۳بهدی‌ماهبهنسبتدرصدی
بهرسید،درصد۳۶٫۵بهآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهنقطهبهنقطه‌تورمبهمن‌ماهدر•

در«انیکسآشامیدنی‌هایوخوراکی‌هاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه‌طوردیگر،عبارت
تورم.استیافتهافزایشدرصد۳۶٫۵گذشتهسالمشابهماهبهنسبت۱۴۰۳بهمن‌ماه
.بوددرصد۳۴٫۸نیز«خدماتو یرخوراکیکالاهای»نقطه‌ای

قبلماه۳٫۲ازکهآشامیدنی‌هاستوخوراکی‌هاگروهماهانهتورمنرخاهمیتحائزن ته•
یدرآمدپاییندهک‌هایضرربهراتورمنرخروندویافتهافزایشماهایندردرصد۶٫۷به

.دادتغییر
۳۴٫۵و(اولدهک‌برای)درصد۳۷٫۴بینهزینه‌ایمختلفدهک‌هایبراینقطه‌ایتورم•

.استبودهمتغیر(دهمدهک‌برای)درصد
نرخینکمتر‌کرمانشاهاستان‌کهاستآنازحاکیاستان‌هاتفکیکبهتورمنرخداده‌های•

را(درصد۵٫۲)ماهانهتورمنرخبیشترینخوزستاناستان‌و(درصد۲٫۸)ماهانهتورم
.داشته‌اند

۲۹٫۱و(سمناناستانبرای)درصد۳۹٫۲بیننیزکشوراستان‌هایتفکیک‌بهنقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(کرمانشاهاستانبرای)درصد

یتکمیلتوضیحات تورم مصرف کننده 

هزینه ایدهک هایتفکیکبهنقطه ایتورم

۳۱
.۸
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داد 
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۱۴۰
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مر
۱۴۰

۲

هر 
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خر

۱۴۰
۳ داد 

مر
۱۴۰
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هر 
م

۱۴۰
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۱۴۰
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۱۴۰

۳

درصد-تورم نقطه ای  درصد-محور راست -تورم ماهانه 

۳۷
٫۴

۳۶
٫۴

۳۶
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۳۵
٫۸

۳۵
٫۷

۳۵
٫۸

۳۵
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۳۴
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۳۷
۳۸

ول
ک ا

ده

وم
ک د

ده

وم
ک س

ده

ارم
چه

ک 
ده

جم
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ده

شم
ک ش

ده

فتم
ک ه

ده

شتم
ک ه

ده

هم
ک ن

ده

هم
ک د

ده

درصد-تورم نقطه ای به تفکیک  دهک های هزینه ای 
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یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی

   ۵
    

  ۵۵ 
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۱۵۰۰۰
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مر ۲۸
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آ ۱۲
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۸
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دی
۱
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به ۱۵
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میلیون دلار–    اسفندماه  تا پایان     می ان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل

۰
۱۰۰

۲۰۰
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بان
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بان
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دی ۲۴

دی
۳
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من
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میلیون دلار–تغ یرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل

۴۱۵ومیلیارد۱۴۰۳،۶۰اسفند‌ماه۴پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۵۵۱ومیلیارد۱۲واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۹دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبان گزارش•
نهاده‌هایورو نیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۷۲۵
اختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۲٫۸۲۶وبودهدامی
.استیافته

میلیون۳افزایشاسفند‌ماه۱گزارشبهنسبتاسفندماه۴گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
دلارمیلیون۲۴پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاری
.استداشتهافزایشدلارمیلیون۲۷اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینامایافتهکاهش
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینتقاضاینسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
انتظاراتازکمترکهرسیدنفرهزار۲۱۹بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۵فوریه۱۵بهمنتهیهفتهدر•

.رسیدنفرهزار۲۱۵٫۲۵سطحبهنزولیروندتداومبانیزهفته‌ایچهارمتحر میانگین.بود(نفرهزار۲۲۰)بازار
قویوداردقرارخودبلندمدتوپنج‌سالهسه،یک،متوسطازپایین‌ترآنهفته‌ای۴متوسطوهفتگیمقدارهمچنانکهکردتوجهباید•

.می‌دهدنشانراکشوراینکاربازاربودن
تقاضابخش

.دادندنشانرامتفاوتیروندهای۲۰۲۵فوریهدرآمریکااقتصادPMIشاخص‌های•
•PMIکهحالیدر.رسید۵۱٫۶بهودادادامهخودصعودیروندبهکارخانه‌ایتولیداتPMIادامهنزولیروندبهخدماتوترکیبیهای

.گرفتندقراررونقورکودمرزدرودادند
PMIزایشافازبخشیاحتمالاا‌البته.استتقویتحالدرکشوراینصنعتبخشمشتق‌شدهتقاضایکهمی‌دهدنشانموضوعاین•

تولیدیاینهاده‌هقیمتافزایشانتظاراتباتولیدکنندگانوبودهآمریکادولتتعرفه‌ایسیاست‌هایازمتاثرکارخانه‌ایتولیدات
.کرده‌اندتعجیلراخودخریدهای(وارداتتعرفهبه‌دلیل)

پولیسیاستگزاری
نرخ(۲۰۲۵ژانویه۲۹)اخیرجلسهدر.استرساندهدرصد۴٫۵به۵٫۵ازوکردهاقدامبهرهنرخکاهشبه۲۰۲۴س تامبر۱۸ازرزروفدرال•

شامل(ی‌شودممنجرتقاضاودستمزدافزایشبهکه)کاربازاربودنقویوصعودیروندبهتورمبازگشتبهتوجهبا.ندادتغییررابهره
دررابهرهرخنتغییرعدمسیاسترزروفدرالمی‌رودانتظاربیکاری،نرخکاهشو یرکشاورزیاشتغالافزایشبیکاری،مدعیانکاهش
.کنداعلامنیزآتیجلسه

.بودآنکنترللزوموتورمریسکبرمتمرکزعمدتاا‌اخیرهفتهدرFOMCاعضایمتعددسخنرانی‌هایخلاصهوبرآیندکهکردتوجهباید•

توضیحات تکمیلی

PMIشاخص های 
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هفته‌ای۴متوسط‌ (هزار‌نفر)مدعیان‌بیکاری‌
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PMI ترکیبی PMI خدمات PMI تولیدات کارخانه ای
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عرضهبخش
.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهسمتازآماریاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
یوانمیلیارد۹۷٫۵۹سطحبه۲۰۲۵ژانویهدرچینبهورود(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌‌گذاریخالص•

سالچهاردرسالشروعضعیف‌ترینوداشتدرصد۱۳٫۴افتقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسید
.استگذشته

بهرهنرختغییراتوپولیسیاست گذاری
ایوام‌هبرایمعیاربهرهنرخ)پنج‌سالهو(خانواروام‌هایبرایمعیاربهرهنرخ)یکسالهبهرهنرخ‌های•

.ن ردتغییریوماندثابتگذشتههفتهنشستدر(PBoC)چینخلقبان (مسکن

توضیحات تکمیلی FDIدرصد تغییرات  تجمعی 
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اقتصاد منطقه یورو

.شدتضعیفگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

بیندر.کردثبترادرصدی۰٫۱منفیرشدگذشته،ماهبامقایسهدردرصدیواحد۰٫۴افتبایورومنطقهساخت‌وسازسالانهرشد•
درساخت‌وسازسالانهرشد.بوددرصد۱۱٫۲و۱٫۴ترتیببهومثبتاس انیاوآلماندرساخت‌وسازرشدمنطقه،اینبزرگاقتصادهای

.استدرصد۰٫۶منفیایتالیادرودرصد۴منفیفرانسه
تقاضابخش•
ایندر.است۲۰۲۵فوریهدرمنطقهاینمشتق‌شدهتقاضایبودنضعیف‌بیان‌گریورومنطقهخریدمدیرانشاخص‌هایوضعیف•

نیزخدماتشامخ.گرفتقراررکودیناحیهدروکردثبترا۵۰ازکمتررقمیمتوالیماهدوازدهمینبرایکارخانه‌ایتولیداتPMIماه،
PMIهمچنین.رسید۵۰٫۷سطحبهوداشتواحدی۰٫۶افتگذشتهماهبامقایسهدربود،اقتصادیرونقناحیهدرآن‌کهوجودبا

.کردثبترا۵۰٫۲رقموگرفتقراررکودیمرزدرقبلماهمانندترکیبی

توضیحات تکمیلی ساخت وساز

شاخص مدیران خرید
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(میلیارد‌یورو)تراز‌تجاری‌ (میلیارد‌یورو)حساب‌جاری‌

پولیسیاستگذاری
بخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

.نشدمنتشریورومنطقهپولیسیاست‌گذاری

میلیارد۱۵٫۵به۲۰۲۴دسامبردریورومنطقهتجاریتراز•
۸٫۳تافقبلسالمشابهماهبامقایسهدرکهرسیدیورو

ازرمتاثتجاریترازسالانهافت.می‌دهدنشانرادرصدی
هماایندر.بودصادراتبهنسبتوارداتبیشتررشد

هگذشتسالدسامبربهنسبتدرصدی۳٫۹رشدواردات
.کردتجربهرادرصدی۲٫۷سالانهرشدصادراتاماداشت

۲۷٫۲سالانهرشددسامبرماهدرنیزجاریحساب•
.کردثبترادرصدی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

گی‌وام‌به‌بنگاه‌ها،‌خانوارها‌و‌رشد‌نقدین
منطقه‌یوروچهارشنبه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۸فوریه‌۲۷(ژانویه)

آمریکاچهارشنبه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۸فوریه‌۲۷(فوریه۲۲)مدعیان‌بیکاری‌

PCE,PI, PE(ژانویه)آمریکاپنجشنبه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۹فوریه‌۲۸

پیشروهفتهرویدادمهمترین
PCEافزایشیروندتداوماست،داشتهصعودیروندگذشتهماهسهدر:آمریکاPCEانتظاراتتقویتباعث
:آناحتمالیآثار.می‌شودبهره‌اینرخ‌
دلارشاخص:مثبتاثر•
کری تووطلا:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(دزاگرس)زاگرس داروی پارسیان نهاده هایشرکت دارویی و 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

اندازیراهونداشتهفعالیتیشد،خریداریفعلیسهامدارانتوسطکه1392سالتا.گردیدتاسیسداروییشرکت‌هایازیکیعمدهسهامدارانتوسط1382سالدرپارسیاندارویزاگرسنهاده‌هایوداروییشرکت
.رسیدبهره‌برداریبهشرکت1394سالدریعنیفعلیعمدهسهامدارتوسطشرکتخریداریازبعدسالدو.بودنگردیده

.درصد‌از‌سهام‌شرکت‌متعلق‌به‌آقای‌نیاز‌احمد‌آقایی،‌از‌تبعه‌کشور‌افغانستان‌است2.7

درصد مالکیتتعداد سهامسهامداران

55% 934،996،574 شخص‌حقیقی

10% 170،000،010 عباس‌کیوان‌نیا

5% 84،999،990 محمدرضا‌صیادی

3.9% 65،894،285 صندوق‌بازارگردانی

2.7% 45،999،970 شخص‌حقیقی‌خارجی

1% 17،000،010 هادی‌صیادی

1،318،890،839 جمع

شرکت دزاگرس
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مبلغ فروش

14%

7% 7%
5% 4% 4% 4% 4% 4% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 0% 0% 0%

0%

5%

10%

15%

ب د
دع دانا
د دلر ارو
د

 ارا
د

ران
شته لبر
دا

س
ا ر
دز

ی 
سپ
 ا

 اد
د 

س  ا
د

ضی
د ا بور
دا

حان
س 
د

س
دپار وثر
د 

ی 
دام

 ک
یو 
ب

 را
د

ابر
د 

زک
درا

ق ا
دل

 ی
ش 
د

ول
پس
د 

وی
 را
دز

آور
در  دام
د

سوه
دا

وی
د ا ل 
دبا

 ی
د  

کو
سان

د
روز
د

ران
د 

ل د
د و اوه
د

ری
شی
د

 ک
یش
ر

49

129

80

0

50

100

150
  

  
   

  
  

   
  

  
  5

  
  

   
  

  
   

  
  

   
  

  
   

  
  

   
  

  
  5

  
  

   
  

  
   

  
  

   
  

  
   

  
  

   
  

  
  5

  
  

   
  

  
   

  
  

   
   

   
 

   
   

 
   

   
5

   
   

 
   

   
 

   
   

 
   

   
 

   
   

 
   

   
5

   
   

 
   

   
 

   
   

 
   

  
  

   
  

  
   

   
5

   
  

  
   

  
  

   
  

  
   

  
  

   
  

  
   

  
 5

   
  

  
   

  
  

دلار
ون 
  ی
م

م  غ  روش شر ت  ا م انگی 

از‌طرفی‌نمودار‌پایین‌. م‌دلاری‌آن‌فاصله‌دارد84میلیون‌دلار‌در‌دی‌ماه‌بوده‌است‌که‌هنوز‌با‌میانگین‌80آخرین‌مبلغ‌محقق‌شده‌. نمودار‌بالا‌نشان‌دهنده‌مبلغ‌فروش‌ماهانه‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌بر‌حسب‌دلار‌آزاد‌است
.  درصدی‌را‌دارا‌می‌باشد4ماهه‌ی‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌است‌که‌در‌این‌بین‌شرکت‌زاگرس‌دارو‌سهم‌10نیز‌نشان‌دهنده‌سهم‌از‌فروش‌

سهم از فروش بازار

عملکرد فروش
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درصدی‌زاگرس‌49همچنین‌نمودار‌پایین‌نیز‌نشان‌از‌سهم‌. شاهد‌هستیم‌که‌نکته‌حائز‌اهمیت‌آن‌افزایش‌چشمگیر‌صادرات‌می‌باشد1396در‌نمودار‌بالا‌روند‌فروش‌خالص‌شرکت‌به‌همراه‌مبلغ‌فروش‌صادراتی‌آن‌را‌از‌سال‌
.می‌شودبالا‌بودن‌فروش‌صادراتی‌به‌سبب‌دوره‌وصول‌کوتاه‌تر‌و‌عدم‌محدودیت‌نرخ‌گذاری،‌مزیت‌قابل‌توجهی‌برای‌این‌شرکت‌محسوب. شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌می‌باشد1403ماهه‌10دارو‌از‌مجموع‌فروش‌صادراتی‌

فروش صادراتی

1403سهم از فروش صادراتی 

عملکرد فروش
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1403سهم از برگشت فروش 
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تی‌برای‌فروش‌رویی‌بسیاری‌از‌شرکت‌ها‌می‌باشد،‌به‌دلیل‌ایجاد‌فضای‌رقابدابا‌توجه‌به‌اینکه‌سبد‌محصولات‌شرکت‌به‌صورت‌عمده‌در‌دسته‌داروهای‌عمومی‌شامل‌مسکن‌و‌ضد‌تب‌قرار‌دارد‌و‌این‌دسته‌از‌محصولات‌در‌سبد
.محصولات،‌میزان‌تخفیفات‌و‌برگشت‌از‌فروش‌نیز‌بالا‌می‌باشد

1403سهم از تخفیفات

عملکرد فروش
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وصول مطالبات
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روز

دوره و ول م ال ات دزا رس م انگی 

و‌بالاتر‌از‌میانگین‌دوره‌وصول‌مطالبات‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌قرار‌دارد‌که‌احتمالا‌علت‌این‌موضوع‌ناشی‌سبد‌محصولات( 1403/09فصل‌منتهی‌به‌)روزه‌313از‌منظر‌دوره‌وصول‌مطالبات‌شرکت‌زاگرس‌دارو‌با‌دوره‌
.همچنین‌عمل رد‌شرکت‌های‌پخش‌طرف‌حساب‌آن‌می‌باشد

وصول مطالبات دزاگرس

وصول مطالبات
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هزینه مالی
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بت‌هزینه‌مالی‌به‌فروش‌شرکت‌‌به‌همین‌دلیل‌مشاهده‌می‌شود‌که‌نس. ه‌باشداشتبا‌توجه‌به‌اینکه‌دوره‌وصول‌مطالبات‌شرکت‌بالاتر‌از‌میانگین‌می‌باشد،‌طبیعی‌است‌که‌شرکت‌برای‌تأمین‌نقیدنگی‌‌نیاز‌به‌دریافت‌وام‌د‌
.داشتهد‌در‌حدود‌یک‌درصد‌حتی‌از‌میانگین‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌بالاتر‌است‌که‌این‌موضوع‌تاثیر‌منفی‌بر‌روی‌حاشیه‌سود‌خالص‌شرکت‌خوا
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سبد محصولات

بازارلیدر 1403سهم از بازار  1403/10 1402 1401 1400 محصول

دعبید 29% 24% 27% 16% 14% ADULT COLD

واریان فارمد 11% 17% 15% 41% 30% ACETAMINOPHEN

گرس دزا 41% 15% 9% 15% 35% ACETAMINOPHEN / 
CODEINE

دفارا 7% 14% 9% 3% 0% AMOXICILLIN

دارو 13% 8% 6% 7% 4% METHADONE

گرس دزا 17% 6% 14% 3% 1% CIPROFLOXACIN

کتوورکو ا 8% 6% 9% 8% 2% METFORMIN

دپارس 10% 5% 7% 2% 5% METRONIDAZOLE

دحاوی 5% 4% 2% 0% 0% ACETAMINOPHEN / 
CAFFEINE / IBUPROFEN

فاران شیمی 1% 1% 0% 0% 0% BUPRENORPHINE

اهمیتبامحصولاتسبدازسهمدهندهنشانراستسمتجدول
بهباتوجه.استجاریسالماهه‌ی10وگذشتهسال3طیدرشرکت

،استگردیدهاستخراجداروییآمارنامهبراساسکهموجودداده‌های
ودردضدداروهایبهشرکتمحصولاتاصلیوزنکهگفتمی‌توان

شرکتاینداروهایازقلمدوعلاوهبه.دارداختصاصسرماخوردگی
سبداز%21اا‌مجموعکهسیپروفلوکساسینوکدئیناستامینافونیعنی

ولاتمحصاینبازارلیدرعنوانبهنیزمی‌شوندشاملراشرکتفروش
.می‌شوندتلقی

روند تغییر سبد محصولات
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وییترکیب سبد دارویی بر اساس شکل دار 
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مفروضات 1404 1403ادامه  شرح

385،000 285،000 ارز ترجیحی

750،000 680،000 ارز بازار توافقی

30% 20% افزایش حقوق و دستمزد

48% 48% حاشیه سود ناخالص
40% 40% تورم
70% 70% درصد تقسیم سود
55% - پیش بینی افزایش مبلغ فروش

حالدروافقیتبهترجیحیازاولیهموادوارداتبابتدریافتیارزرفتهرفتهاینکهبهباتوجه
رودرصدی36حدوداا‌افزایشباآیندهسالدرنیزترجیحیارزهمچنینواستجاییبهجا
مبلغدرصدی55افزایششاهدمیانگینطوربهآیندهسالمی‌شودبینیپیشاست،روبه

.باشیمفروش

مفروضات
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سود و زیان

1398139914001401140214031404واحدشرح
۱,۱۸۶,۱۶۸۱,۸۲۹,۴۹۳۳,۹۵۲,۲۹۷۹,۲۴۸,۸۰۴۱۶,۳۱۴,۲۹۸۲۴,۳۲۰,۱۱۱۳۶,۴۸۰,۱۶۶میلیون ریالفروش

۶۳۵,۴۰۳۱,۰۷۴,۶۸۸۲,۵۹۳,۸۷۵۴,۰۱۹,۹۶۷۸,۲۶۰,۷۸۸۱۰,۱۷۶,۰۷۸۱۵,۳۹۲,۴۱۵میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته
۵۵۰,۷۶۵۷۵۴,۸۰۵۱,۳۵۸,۴۲۲۵,۲۲۸,۸۳۷۸,۰۵۳,۵۱۰۱۴,۱۴۴,۰۳۳۲۱,۰۸۷,۷۵۱میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

۵۵,۶۵۵۱۲۶,۰۴۰۱۹۳,۹۳۶۲۷۷,۹۰۹۵۱۴,۰۹۰۸۳۵,۱۸۶۱,۱۶۹,۲۶۱میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
۵,۸۰۲۲۸۶۴,۸۵۹۷۸,۸۷۶۰۰۰میلیون ریالی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

۴۸۹,۳۰۸۶۲۸,۷۳۷۱,۰۹۹,۶۲۷۴,۸۷۲,۰۵۲۷,۵۳۹,۴۲۰۱۳,۳۰۸,۸۴۶۱۹,۹۱۸,۴۹۰میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 
۶۲,۶۵۱۱۲۱,۵۲۵۲۹۶,۸۳۰۵۵۵,۷۹۵۲,۱۱۰,۴۱۹۳,۱۵۴,۰۶۳۴,۷۳۱,۰۹۵میلیون ریالهزینه های مالی

۱,۳۴۷۱,۹۱۳۲۰,۸۲۹۱۷,۸۶۰۹,۵۰۳۲۲,۴۰۳۳۱,۳۶۴میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
۴۲۵,۳۱۰۵۰۹,۱۲۵۷۸۱,۹۶۸۴,۳۳۴,۱۱۷۵,۴۳۸,۵۰۴۱۰,۱۷۷,۱۸۶۱۵,۲۱۸,۷۵۹میلیون ریالمالیاتبهره وخالص قبل از( زیان)سود 

۷۶,۰۵۴۱۲۷,۴۰۷۳۰,۴۷۶۴۱۸,۴۲۱۵۶۴,۹۱۴۹۸۱,۷۶۵۱,۴۶۸,۳۱۸میلیون ریالمالیات
۳۴۹,۲۵۶۳۸۱,۷۱۸۷۵۱,۴۹۲۳,۹۱۵,۶۹۶۴,۸۷۳,۵۹۰۹,۱۹۵,۴۲۱۱۳,۷۵۰,۴۴۱میلیون ریالخالص( زیان)سود 

۳۰,۰۰۰۴۹۶,۱۵۵۴۹۶,۱۵۵۱,۷۰۰,۰۰۰۱,۷۰۰,۰۰۰۱,۷۰۰,۰۰۰۱,۷۰۰,۰۰۰میلیون ریالسرمایه
۲۰۵۲۲۵۴۴۲۲,۳۰۳۲,۸۶۷۵,۴۰۹۸,۰۸۸میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%58%58%49%57%34%41%46درصدحاشیه سود ناخالص
%55%55%46%53%28%34%41درصدعملیاتیسود حاشیه

%38%38%30%42%19%21%29درصدسود خالصحاشیه
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اقداماتیبرخاتخاذبادولتبااین‌حال،.هستندروبه‌روچالش‌هاییباتولیدادامهومالیتأمینبرایحوزهایندرفعالشرکت‌هایواستمواجهنقدینگیمشکلباهمچنانداروصنعت
شرایطهبودببهحدیتامی‌توانداقداماتاینهرچند.دهدکاهشراصنعتاینبرموجودفشارهایتااستکردهتلاشمطالبات،ازبخشیپرداختوفروشنرخ‌هایاصلاحجملهازحمایتی،

  .می‌شوداحساسداروتأمینزنجیرهپایداریتضمینبرایاساسی‌ترراهکارهایبهنیازهمچناناماکند،کمک

رامطالباتایرستسویهبهنسبتامیدواریاقداماین.باشدداشتهحوزهایننقدینگیبهبوددرمؤثرینقشمی‌تواندکهشدهتسویهداروخانه‌هامطالباتازهمت۵مبلغتحول،تازه‌تریندر
.یابدبهبودپیشازبیشصنعتاینوضعیتواردات،براینیازموردارزتأمینوداروییشرکت‌هایمعوقهپرداخت‌هایدرتسریعباآینده،درکهمی‌رودانتظارودادهافزایش

قیمتزایشافمجوزهایارائهوترجیحیارزنرختغییرآینده،سالدر.استضروریهمچنانحمایتیسیاست‌هایوساختاریاصلاحاتبخش،ایندربلندمدتپایداریایجادبرایهمچنین،
.کندکمکصنعتاینکلیشرایطتثبیتبهوداشتهداروییشرکت‌هایسودآوریوفروشبرمثبتیتأثیرمی‌تواندبه‌موقع،

موقعیتازد،می‌شومحسوبداروصنعتصادراتدرپیشروشرکت‌هایازیکیومی‌شودتأمینصادراتمحلازآنفروشازقابل‌توجهیدرصداینکهبهتوجهباپارسیان،داروزاگرسشرکت
مجموعهاینصیخصومال یتدلیلبههمچنین،.استبرخوردارداروییشرکت‌هایسایربهنسبتاولیهموادوارداتبراینیازموردارزتأمینوفروشنرختعیینمطالبات،وصولدربهتری

.دارددولتیمال یتبارقیبشرکت‌هایبهنسبتبالاتریرشدپتانسیلتولیدی،فعالیتدرطولانینه‌چندانسابقهو

برایتومانیمیلیارد1،375حدودبرآوردیسودباوسودتقسیمدرصدکاهشبا۱۴۰۳سالدرمی‌شودپیش‌بینیاست،مواجهنقدینگیمشکلباکهداروصنعتفعلیشرایطگرفتننظردربا
.گیردقرار۴تا3.5محدودهدرشرکت(فوروارد(P/Eدرآمدبهقیمتنسبتآتی،سال
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