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1403/11/275

جایگاه بازار سرمایه

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/11/23) 7.3

P/E (FORWARD) 5.0

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99سال‌

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/11/23)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

متفاوتاراخبواتفاقاتتاثیرتحتهمروز‌هاآن‌کهکردتجربهرامعاملاتیروزدوصرفاتعطیلاتدلیلبهپیشهفتهدرسهامبازار
افزایشلاحتماوهسته‌ایتوافقایجادبهامیدکاهشطلا،قیمتتوجهقابلرشدآزاد،دلارنرخافزایشجملهازاقتصادیوسیاسی
باهمراهالبتهکهرسیدهمت۱۱.۷بهخردمعاملاتارزشمیانگینروزدوهمیندر.بود...وآیندهماه‌هایدرژئوپلیتیکتنش‌های
دراعدادترینپایینجزوکهرسیددلارمیلیارد۱۱۴حدودبهبازاردلاریارزشوبودبازارازحقیقیپولهمت۱.۴روزانهمیانگینخروج
.می‌رودشماربهگذشتهسالچند
اماالحاست،بودهگذشتهماهچنددربازارصعودیروندشکل‌گیریدرمهمموضوعاتازیکیآزادبازاربارسمیدلاراختلافکاهش
درتوافقیلاردنرخگذشتههفتهچنددرتوافقی،دلارسامانهباآنجایگزینیونیماییارزحذفرغمعلیکههستیمموضوعاینشاهد
بارفیطازوشدهمتوقففعلابودگرفتهشکلفاصلهاینحذفبرایکهمناسبیروندواستماندهثابتتومانهزار۶۷حدودعدد

تولیدبهآسیبورانتآمدنبوجودباعثمی‌تواندکهاسترسیدهبالاییاعدادبهیکدیگربانرخدواینفاصلهآزاد،بازاردلارنرخافزایش
.گردد
بودشتهگذماهچنددرگازنرخرسمیاعلامموضوعکردجلبخودبهرازیادیتوجهیهفتهانتهایدرکهمواردیمهم‌ترینازدیگریکی
گازنرخدلاریشافزایازناشیکهنمودتجربهسالابتدایماهششبهنسبتراتوجهیقابلرشدنرخ،اینبازارفعالانانتظارمطابقکه
یکاراید‌آنمحاسبهکهاستذکرقابلنرخاینخصوصدر.استکشوردررسمیدلارنرخافزایشچنینهموالمللیبینهاب‌هایدر

هم‌چنینو‌گرددمیمنتشرنیزمفیدهفتگیگزارشدروبودهمحاسبهقابلراحتیبهبازارفعالانتوسطکهاستشفافکاملافرمول
ارائهدرنیزگازکنندهمصرفشرکت‌هایاستامیدوکرده‌بودندلحاظراموضوعاینخودارزش‌گذاری‌هایدربازارفعالاناکثر

دقیق‌مالیداد‌ه‌هایبهبازارفعالانتمامیتادهندخرجبهبیشتریدقتعلی‌الحسابصورتبهنرخاینمحاسبهوخودمالیصورت‌های
.باشندداشتهدسترسیشفافو
بهرهدهدنرخقرارتاثیرتحتمی‌تواندراآندرارزش‌گذاریوسهامبازارروندکهمتغیر‌هاییترینمهمازیکیشدهذکرمواردکناردر
پایانیماهدردولتاوراقاحتمالیعرضه‌هایروندباومی‌رودشماربهبالاییاعدادکهرسیدهدرصد۳۴حدودبهواستریسکبدون
.بودخواهدانتظارازدورنرخاینکاهشسال
ماه‌هایدریهسرمابازارچشم‌اندازاقتصادی،تدریجیاصلاحاتودولتاقتصادیسیاست‌هایگرفتننظردربااستذکربهلازمکلدر
انرژیرازی‌هایناتمدیریتوشرکت‌هاتولیدسطححفظبهمشروطچشم‌اندازاینتحققحال،اینبا.کردارزیابیمثبتمی‌توانراآینده
.داشتژه‌ایویتوجهنیزریسکبدونبهرهنرخوشده‌اندهمتررنگپرحالاکهژئوپلیتیکریسک‌هایبهبایدموارداینکناردراست،



1403/11/276

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.0

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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مختصر و مفید

1403/11/23
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,784,344

77,486

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

89,200
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار

78

2,784
2,535

0

1,0 00

2, 000

3,0 00

4,00 0

0

10 ,000

20 ,00 0

30, 000

40,0 00

                                        

114
103

233
241

128

201

434

0

10 0

20 0

300

4 00

500

                                                                        

43.8%
32.9%

23.0%

104.9%

4.6%

41.8%

-4 0%

0%

4 0%

80 %

120 %

                                        

11,769  

8,042  
9,990  9,557  

11,792  

5,834  6,016  7,359  
129

95
119117

152

85
124

243

0

10 0

20 0

300

 -

 6,00 0

 12 ,000

 18,0 00

هفته مورد  
 گ ار   

 پن  سا ه   سه سا ه   یک ا ه   سه ماهه   سه هفته قبل   دوهفته قبل   ی  هفته قبل   
1403/11/23
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1403/11/279

میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
ولشاخ

ود پ
ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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1403/11/2710

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

2.5%2.3%2.0%1.9%1.6%1.3%0.8%

 خودرو فل ات  یر آهنی ن اجی فراورده های نفتی کود و ترک بات پیمانکاری صنعتی مواد شیمیا ی
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ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
سرمای    اری
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س  ان
   

 ود و  ر   ات
   

 انی  ای    ی
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

5.3% 4.9% 4.7% 4.3% 4.1% 4.1% 4.1% 3.9% 3.9% 3.7%

 محصولات کا  ی وسایل خانگی کاشی و سرامی  ز ال سن   فاری کانی  یر فل ی  مل زم نی فعا یت مهندسی ک تیرانی چا  و ن ر



1403/11/2711

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار



1403/11/2712

روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1403/11/2713

اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد
1403/11/27اهرم

1403/11/27خساپا
1403/11/27ذوب

1403/11/27وبملت
1403/11/28خودران
1403/11/28خبهمن

415
260

49

73

                      

15,101 14,113

4,117 4,086

                      

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,160260002,0211403/12/22اهرم295,47369.6ضهرم11243

26,160260001971403/11/24اهرم762,75735.6ضهرم21110

26,160240001,6161403/11/24اهرم105,77423.0ضهرم31109

26,160240003,0601403/12/22اهرم62,98722.8ضهرم41242

26,160260001,4411403/12/22اهرم153,61819.5طهرم51243

3,4813500751403/12/01خودرو1,498,16816.2ضخود61236

26,160260004901403/11/24اهرم416,23815.0طهرم71110

3,48130004591403/12/01خودرو270,85714.1ضخود81234

26,160220004,7421403/12/22اهرم22,63812.2ضهرم91241

26,160200006,2281403/12/22اهرم16,70711.7ضهرم101240

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.7شستا%14ضستا10128

4.9اهرم%13طهرم21111

2.7اهرم%7طهرم31112

2.0اهرم%1طهرم41244

0.8اهرم%1طهرم51241

1.5وبملت%91-ضملت11174

35.6اهرم%72-ضهرم21110

1.0وبملت%60-ضملت31173

4.7خساپا%48-ضسپا41125

0.8وبملت%42-ضملت50117



1403/11/2714

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

دراخصشبرایراشانهوسرالگویمی‌توانمحدوده،اینقدرتپرشکستصورتدر.باشیمناحیهاینبهآنواکنشمنتظربایدآتیهایروزدرواسترسیدهخوداولحمایتیمحدودهبهدرصدی،2کاهشباامروزمعاملاتدرکلشاخص
  و2,865,000مقاومتیسطوحبهاولگامدرلازمانرژیکسبوزمانیاصلاحباتواندمیکلشاخصنزولی،روندتوقفوشاخصحمایتصورتدراما.دادقرارنظرمدروپیشاصلیحمایتعنوانبهراواحد2,550,000ناحیهوگرفتنظر

.داردبرگامبالاتراهدافسمتبهنواحی،اینقدرتپرشکستصورتدرورسیده3,000,000



1403/11/2715

خبر هفتگی

پیش فروش یک میلیون قطعه سکه از یکشنبه
لیکون‌مرکز‌مبادله‌ارز‌و‌طلای‌ایران‌اعلام‌کرد‌‌که‌در‌پیش‌فروش‌یکک‌می
سکال‌یکک‌۱۸قطعه‌سکه‌بهار‌آزادی‌فراهم‌شده‌که‌هر‌فرد‌ایرانکی‌بکالای‌

پیش‌سکه‌تمام‌و‌دو‌نیم‌سکه‌و‌سه‌قطعه‌ربع‌سکه‌بهار‌آزادی‌از‌طریق
.فروش‌های‌مرکز‌مبادله‌ایران‌خریداری‌کند

لا‌،‌نرخ‌جابجایی‌کاجاده‌ایبا‌اعلام‌سازمان‌راهداری‌و‌حمل‌و‌نقل‌
۲۵بککا‌افککزایش‌حککدودا ‌جککاده‌ایدر‌بخککش‌حمککل‌و‌نقککل‌عمککومی‌

کیلومتر-حمل‌هر‌تنازایتومان‌به‌۸۹۰تومان‌به‌۷۱۵درصدی‌از‌
.اعمال‌خواهد‌شد۱۴۰۳بهمن‌ماه۲۵نرخ‌جدید‌از‌امروز‌. رسید

لینک خبر لینک خبر

1403اعلام نرخ گاز صنایع برای سال 
یمی،‌بکا‌سکعید‌باغبکانی،‌مکدیر‌کنتکرل‌تولیکد‌شکرکت‌ملکی‌صکنایع‌پتروشک

در‌شرکت‌پتروشیمی‌نرخ‌جدید‌خوراک‌گکاز‌طبیعکی۲۷به‌نامه‌ایارسال‌
1403براین‌اساس‌نرخ‌گاز‌از‌فروردین‌تکا‌بهمکن‌. را‌اعلام‌کرد۱۴۰۳سال‌

در‌ی‌هاپتروشیمبرای‌صنایع‌مختلف‌اعلام‌شده‌است‌و‌نرخ‌گاز‌خوراک‌
تومان‌و‌گاز‌واحدهای‌تولیکد‌5809تومان،‌گاز‌سوخت‌12689دی‌ماه‌به‌
همچنککین‌. رسککیده‌اسککتمترمکعککبهککر‌ازایتومککان‌بککه‌4357فلککزات‌
روز‌پ ‌از‌30ساز‌مشروط‌به‌تسویه‌بهای‌خوراک‌طی‌متانولواحدهای‌

.می‌شوندبهره‌منددرصد‌تخفیف‌5دریافت‌صورت‌حساب،‌از‌

درصدی کرایه حمل بار25افزایش 

لینک خبر

https://snn.ir/fa/news/1228434/%D9%BE%DB%8C%D8%B4%E2%80%8C%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%DB%8C%DA%A9-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%82%D8%B7%D8%B9%D9%87-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%B2%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D9%81%D8%B1%D8%AF%D8%A7-%D9%87%D8%B1-%D9%85%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%B6%DB%8C-%D9%85%DB%8C%E2%80%8C%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%AF-%D8%AA%D8%A7-%DB%B6-%D9%82%D8%B7%D8%B9%D9%87-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D9%BE%DB%8C%D8%B4%E2%80%8C%E2%80%8C%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%DA%A9%D9%86%D8%AF
https://eghtesadnegar.com/?p=27454
https://www.sena.ir/news/88329/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D8%B3%D9%88%D8%AE%D8%AA-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%85%D9%84%DB%8C
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خبر تحلیلی کدال

کلر
ش

تان
لبو

جدیدسالابتداییماهدودردارد،آبان30بهمنتهیمالیسالواستشیراناختیاردرآنسهامازدرصد41کهشکلر.نمودثبتماهانهفروشدرراجدیدیرکوردتومانی،میلیارد143.6درآمدکسبباماهدیدرنیروکلرشرکت
دلیلبهگذشتهمالیسالدرشکلر.استمحصولاتفروشنرخرشدازبرخاستهعمدتاموضوعاین.دهدمینشانرادرصدی69خوبرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبرساندثبتبهراتومانیمیلیارد239فروشتوانسته
کلروسوزآورسود.ندکنمیتجربهرارشدیبهروروندجهانی،نرخ‌هایبهبودودلارنرخافزایشباهمگامفروشهاینرخجدیددورهشروعبااماشدروروبهسودآوریکاهشباجهانی،هاینرخافتونیمادلارنرختثبیتهایسیاست

ازدرصد20ودحدشود،میشناختهخودصنعتبرترشرکتچهارازیکیعنوانبهکهشکلر.استمذکورمحصولاتفروشمحلازسودآوریوفروشازایعمدهبخشوشوندمیمحسوبشرکتاصلیمحصولاتآن،مشتقاتو
ازدورچنداناتیصادر‌وداخلیفروشسودحاشیهتقویتدرآمد،رشدکناردررسدمینظربهدلار،وجهانیهاینرخشرایطبهبودهمچنینوشدهتمامبهایساختاربهتوجهبا.آوردمیبدستصادراتیفروشمحلازراخوددرآمد
فیزیکیپیشرفتدرصد60حدودتاکنونکهاست111الکترولایزرنوسازیطرحباشد،میآنبردنپیشحالدرشرکتاینکههاییپروژهمهمترینازیکی.داردراروزدرکلرتن90ازبیشتولیدظرفیتاکنونهمشکلر.نباشدانتظار
.داشتخواهدشرکتعملکردبرمهمیتاثیراتبرداریبهرهازپ وشدخواهدروزدرتن150بهشرکتتولیدظرفیتافزایشسببمذکورپروژه.رسدمیبرداریبهرهبه1405خردادتاگرفتهصورتبرآوردهایطبقوداشته

هزار951ومیلیون1قیمتمیانگینباراسیمانتنهزار102ازبیشماه،بهمن26روزتاسهرمز.استیافتهادامههمماهبهمندرآنمحصولاتقیمتیرشدوکندمیتجربهکالابورسدرراخوبیروزهایهمچنانهرمزگانسیمان
هرمزگانسیمان.استبودهتومانمیلیارد200حدودبهمندرسهرمزکالایبورسدرآمدمجموع.باشدمیدیبهنسبتجاریماهنرخمیانگیندرصدی13رشدبیانگرقیمتاین.استرساندهفروشبهتنهرازایبهتومان
مقدارطوریکهبهدهدشافزایقبلهایسالبهنسبتراخودفروشوتولیدمقداراستتوانستهپوزولانیسیمانبیشترتولیدبرتمرکزباگذشتهمالیسالدرشرکتاین.داردراسالدرسیمانتنمیلیون2.1تولیداسمیظرفیت
بازمستانوپاییزدرمعمولاجغرافیایی،موقعیتدلیلبههرمزگانسیمان.(داردآبان30بهمنتهیمالیسالسهرمز)استرسیده1403درتنهزار300ومیلیون2ازبیشبه1402مالیسالدرتنهزار800میلیون1ازفروش
بهصادراتبرایخوبییلپتانسمجموعدررجایی،شهیدبندروخمیربندراسکلهودریابهبودننزدیکواسطهبههمچنین.رساندمیثبتبهکالابورسدررامناسبیهایقیمتوشودمیروبهروداخلیفروشدربیشتریتقاضای
اب.دهدمیافزایشراصادراتسهمشرکتکند،میافتداخلیتقاضایکههاییماهدرکههستیمآنشاهداساساینبر.آوردمیبدستصادراتمحلازراخودفروشکلازدرصد15حدودوداردفارسخلیجحوزهکشورهای
انرژیهایناترازیاثیرتنمودنکمزمینهدرهاییپروژههمچنین.میبردپیشزمینهایندرراهاییطرحوباشدمیتولیدظرفیتافزایشدنبالبهکهاستسیمانیهایشرکتمعدودجزوسهرمزصادراتی،مناسبموقعیتبهتوجه
.بودآیندهدرعملکردبهبودشاهدتوانمیآنهاازبرداریبهرهباکهاستاجرادستدرشرکتایندر

رمز
سه

گسترشراخودفعالیتزهحوگازی،کولربرداریبهرهپروانهدریافتباکرد،میفعالیترادیاتوروآبگرمکن،شوفاژ‌حوزهدرعمومااینازپیشکهلبوتان.دادخبرگازیکولرتولیدجهتلازممجوزهایاخذازبوتانصنعتیگروهشرکت
آغازرابازاربهخودمدنظرسرمایشیمحصولاتازبخشیعرضهوتولید1404سالدربتواندشرکترسدمینظربهگرفتهصورتافشایبهتوجهبا.داشتخواهدخودفروشسبددرهمراسرمایشیمحصولاتنزدیکآیندهدروداده
افزایشواستبودههمراهسودآوریدرصدی63افتباجاری،سالدرفروشرشدرغمعلی،گرمایشیمحصولاتمهمتولیدکنندگانازیکیعنوانبهلبوتان.شدخواهدمنعک آیندهسال‌هایعملکرددراقداماینتاثیراتوکند
ازدرصد92حدودکهدهدمینشانلبوتانشدهتمامبهایساختار.انددادهنشانشرکتسودآوریبرراخودتاثیرات،(گرددمیبازفروشازپ خدماتهایهزینهرشدبهعمدتاکه)اداریوعمومیهایهزینهوشدهتمامبهای
ایبهافزایشبرمستقیمیتاثیردلارنرخرشداساساینبر.گرددمیتامینوارداتیصورتبهمابقیوداخلبازارازآندرصد77تقریباکهاست(...وبرنجیفولادی،مسی،قطعات)اولیهموادهزینهبهمربوطتولیدهایهزینهکل
شدهروبهرونسبیافتباپاییزوتابستاندرلبوتانخالصوناخالصسودحاشیه.باشدموثرآنبرتواندمیبازارکششمانندمواردیاماگیردمیصورتمدیرههیئتتوسطلبوتانمحصولاتگذاریقیمت.داردشرکتشدهتمام
بودهتغییربدونآبگرمکننرخونمودهتجربهرادرصدی7رشدآذربهنسبتماهدیدرشوفاژنرخالبته.کنددارادامهرارونداینتواندمینشود،اعمالمحصولاتبرایمتناسبقیمتافزایشاگردلار،نرخرشدبهتوجهباواست
.گرددمیاعمالمحصولاتاینبرایهایینرخچهآتیهایماهدردیدبایدواست
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(مسکاتد)دیدگاه هفته 

41,234 

28,825 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%72آرگونفولاد خوزستان

%64آرگونجهان فولاد سیرجان
%60سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

%58آرگونشرکت معدنی وصنعتی چادرملو
%53آرگونمجتمع فولاد البرز ناب آرش

%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه
%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان آذر آبادگان خوی

%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان دورود
%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان خوزستان

درصدنام کالاتولید کننده
%26سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان خوزستان

%22سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%20سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهمجتمع سیمان غرب آسیا

%20سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان شرق
%19مس کاتدملی صنایع مس ایران

%32-سنگ آهن دانه بندیتماس
%26-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان سپاهان

%24-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان قائن
%20-پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال

%19-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم

لیه‌اصکلی‌که‌به‌عنوان‌ماده‌اومی‌شودم ‌به‌برگه‌های‌تخت‌و‌نازک‌م ‌با‌درجه‌خلوص‌بالا‌گفته‌کاتد
ل‌قابلیکت‌م ‌بکه‌دلیک. می‌رودبکار‌... در‌تولید‌انواع‌محصولات‌مسی‌نظیر‌سیم‌مسی،‌مفتول‌مسی‌و‌

از‌جملککه‌الکتریکککی‌و‌گرمکایی،‌مقاومککت‌در‌برابکر‌خککوردگی،‌اسکتحکام‌و‌شکککل‌پکذیری‌مناسککبرسکانایی
یککی،‌آینکده‌و‌در‌نتیجکه‌کاربردهکای‌گونکاگون‌خصوصکا‌کاربردهکای‌الکتر‌می‌باشدفلزات‌پرمصرف‌در‌دنیا‌

در‌کشکور‌مک کاتکدبزرگتکرین‌تولیکد‌و‌عرضکه‌کننکده‌فملکیشرکت‌ملی‌م ‌ایران‌با‌نمکاد‌. روشنی‌دارد
اه‌م ‌در‌بهمکن‌مککاتدمعاملات. درصد‌از‌کل‌عرضه‌صورت‌گرفته‌را‌در‌اختیار‌دارد98و‌تقریبا‌می‌باشد

درصکد‌7.4قبکل‌همکراه‌بکوده‌و‌میکانگین‌رقابکت‌بکه‌بکیش‌از‌ماه‌هکایبا‌درصد‌رقابت‌بیشتری‌نسبت‌بکه‌
در‌اتکدکمک ‌در‌بکورس‌ککالا‌شکسکته‌شکده‌و‌نکرخ‌کاتکدهمچنین‌در‌این‌ماه‌رکورد‌قیمتی‌. رسیده‌است

. هکر‌تکن‌رسکیده‌اسکتازایمیلیون‌تومان‌به‌735بهمن‌به‌بیش‌از‌23آخرین‌معامله‌صورت‌گرفته‌در‌
میلیون‌تومان‌بکوده‌633این‌افزایش‌سنگین‌قیمت‌در‌حالی‌رقم‌می‌خورد‌که‌میانگین‌نرخ‌بهمن‌ماه‌

ککالا‌در‌بکورسکاتکدچشم‌انداز‌نرخ‌دلار‌و‌قیمت‌جهکانی‌مک ‌تعیکین‌کننکده‌ادامکه‌رونکد‌قیمتکی‌. است
.و‌سایر‌تولیدکنندگان‌محصولات‌مسی‌خواهد‌داشتفملیدر‌بااهمیتیخواهد‌بود‌که‌تاثیر‌
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

795شگویا-1.00%720,000,0009.5پلی اتیلن ترفتالات بطری

-شگویا----پلی اتیلن ترفتالات نساجی

-آریا، شاراک، جم----پلی اتیلن سبک

ک-1.41 %0.9-794,177,625پلی پروپیلن 877مارون، جم پیلن، شارا

662شغدیر، شپترو-1.44%599,865,8070.9پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

-شسپا،شبهرن،شرانل----روغن پایه 

271شپاس-1.00 %5.5-245,000,000قیر 6070

278شپنا،شبندر،شترانشپاس1.86%251,444,9378.0وکیوم باتوم

کشگویا---منو اتیلن گلایکول -مارون، شارا

732پارسشبصیر،شجم1.01%663,179,0001.0استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ببراعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

14%

63%

80%

79%

56%

100%

59%

38%

54%

102%

87%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

316فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.04%4.9     285,784,231شمش بلوم

408فولاد،فنوردفجر، فسپا1.02%2.6     369,199,823ورق گرم

472فولادفجر1.06%0.5  427,353,448ورق سرد

68کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00%2.5           61,911,449گندله

188فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.43%1       170,435,615آهن اسفنجی

408 ذوب-4.69%16.8       369,869,021تیرآهن

368ذوب، کویر، فرودفولای1.65%7.7     333,012,242میلگرد

8125فملیفباهنر1.65%7,357,466,66719.2مس کاتد

-فاسمین، فگسترفباهنر---شمش روی

2499فایرافنوال1.03%1.6    2,263,071,461شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله۲سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

49
9 

48
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   ت   اری     ت    شت   

14,
812

 

15,
073

 

   ت   اری     ت    شت   

105%

15,202قیمت هفته جاری :
14,908قیمت هفته گذشته :

%1.97درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

20,705قیمت هفته جاری :
21,553قیمت هفته گذشته :

 %3.94-درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

14,666قیمت هفته جاری :
15,017قیمت هفته گذشته :

 %2.33-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

13,446قیمت هفته جاری :
12,331قیمت هفته گذشته :

%9.04درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

14,828قیمت هفته جاری :
14,941قیمت هفته گذشته :

 %0.76-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

14,175قیمت هفته جاری :
13,986قیمت هفته گذشته :

%1.35درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,944قیمت هفته جاری :
17,361قیمت هفته گذشته :

%9.12درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

15,940قیمت هفته جاری :
15,937قیمت هفته گذشته :

%0.02درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,999قیمت هفته جاری :
12,079قیمت هفته گذشته :

%7.62درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,164قیمت هفته جاری :
12,913قیمت هفته گذشته :

%1.94درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 
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آهنتنهرتولیدازایبهتولیدفرآینددرومی‌کنددریافتاولیهموادعنوانبهراگندلهشرکتاین.داردمحصولاینفروشبازاردردرصدی11سهمیومی‌باشدسالدرتنهزار750عملیظرفیتبااسفنجیآهنبزرگتولیدکنندگانجملهازفسبزوارنمادباسبزوارفولادپارسشرکت
محصولکلتقریبافسبزواراسفنجی،آهنبرایتقاضاوجودوکشورفعلیشرایطبهتوجهبا.می‌شودمصرفگازمکعبمتر320محصولاینازتنهرتولیدازایبهوداردشدهتمامبهایدرمهمینقشنیزگازاسفنجیآهنتولیددر.می‌کندمصرفگندلهتن1.4تقریبااسفنجی
فولادسازانسایربهنسبتندلهگبرایراکمترینرخمیانگینمعمولافسبزوارعمده،ونقدیخریددلیلبهومی‌گرددتامینسنگانپارسیاناپالشرکتازعمدتاحمل،هزینهوجغرافیاییموقعیتواسطهبهنیزشرکتنیازموردگندله.می‌رساندفروشبهکالابورسدرراخودتولیدی
رقابت،افزایشواضاتقرشدباهمزمانماهبهمندر،می‌شودمشاهدهنموداردرکههمانطور.داردشرکتسودحاشیهدراهمیتیباتاثیراسفنجیآهنوگندلهبینفاصلهروایناز.می‌باشد(گازوگندله)اولیهموادبهمربوطفسبزوارتولیدهایهزینهازدرصد83حدود.می‌کندثبت
احیایواحدگازماهبهمن18ازکههستیمآنشاهدمثالعنوانبه.گذشتزمستانفروشوتولیدکاهشدرگازیمحدودیت‌هایبااهمیتتاثیرازتواننمیبینایندرالبته.باشدداشتهتداومشرایطاینهمسالسردماه‌هایپایانتانظربهواستیافتهبهبودفسبزواراسپردکرک

آهننرخضریبافتهدشاتدریجبهآیندهدراحتمالاکشور،سراسردرافتتاحشرفدریاشدهافتتاحاسفنجیآهنهایطرحتعددبهتوجهباکهگفتتوانمینیزکلیاندازچشمیکدرهمچنین.استشدهخارجتولیدمدارازکاملطوربهواحداینوقطعکاملطوربهمستقیم
.باشیمخوزستانفولادشمشبهاسفنجی

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ
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𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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7,120 %867 %42 %40 %-1

5,715 %652 %46 %45 %0

3,133 %553 %44 %49 %-3

4,069 %810 %46 %47 %-2

1,145 %53 %49 %3

4,335 %54 %66 %-6

839 %32 %39 %-3

819 %24 %24 %-6

723 %5 %32 %-8

1,381 %73 %5

971 %-1

1,095 %-6

363 %503 %31 %33 %1

618 %37 %36 %1

42,518 %1247 %130 %82 %23

3,660 %31 %14 %2

15,357 %31 %15 %2

62,349 %178 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشککیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گکذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتکرین‌بکازدهی‌ممککن‌را‌بکرای‌سکرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صککندوق‌نیککاز‌بککه‌صککرف‌زمککان‌و‌دانککش‌سککرمایه‌گذاری: سککهولت‌در‌سککرمایه‌گککذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بککالایی‌برخککور‌نقدشککوندگیصککندوق‌هککای‌سککرمایه‌گککذاری‌از‌: مناسککبنقدشککوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نکده‌وجکود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینکده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هکای‌در‌دصکندوق‌‌حکامی‌بکازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشکد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صکندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیکت‌عملککرد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق  درآمد ثابت :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق1393/06/12:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/11/24:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 62,349

سبدگردان مفید

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌دی*

اوراق مشار ت
نقد و بان  7 

 6 

سا ر
7 

https://hamifund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0

3

6

9

1393/06/12 1394/06/12 1395/06/12 1396/06/11 1397/06/11 1398/06/11 1399/06/11 1400/06/10 1401/06/10 1402/06/10 1403/06/10

م  یون  ومان

حامی

سرمایه گذاری در صندوق حامی

میلیون تومان1

8.5

سبدگردان مفید

1403/11/24

:امکانات جدید طرح حامی
میلیون تومان200تا مفید کارتانتقال لحظه ای به -
و بدون محدودیتآنیثبت درخواست برداشت وجه به صورت -

https://www.emofid.com/mofid-card/
https://learning.emofid.com/instant-withdrawal/
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153,500

111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000

39,010,000

160,710,000

95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

90,050

2,928

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
74,720,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

34%31%20%17%

سال شش ماه ماه هفته

4%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
پیشراجحپیدراحتمالا.بالاستبانک‌هااعتبارتقاضایکماکانحالاینبایافتادامهبازارایندرمرکزیبانکانقباضیرویکردورسیدهمت۳۳۴٫۸بهکاهشکمیبابین‌بانکیبازاردربانک‌هااعتبارتقاضایحجم•

.شدخواهدمواجهافزایشبابانک‌هااعتبارتقاضایدولتی،بدهیاوراقروی
نشانراودیمحدقابلرشدارزشلحاظبهوداشتکاهشوزنیلحاظبهغیرنفتیوارداتکشور،غیرنفتیصادراتارزشیووزنیافزایشوجودبا.رسیددلارمیلیارد۸٫۳۳۶منفیبهکشورده‌ماههغیرنفتیتجاریتراز•

.داد
ومیلیارد۵۹مبلغتاریخاینتاهمچنین.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۱۲٫۳۱۹مبلغ۴۰۳بهمن‌ماه۱۵تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

  .استشدهتأمینوارداتنیازموردارزدلارمیلیون۴۸۲
خارجیاقتصاد

باهمراهافزایشاین.بودبیشتربازارانتظاراتازکهرفتبالانیزآمریکامصرف‌کنندهتورمنرخ.یافتافزایشنیزکشوراینصنعتیتولیدرشدهمچنین.دادنشانکاهشهفتهایندرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
تقویترارزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشعدماحتمالآماراین.داشتکاهشخرده‌فروشیماهانهرشدنرختنهاوداشتندافزایشنیزخرده‌فروشیوکنندهتولیدقیمتشاخصتورم.بودهستهتورمنرخافزایش
.می‌کند

.دادشاننراتوجهیقابلرشدنیزچیندرجامعهمالیتأمین.ماندباقیمنفیکماکانآنتولیدکنندهتورمحالاینبابود،بازارانتظاراتازبالاترکهیافتافزایش۲۰۲۴ماهاولیندرچینمصرف‌کنندهتورم•
نرخکاهشاحتمالمنطقهایناقتصادینامناسبوضعیت.دادافزایشدرصد۰٫۱بهصفرازرامتغیراین۲۰۲۴چهارمفصلاقتصادیرشدبازبینیهمچنین.شدمواجهکاهشبادسامبردراروپاصنعتیتولیدرشد•

.کردتقویترااروپامرکزیبانکتوسطبهره
.بوداآمریکتوسطوارداتیتعرفهاعمالاحتمالوشیلیتولیدمورددرنگرانیم قیمتافزایشدلیل.بودم قیمترشدتأثیرتحتکهداشتدرصدی۰٫۱۷رشداخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•



1403/11/2731

قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۷۵٫۴۰۰٫۱۷(MCI)شاخص‌کامودیتی‌مفید‌
۷۵٫۶۹۰٫۷۲(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

-۷۱٫۹۴۰٫۵۱(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
-CIS۴۲۸٫۰۰۱٫۱۵-(تن/دلار)بیلت‌
CIS۴۳۳٫۰۰۰٫۰۰-( تن/دلار)اسلب‌
CIS۴۸۵٫۰۰۱٫۰۴-( تن/دلار)ورق‌گرم‌
A۹۴۵۵٫۰۰۲٫۰۴گرید‌LME-(تن/دلار)م ‌
LME۲۸۴۸٫۰۰۱٫۱۰-(تن/دلار)روی
LME۲۶۳۷٫۰۰۰٫۳۰-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۹۲۰٫۰۰۰٫۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌

۱۱۰۳٫۰۰۰٫۲۷خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌

۸۵۷٫۰۰۰٫۲۳خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
-۹۰۴٫۰۰۰٫۶۶خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
-۳۰۱٫۰۰۰٫۳۳چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
۴۱۹٫۰۰۰٫۷۲خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

بیشترینو(درصد۲٫۰۴)م آنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۵٫۴۰سطحبهدرصدی۰٫۱۷جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۱٫۱۵)بیلتآنازقیمتهفتگیمتوسطافت

.یافتافزایش(شیلی)جهانم تولیدکنندهبزرگترینسویازعرضهکاهشمورددرنگرانی‌هاکهچرارسید؛گذشتهماهچهاردرحدبالاترینبهجمعهروزم آتیمعاملاتقیمت•
.داشتم قیمتبرمثبتتاثیرآمریکابهوارداتیم برجدیدتعرفه‌هایاعمالاخبارانتشارهمچنین

.داشت(غیرآهنی)رنگیفلزاتقیمتبرمثبتتاثیرچینانبساطیسیاست‌هایوچینتورمرشد•
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان12,756حدودگازمکعبمترهرنرخ67,139چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت19حدود
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کردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۹۶حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
قاعده‌منداعتبارنیزهمت۳۹٫۰۹همچنین.کردموافقتآنهمت۲۳۰بامرکزیبانککه
.شدعرضه

استکردهافزایشبهشروعسالآخربهشدننزدیکبامرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
قبله‌ماهسبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری
.دارددرصدی۱۴و۳۷حدودرشدبه‌ترتیب

.شودافزایشدچارحتیوبماندباقیبالابانک‌هااعتبارتقاضایسطحمی‌رسدبه‌نظر•
ریپورضهعافزایشنتیجهدرکهداشتهجزییکاهشمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایاضافه•

.بود
.داشتهمتی۳افزایشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۳۰بهریپومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۲۴۷حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۱۹۷حدوداعتبارعرضهمتوسط
در.تاسکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسالدرکلیبه‌طور•

مهراوایلتا۱۴۰۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،۱۴۰۳اردیبهشتتا۱۴۰۲دومشش‌ماهه
.بودانقباضیامروزتامهرازوانبساطی

مواجهافزایشبابانک‌هااعتبارتقاضایدولتی،بدهیاوراقرویپیشحراجپیدرمی‌‌رودانتظار•
.شود

اقتصاد داخلی

لیتکمیتوضیحات (رصدد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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مازاد تقاضای اعتبار متوسط  جم تقاضای اعتبار
محور راست-نرخ بهره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید

۳۳۴۸٫۰: تقاضا
۲۶۹۰٫۹: عرضه
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دلارمیلیارد۴۷٫۷۵۵بهافزایشدرصد۱۷٫۶۷باایراناقتصادغیرنفتیصادراتمجموع،۱۴۰۳ده‌ماههدر•
بهنسبت)کاهشدرصد۶٫۲۶با(طلاوارداتدلارمیلیارد۶٫۳احتساببا)غیرنفتیوارداتهمچنین.رسید
.رسیددلارمیلیارد۵۶٫۰۹۱سطحبه،(گذشتهسالمشابهمدت

وشدهمایعپروپانشده،مایعطبیعیگاز:ازبودندعبارت۱۴۰۳ماهه۱۰درصادراتیکالایعمدهقلم۳•
.قیروشدهمایعبوتانمتانول،

صادراتکلارزشازدرصد۶۲٫۴ووزندرصد۵۹٫۲همسایهکشورهایبهایرانغیرنفتیکالاهایصادرات•
.استدادهتشکیلراایرانماهه۱۰

خارجیترانزیت
مدتبهنسبتکهبودتنمیلیون۱۸٫۴بهکشورخارجیترانزیتمیزان۱۴۰۳سالنخستده‌ماههطی•

.استداشتهرشددرصد۲۸٫۷۹قبلسالمشابه

تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۳تجارت خارجی  ده  ماه ماهه 
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۴۸۲ومیلیارد۱۴۰۳،۵۹بهمن‌ماه۲۷پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۳۱۹ومیلیارد۱۲واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

شدهنارایهتفکیکبهداروواساسیکالاهایوارداتبرایارزتامینمیزانارز،تامینآخرگزارشدودر•
.است

۱۳۷کاهشبهمن‌ماه۲۴گزارشبهنسبتبهمن‌ماه۲۷گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون

اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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کالاهای اساسی  دارو و تجهی ات پ شکی کل
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.استکشوراینتقاضایبخشتضعیفوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
ازکمترکهرسیدنفرهزار۲۱۳بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۵فوریه۸بهمنتهیهفتهدر•

.رسیدنفرهزار۲۱۶سطحبهنفری۱۰۰۰جزئیافتبانیزهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بود(نفرهزار۲۱۵)بازارانتظارات
افزایشدرصد۰٫۵و۲به‌ترتیبقبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵ژانویهدرآمریکاصنعتیتولیدشاخص•

همچنین.ودب‌آنبهوابستهقطعاتوهواپیماتولیدمحسوسرشدرشد،ایناصلیعامل.بودبازارانتظاراتازبیشترکهیافت
.یافتندافزایشدرصد۱۵٫۴ودرصد۶٫۱ترتیببهطبیعیگازوبرقتولید

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تولید صنعتی
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تقاضابخش

  درصد۰٫۵ودرصد۳به‌ترتیبقبل،ماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵ژانویهدرآمریکامصرف‌کنندهقیمتشاخص•
افزایشقبلسالبهنسبتدرصد۱انرژیهزینه‌هایمیانایندر.بودبازاردرصدی۰٫۴ودرصدی۲٫۹پیش‌بینیازبالاترکهیافتافزایش
  .بودگذشتهماهششدرافزایشاولینکهیافت

کهحالیدریافت،افزایشدرصد۳٫۳بهغیرمنتظره‌ایطوربه(غذاییموادوانرژیهزینه‌هایلحاظبدون)سالانههستهتورمهمچنین•
  .می‌دادنشانرادرصد۳٫۱بهآنکاهشپیش‌بینی‌ها

.یافتافزایشدرصد۰٫۴ودرصد۳٫۵به‌ترتیبقبل،ماهوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵ژانویهدرآمریکاتولیدکنندهقیمتشاخص•
.استصعودیهمچنانآمریکامصرف‌کنندهتورمکهاستمهماینازحاکیتولیدکنندهتورمبودنصعودی

۰٫۹قبلماهبهنسبتامایافتافزایشدرصد۴٫۲قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵ژانویهدرآمریکامتحدهایالاتخرده‌فروشیشاخص•
در.بود۲۰۲۳مارسازخرده‌فروشیشاخصدرکاهشبزرگتریناین.بوددرصدی۰٫۱کاهشپیش‌بینیازبدتربسیارکهیافتکاهشدرصد
.یافتافزایشدرصد۰٫۹بنزینجایگاه‌هایدرفروشمقابل،

پولیسیاست گذاری
کاهشعدمواتقاضبخشبودنقویبهتوجهباحال،اینبا.نشدمنتشرآمریکاسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

تعیینآتیهجلسدربهرهنرختغییرعدموکندعملبیشتریاحتیاطبابهرهنرخکاهشخصوصدررزروفدرالمی‌رسدنظربهتورم،نرخ‌های
  .استمحتملبهرهنرخ

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

خرده فروشی
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اقتصاد چین

.شدتقویتنسبیطوربهچیناقتصادتقاضایبخشدسامبرماهدر
عرضهبخش

.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

ازبالاترکهیافتافزایشدرصد۰٫۵قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵ژانویهدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
.بودقبلماهدرسالانهتورمازبیشتردرصدواحد۰٫۴و(درصدی۰٫۴رشد)بازارانتظارات

رادرصدی۰٫۷رشدوبودافزایشیقبلماهبهنسبتژانویهماهدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخصنیزماهانهتواتردر•
.استاخیرماهیازدهدرماهانهتورمبیشترینکهکردثبت

نقطه‌ایتورم۲۰۲۵ژانویهدر.بودمنفیمتوالیماهامین‌۲۸براینیزچین(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخصرشد•
.داشتدرصدی۲٫۳افتقبل،ماهمانندتولید‌کننده،

بانکانبساطیسیاست‌هایتداومازمتاثرکهرسیدهدرصد۷بالایبهمتوالیماهپنجمینبرایچیننقدینگیرشد•
.بودچینخلق

رادرصدی۴٫۳سالانهرشد۲۰۲۵ژانویهدروشدمثبت۲۰۲۴مهازبارنخستینبراینیزجدیدوام‌هایسالانهرشد•
.کردثبت

بامقایسهدرکهرسیدیوآنتریلیون۷٫۰۶حدودبهژانویهدرچین،خلقبانکتلاش‌هایپیدرجامعهمالیتامین•
.داشتدرصدی۷٫۹مثبترشدتقریباقبلسالمشابهمدت

پولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرچینپولیسیاست گذاریخصوصدرتازه ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی

وام دهی و نقدینگی

تورم مصرف کننده

۰.۲
۰%

۰.۱۰
% ۰.۵

۰%

-۰.۶۰%

۰.۰۰%
۰.۷۰%

-۱.۵%
-۱.۰%
-۰.۵%

۰.۰%
۰.۵%
۱.۰%
۱.۵%

-۵%

-۳%

-۱%
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۲۴

تورم سالانه مصرف  کننده محور راست-تورم ماهانه مصرف کننده  

۲.۳۴ ۲.۸۶
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۷.۳ ۷.۰

-۱۶.۴%
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-۱۵.۴%

۴.۳%

-۵۰%

-۳۰%
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۲

۷

۱۲
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نوا
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دسا ویه 

ژان
ریه 

فو
س 
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یل 

آور مه  ئن
ژو

ئیه 
ژو وت 

ا
مبر

سپتا تبر
اک

مبر 
نوا

مبر 
دسا ویه 

ژان

۲۳ ۲۴ ۲۵

(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  رشد سالانه نقدینگی 
محور راست-رشد وام های جدید 
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.شدتضعیفگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

اینسالانهنرخکهاستحالیدراین.شدکاهشدچاردوباره،۲۰۲۴دسامبرماهدرصنعتیتولیدماهانهوسالانهرشد•
ایناقتصادیرشددرمی‌توانرانزولیرونداینآثار.استمنفیهمواره(متوالیماه۱۹)بعدبه۲۰۲۳مهازشاخص
.کردمشاهدهمنطقه

.کردتغییردرصد۰٫۱بهصفرازفصلیرشدوبودهمراهجزییتغییربایورومنطقهاقتصادیرشدداده‌هایبازبینی•
ازآلمانعنییناحیهایناقتصادبزرگتریناقتصادیرشدوبودهنامناسبیورومنطقهعرضهبخشوضعیتمجموعدر•

ند،هلفرانسه،شاملناحیهاینبزرگاقتصادهایسایر.استشدهرکودواردوداشتهمنفیرشد۲۰۲۳دومنیمه
اقتصادیرشددرملایمبهبود۲۰۲۴دومنیمهازاقتصادی،رشدکاهشساله۱٫۵تایکدورهیکازبعدایتالیاواس انیا
.کردندتجربهرا

قهمنطایناقتصادیرشدمجددکاهشآمریکا،توسطاروپاصادراتبرتعرفه‌اعمالصورتدرکهکردتوجهباید•
  .استدرصد۳۰بالایناحیه،اینبزرگاقتصادششGDPازصادراتسهمزیرااست،محتمل
بخش‌تقاضا

.نشدمنتشراخیرهفتهدرجدیدیاطلاعات•
پولیسیاستگذاری

عتسر‌همچنین.بودآمریکارزروفدرالاززودترکهکردشروعراخودانبساطیسیاست‌های،۲۰۲۴ژوئن۶ازاروپابانک•
واحد۰٫۲۵پیشهفتهدودررابهرهنرخنیز۲۰۲۵جلسهاولیندر.بودرزروفدرالازبیشتربانکاینبهرهنرخکاهش
جلسهچندبرایزیاداحتمالوندادتغییررابهرهنرخ،۲۰۲۵جلسهاولیندررزروفدرالکهحالیدرداد،کاهشدرصد
درپایینیرعتسباکهمنطقهایناقتصادبازیابیواقتصادیرشدنامناسبوضعیتبهتوجهبااما.ندهدتغییردیگر
ی‌رودمانتظاراخیر،سال‌هایدرچینوآمریکااقتصادهایمناسبوباثباتاقتصادیرشدبه‌رغماست،انجامحال
.بگیردپیشدررابهرهنرخکاهشاروپابانک

اقتصاد منطقه یورو
توضیحات تکمیلی تولید صنعتی

تولید ناخالص داخلی
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رشد ماهانه تو ید صنعتی رشد سالانه تو ید صنعتی
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رشد اقتصادی سالانه نقطه به نقطه رشد اقتصادی فصلی
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
PMIدرتوجهقابلافزایشبهتوجهباوبوده۵۰بالایوصعودیاخیرماه‌هایدرکلیبه‌طور:آمریکاهای
داشتهافزایشیروندهاPMIمی‌رودانتظارفروشی،خردهبودنبالاواخیرماهدرکشوراینصنعتیتولید
:آناحتمالیآثار.باشند

کامودیتیدلار،شاخص:مثبتاثر•
کری تووطلا:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه‌یورودو‌شنبه۱۴۰۳٫۱۱٫۲۹فوریه‌۱۷(دسامبر)تراز‌تجاری‌

منطقه‌یوروچهارشنبه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۱فوریه‌۱۹(دسامبر)حساب‌جاری‌

چینپنجشنبه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۲فوریه‌۲۰(فوریه)تعیین‌نرخ‌بهره‌

منطقه‌یوروپنجشنبه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۲فوریه‌۲۰(دسامبر)رشد‌ساخت‌وساز‌

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۲فوریه‌۲۰(فوریه۱۵)مدعیان‌بیکاری‌

PMIمنطقه‌یوروجمعه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۳فوریه‌۲۱(فوریه)ها‌

PMIآمریکاجمعه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۳فوریه‌۲۱(فوریه)ها‌

چینجمعه۱۴۰۳٫۱۲٫۰۳فوریه‌۲۱(یهژانو)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌





تحلیل مفید 
(پکرمان)گروه صنعتی بارز

تحلیل بنیادی
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گروه صنعتی بارز

معرفی شرکت

رمکاه‌سکال‌شرکت‌بارز‌کرمان‌در‌ابتدا‌با‌نام‌صنایع‌لاستیک‌سکیرجان‌‌و‌کرمکان‌در‌دوم‌تی•
شرکت‌از‌سهامی‌خاص‌به‌سهامی‌تبدیل‌1373شروع‌به‌فعالیت‌‌کرده،‌در‌سال‌1363

در‌حال‌حاضر‌گروه‌صنعتی‌بکارز‌جکزو‌‌. در‌بورس‌عرضه‌شده‌است1376شده‌و‌در‌سال‌
سکوب‌واحدهای‌تجاری‌فرعی‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌نفت‌و‌گاز‌و‌پتروشیمی‌تکأمین‌‌مح
نتکرل‌و‌می‌شود‌و‌خود‌شرکت،‌بارز‌کرمان،‌بارز‌لرستان،‌و‌شکرکت‌لاسکتیک‌سکیرجان‌را‌ک

. مدیریت‌می‌کند
و‌( تیوب)ویی‌،‌لاستیک‌ت(تایر)موضوع‌اصلی‌فعالیت‌شرکت‌تولید‌انواع‌لاستیک‌رویی‌•

شرکت‌های‌% 37گروه‌های‌مشتریان‌این‌شرکت‌به‌ترتیب‌شامل‌. می‌باشد( فلپ)نوار‌
ارگان‌های‌% 15،‌(مشتریان‌خرد)فروش‌از‌طریق‌نمایندگان‌فروش‌% 36خودروسازی،‌

شرکت‌سهم‌فروش. دولتی‌‌و‌مابقی‌سایر‌مشتریان‌و‌‌فروش‌به‌اشخاص‌وابسته‌است
و‌در‌نتیجه‌سهم‌وزنی‌% 55،‌سهم‌از‌بازار‌سواری‌رادیال‌% 38از‌بازار‌داخلی‌و‌وارداتی‌

.می‌شود% 46شرکت‌از‌تولید‌داخلی‌شرکت‌تقریبا ‌سهم‌
نوعی،‌عمده‌خرید‌مواد‌اولیه‌شرکت‌به‌دوده‌صنعتی،‌کائوچوی‌طبیعی،‌ککائوچوی‌مصک•

از‌مکواد‌% 40حکدود‌. نخ‌تایر،‌مواد‌شیمیایی‌و‌روغن‌و‌تیوب‌ولو‌اختصاص‌پیدا‌می‌کند
شکرکت،‌عمکده‌خریکد‌دوده‌خکود‌را‌از‌شکرکت‌هکای‌همگکروه‌یعنکی‌. اولیه‌وارداتی‌است

ا‌از‌کشور‌شکربن‌و‌شدوص،‌کائوچوی‌مصنوعی‌را‌از‌پتروشیمی‌اراک،‌کائوچوی‌طبیعی‌ر‌
و‌مکواد‌های‌جنوب‌شرق‌آسیا،‌استیل‌کورد‌و‌نکخ‌را‌از‌شکرکت‌توسکعه‌صکنایع‌لاسکتیک‌،

ی‌و‌دوام‌و‌کیفیت‌تایر‌و‌مقاومکت‌‌سایشک. شیمیایی‌را‌از‌ایرانول‌و‌بهران‌تأمین‌می‌کند
یکه‌کشش‌تایر‌تا‌حد‌زیادی‌بسکتگی‌بکه‌گریکدهای‌مکورد‌اسکتفاده‌در‌هکر‌یکک‌از‌مکواد‌اول

. اشددلیل‌نرخ‌های‌دلاری‌بالاتر‌در‌برخی‌اقلام‌می‌تواند‌به‌همین‌دلیل‌ب. مذکور‌دارد

ورزی،‌وانتکی‌شامل‌باری،‌صنعتی،‌کشکا)ظرفیت‌اسمی‌شرکت‌در‌تولید‌انواع‌تایرهای‌رادیال،‌بایاس‌•
هکزار‌40هزار‌تن‌اسکت‌و‌باحتسکاب‌ظرفیکت‌عملکی‌90تیوب‌و‌ونوار‌‌حدود‌( سبک،‌سنگین‌و‌سواری

. هزار‌تن‌خواهد‌رسید130تنی‌بارز‌کردستان‌عملا ‌ظرفیت‌هلدینگ‌به‌بیش‌از‌

گروه‌صنعتی‌بارز‌طکرح‌هکای‌توسکعه‌ای‌متعکددی‌را‌دنبکال‌مکی‌کنکد‌ککه‌مهمتکرین‌آنهکا‌شکامل‌طکرح•
هکزار‌14،‌طکرح‌%38با‌درصد‌پیشکرفت(هزار‌تن26فاز‌اول‌)هزار‌تن‌44توسعه‌بارز‌کرمان‌با‌ظرفیت‌

هزار‌تنکی‌‌50،‌طرح‌ایجادی‌کارخانه‌%40با‌درصد‌پیشرفت( تن4000فاز‌اول‌)(PCR)تن‌بارز‌کردستان‌
.  می‌شود% 15با‌درصد‌پیشرفت‌( LTR‌،TBR)بارز‌لرستان‌

ن‌حمایکت‌نرخ‌گذاری‌لاستیک‌به‌طور‌عمومی‌تعزیراتی‌و‌دستوری‌بوده‌و‌بر‌اسکاس‌مصکوبات‌سکازما•
اری‌از‌ایکن‌از‌مصرف‌کنندگان‌و‌تولید‌کنندگان‌تعیین‌می‌گکردد‌لکیکن‌لاسکتیک‌هکای‌خودروهکای‌تجک
. می‌گکرددقاعده‌پیروی‌نمی‌کنند‌و‌نرخ‌های‌آن‌بر‌اساس‌تصمیم‌هیئت‌مدیره‌و‌کشش‌بازار‌تعیین
تعکارف‌همچنین‌نرخ‌های‌لاستیک‌های‌خودروسازان‌بر‌اساس‌توافق‌طرفین‌و‌با‌یک‌حاشکیه‌سکود‌م

.   تعیین‌می‌شود

ه‌مقکرر‌یکی‌از‌چالش‌های‌فعلی‌شرکت‌بدهی‌ارزی‌شرکت‌زیرمجموعه‌یعنی‌بکارز‌کردسکتان‌اسکت‌کک•
میلیکون‌دلاری‌تسکویه‌گکردد‌ککه‌16قسط‌سالیانه‌5میلیون‌دلاری‌طی‌90گردیده‌است‌مابقی‌بدهی‌

. می‌تواند‌بر‌تقسیم‌سود‌شرکت‌زیر‌مجموعه‌در‌سال‌های‌آتی‌تأثیرگذار‌باشد

دلار‌در‌نظکر‌بگیکریم‌1500با‌فرض‌اینکه‌هزینه‌سکاخت‌هکر‌کارخانکه‌تکایر‌سکازی‌را‌در‌ایکران‌در‌هکر‌تکن‌•
. میلیون‌دلار‌تخمین‌زده‌می‌شکود195هزار‌تن‌در‌حال‌حاضر‌130ارزش‌جایگزینی‌شرکت‌با‌مجموع‌

.  میلیون‌دلار‌است158این‌در‌حالی‌است‌که‌در‌حال‌حاضر‌ارزش‌بازار‌شرکت‌با‌دلار‌آزاد‌حدود‌



1403/11/2745

 ي شركت سرماي    اري ن ت و ازوپتروشي
ع.س - امی  
   

-سهامي عام-شركت سرماي    اري  روه  وسع  م ي 
   

  دوق سرماي  
ه   اري مشترك ستار 

خاورميان 
  

سهامي -شركت مكی  
-خاص 

  

ش اوری
   

ساختار سهامداری (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

158,323,623 
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ساختار سهامداری

ستاترکیب سهامداری زنجیره دوده و لاستیک زیرمجموعه ش

شستا
-

مهندسی‌و‌تحقیقات‌
%51.2لاستیک

پکرمان
50.28%

کردستانبارز
100%

کرمانشاهبارز
100%

سیرجانبارز
100%

سیمرغکربن
21.46%

ترابربارز
100%

مهندسی‌و‌
کتحقیقات‌لاستی 26.25%

پاسا
16.74%

وپترو
67.4%

شکربن
42.57%

شدوص
43.76%

پسهند
53.11%

شدوص
20.21%

تاپیکو
70.1%
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بازار جهانی لاستیک
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ع فروش(میلیارد دلار)اندازه بازار تایر در دنیا  فروش تعدادی تایر به تفکیک منطقه و نو



1403/11/2748

بازار جهانی لاستیک
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Michelin
15%

Bridgestone
14%

Goodyear
10%

Mid-sized 
tiremakers*

25%

Other 
tiremakers

36%

(2022)سهم از بازار رهبران بازار تایر سازی در دنیا (2018میلیارد یورو، )دنیا تایرسازیبرندهایمبلغ فروش بزرگترین 
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بازار جهانی لاستیک
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(تن1000)طبیعی در دنیا کائوچویپر مصرف ترین کشورهای  (میلیون تن)طبیعی و مصنوعی در دنیا کائوچویمصرف 



1403/11/2750

فرآیند تولید لاستیک

جملهازیکیلاستترکیباتانواعومی‌شودمخلوط(بنبوری)کنمخلوطدستگاهدریکدیگربااولیهموادابتدا
هایخشبدرلاستیکیترکیباتاز.آیدمیبدستشیمیاییموادوهاروغن،دوده(مصنوعیوطبیعی)کائوچو
ضرورتلذات،اسمتفاوتیمکانیکیوفیزیکیتایرخواصهرکهآنجاییازوشودمیاستفادهلاستیکمختلف
درتایرهندهدتشکیلاجزایسازیآمادهوساختس  .شودتهیهلاستیکیموادازمتفاوتیترکیباتکهدارد
.پذیردمیصورتمختلفهایبخش
واریسسیمیرادیالتایرهایساختشودمیساختهمرحلهیکدرکهبایاسجملهازسبکتایرهایخلافبر

ووندشمیآمادههادیوارهوبید،هالایهشاملتایرمنجیدمرحلهاولیندر.گیردمیانجاممرحلهدودرمعمولا
یتایرهادروسازیتایرهایکارخانهازتعدادیدر.گرددمیاضافهآنبهتردوسیمیبلتمرحلهدومیندر

دهابنشدنآمادهازپ ودهندمیقرارهمرویبندسازیماشینرویبرراهالایهازتعدادیبایاسسنگین
آلاتاشینمدرآنبهتردوبیدکردناضافهوهمرویبندهامونتاژبا.دهندمیانتقالسازیتایرماشینبهراآنها
.می‌شودتولیدسنگینتایرسازیتایر
مرحلهرد،آومیبدستراخوددینامیکی–مکانیکیخواصونهاییشکلآندرتایرتایرکهتولیدمرحلهآخرین
ترکیباتکردنمخلوطهنگامکهپختعواملازاستفادهباتایرمرحلهایندرلذا،گویندمیولکانیزاسیونیاپخت

بهوقالبرارتحباوگرفتهخودبهنهاییشکلپختپرسدرگرفتنقرارازبعداستشدهافزودهآنبهلاستیکی
.دکننمیپیداکشسانیاوالاستیکخاصیتلاستیکی،ترکیباتدرعرضیاتصالاتایجاددنبال
تایرداخلیوبیرونینواحیگیرندمیقرارتستموردخاصهایاستانداردمطابقتولیدیهایلاستیکپایاندر
،آزمونهایماشینیابعدیمراحلدروشدهبازدیدظاهریعیوبوجودنظرازچشمیصورتبهشدهتولید
درلیزرهاشعباس  وگیردقرارارزیابیموردوگیریاندازهیکنواختیغیرو(بریسرب)نابالانسیمقادیر
-Xدستگاه Rayتایراجزایبینجداییوهواحبابورودنظرازتایردرونیهایبخشازهاییعکسبرداری
.دشومیانجامنیزسوختمصرفتستوفرمانکنترلتستجملهازدیگرتستهایو.گیردمیصورت

فرآیند تولید لاستیک
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انواع لاستیک

لاستیک‌های‌رادیال❖
صکی‌ککه‌نیکاز‌لاستیک‌رادیال‌از‌لایه‌های‌پلی‌استر‌با‌تسمه‌های‌فولادی‌ساخته‌می‌شود‌و‌برای‌کاربردهای‌خا

عمولا ‌در‌این‌لاستیک‌ها،‌چسبندگی‌و‌دوام‌عالی‌دارند‌و‌م. به‌سرعت‌و‌عملکرد‌بالا‌دارند،‌طراحی‌شده‌است
سکتیک‌ها‌این‌نوع‌لا. وسایل‌نقلیه‌مدرن،‌خودروهای‌شاسی‌بلند‌و‌کامیون‌ها‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرند

هتکر‌و‌گران‌تکر‌از‌تایرهکای‌بایکاس‌هسکتند‌و‌بکرای‌مکواقعی‌ککه‌هنکدلینگ‌ب. سواری‌نرم‌تری‌را‌ارائه‌می‌دهنکد
.کاهش‌مصرف‌سوخت‌خودرو‌مد‌نظر‌است،‌بسیار‌مناسب‌اند

لاستیک‌های‌بایاس❖
مکولا ‌بکرای‌لاستیک‌بایکاس‌از‌لایکه‌های‌لاسکتیکی‌متقکاطع‌بکا‌تسکمه‌های‌فکایبرگلاس‌سکاخته‌می‌شکود‌و‌مع

رد‌مناسبی‌در‌زیرا‌دیواره‌جانبی‌قوی،‌استحکام‌بالا‌و‌عملک. کاربردهای‌مختلفی‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرد
نکاهموار‌این‌نوع‌از‌لاستیک‌ها،‌کارایی‌مناسبی‌بر‌روی‌سطوح‌استاندارد‌و‌تا‌حدودی. شرایط‌مختلف‌دارد

مانی،‌بکه‌همکین‌دلیکل‌اسکت‌ککه‌لاسککتیک‌های‌بایکاس‌گزینکه‌بسکیار‌خکوبی‌بکرای‌کاربردهکای‌سککاخت. دارنکد
.کشاورزی‌و‌صنعتی‌به‌حساب‌می‌آیند

بایاسرادیال و تایرهایساختار تولید بایاسلاستیک های رادیال و 
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ویژگی های لاستیک

لاستیک بایاس لاستیک رادیال ویژگی

نسبت‌به‌( درجه۴۰-۳۰زاویه‌دار،‌معمولا ‌)لایه‌های‌نخ‌به‌صورت‌مورب‌
محور‌تایر‌قرار‌دارند

(  درجه‌نسبت‌به‌محور‌تایر۹۰)لایه‌های‌سیمی‌و‌نخ‌به‌صورت‌شعاعی‌
قرار‌گرفته‌اند ساختار‌لایه‌ها

مناسب‌برای‌بارهای‌سنگین‌و‌با‌شرایط‌خاص مناسب‌برای‌بارهای‌سبک‌و‌متوسط‌ تحمل‌بار

سایش‌سریع‌تر‌به‌دلیل‌توزیع‌نامساوی‌فشار مقاومت‌بیشتر‌در‌برابر‌سایش‌و‌گرما مقاومت‌در‌برابر‌سایش

ماشین‌آلات‌سنگین،‌کشاورزی‌و‌صنعتی‌سنتی خودروهای‌سواری،‌تایرهای‌کشاورزی‌و‌صنعتی‌مدرن کاربرد‌اصلی

چسبندگی‌کمتر‌به‌دلیل‌تماس‌کمتر‌و‌نامساوی‌سطح‌تایر‌با‌جاده چسبندگی‌بهتر‌به‌جاده‌به‌دلیل‌تماس‌یکنواخت‌سطح‌تایر‌با‌جاده چسبندگی‌به‌جاده

هزینه‌تولید‌کمتر‌به‌دلیل‌فناوری‌ساده‌تر هزینه‌تولید‌بالاتر‌به‌دلیل‌فناوری‌پیشرفته‌تر‌و‌مواد‌بهتر هزینه‌تولید

کمتر‌مناسب‌برای‌سرعت‌های‌بالا‌به‌دلیل‌ساختار‌سخت‌تر‌و‌
انعطاف‌ناپذیری مناسب‌برای‌سرعت‌های‌بالا‌به‌دلیل‌پایداری‌بیشتر مناسب‌برای‌سرعت‌بالاتر

مقاومت‌بیشتر‌در‌برابر‌سوراخ‌شدن‌به‌دلیل‌دیواره‌های‌ضخیم‌تر مقاومت‌کمتر‌به‌دلیل‌دیواره‌های‌نازک‌تر مقاومت‌در‌برابر‌سوراخ‌شدن

عمر‌کوتاه‌تر‌به‌دلیل‌سایش‌بیشتر‌و‌تولید‌گرمای‌بیشتر عمر‌طولانی‌تر‌به‌دلیل‌توزیع‌یکنواخت‌فشار‌و‌کاهش‌گرمای‌تولیدشده عمر‌لاستیک
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تولید، مصرف، صادرات و واردات
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سواری ا وبوسی-باری  را سازی و   عتی
مو ورس ك ت یوب شاورزی
دوچرخ  وانتی سا ر

(تن)تولید، مصرف، صادرات و واردات انواع تایر در ایران 

نیازموردتایرکهاستحالیدرایناستتنهزار300حدودکشوردرخودروانواعتایرسالانهتولید
بهنیازکهداریمکشوردروارداتتنهزار200حدودسالانهنتیجهدر.باشدمیتنهزار500حدودکشور
تنهزار140تایر،وارداتتنهزار200از.(کیلوهرازایبهدلار3.1)دارددلاریمیلیون620حدودارزبری
سواری،خودروهایبهواردات%20.می‌یابداختصاص(TBR)رادیالاتوبوسیوباریتایرهایبهآن
ودوچرخهوموتورسیکلتوکشاورزیهایماشینبهمابقیواتوبوسیوباریخودروهایبه65%
گرفتهسرازشدحذفتومان4200دولتیارزکه99سالازمحصولاتصادرات.دارداختصاصتیوب
شدهصادرکشاورزیتایرهایتولیداز%30وسواریهایلاستیکبرای%10صادراتمجوزواستشده
به%10سواری،خودروهایبه%25حدودموتورسیکلت،لاستیکبهتایرصادرات%50حدود.است
ایرانیرسازانتایصادراتیمقاصداغلب.استیافتهاختصاصخودروهاسایربهمابقیواتوبوسیوباری

تایرانواعوارداتتعرفه1403سالبرای.باشدمیترکمنستانوعراقپاکستان،افغانستان،کشورهای
حدودزمانآنکهشدهتعیین1402ماهمهرمشابه%6معادلسایرو13،14،15رینگقطرباسواری

.بودکردهتجربهازراکاهش22%
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طبیعی و مصنوعیکائوچوی-نفتا

آنترکیب%70-60رویمتغیرتریناثرگذارلیکنبودهمتنوعخودرولاستیکاولیهموادساختار
کهمی‌دهدتشکیلصنعتیدودهراشدهتمامبهای%25حدودا ‌.استنفتقیمتگفتمی‌توان
کائوچویراشدهتمامبهای%25.گرفتنظردراکسترکتیاکورهنفتاساسبرمی‌توانراآننرخ
ی،مالزنظیرآسیاشرقجنوبکشورهایازواستوارداتیکاملا ‌کهمی‌دهدتشکیلطبیعی
مرتبطپالمروغننرخباطرفیکازطبیعیکائوچوینرخ.می‌شودتهیه...وسنگاپورواندونزی
صنوعیمکائوچویباحدودیتااینکهدلیلبهدیگرطرفازومی‌شودمحسوبآنجانشینواست
.شودمیدیدهعیمصنوکائوچویباآننرخبینهمبستگیداردلاستیکتولیددرجایگزینیقابلیت
بینیپیشتانفاساسبرراآننرختوانمیومی‌شودتولیداستایرنوبوتادینازمصنوعیکائوچوی
کهشودمینسنگیوپایهروغنانواعوتایرسیمتایر،نخشامللاستیکدرمصرفیموادسایر.کرد
نظیراژیفروآلیوفخوزشمشاساسبرتوانمیراتایرسیم.شودمیتأمینداخلیهایشرکتاز
.کردبینیپیشکورهنفتیانفتااساسبرتوانمیراشیمیاییموادسایروقراردادمبنانیکل

نرخ های جهانی
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 HSFO 380 CST persian Gulf ن تا  ائوچوی م  وعی ائوچوی طب عی
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روند تولید شرکت ها

بارز  ردستان روه   عتی بارز لاس  ک   د و ر  ا ر ا ران  ا ر ا ران یاسا ر او ل  ا ر لاس  ک دنا لاس  ک البرز لاس  ک پارس لاس  ک خوزستان
1400 90,819 34,503 30,532 32,282 26,012 27,012 17,567 16,754 8,468 6,845 3,585
1401 91,705 38,133 32,833 33,194 27,129 28,837 17,759 13,761 4,973 7,214 3,236
1402 87,310 40,008 36,324 33,335 28,163 26,393 18,423 11,272 7,262 6,593 2,129

 -
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 100,000

روند تولید شرکت ها تایر سازی در سه سال اخیر
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روند وزن هر تایر تولیدی

لاس  ک البرز لاس  ک پارس لاس  ک دنا روه   عتی بارز ا ران  ا ر ر او ل  ا ر بارز  ردستان و ر  ا ر لاس  ک   د لاس  ک خوزستان ا ران یاسا
1400 26.91 39.90 14.61 14.65 9.68 8.88 7.44 6.91 2.68 1.02 1.36
1401 26.02 27.54 14.34 13.53 10.00 8.97 7.89 7.36 2.98 1.25 1.63
1402 28.13 26.95 14.22 13.83 9.89 9.15 8.27 7.58 2.80 1.56 1.48

-
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 35
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 45

(کیلوگرم)شرکت هاروند وزن هر تایر تولیدی 
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نرخ های فروش 
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    -      -      -      -      -      -  1403-12

پكرمان پتا ر پاسا پكو ر پار ا پی د پسه د

(تن/ دلار آزاد)تایرسازانروند نرخ های فروش 
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بهای تمام شده 
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پكرمان پتا ر پاسا پكو ر پار ا پی د پسه د

(تن/ دلار آزاد)تایرسازانروند بهای تمام شده 
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حاشیه سود ناخالص 
(تن/دلار)حاشیه سود ناخالص در هر تن تولید 
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پكرمان پتا ر پاسا پكو ر پار ا پی د پسه د
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سود خالص دلاری

(بر اساس دلار آزاد)سود خالص دلاری شرکت های تایرساز 
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    -      -      -      -      -      -      -  

پكرمان پتا ر پاسا پكو ر پار ا پی د
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انواع تایر( حلقه تایر)سهم تعدادی 

سهم از بازار

سهم وزنی تولید انواع تایر
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نرخ مواد مصرفی پکرمان

(تن/دلار نیما)روند نرخ دلاری مواد مصرفی پکرمان 
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طرح های توسعه

طرح توسعه کارخانه بارز لرستانطرح توسعه کارخانه بارز کردستانطرح توسعه کارخانه بارز کرمان

،TBR،LTR،OTR:تایرتولیدنوع
PCR،AGR
44000:اسمیظرفیت
%38پیشرفتدرصدبا26000:اولفاز
1403/12:برداریبهرهتاریخبرآورد
18000:دومفاز

طرح توسعه کارخانه بارز سیرجان

PCR:تایرتولیدنوع
14000:اسمیظرفیت
%40پیشرفتدرصدبا4000:اولفاز
1404/03:برداریبهرهتاریخبرآورد
10000:دومفاز

LTRوTBR:تایرتولیدنوع
50000:اسمیظرفیت
%15پیشرفتدرصدبا

1405/12:برداریبهرهتاریخبرآورد

ارزشزنجیرهتکمیلمنظوربه
:محصولاتتولید
ظرفیتتن10000:ریکلیم
تن3000:بیدوایر
کشارورزیومعدنیتایرهایروکش
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(مقدار)تولید و فروش 

(کیلوگرم)روند مقدار فروش انواع تایر  (کیلوگرم)روند مقدار تولید انواع تایر 
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نوار یوب ا ر بایاس ا ر رادیال
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نوار یوب ا ر بایاس ا ر رادیال
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(دلاری)مبلغ فروش و نرخ 

(آزادبراساس دلار) و متوسط نرخ محصولات شرکت ( میلیون ریال)روند مبلغ فروش 
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نوار یوب ا ر بایاس ا ر رادیال متوسط نرخ دلاری
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بهای تمام شده 

(دلار آزاد)و نرخ متوسط هر کیلوگرم تایر( میلیون ریال)روند مبلغ بهای تمام شده شرکت 

7,561,514 11,116,465 
25,160,649 

41,020,572 
50,926,804 55,810,511 

80,003,843 

2,057,411 
2,733,995 

3,968,817 

5,882,252 

8,056,879 
13,272,180 
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مواد مستق م م ر ی سربار  ول د دست  د مستق م  ول د متوسط نرخ دلاری



1403/11/2767

مواد مصرفی مستقیم

سهم مبلغی مواد مصرفی 

دوده
 7 

س م
   

مواد ش   ائی ، رو  
...و 
   

 ائوچوی طب عی
   

 ائوچوی م  وعی
   

 یوب ولو
  

نخ  ا ر
   

ع مواد اولیه درصد نسبت به کل خرید سال(المیلیون ری)مبلغ جیکشور خار / نام شرکت تولید کنندهنو

%20.27046224.2اندونزی/ تایلند/ مالزیکائوچوی طبیعی

پتروشیمی شازند، بندر امام و تخت کائوچوی مصنوعی
چین و روسیه/ جمشید

19.412.63121.1%

تی کربن ایران، کربن سیمرغ، دوده صنعدوده
پارس، دوده صدف

21.748.32023.6%

%3.451.3113.7بیدوایر سیرجان، بیدوایر ایران، چینبید وایر

کتو، نخ صبا، چیناستیل کورد %7.202.3777.8مادا

ر کورد سرمایه گذاری صنایع لاستیک، تاینخ
تانکرمانشاه، کیان کورد، نخ رازی ترکس

3.822.7234.1%

مواد شیمیایی، روغن
و سایر

هند، آلمان،/ ایرانول، بهران، امیا پارس
هلند

14.305.25615.5%

ع خرید شرکت %92.213.080100.0مجمو



1403/11/2768

هزینه سربار

(میلیون ریال)روند ترکیب هزینه سربار  (1402)ترکیب هزینه های سربار 
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  ی     ل و نقل و انتقال  ی   مواد م ر ی

  ی    قوق و 
دست  د
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  ی   مواد م ر ی
  



1403/11/2769

هزینه اداری و فروش

(میلیون ریال)روند ترکیب هزینه های اداری و فروش  (  1402)ترکیب هزینه های اداری و فروش  

د  ی    قوق و دست   
   

سا ر   ی    ا
   

  ی     ل و 
نقل و انتقال

   

  ی   خدمات پس از 
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سا ر   ی    ا   ی    قوق و دست  د
  ی   استهلاک  ی     ل و نقل و انتقال
( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی   ی       غات



1403/11/2770

مفروضات

1404 ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح

750.000 505.000 381،000 توافقی/ دلار نیما

40% - - رشد حقوق و دستمزد

50% 26% - متوسط افزایش نرخ انواع تایر

1050 1050 996 (دلار کوتاژی)دوده 

1700 1690 1473 (دلار توافقی)کائوچوی طبیعی 

1700 1700 1500 (دلار توافقی)کائوچوی مصنوعی 

920 920 1215 (دلار آزاد)سیم 

435 435 475 (دلار آزاد)تیوب ولو 

3600 3600 3600 (دلار آزاد( )POY)نخ تایر 

1200 1200 1150 کسترکت مواد شیمیایی، روغن و ا

1.13 1.13 1.09 ضریب تبدیل مواد اولیه



1403/11/2771

سود و زیان

1405-140412-140312-۱۲12-۱۲۱۴۰۲-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۹۹-۱۲۱۳۹۸-۱۳۹۷سود و زیان
 262,664,315 202,049,473 128,191,957 100,964,071 70,563,150 49,765,416 33,645,124 16,860,698 12,077,819فروش

(205,375,186)(157,855,484)(98,505,981)(69,389,918)(62,265,289)(46,833,233)(26,395,550)(14,082,370)(10,240,368)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 57,289,128 44,193,989 29,685,977 31,574,153 8,297,861 2,932,183 7,249,574 2,778,328 1,837,451ناخالص( زیان)سود 

(8,228,923)(6,342,507)(4,455,273)(2,301,915)(1,576,053)(1,251,487)(919,142)(571,114)(417,810)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 0(383,800)(1,053,180) 155,044(462,182)(55,475) 56,470(73,980)(761,279)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 49,060,205 37,467,682 24,177,524 29,427,282 6,259,626 1,625,221 6,386,902 2,133,234 658,362عملیاتی( زیان)سود 

(8,911,830)(6,849,811)(4,274,463)(3,792,321)(2,498,676)(1,610,584)(696,912)(406,797)(243,317)هزینه های مالی
 4,744,646 3,821,313 5,352,813 5,870,565 703,365 1,447,920 1,989,668 237,290 386,533غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاخالص سایر 

 44,893,021 34,439,184 25,255,875 31,505,526 4,464,315 1,462,557 7,679,658 1,963,727 801,578خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(8,029,675)(6,123,574)(3,980,612)(4,320,235)(728,139)(39,937)(1,069,506)(255,918)(101,152)مالیات

 36,863,346 28,315,610 21,275,262 27,185,291 3,736,176 1,422,620 6,610,152 1,707,809 700,426خالص( زیان)سود 
 7,295 5,604 4,210 5,380 1,479 563 2,616 676 277سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,053,000 5,053,000 5,053,000 5,053,000 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500سرمایه

پیش بینی سود و زیان با فرض عدم راه اندازی طرح های توسعه ای شرکت



1403/11/2772

(1405و 1404برای سال % 40و % 20بارز کردستان با ظرفیت عملیاتی % / 50و % 30بارز کرمان با ظرفیت عملیاتی ) پیش بینی سود و زیان با فرض راه اندازی تدریجی طرح های توسعه 

12-12۱۴۰5-۱2۱۴۰4-۱۲۱۴۰3-۱۲۱۴۰۲-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۹۹-۱۲۱۳۹۸-۱۳۹۷سود و زیان
 346,548,852 220,154,049 128,191,957 100,964,071 70,563,150 49,765,416 33,645,124 16,860,698 12,077,819فروش

(256,374,399)(168,998,335)(98,505,981)(69,389,918)(62,265,289)(46,833,233)(26,395,550)(14,082,370)(10,240,368)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 90,174,453 51,155,714 29,685,977 31,574,153 8,297,861 2,932,183 7,249,574 2,778,328 1,837,451ناخالص( زیان)سود 

(10,811,922)(8,067,620)(4,455,273)(2,301,915)(1,576,053)(1,251,487)(919,142)(571,114)(417,810)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 0(383,800)(1,053,180) 155,044(462,182)(55,475) 56,470(73,980)(761,279)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 79,362,531 42,704,295 24,177,524 29,427,282 6,259,626 1,625,221 6,386,902 2,133,234 658,362عملیاتی( زیان)سود 

(17,612,500)(10,133,332)(4,274,463)(3,792,321)(2,498,676)(1,610,584)(696,912)(406,797)(243,317)هزینه های مالی
 5,790,502 2,923,565 5,352,813 5,870,565 703,365 1,447,920 1,989,668 237,290 386,533غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاخالص سایر 

 67,540,533 35,494,528 25,255,875 31,505,526 4,464,315 1,462,557 7,679,658 1,963,727 801,578اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 
(12,350,006)(6,514,193)(3,980,612)(4,320,235)(728,139)(39,937)(1,069,506)(255,918)(101,152)مالیات

 55,190,527 28,980,335 21,275,262 27,185,291 3,736,176 1,422,620 6,610,152 1,707,809 700,426خالص( زیان)سود 
 10,922 5,735 4,210 5,380 1,479 563 2,616 676 277سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,053,000 5,053,000 5,053,000 5,053,000 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500سرمایه

سود و زیان



1403/11/2773

جمع بندی

هزار‌تن‌130هزار‌تن‌طرح‌های‌توسعه‌ای‌دارد‌که‌در‌صورت‌‌راه‌اندازی‌طرح‌ها‌در‌زمان‌تعیین‌شده‌می‌تواند‌ظرفیت‌تولید‌آن‌به‌بیش‌از‌90گروه‌صنعتی‌بارز‌با‌ظرفیت‌فعلی‌بیش‌از‌
در‌حکال‌حاضکر‌. سکال‌آتکی‌باشکد3در‌صورت‌افزایش‌تدریجی‌تولید‌و‌با‌فرض‌عملیاتی‌شدن‌طرح‌ها‌پکرمان‌می‌تواند‌از‌گزینه‌های‌مناسکب‌سکرمایه‌گکذاری‌در‌. تولید‌در‌سال‌برسد
است‌که‌می‌تواند‌سود‌فصل‌زمستان‌لاستیک‌سازها‌را‌به‌1403گذاری‌در‌صنعت‌لاستیک‌افزایش‌قابل‌توجه‌نرخ‌دلار‌توافقی‌و‌عدم‌مجوز‌افزایش‌نرخ‌در‌ادامه‌سال‌ریسک‌سرمایه

1403با‌توجه‌به‌عدم‌افزایش‌نرخ‌در‌ادامه‌سال‌. ماه‌را‌در‌موجودی‌انبار‌خود‌از‌قبل‌نگه‌می‌دارند3الی‌2هر‌چند‌که‌معمولا‌لاستیک‌سازها‌موجودی‌. طور‌معناداری‌کاهش‌دهد
باشد‌در‌غیکر‌ایکن‌% 50حداقل‌انتظار‌می‌رود‌متوسط‌افزایش‌نرخ‌انواع‌تایر‌حدود‌1404هزار‌تومان‌در‌سال‌75هزار‌تومان‌با‌فرض‌دلار‌توافقی‌68و‌افزایش‌دلار‌توافقی‌تا‌آستانه‌

. صورت‌پایداری‌سودآوری‌شرکت‌های‌تایرساز‌در‌سال‌بعد‌به‌خطر‌خواهد‌افتاد




