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1403/11/135

جایگاه بازار سرمایه
رصدی‌بهه‌در‌هفته‌گذشته،‌بازار‌سرمایه‌شاهد‌اصلاح‌اکثر‌نمادها‌بود‌و‌شاخص‌کل‌با‌عملکردی‌منفی‌حدود‌یک‌د

هزار‌میلیهارد‌تومهان‌رسهید‌کهه‌در‌۹.۹خرد‌روزانه‌در‌این‌مدت‌به‌حدود‌معاملاتمیانگین‌ارزش‌. کار‌خود‌پایان‌داد
ن‌نیهز‌اشهاره‌شهده‌بهود،‌عهدم‌رشهد‌ایهپیش‌تهرکهه‌همهان‌طور. مقایسه‌با‌روزهای‌صعودی‌بازار‌کاهش‌یافتهه‌اسهت

از‌یک‌با‌این‌حال،‌اصلاح‌بازار‌پس. می‌شوداز‌ضعف‌روند‌صعودی‌محسوب‌نشانه‌ایشاخص‌به‌موازات‌رشد‌بازار،‌
۳۳د‌علاوه‌بر‌این،‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک‌که‌در‌حال‌حاضهر‌حهدو. دوره‌رشد‌امری‌کاملاً‌طبیعی‌و‌مورد‌انتظار‌است

.می‌کندرا‌به‌انتقال‌نقدینگی‌خود‌به‌آن‌بازار‌ترغیب‌گریز‌ترریسک‌سرمایه‌گذاراندرصد‌است،‌برخی‌
ت‌نهرخ‌وضهعیشفاف‌سهازیپهس‌از‌پتروشهیمیاز‌جمله‌رویدادهای‌مهم‌هفته‌گذشته،‌شروع‌بازگشهایی‌نمادههای‌

ود‌دو‌ماه‌آغهاز‌پس‌از‌حدتندگویانپتروشیمیاین‌روند‌از‌روز‌چهارشنبه‌با‌بازگشایی‌نماد‌. جانبی‌بودسرویس‌های
ایهن‌. ه‌کردنهددر‌نتیجه،‌بخشی‌از‌نقدینگی‌بازار‌به‌سمت‌این‌نمادها‌جذب‌شده‌و‌تقاضای‌خرید‌بالایی‌را‌تجرب. شد

.بازار‌باشدبخش‌هایتا‌حدی‌دلیل‌کاهش‌نقدینگی‌در‌سایر‌می‌تواندموضوع‌
ههزار‌تومهان‌بهرای‌چنهدمین‌هفتهه‌متهوالی،‌خدهری‌چنهدان‌۶۶در‌کنار‌این‌تحولات،‌ثبات‌نهرخ‌دلار‌تهوافقی‌در‌کانهال‌

و‌رانت‌هاف‌به‌حذمی‌تواندکاهش‌فاصله‌نرخ‌دلار‌توافقی‌با‌دلار‌آزاد‌. نمی‌شودمطلوب‌برای‌بازار‌سرمایه‌محسوب‌
.اثر‌مثبتی‌بر‌بازار‌سرمایه‌خواهد‌داشتبلندمدتاین‌امر‌در‌. حمایت‌از‌تولید‌داخلی‌کمک‌کند

ماه‌ههایر‌بهازار‌سهرمایه‌دچشهم‌اندازاقتصادی‌دولت‌و‌اصلاحات‌تدریجی‌اقتصهادی،‌سیاست‌هایبا‌در‌نظر‌گرفتن‌
و‌رکت‌هاشهمشهرو ‌بهه‌حفهط‌سهطل‌تولیهد‌چشهم‌اندازبا‌این‌حال،‌تحقق‌ایهن‌. مثبت‌ارزیابی‌کردمی‌توانآینده‌را‌
ک‌نیهز‌توجهه‌و‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسهژئوپلیتیکریسک‌هایانرژی‌است‌در‌کنار‌این‌موارد‌باید‌به‌ناترازی‌هایمدیریت‌
.داشتویژه‌ای

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/11/10) 7.4

P/E (FORWARD) 5.0

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است۹۹

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/11/10)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید



1403/11/136

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.0

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است۹۹و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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1403/11/137

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

3.5%3.3%2.3%2.2%1.9%1.8%1.8%1.4%1.2%

 محصولات   نی خرده فروشی لاستی  سرمایه گ اری وسایل خانگی  مل ریلی س ت افزار ک تیرانی سیمان
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد
1403/11/14خپارس
1403/11/14فصبا
1403/11/14کرمان

1403/11/14نارنج اهرم
1403/11/17شتاب
1403/11/17وبصادر

298 293 240 224

59 71
58 43

                                            

12,441 14,314 14,051 14,796

3,906
4,487 3,627 3,621

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,210260001,5221403/11/24اهرم417,31678.2ضهرم11110

26,210260001,0501403/11/24اهرم316,63934.1طهرم21110

3,44730005491403/12/01خودرو324,01118.9ضخود31234

3,44735001831403/12/01خودرو744,79616.3ضخود41236

3,44732503341403/12/01خودرو372,85413.7ضخود51235

26,210240002,8041403/11/24اهرم38,58512.8ضهرم61109

1,34410502731403/11/10شستا304,0739.1ضستا71125

26,210260002,9651403/12/22اهرم26,4198.3ضهرم81243

3,4474000371403/12/01خودرو1,246,8237.8ضخود91238

3,4473250441403/12/01خودرو1,146,5276.3طخود101235

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.0شستا%45طستا11129

4.5اهرم%16طهرم21112

2.4اهرم%16طهرم31111

34.1اهرم%7طهرم41110

0.7توان%1-ضتوان51213

5.0شستا%95-ضستا11128

0.9شستا%95-ضستا21129

4.7اهرم%73-ضهرم31112

7.8خودرو%61-ضخود41238

0.7اهرم%60-ضهرم51113



1403/11/1314

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

این‌اساسبر.باشدمیواحد2,7۳0,000محدودهدرخودحمایتیناحیهاولینبهشدننزدیکحالدروگذاشتهسرپشترانزولیروزچهارخود،مقاومتیمحدودهبهشدننزدیکباکلشاخص
دراما.کندرکتحبالاتراهدافسمتبهوگذاشتهسرپشتراقبلیسقفتواندمیشاخصروند،بازگشتصورتدردهیم،قرارنظرزیرراناحیهاینبهشاخصواکنشنحوهبایدآتیهایروزدر

.بودمتصورشاخصمهمحمایتیناحیهعنوانبهرا2,550,000محدودهتوانمیناحیه،اینش ستصورت



1403/11/1315

خبر هفتگی

دلار2800جهانی طلا از اونسعبور 
درصهد‌افهزایش‌0.۳طلا‌در‌لحظه‌تنظیم‌این‌گزارش‌بها‌اونسقیمت‌هر‌

آتههی‌طههلا‌در‌بههازار‌معههاملاتقیمههت‌. سههنت‌رسههید2۹دلار‌و‌2801بههه‌
دلار‌رسهیده‌28۳5درصهدی‌بهه‌0.۳۶نیویهور ‌بها‌یهک‌کهاهش‌کام س
دلار‌2800بههر‌ایههن‌اسههاس‌قیمههت‌طههلا‌بههرای‌اولههین‌‌بههار‌از‌مههرز‌. اسههت
تقاضهها‌نگرانههی‌درمههورد‌رشههد‌ترامهه طههع‌عههوارت‌احتمههالی‌. گذشههت

یهک‌نوانبهه‌عاقتصاد‌دنیا‌و‌فشار‌تورم‌را‌افزایش‌داده‌و‌تقاضا‌بهرای‌طهلا‌
.  پشتوانه‌که‌ایمن‌را‌بالا‌برده‌است

د‌،‌مجهوز‌خریهاطلاعیهه‌ایسازمان‌بورس‌و‌اوراق‌بههادار‌بها‌انتشهار‌
س،‌طلا‌را‌صادر‌کهرد،‌تها‌از‌ایهن‌پهصندوق‌هایسپرده‌نقره،‌توسط‌

درصهد‌از‌5مبتنی‌بر‌فلهز‌طهلا‌بتواننهد‌سرمایه‌گذاریصندوق‌های
در‌گهههواهی‌سهههپرده‌نقهههره‌سهههرمایه‌گذاریرا‌بهههه‌دارایی‌هایشهههان
ه‌از‌نقر‌شمشگواهی‌معاملاتشایان‌ذکر‌است‌. اختصاص‌دهند

.در‌بورس‌کالا‌آغاز‌شده‌استآذرماه20

لینک خبر لینک خبر

درصدی30عدم تمدید گواهی سپرده 
ضهمنی‌بانک‌مرکزی‌به‌‌صورت: روزنامه‌دنیای‌اقتصاد‌در‌گزارشی‌نوشت

پرده‌بالاتر‌از‌نرخ‌سود‌سهنرخ‌هاییسپرده‌خاص‌در‌گواهی‌هایبا‌انتشار‌
درصهدی‌سهابق‌را‌تمدیههد‌۳0موجهود،‌موافقهت‌کهرده‌اسهتا‌امها‌گهواهی‌

25جدید،‌در‌بازه‌بینگواهی‌هاینرخ‌سود‌می‌رسدنخواهد‌کرد‌و‌به‌نظر‌
ر‌اواخر‌سال‌گذشته‌بانهک‌مرکهزی،‌صهدو. درصد‌شناور‌خواهد‌بود۳0تا‌

درصد‌مجاز‌اعلام‌کهرد‌و‌در‌ایهن‌سهال،‌۳0گواهی‌سپرده‌خاص‌را‌با‌بهره‌
.درصدی‌منتشر‌گردید۳0هزار‌میلیارد‌تومان‌گواهی‌280

طلاصندوق هایصدور مجوز خرید نقره توسط 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/11/13/3248658/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-11-13
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/11/10/3246954/%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D9%85%D8%AC%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%86%D8%AF
https://www.sena.ir/news/88114/%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%DB%B3%DB%B0-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%AE%D8%B7-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%DB%B3%DB%B0-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%AA%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%86%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

لاژ
فو

وتو
بم

دورهشدنطیازپسوگرفتصورت1401سالاواخردرمذکورواحدگیریذوبعملیاتاولین.دادخدرشود،میشناخته2شمارهفولادسازیعنوانتحتکهیکیزدپروژهرسمیافتتاحازفولاژنمادباایرانآلیاژیفولادشرکت
خطکهشودمیبرآوردوباشدمیسالدرآلیاژیومهندسیشمشانواعتنهزار700اسمیظرفیتدارای2فولادسازیخط.استشدهانجامآنازرسمیبرداریبهرهجاریسالماهبهمن11تاریخدرسرانجامآزمایشی،تولید
بهکهباشدمیخاورمیانهوایراندرآلیاژیفولادکارخانهبزرگترینفولاژ.کندمحققرادرصدی100برداریبهرهضریب1405سالدروبرسدمحصولتنهزار400تولیدبهدرصدی57برداریبهرهضریببابتواندآیندهسالدرمذکور
راخوبیپتانسیلتواندمی2شمارهفولادسازیافتتاحوداشتهتولیدتنهزار5۶7گذشتهسالدرشرکتاین.استداشتهمختلفصنایعنیازتامیندرمهمینقشهمواره،آلیاژیِفولادخاصگریدهایتولیدوبالاکیفیتواسطه
ایناز.کندمیپیدانمودپیشازبیشصادراتبهتوجهتولید،ظرفیتافزایشباواستآوردهبدستصادراتمحلازراخوددرآمدکلازدرصد4متوسطبهجاریسالدرفولاژ.کندایجادآتیهایسالدرسودآوریودرآمدرشدبرای
ومیلگردپروژه،ولاژ‌ف‌اجرایدستدرتوسعهطعدیگر.گردیدخواهدسودحاشیهبهبودوصادراتشدنپذیرتوجیهسببوداشتخواهدشرکتعملکرددراهمیتیباتاثیرآزاد،دلارباآنیفاصلهکاهشوتوافقیدلارنرخرشدرو

ارزشوشددخواهشرکتتولیدزنجیرهشدنترکاملباعثمفتولخط.برسدبرداریبهرهبهآتیسالدومنیمهکهشودمیبرآوردوداشتهفیزی یپیشرفتدرصد۶1ازبیشتاکنونکهاستسالدرتنهزار400ظرفیتبهمفتول
مناسبرشدباتواندمیش،فرووتولیدحداکثربهرسیدنبرایصادراتیوداخلیمناسببازارهاییافتنصورتدرفولاژاست،ایجادحالدرشرکتدرتوسعههایطعنتیجهدرکهظرفیتیبهتوجهبا.کندمیایجادرامطلوبیافزوده
تاثیراتزمستان،درازگوتابستاندربرقمحدودیتساز،فولادهایشرکتسایرهمانندالبته.داشتخواهدشرکتعملکرددرمهمینقشآزاددلارباآنفاصلهکاهشوتوافقیدلارنرخرشدوشودروبهروآتیهایسالدرعملیاتی
.گرفتنظردربایستمیهمراریسکاینهموارهواستگذاشتهشرکتفروشوتولیدبراخیرهایسالدرمهمیمنفی

بهتومانمیلیون184ماهدیدرصادراتیرویشمشنرخ.نمودثبتراخوبیدرآمدورسیدتومانیمیلیارد۳4۶فروشبهروی،شمشتن1۶00صادراتوهاموجودیازفروشکمکبهماهدیدرایرانمعدنیموادفرآوریشرکت
هایماهبهنسبتتوجهیقابلافزایشبیانگروشدهثبتتنهرازایبهتومانمیلیون22۶تقریباهمداخلیشمشنرخمیانگینهمچنین.دهدمینشانرادرصدی71رشدقبلهایماهمیانگینبهنسبتکهاستبودهتنهرازای
توجهبا.نمایدکسبخالصسودفصلایندرتابستانوبهارازبیشتوانستهپاییز،درسودحاشیهبهبودباوکردهمحققباشد،میسهمبرگههرازایبهریال۳۹24معادلکهتومانیمیلیارد25۹سودپاییزپایانتافرآور.باشدمیقبل
سودحاشیهمحسوستافباگذشتهفصولدرکهصنعتاینداشتانتظارتوانمیوداردهاشرکتاینسودآوریودرآمدبرمهمیبسیارتاثیررویجهانینرخودلارنرخصادرات،بهرویوسربصنعتهایشرکتبالایوابستگیبه
هایشرکتبرایواندتمیمطلوبیسودحاشیههممنظرایناز،شمشفروشنرخملاحظه‌یقابلرشدوموجودی‌هاازفروشواسطهبههمچنین.برساندثبتبهآتیفصولدررابهترینسبتبهعملکردبتواندبود،شدهروبهرو

.شودایجادفرآوروصنعت

آور
فر

7ریختاازاست،گرفتهصورتهاهزینهسایرواولیهموادخریدنرخافزایشدنبالبهکهنرخافزایشاین.دادخدرصنعتیمحصولاتنرخدرصدی12وکولریمحصولاتفروشنرخدرصدی1۳افزایشازبموتونمادباموتوژنشرکت
بهمربو آنمابقیوکولریمحصولاتبهمربو شرکتدرآمدکلازدرصد51متوسططوربهوباشدمیکولریآبپم همچنینوانفجارضدصنعتی،کولری،هایالکتروموتورانواعکنندهتولیدبموتو.شودمیاعمالماهبهمن

1۶رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهکسبدرآمدتومانمیلیارد12۳5جدیدمالیسالازگذشتهماهه4مجموعدروداردشهریورانتهایبهمنتهیمالیسالشرکتاین.باشدمیمواردسایروصنعتیمحصولات
یواسطهبهبموتو.دهدمینشان1402پاییزنسبترادرصدی2۶افتوباشدمیسهمبرگههرازایبهریال5۹بامعادلکهاستنمودهمحققخالصسودتومانمیلیارد120حدودپاییزفصلدرهمچنین.دهدمینشانرادرصدی
واسترسیدهثبتبهزپاییفصلکلازبیشماهدیفروشکهبودیمآنشاهدروایناز.نمایدکسبزمستانفصلدرراسودآوریودرآمدبیشترینتوانستهاخیرهایسالطیوداردفصلیفروشحدودیتاتولیدی،محصولاتنوع

برخوردارهممناسبیسودحاشیهازکهاستصنعتیالکتروموتورهایتولیددرصدی۳۳رشدشود،میمشاهدهبموتوماهانهگزارشاتدرکهمواردیازی ی.باشیممطلوبیهایفروشثبتشاهدهماسفندوبهمندراحتمالا
نرخافزایشبرد،میبالارادهشتمامبهایدلارنرخرشدودارندارزنرخبهبالاییوابستگیمصرفیاولیهمواداین هبهتوجهبا.باشدآیندهدرمحصولاتازنوعاینبهبموتوبیشترتوجهدهندهنشانتواندمیموضوعاینوهستند
.شودمیتعیینمدیرههیئتتوسطبموتومحصولاتنرخکهاستذکرشایان.کندکمکآتیهایماهدرشرکتسودحاشیهحفطبهتواندمیشدهدریافت
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(خطیبنزنآلکیل)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%262اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%166تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%113تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%94آرگونفولاد خوزستان
%89آرگونجهان فولاد سیرجان

%87آرگونمجتمع فولاد البرز ناب آرش
%81سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان قشم

%62 سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان نیزار قم
%61سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم

درصدنام کالاتولید کننده
%36 سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان نیزار قم

%33سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
%32سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپهر قیر و کارزین

%27سیمان پرتلند نوع 1 رده 52/5-فلهسیمان مدلل
%25نرمال بوتانولپتروشیمی شازند
%27-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان سپاهان

%27-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز
%21-سیمان پرتلند آهکیسیمان خاکستری نی ریز

%20-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان نائین
%19-دی اتیلن گلایکولپتروشیمی شازند

خههانگی‌شههوینده‌هایو‌کننههده‌هامههاده‌اولیههه‌اصههلی‌و‌پایههه‌در‌پهها ‌( (LABخطههی‌بنههزنآلکیههل
دن‌بهه‌اسهید‌و‌تبهدیل‌شهسولفوناسیوناین‌ترکیب‌در‌واحدهای‌پایین‌دستی‌پس‌از‌. می‌باشد

پودرهههایمختلههف‌در‌درصههدهایبههه‌عنههوان‌عامههل‌پهها ‌کننههده‌بهها‌،(LABSA)سههولفونیک
ان‌و‌صههنایع‌شههیمیایی‌ایههر‌. مههایع‌مههورد‌اسههتفاده‌قههرار‌مههی‌گیههردشههوینده‌هایو‌لباسشههویی
داخلی‌خود‌بیستون‌تولیدکنندگان‌این‌محصول‌در‌ایران‌می‌باشند‌و‌عمده‌فروشپتروشیمی

خطهی‌بنهزنآلکیهلدرصهد‌از‌عرضهه‌۶2همچنین‌تقریبها‌. را‌از‌طریق‌بورس‌کالا‌انجام‌می‌دهند
معاملهه‌توسط‌صنایع‌شیمیایی‌ایران‌صورت‌می‌گیرد‌که‌سههام‌آن‌بها‌نمهاد‌شهیران‌در‌بهورس

همانطور‌که‌در‌نمودار‌مشاهده‌می‌شهود‌میهانگین‌نهرخ‌ایهن‌محصهول‌در‌مهاه‌ههای‌. می‌شود
88اخیر‌همگهام‌بها‌رشهد‌نهرخ‌دلار،‌رونهد‌افزایشهی‌را‌تجربهه‌نمهوده‌و‌در‌بهمهن‌مهاه‌بهه‌بهیش‌از‌

درصدی‌را‌نشان‌مهی‌۶0هر‌تن‌رسیده‌است‌و‌نسبت‌به‌ابتدای‌سال‌رشد‌ازایمیلیون‌تومان‌به‌
یهن‌تداوم‌رشد‌نهرخ‌دلار‌و‌یها‌تیییهرات‌نهرخ‌جههانی‌مهی‌توانهد‌سهبب‌ادامهه‌رشهد‌قیمتهی‌ا. دهد

.محصول‌در‌بورس‌کالا‌شود
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

784شگویا-1.81%2.9               659,136,060پلی اتیلن ترفتالات بطری

784شگویا-1.90 %0.2-              659,098,255پلی اتیلن ترفتالات نساجی

773آریا، شاراک، جم-1.47%0.2               650,192,525پلی اتیلن سبک

ک-2.07%3.8            788,949,597پلی پروپیلن 938مارون، جم پیلن، شارا

698شغدیر، شپترو-1.83%1.4            586,844,979پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل -!DIV/0!#DIV/0#لوب کات

-شسپا،شبهرن،شرانل--!DIV/0!#DIV/0#روغن پایه 

300شپاس-1.00%1.3             252,368,966قیر 6070

290شپنا،شبندر،شترانشپاس1.74%5.0               243,560,211وکیوم باتوم

کشگویا1.26 %1.8-               322,982,191منو اتیلن گلایکول 384مارون، شارا

937شپلی-1.00 %0.9-                788,500,000نخ پلی استر

778پارسشبصیر،شجم1.04%0.5            654,597,723استایرن منومر

4%

62%

80%

77%
53%

100%

65%

43%

49%

101%

33%

85%

1402نوسانات از ابتدای سال 

--

--
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

318فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.88%1.7     267,542,286شمش بلوم

420فولاد،فنوردفجر، فسپا1.42%3.0    352,964,380ورق گرم

508فولادفجر1.00%0.0     427,143,272ورق سرد

69کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.16%2.9       57,849,782گندله

196فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.43%4        164,794,610آهن اسفنجی

378 ذوب-2.91%9.1   317,739,356تیرآهن

366ذوب، کویر، فرودفولای1.54 %0.0-     308,068,427میلگرد

7161فملیفباهنر1.55%4.7  6,023,414,474مس کاتد

2626فاسمین، فگسترفباهنر3.84 %0.2-   2,208,919,764شمش روی

2602فایرافنوال1.03%2.9  2,188,707,349شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

43%

45%

22%

44%

26%

20%

40%

37%

70%

122%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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101%

15,387قیمت هفته جاری :
15,458قیمت هفته گذشته :

 %0.46-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,879قیمت هفته جاری :
19,627قیمت هفته گذشته :

%1.28درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

14,632قیمت هفته جاری :
14,844قیمت هفته گذشته :

 %1.43-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

12,000قیمت هفته جاری :
11,334قیمت هفته گذشته :

%5.88درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

14,541قیمت هفته جاری :
14,664قیمت هفته گذشته :

 %0.84-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

14,710قیمت هفته جاری :
13,317قیمت هفته گذشته :

%10.46درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

18,945قیمت هفته جاری :
16,933قیمت هفته گذشته :

%11.88درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

14,792قیمت هفته جاری :
15,305قیمت هفته گذشته :

 %3.35-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

13,181قیمت هفته جاری :
12,917قیمت هفته گذشته :

%2.04درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

13,172قیمت هفته جاری :
12,464قیمت هفته گذشته :

%5.68درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 
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فولاژ

فولاژروایناز.کندمیعرضهانمشتریبهبالاتنوعباومختلفهایگریددرآلیاژیِمحصولاتوکندمیدریافتاولیهموادعنوانبهرافروآلیاژهاوقراضهآهناسفنجی،آهنکهباشدمیخاورمیانهوایراندرآلیاژیفولادگریدهایانواعکنندهتولیدبزرگترینایرانآلیاژیفولادشرکت
آنشدنصرفهبهوصادراتافزایشآزاد،دلاروتوافقیدلارفاصلهکاهشوارزنرخرشدبهتوجهباالبتهکهاستدادهانجامداخلبازاردرراخودفروشازدرصد۹۶حدودجاریسالدرفولاژ.استداشتهآلیاژیمقاطعوشمشبهکشورمختلفصنایعنیازتامیندرمهمینقشهمواره
تمامبهایساختار.استرگذارتاثیگیرد،میصورتمدیرههیئتتوسطکهنرخیتعیینبرفروآلیاژهاوکالابورسشمشنرخوشودمیفروختهمشتریانبهمابینفیقراردادقالبدردیگربخشیوکالابورسدرداخلیمحصولاتازبخشی.باشدنمیانتظارازدورآتیهایماهبرای
نیزاولیهموادهزینه‌هایازدرصد14همچنین.شودمیتامینایرانیانغدیرفولادازآنازمهمیبخشکهباشدمیاسفنجیآهنخریدبهمربو اولیهموادهزینهازدرصد81تقریبا.باشدمیاولیهموادخریدبهمربو تولیدهایهزینهازدرصد۶7حدودکهدهدمینشانفولاژشده‌ی
فولاد)یکیزدپروژهرسمیتتاحافبافولاژ.شودتلقیشرکتناخالصسودحاشیهبرتاثیرگذارعاملیکعنوانبهتواندمینهایی،محصولواسفنجیآهننرخبینفاصلهشده،ذکرمواردبهتوجهبا.گرددمیتامینوارداتطریقازآنازبخشیکهباشدمیفروآلیاژهاخریدبهمربو 
ایویژهجایگاههموارهالا،بکیفیتوآلیاژیگریدهایانواعتولیددلیلبهفولاژ.شدخواهدترتکمیلشرکتاینارزشزنجیرهآتی،سالدومنیمهدروایرپروژهاحتمالیرسیدنسرانجامبهباواستدادهافزایشراخودتولیدظرفیتآلیاژی،شمشتنهزار700اسمیظرفیتبا(2سازی
جهانیهاینرخهبودبمیانایندروکندپیداشرکتفروشسیاستدرتریپررنگنقشآتیهایسالدرصادراترسدمینظربهکشور،داخلدرآلیاژیمحصولاتبرایداخلیمصرفازبیشظرفیتهمچنینوشرکتاینجدیدهایطعافتتاحبهتوجهبااماداشتهداخلبازاردر

نظردرتوانمیتهالب.استمشاهدهقابلهمشرکتناخالصسودحاشیهکاهشدرآننتایجکهاستکردهطیراکاهشیبهرورونداخیرفصولدرفولاژاسپردکر .شوندمیمحسوبصادراتشدنپذیرتوجیهدرمهمعاملیعنوانبهدلارنرخرشدهمچنینوفولادیمحصولات
صنعتهمهایشرکتازریبسیاهمانندفروشوتولیدمقدارافتوگذشتتواننمیسالسردوگرمفصولدرانرژیهایمحدودیتمهمریسکازمیانایندرالبته.بودنخواهدانتظارازدورچندانآیندهدراسپردکر نسبیبهبودصادرات،شرایطبهبودودلارنرخرشدباکهگرفت
.باشدمیآننتایججملهاز

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹0معناداریسطلتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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7,165 %932 %40 %37 %4

5,686 %679 %42 %40 %3

3,186 %591 %43 %46 %6

3,900 %867 %44 %44 %6

1,082 %47 %42 %5

4,409 %51 %63 %4 اهرمی                       

876 %32 %36 %2 شاخصی                    

831 %25 %21 %-1

749بخشی %6 %26 %-3

1,396 %71 %21

1,026 4%

1,152 10%

361 %519 %29 %29 %5 مختلط

620 %35 %31 %4 تضمین اصل سرمایه

33,687 %1052 %88 %51 %7 مبتنی بر سکه طلا

3,835 %30 %14 %2 اهرمی                    

15,300 %31 %15 %2
با درآمد ثابت

64,809 %177 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشه یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گهذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتهرین‌بهازدهی‌مم هن‌را‌بهرای‌سهرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صههندوق‌نیههاز‌بههه‌صههرف‌زمههان‌و‌دانههش‌سههرمایه‌گذاری: سهههولت‌در‌سههرمایه‌گههذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بههالایی‌برخههور‌نقدشههوندگیصههندوق‌هههای‌سههرمایه‌گههذاری‌از‌: مناسههبنقدشههوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نهده‌وجهود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینهده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌ههای‌در‌دوصهندوق‌‌عیهار‌بهازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یها‌بیشهتر‌از‌گذشهته‌باشهد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صهندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیهت‌عملکهرد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

لاصندوق  مبتنی بر سکه ط :ریسک عیار: نام صندوق 

ع صندوق1397/03/30:              تاریخ آغاز فعالیت                ETF:  نو

1403/11/10:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 33,687

سبدگردان مفید

.می‌باشد140۳بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌دی*

 وا ی ش ش
   

 وا ی سک 
   

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1398/01/01 1399/01/01 1399/12/30 1400/12/29 1401/12/29 1402/12/29

م  یون  ومان

عیار

دلار آزاد
م  یون  ومان

م  یون  ومان

سکه

سرمایه گذاری در صندوق عیار

میلیون تومان1

12.9

12.1

سبدگردان مفید

1403/11/10

6.5

:مزایای سرمایه گذاری در صندوق عیار
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی•
یبسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیککارمزد •
سرمایه گذاری با مبالغ کمامکان •
تقه سکهامکان پوشش ریسک نوسان قیمت سکه و شمش طلا با استفاده از ابزارهای مش•
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10%

31%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000

39,010,000

160,710,000

95,440,000

325,050,000
458,080,000

90%

56%

6%

-1%

81%

41%

8%
0%

81%

41%

7%
0%

76%

40%

5% 1%

53%

16%
1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  2%-

اونس طلا

83,950

2,794

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
60,505,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

31%20%10%9%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
عدمودوجبا.بالاستبانک‌هااعتبارتقاضایکماکانحالاینبایافتادامهبازارایندرمرکزیبانکانقباضیروی ردورسیدهمت۳42.۹۳بهکاهشکمیبابین‌بانکیبازاردربانک‌هااعتبارتقاضایحجم•

.نیستبالابهرهنرخکاهشاحتمالتورمی،انتظاراتبودنبالادلیلبهدرصد،۳0سپردهگواهیقراردادهایتمدید
57مبلغتاریخاینتاهمچنین.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی28500)ترجیحیارزدلارمیلیارد11.8۶7مبلغ40۳بهمن‌ماه10تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

.استشدهتأمینوارداتنیازموردارزدلارمیلیون۶1۳ومیلیارد
خارجیاقتصاد

رزروفدرال.داشتافزایشPCEتورمنرخکهحالیدردادنشانافت2024چهارمفصلدرنیزکشورایناقتصادیرشد.دادنشانکاهشهفتهایندرافزایش،هفتهسهازپسآمریکابی اریمدعیانآمار•
.ندادتیییرراسیاستیبهرهنرخقبلیپیش‌بینیطبقنیز

رکودیمرزدریاشدهرکودواردودادهنشانافت2025ژانویهدرنیزکشوراینPMIشاخص‌هایکلیههمچنین.ماندباقیمنفیکماکانقبلماهبهنسبتبهبودوجودبادسامدردرچینصنعتیسودرشد•
.گرفتندقرار

بانک.رسیددرصد۶.۳بهافزایشبانیزمنطقهاینبی ارینرخ.رسیددرصدصفرسطلبهافتباآنفصلیرشدکهحالیدرماندباقیدرصد0.۹سطلدر2024چهارمفصلدراروپاسالانهاقتصادیرشد•
رسانددرصد2.۹سطلبهودادکاهشدیگردرصدواحد0.25راخودکلیدیبهرهنرخاروپامرکزی

ت‌هایسیاسونفتقیمتکاهشبرایاوپکعضوکشورهایازترام درخواست.بودغیرآهنیفلزاتونفتقیمتافتتأثیرتحتکهداشتدرصدی0.2افتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
.بودکامودیتی‌هاتقاضایافتبنابراینودلارشاخصافزایشعواملمهم‌ترینازویتعرفه‌ای
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قیمت جهانی

-75.0۳0.20(MCI)شاخص‌کامودیتی‌مفید‌
-77.2۳2.1۳(بش ه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

-7۳.۶22.۹4(بش ه/دلار)آمری ا‌WTIنفت‌
CIS4۳۳.000.2۳-(تن/دلار)بیلت‌
CIS42۹.000.۹4-( تن/دلار)اسلب‌
CIS48۳.001.۶8-( تن/دلار)ورق‌گرم‌
-A۹072.002.0۹گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
-LME278۶.00۳.5۳-(تن/دلار)روی

-LME2۶05.001.۶۶-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۹20.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌

1100.000.18خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌

855.000.2۳خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
۹10.000.22خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌

-۳00.000.۹۹چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
۳87.002.۳8خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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افتبیشترینو(درصد2.۳8)اورهآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتف یکبه.رسید75.0۳سطلبهدرصدی0.20افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-۳.5۳)رویآنازقیمتهفتگیمتوسط

ازاوتدرخواسهمراهبهآمری ادرنفتتولیدافزایشبرایترام دستور.یافتکاهشغیرآهنیفلزاتونفتقیمتافتتاثیرتحتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
  .داشتنفتوغیرآهنیفلزاتقیمتبرمنفیتاثیرچیناقتصادPMIشاخص‌هایافتهمچنین.گردیدنفتقیمتبرنزولیفشارباعثخامنفتقیمتکاهشبرایاوپککشورهای

ازهمگیکه)چینبردرصدی10تعرفهاعمالوکاناداوم زیکبردرصدی25تعرفه‌هایوضعتایید.رسید108.5سطلبهدرصدی0.۹8محسوسرشدباگذشتههفتهدردلارشاخص•
  .گردیددلارشاخصافزایشباعث(می‌شونداجراییشنبه

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان12,371حدودگازم عبمترهرنرخ66,871چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت18.5حدود
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کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳01.5حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت41.4۳همچنین.کردموافقتآنهمت222بامرکزیبانک

استکردهافزایشبهشروعسالآخربهشدننزدیکبامرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
.دارددرصدی112حدودرشدقبل،سالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری

.شودافزایشدچارحتیوبماندباقیبالابانک‌هااعتبارتقاضایسطلمی‌رسدبه‌نظر•
تابازدهنرخو(٪۳4)برداشتاضافهنرخکهحالیدریافتکاهشدرصد25به۳0ازسپردهگواهینرخ•

نرخرعایت(یک:داردوجودبانک‌هابرایمسیردونتیجهدر.استبالا(٪۳۳)ثابتدرآمداوراقسررسید
درصدی۳0سودپرداختومصوبنرخازتخطی(دوومصوب
چون)تسویهبرایبدهیاوراقفروشیا(٪2۶موثرنرخ)ریپودرخواستافزایش:(یک•

افزایش‌دلیلبه)سررسیدتابازدهنرخافزایشابتدا:نتیجه.(استبانکیدارایینقدترین
دینگینقورودوخریدافزایش)کنونیمتوسطسطلبهبرگشتوکاهشسپس،(فروش
(ثابتدرآمداوراقوصندوقبه

حفط:نتیجه.بدهیاوراقخریدبهتمایلافزایشپول،تامینهزینه‌هایماندنبالا(دوم•
فعلیسطلدرسررسیدتابازدهنرخ

.ودب‌خواهدبهرهنرخمسیرتعیین‌کنندهعاملمهم‌ترینتورمیانتظاراتفوق،نکاتوجودبا•
.نداشتتیییرقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت222بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت218حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت17۹حدوداعتبارعرضه
شش‌ماههدر.استکردهتجربهرامتعددیتیییراتمرکزیبانکروی رداخیری سالدرکلیبه‌طور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا140۳اردیدهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیدهشتتا1402دوم
.بودانقباضیامروز

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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۶1۳ومیلیارد140۳،57بهمن‌ماه10پایانتا140۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان500وهزار28)ترجیحینرخبادلارمیلیون8۶7ومیلیارد11واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۹دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
امید‌نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون251
تهیافاختصاصپزش یتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد2.۶1۶وبوده
.است

میلیون101افزایشبهمن‌ماه۶گزارشبهنسبتبهمن‌ماه10گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزودلارمیلیون۶0پزش یتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاری
.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون41اساسیکالاهایبراینیازمورد

اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تامین ارزترجیحی
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اقتصاد آمریکا

.استشدهتقویتکشوراینگذشتهماهبهنسبتتقاضاوعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

در.استدرصدی1.۹هدفنرخازبالاترهمچناننرخایناما.شدکاهشدچارگذشتهفصلبهنسبتآمری اسالانه‌شدهوبه‌نقطهنقطهاقتصادیرشد•
ثبتدرشنرخکاهشدولت،مخارجبه‌ویژهبخش‌هاسایردراما.یافتافزایشمس نسرمایه‌گذاریوخدمات،کالاهامصرفیمخارج،2024چهارمفصل
.شد

ایندرتورمکاهشلذا.استگرفتهبه‌خودقویصعودیروند2024اکتدرازدستمزدرشدنرخوبودهقویهمچنانکاربازاربه‌ویژهکشوراینعرضهبخش•
.دادخواهدرخکندیبابهرهنرخکاهشوکردخواهدمواجهزیادیسختیباراکشور

تقاضابخش
اینماهانهنرخ.استشدهتثبیتدرصد2.8درتورماینهستهنرخوکردهحفطراخودصعودیروند2024اکتدراز(PCE)شخصیمصرفیمخارجتورم•

.می‌شودمنجر(مدلسازی)پیش‌بینی‌هاازبیشترمدتبرایبهرهنرخسطلحفطاحتمالتقویتبهموضوعاین.استکردهافزایشبهشروعنیزتورم‌ها
واستدرصد2رزروفدرالPCEتورمکهحالیدر.می‌دهدنشانناحیهایندرقویاینرسیوماندهباقیدرصد۳تا2.4کانالدرPCEتورم،202۳اکتدراز•

  .برسدخودهدفتورمبهسریع‌تروزودترداشتانتظارخود،انقباضیسیاست‌هایانتهایزماندربانکاین
پولیسیاستگذاری

  راخودسیاستیبهرهنرخ(FOMC)رزروفدرالبازبازارعملیاتکمیتهجلسههشتمیندروبودهانبساطی2024س تامدر18ازرزروفدرالپولیسیاست•
مصادف2025سالجلسهاولیندربود،شدهپیش‌بینیبه‌درستیدی22وآبان1۹هفتگیگزارش‌هایدرکههمانطور.بوددادهکاهشدرصدواحد0.25
:ازعبارتندکردند،بیانخدریکنفراسدرپاولآقایکهنکاتیمهمترین.ندادتیییررابهرهنرخرزروفدرالگذشته،هفتهچهارشنبهبا

.(هاوکیشی)نداردبهرهنرخکاهشبهعجله‌ایرزروفدرالعرضه،وکاربازاربودنقویبهتوجهبا•
صادیاقتشرایطبامتناسبراخودسیاست‌های(بهرهنرخکاهش)آمری ارییس‌جمهوریاظهاراتازمستقلکهدهدمیاطمینانرزروفدرال•

.کردخواهدتعیین
  .استنشدهحالبهتارزروفدرالبارییس‌جمهوریسمتازپیامییاتماسهیچ•

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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.شدندتضعیفچیناقتصادتقاضایوعرضهبخشدوهرشده،منتشرآمارآخرینطبق

عرضهبخش
7.4۳1سطلبه202۳سالبهنسبتدرصدی۳.۳کاهشبا140۳ماههدوازدهدرچینصنعتیشرکت‌هایسود•

خصوصیشرکت‌هایکهدرحالی(درصد-4.۶)کردافتدولتیصنعتیشرکت‌هایسودمیانایندر.رسیدیوآنتریلیون
.(درصد0.5)یافتافزایش

بیشترینینهمچن.استغیرفلزیمعدنیموادوآهنیفلزاتنوردوذوبصنعتبهمربو به‌ترتیبسودافتبیشترین•
نوامدربهبتنسدسامدر)ماهانهتواتردر.افتاداتفاقگازونفتوغیرآهنیفلزاتذوبگرما،تولیدصنایعدرسودرشد
.یافتافزایشدرصد11صنعتیشرکت‌هایسود(2024

تقاضابخش
طقهمنواردچیناقتصادکارخانه‌ایتولیداتبخشوشدندنزولیچیناقتصادPMIشاخص‌هایتمامی۲۰۲۵ژانویهدر•

افتعلی‌رغمچینخدماتوکلیPMIشاخص.کردتجربهگذشتهماهپنجدرراکاهششدیدترینو(۴۹٫۱)شدرکودی
.کردندحفظرا۵۰بالایسطحمحسوس

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد منطقه یورو

سبینبه‌صورتگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهعرضه‌یبخشمنتشر‌شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.شدتضعیف

عرضهبخش
فصلبهنسبتدرصدیواحد0.4افتباوبودکاهشی2024سالآخرسه‌ماههدریورومنطقهاقتصادیرشد•

منفیترتیبهبفرانسهوآلمانیعنیمنطقهاینبزرگاقتصاددودرفصلیاقتصادیرشد.رسیدصفربهسوم
.بوددرصد0.1منفیو0.2

بازارانتظاراتازکمترکهبوده،درصد2024،0.۹سالسوم،سه‌ماههمانندیورو،منطقهسالانهاقتصادیرشد•
.است(درصدییکرشد)

افزایشکهگرفتقراردرصد۶.۳سطلدربازارانتظاراتمطابق2024دسامدردرنیزیورومنظقهبی ارینرخ•
10.۶نرخاباسپانیایورو،منطقهبزرگاقتصادهایبیندر.استداشتهنوامدرماهبهنسبتدرصدیواحد0.1

.داشتدسامدرماهدررابی ارینرخکمترینوبالاترینترتیببهدرصدی۳.4نرخباآلمانودرصدی

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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بخش‌تقاضا

بامقایسهدردرصدیواحد0.8کاهشکهرسیددرصد۳.5به2024دسامدرماهدرنقدینگیسالانهرشدنرخ•
.استداشتهنوامدرماه

ام‌هایوشامل)خصوصیبخشبهبانکیتسهیلاتعرضهرشدازمتاثرماهایندرنقدینگیسالانهرشد•
.کردندثبترادرصدی2سالانهرشدمجموعدرکهبود(بنگاه‌هاوخانوارهابهپرداختی

1.5رشدبنگاه‌هابهپرداختیوام‌هایودرصدی1.1سالانهرشدخانوارهابهپرداختیوام‌هایدسامدرماهدر•
.کردندتجربهرادرصدی

پولیسیاستگذاری

0.25رابهرهنرخگذشته،هفتهدراروپامرکزیبانکشد،پیش‌بینیقبلهفتههفتگیگزارشدرکههمان‌طور•
.بودبازارانتظاراتباراستاهم‌کهرسانددرصد2.۹سطلبهودادکاهشدرصدواحد

خانم.بودیورومنطقهدرعرضهبخشنامطلوبوضعیتوتقاضاضعیف‌بودنازمتاثرعمدتاتصمیماین•
تورمبهرسیدناروپامرکزیبانکهدفکهکردنداشارهموضوعاینبهگذشتههفتهسخنرانیدرنیزلاگارد
کهبلنداردوجودبهرهنرخکاهشسیاست‌تداومبرایشده‌ایتعیین‌قبلازمسیرواستدرصدی2هدف

.استآتیداده‌هایواقتصادعملکردبرمبتنیبهرهنرخدوبارهکاهشخصوصدرآتیتصمیمات

اقتصاد منطقه یورو
توضیحات تکمیلی رشد نقدینگی و عرضه تسهیلات بانکی
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین

مدعیانداده‌هایبهتوجهبا.استبودهنوساندردرصد4.1حدودبی ارینرخگذشتهماه4در:آمری ابی ارینرخ‌
در اریبینرخکهمی‌رودانتظارمی‌دهد،نشانراآمری ااشتیالبخشبودنقویکهاخیر،هفته‌هایدربی اری
.بماندثابتدرصد4.1سطل

دلارشاخص:مثبتاثر•
کری تووطلاکامودیتی،:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه‌یورودو‌شنبه140۳.11.15فوریه‌۳(ژانویه) نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌

منطقه‌یوروچهارشنبه140۳.11.17فوریه‌5(ردسامد)نرخ‌های‌تورم‌تولید‌کننده‌

آمری اچهارشنبه140۳.11.17فوریه‌5(ژانویه)تیییرات‌اشتیال‌

PMI منطقه‌یوروپنجشنبه140۳.11.18فوریه‌۶(ژانویه)ساخت‌وساز

منطقه‌یوروپنجشنبه140۳.11.18فوریه‌۶(دسامدر)خرده‌‌فروشی‌

آمری اپنجشنبه140۳.11.18فوریه‌۶(فوریه1)مدعیان‌بی اری‌

آمری اجمعه140۳.11.1۹فوریه‌7(ژانویه)NFPنرخ‌بی اری‌و‌

چینجمعه140۳.11.1۹فوریه‌7(ژانویه)ذخایر‌خارجی‌





تحلیل مفید 
(قزوین)شرکت قند قزوین

تحلیل بنیادی
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معرفی

شرکت قند قزوین

تن به بهره 1000جاده بوئین زهرا با ظرفيت اوليه 25در شهر قزوین کيلومتر 1345کارخانه قند قزوین سال •
طررح حکررم صررادره از دادگرراه انقررلاب اسررلامح برره نفرر  ب يرراد 1358در مهرمرراه بعررد انقررلاب . برررداری رسررید

.مستضعفان انقلاب اسلامح مصادره گرديد و در ادامه به بخش خصوصی واگذار شد
یرار انردازه چغندر قند پس از خریداری به کارخانه حمل شده، سپس به قسمت عیار سنجی رفته تا درصد ع•

یاب بره بعد از شسشتو، چغنردر هرا در مرحلره آسر. سپس چغندر ها به سیلو م تقل می شوند. گیری شود
ر د(. اندازه و شکل و ضخامت خلال ها بر راندمان عصراره گیرری اثرر زیرادی دارد. )صورت خلال در می آیند

( خرلالاسرتخرا  قنرد از)مرحله بعد خلال ها وارد دستگاه دیفیوزر شده تا در این مرحله شربت گیرری          
از یک در نهایت. برای خرو  بهتر مواد قندی از خلال از حرارت و بهم زدن کمک گرفته می شود. انجام شود

. ده می گرددتفاله به عنوان خوراک دام استفا. طرف دستگاه شربت خام و از طرف دیگر تفاله خارج می شود
ود بررای شربت خام خروجی از دیفیوزر رنگ قهوه ای دارد که باید تصفیه شود و ناخالصی هایش گرفتره شر

ه بررای که بخشی از ضایعات خروجی ملاس اسرت کر. این کار از شیر آهک و گاز کرب یک استفاده می شود
ا دسرتگاه بعد از جداسازی رسوبات ته نشرین شرده، شرربت رقیرق شرده را بر. تولید اتانول استفاده میشود

یظ شرده مرحلره مرحله بعد سانتریفیوژ است که مرای  غلر. تغلیط ک نده با استفاده از بخار غلیظ می ک ند
ال روی در مرحله آخر کریست. قبل را از یک توری عبور می دهند، آب از توری عبور کرده و شکر باقی می ماند

. ندمی کتوری با آب شسته می شود تا رنگ روی سطح آن از بین برود و بعد با بخار آب شکر را خشک 
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(میلیون تن)تولید چغندر قند در جهان  (میلیون تن)تولید نیشکر در جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان چغندر جهان (ن تنمیلیو)بزرگترین تولید کنندگان نیشکر جهان

49 

32 30 28 

19 

14 14 
10 9 

0

10

20

30

40

50

60

سیه
رو

سه
فران ری ا
آم

مان
آل

کیه
تر

تان
هس
ل

صر
م

ین
وکرا
ا

ین
چ

724 

439 

103 92 88 
55 35 32 31 29 26 23 18 17 16 

0

200

400

600

800

یل
برز هند ین
چ

لند
تای

تان
کس
پا

یک
م ز مبیا
کل

زی
دون
ان

ری ا
آم

رالیا
ست
ا

مالا
گوات
و

ین
یلیپ
ف

نوب
ا‌ج
ریق
آف

ی

ین
ژانت
آر

صر
م

تولید جهانی



1403/11/1346

(میلیون تن)ذخایر شکر جهان  (میلیون تن)شکر تولیدی جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین مصرف کنندگان شکر جهان  (نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان شکر جهان 
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(میلیون تن)بزرگترین وارد کنندگان شکر جهان  (هزار تن)بزرگترین صادر کنندگان شکر جهان 
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(میلیون تن)مقدار صادرات شکر برزیل  (میلیون تن)مقدار صادرات شکر جهان 
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تحلیل بازار داخل

(هزار تن)شکر تولیدی از چغندر (میلیون تن)چغندر تولیدی
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(تن)راندمان در هکتار چغندر  (هکتار)سطح کشت چغندر 
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تحلیل بازار داخل
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درصد استحصال چغندر عیار چغندر
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تحلیل بازار داخل
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(هزار تن)شکر تولیدی از نیشکر (میلیون تن)نیشکر تولیدی
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تحلیل بازار داخل
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مقایسه راندمان تجاری
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راندمان‌تجاری‌نیش ر راندمان‌تجاری‌چیندر

درصد‌استحصال* عیار‌= راندمان‌تجاری‌

٪24333143414759158۶۳210.1کارخانه‌های‌چیندری‌پاییزه

٪82431414658150۶48۹5۳41.4کارخانه‌های‌چیندری‌بهاره

٪106763558072952.278075۹۹51.5کل‌چیندری‌ها

٪87436737142184.317۶0۳۹748.5کل‌نیش ری‌ها

195،77211،۴۴6،3551567996جمع کل

سطح کشتنام
(هکتار)

/  چغندر
نیشکر

راندمان 
(هکتار/تولید)

شکر 
سهم تولیدتولیدی

تحلیل بازار داخل
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تحلیل بازار داخل

(هزار تن)جمع واردات شکر  واردات خصوصی و دولتی شکر خام
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تحلیل بازار داخل

ع شکر تولیدی و واردات  (هزار تن)مجمو (هزار تن)مقایسه شکر تولیدی و  واردات 
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تحلیل بازار داخل

تعرفه واردات شکر سفید تعرفه واردات شکر خام
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نرخ جهانی شکر

(تن به دلار)شکر خام نیویورک  (  تن به دلار)شکر سفيد لندن
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نرخ های مصوب

میانگین نرخ مصوب چغندر بهاره و پاییزه نرخ مصوب شکر
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نسبت نرخ ها

نسبت نرخ شکر به چغندر نسبت نرخ چغندر به گندم
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اطلاعات سهام

ترکیب سهامداری 1۴03ترکیب مبلغی فروش در سال 
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روند تولید و مصرف

(تن)شکر تولیدی از چغندر  (تن)چغندر مصرفی 
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1403/11/1363

سود و زیان

14031404مفروضات

350,000470,000شکر

39,00051,500چغندر

11,00015,000تصفیه شکر خام کارمزدی

330,000420,000شکر خام وارداتی

%۳5%۳5رشد حقوق و سایر هزینه ها

1۴0۴-12کارشناسی 1۴03-12کارشناسی 12-121402-121401-121400-121399-1398سود و زیان

1,865,9242,504,5636,157,6318,583,85910,919,94920,246,44726,956,942فروش

21,381,047-16,076,033-8,534,740-6,819,473-4,897,880-2,164,822-1,490,959-بهای تمام شده 

374,965339,7411,259,7511,764,3862,385,2094,170,4145,575,895ناخالص( زیان)سود 

251,665-188,285-141,336-84,844-65,205-47,096-40,005-اداری , هزینه های عمومی

8,95311,13314,69681,67741,10555,49274,914سایر درامدهای عملیاتی

343,913303,7781,209,2421,761,2192,284,9784,037,6215,399,144عملیاتی( زیان)سود 

9,87600-23,450-62,651-48,563-47,324-هزینه های مالی

92,372131,62267,908125,571245,9241,089,2891,092,541سایر درامدها غیرعملیاتی

388,961386,8371,214,4991,863,3402,521,0265,126,9106,491,685خالص  قبل از مالیات( زیان)سود 

917,854-686,396-489,890-286,201-120,331-38,391-58,580-مالیات

330,381348,4461,094,1681,577,1392,031,1364,440,5155,573,830خالص( زیان)سود 

سود هر سهم بر اساس آخرین 
83872743945081,1101,393سرمایه

4,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,000سرمایه
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جمع بندی

420اتهی‌بها‌توجهه‌بهه‌نهرخ‌شه ر‌خهام‌وارد‌. در‌تحلیل‌شرکت‌های‌قندی‌مهمترین‌مساله‌قیمت‌های‌دستوری‌ش ر‌و‌چیندر‌اسهت
بنهابراین‌حهداقل‌. هزار‌تومان‌به‌دست‌می‌آیهد42هزار‌تومان،‌نرخ‌ش ر‌سفید‌حاصل‌از‌ش ر‌خام‌وارداتی‌حدود‌۶7دلار‌و‌نرخ‌دلار‌

تومان‌می‌باشهد‌و‌بها‌توجهه‌بهه‌نسهبت‌5175از‌طرف‌دیگر‌میانگین‌نرخ‌چیندر‌برای‌سال‌آینده‌. هزار‌تومانی‌باید‌باشد42نرخ‌ش ر‌
1404و‌140۳با‌مفروضات‌ذکهر‌شهده‌سهود‌. هزار‌تومان‌برای‌ش ر‌منطقی‌به‌نظر‌میرسد47برابری‌ش ر‌به‌چیندر،‌محدوده‌نرخ‌‌۹

.می‌باشد4.۶و‌5.7امسال‌و‌سال‌بعد‌p/eمیلیارد‌تومان‌و‌557و‌444قزوین‌به‌ترتیب‌




