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جایگاه بازار سرمایه
ص‌کال‌در‌هفته‌گذشته‌با‌افزایش‌عرضه‌مواجه‌شد،‌به‌طوری‌که‌تنها‌در‌یک‌روز‌شااهد‌رشاد‌شااخبازار‌سرمایه

یشاتر‌ارز‌باا‌عرضاه‌ب)به‌توقف‌انتظارات‌افزایشی‌در‌نرخ‌ارز‌می‌توانعمده‌دلایل‌کاهش‌قیمتی‌سهام‌را‌. بودیم
صعود‌قدرتمناد‌البته‌باید‌توجه‌داشت‌که‌پس‌از‌یک. در‌سامانه‌ارز‌توافقی‌مرکز‌مبادله‌نسبت‌داد( پتروشیمی

ا‌حادی‌در‌بازار،‌فعالان‌بازار‌تا‌حدی‌اقدام‌به‌شناسایی‌سود‌خواهند‌کرد،‌باه‌هماین‌خااطر،‌فشاار‌فاروش‌نیاز‌تا
را‌در‌ایان‌همچنین‌با‌توجه‌به‌افزایش‌عرضه‌اوراق‌دولتی‌در‌باازار،‌افازایش‌نارخ‌نسا ی. می‌رسدمنطقی‌به‌نظر‌

وجهی‌را‌از‌تا‌حدی‌کنتار ‌شاد‌و‌رشاد‌قابال‌تااخزابازار‌شاهد‌بودیم‌که‌البته‌با‌اقدامات‌سیاست‌گذار،‌نرخ‌اوراق‌
.این‌اوراق‌شاهد‌ن ودیم

بب‌شاده‌فروش‌تا‌آذر‌ماه،‌خود‌سنرخ‌هایکه‌کاهش‌تولید‌در‌پاییز‌و‌پایین‌بودن‌می‌رسدعلاوه‌بر‌این،‌به‌نظر‌
. باشاندهمراه‌ن( رشد‌دلار‌نیما‌یا‌همان‌توافقیعلارغم)است‌تا‌گزارشات‌شرکت‌ها‌با‌افزایش‌سودآوری‌خاصی‌

ذاران‌همین‌امر‌سبب‌شده‌است‌تا‌گزارشات‌سه‌ماهه‌منتهی‌باه‌پااییز‌شارکت‌هاا،‌‌مطاابق‌باا‌میال‌سارمایه‌گا
سودآوری‌همچنین‌باید‌توجه‌داشت‌که‌رشد. شاهد‌نباشیمشرکت‌هانباشد‌و‌رشد‌سودآوری‌قابل‌توجهی‌را‌از‌

.نباشدقابل‌توجهدر‌صورتی‌در‌زمستان‌قابل‌مشاهده‌خواهد‌بود‌که‌همراه‌با‌کاهش‌تولید‌
صااد،‌افاق‌دولت‌و‌همچناین‌اصالاحات‌تادریدی‌در‌اقتسیاست‌هایالبته‌باید‌در‌نظر‌داشت‌که‌با‌توجه‌به‌افق‌

در‌. کنادتا‌حدی‌رو‌به‌به ود‌باشد‌و‌در‌نهایت‌کام‌سهامداران‌را‌شایرینمی‌تواند‌‌آتی‌ماه‌هایسرمایه‌گذاری‌در‌
رت‌ثباات‌در‌نهایت‌نباید‌فراموش‌کرد‌که‌روند‌بلند‌مدت‌و‌افق‌سالانه‌بازار،‌با‌‌توجاه‌باه‌جمیات‌اتفاقاات‌و‌در‌صاو

.شرایط‌سیاسی‌و‌اقتصادی،‌مثبت‌ارزیابی‌می‌شود

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/10/26) 8.1

P/E (FORWARD) 5.2

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریا ‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمد ‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.8P/S ttm (1403/10/26)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.2

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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مختصر و مفید

1403/10/26
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار
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د تو
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میلیون دلار
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میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
ولشاخ

ود پ
ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتدمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطت‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پو ‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

10.3%8.7%
3.8%3.3%2.6%1.6%1.2%1.2%1.2%

 دارو ی چو   ی ین  ت هی ات صنعتی محصولات پاک کننده لاستی  وسایل خانگی ماشین الات پیمانکاری صنعتی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
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تری
به

گی
هفت

هی 
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ها 

ماد
ن ن
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ف 
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدو ❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد

1403/10/30رویین

1403/10/30آساس

1403/11/03خودرو

1403/11/03فملی

390
250

421 391

55

48

52 57

                                            

11,347 10,279 10,990 11,752

3,299 3,997 3,803 3,546

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

27,630260003,4691403/11/24اهرم285,002107.6ضهرم11110

27,630260009231403/11/24اهرم313,47524.4طهرم21110

27,630180009,3501403/10/26اهرم20,03019.1ضهرم31007

3,61930006241403/11/03خودرو270,77517.8ضخود41136

27,630260001,0361403/10/26اهرم109,62615.4ضهرم51011

27,630240003,1341403/10/26اهرم37,05012.7ضهرم61010

27,630240004,5651403/11/24اهرم24,87612.7ضهرم71109

27,630200007,0451403/10/26اهرم16,21912.0ضهرم81008

27,630220005,1701403/10/26اهرم20,63911.3ضهرم91009

27,630300001,6271403/11/24اهرم62,71510.7ضهرم101112

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.4اهرم%139طهرم11012

24.4اهرم%73طهرم21110

1.3شستا%71طستا31129

1.2شستا%68طستا41128

4.6اهرم%64طهرم51111

1.8اهرم%100-ضهرم11013

4.4اهرم%97-ضهرم21012

5.8خساپا%96-ضسپا31027

0.7خساپا%95-ضسپا41028

0.6اهرم%90-طهرم51011
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

بهتوجهبا.استشدهاصلاحیفازواردrsiاندی اتوردرواگراییدادننشانوواحد3,000,000روانیمحدودهبهشدننزدیکوخودمدتبلندکانا سقفبهرسیدنازپسماه،آبانکفازدرصدی43رشدباکلشاخص
  .دادقراربررسیموردراسطوحاینبهشاخص،واکنشاستلازممناسب،تصمیم‌گیریبرایوبودمتصورشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبهرا2,550,000و2,730,000محدوده‌هایتوانمیشاخص،فعلیحرکت

.کنددنبا رابالاتریاهدافخودقبلیسقفازع ورباتواند،میلازمانر یکسبومدتکوتاهاستراحتیکازپسکلشاخصاساسی،تغییراتبروزعدمصورتدربر‌این‌اساس
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خبر هفتگی

1403طلای خام، صدر نشین واردات نه ماهه 
رت‌که‌طلا‌باه‌صاومی‌دهدگمرکی‌نشان‌داده‌هایاکوایرانبه‌گزارش‌

پرمصاارف‌ترینماهااه‌منتهای‌بااه‌آذر‌ساا ‌جاااری،‌باه‌عنااوان‌9خاام‌در‌
سابت‌باه‌کشور‌شناخته‌شد‌و‌با‌اختلاف‌قابال‌تاوجهی‌نوارداتیکالای‌

ت‌ارزیاابی‌از‌روناد‌واردا. سایر‌کالاها‌در‌صدر‌جدو ‌قارار‌گرفتاه‌اسات
ماه‌منتهی‌باه‌آذر‌ساا ‌جااری‌نشاان‌دهناده‌آن‌اسات‌کاه‌9کشور‌در‌

ی‌باارا( باااپلاتینشااده‌آب اااریازجملااه‌طاالای‌)طاالا‌بااه‌اشاا ا ‌خااام‌»
میلیاون‌دلار‌باوده‌604میلیاارد‌و‌5در‌ایان‌مادت‌« غیرپاولیمصارف‌

ت‌در‌مادمی‌دهداز‌سوی‌دیگر‌روند‌واردات‌کالا‌به‌کشور‌نشان‌. است
در‌ماادت‌زمااان‌مااورد‌« داماایذرت‌»زمااان‌مااورد‌بررساای‌ارزش‌واردات‌

میلیااون‌دلار‌بااوده‌و‌در‌رتبااه‌دوم‌قاارار‌123میلیااارد‌و‌2بررساای‌حاادود‌
.گرفته‌است

تااود‌دهقااانی،‌ماادیرعامل‌شاارکت‌نفاات‌و‌گاااز‌پااارس‌در‌نشساات
گاازی‌میادان‌مشاتر ‌گاازیچاه‌هاایبهره‌دهیبررسی‌عملکرد‌و‌

مخازن‌مشاتر : "پارس‌جناوبی‌در‌بخشای‌از‌ساخنان‌خاود‌گفات
ارس‌پارس‌جنوبی‌وارد‌نیمه‌دوم‌عمر‌خود‌شده‌است؛‌بناابراین‌پا

از‌نیامطلاو‌‌تریبهره‌بارداریجنوبی‌در‌ایان‌برهاه‌باه‌مراقبات‌و‌
د،‌ی ی‌از‌آثار‌ورود‌مخزن‌پارس‌جنوبی‌به‌نیمه‌دوم‌عمر‌خاو. دارد

را‌افت‌فشار‌گااز‌تولیادی‌اسات‌کاه‌آثاار‌آن‌در‌پاارس‌جناوبی‌خاود
. ردنمایان‌کرده‌است‌و‌خطر‌گسترش‌آن‌در‌آینده‌نزدیک‌وجود‌دا

لینک خبر لینک خبر

بازار ارز تجاریمعاملاتآخرین وضعیت 
دی‌ماااه۲۶روز‌چهارشاانبه‌معاااملاتیدر‌بااازار‌ارز‌تداااری‌طاای‌دو‌جلسااه‌

از‌ابتادای. مختلف‌معامله‌شدارزهایمیلیون‌دلار‌از‌۹۱معاد ‌بیش‌از‌
میلیون‌دلار‌در‌بازار‌ارز‌۳۸فعالیت‌بازار‌ارز‌تداری‌تاکنون،‌یک‌میلیارد‌و‌

معااملاتتداری‌مرکز‌مبادله‌ایاران‌معاملاه‌صاورت‌گرفتاه‌و‌حدام‌کال‌
۱.۹،‌دی‌مااه۲۶سامانه‌ارز‌تداری‌مرکز‌مبادله‌ایران‌از‌ابتدای‌فعالیت‌تاا‌

میلیاون‌یاورو‌۳۰و‌یوآنمیلیون‌۹۳۱میلیون‌دلار،‌۳۵۸میلیارد‌درهم،‌
.بوده‌است

افت فشار گاز، چالش بزرگ پارس جنوبی

لینک خبر

https://ecoiran.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA-121/81723-%D8%B7%D9%84%D8%A7%DB%8C-%D8%AE%D8%A7%D9%85-%D8%B5%D8%AF%D8%B1%D9%86%D8%B4%DB%8C%D9%86-%D8%A8%DB%8C-%D8%B1%D9%82%DB%8C%D8%A8-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/10/26/3238236/%D8%AE%D8%B7%D8%B1-%D8%A7%D9%81%D8%AA-%D9%81%D8%B4%D8%A7%D8%B1-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%DB%8C%D8%AE-%DA%AF%D9%88%D8%B4-%D9%BE%D8%A7%D8%B1%D8%B3-%D8%AC%D9%86%D9%88%D8%A8%DB%8C
https://www.mehrnews.com/news/6348400/%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%DB%8C%DA%A9-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

رق
خش

خت
خری

بامقایسهدرجاریسا ماههنهخالصسود.باشدمیسهمبرگههرازایبهریا 25معاد کهاستنمودهکسبتومانیمیلیارد6.1خالصسودخودتومانیمیلیارد3790فروشازماهه،نهدورهدرشرقخودروالکتریکشرکت
اختیاردررامذکورقطعاتبهخودروایراننیازتامینازدرصدی59حدودسهموکندمیفعالیتالکترونی یوالکتری یقطعاتخودرو،سیمدستهانواعتولیدزمینهدرخشرق.دهدمینشانرادرصدی4افتقبلسا مشابهدوره
خشرقمحصولاتفروشنرخ.شودمیاندامآنبهفروشکلازدرصد98تقریباوباشدمیساپ وشرکتخشرقاصلیمشتری.(شودمیتامینخشرقتوسطنیازموردسیمدستهکل،ریراودناتارا،نظیرخودروهاازبرخیدر)دارد
نشده،حسابرسیالانهسمالیهایصورتانتشارازپسگذشتهسا درمثا عنوانبه.استشدهاعما مالیسا پایاندریاوتاخیرباهانرختعدیلمعمولااخیرهایسا دروشودمیتعیینساپ وبامابینفیقرارداداساسبر

برایخالصسودرشدوهانرختعدیلشاهدقبلهایسا روا همانندرودمیانتظارواسترسیدهثبتبهدرصد5.4میانگینطوربهگذشتهمالیسا دودرسازقطعهاینخالصسودحاشیه.گردیداعما واعلامهانرختعدیل
مالیسا انتهایدرواندبتخشرقکهاستایناهمیتحائزنکتهوداردشرکتشدهتمامبهایافزایشبرمستقیمتاثیردلارنرخرشدآنها،ازبخشیبودنوارداتیهمچنینواولیهموادنوعتوجهبا.باشیمجاریمالیسا انتهای

تولیدافزایشقصدروسازخودایندرخواستبامطابقواستخودروایراننیازتامینازمناسبسهمداشتن،خشرقهایپتانسیلازی ی.کندتعدیلراخالصسودوکنددریافترانرخافزایشساپ وازشدهتمامبهایبامتناسب
سودآوریودرآمدرشدسببآیندهدرتواندمیکهداردقرارشرکتکاردستوردرهمآمپرپشتوالکترونیکهایبردتولیدحوزهدرفعالیتگسترشهمچنین.استکردهپیدانمودجاریسا درآنازبخشیکهداردرادرصدی50

.گردد

بهنسبتکهاسترسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون203حدودبهماهدی23تاریخدرگرفتهصورتمعاملهآخریننرخمیانگینواستبودههمراهرشدبهروروندباکالابورسدرآلومینیومشمشقیمتارز،نرخرشدباهمزمان
آلومینیومیورقوکویلتسمه،انواعبهراآنوکردهخریداریراشمشکهباشدمیفنوا نمادباآلومینیومنوردشرکتآلومینیوم،شمشکنندگانمصرفازی ی.دهدمینشانرادرصدی8و14رشدترتیببهآذروآبانمیانگین

درشرکتمحصولاتفروش.دهدمینشانرادرصدی55رشدقبلسا مشابهمدتبهنسبتکهداشتهفروشتومانمیلیارد1840پاییزفصلپایانتاودهدمیاندامداخلبازاردرراخودفروشبیشترشرکتاین.کندمیتبدیل
میانتظارواستبودهدرصد37حدوداخیرسا سهدرفنوا ناخالصسودحاشیهمیانگین.استمدیرههیئتتوسطکارمزدنمودناضافهوکالابورسدرآلومینیومشمشقیمتنرخ،تعیینمبنایوباشدمیکالابورسازخاد
تواندمیزمانیهایدورهازبرخیدرکالابورسمعاملاتدربالاهایرقابتگیریش لالبته.بودنخواهدانتظارازدورآتیهایماهدرسودآوریودرآمدبه ودوباشیمشرکتمحصولاتنرخافزایششاهد،شمشقیمترشدبارود

.شودشرکتبرایصادراتپذیریتوجیهعدمسببموضوعهمینودهدرشدجهانیهاینرخازبالاترهایقیمتتاراآلومینیومشمشقیمت

وال
فن

جاریسا ابتدایازطرفینتوافقبامطابقودهدمیقرارتاثیرتحترافروشکلازدرصد33تقریبانرخافزایشاین.دادخبرایدمشرکتبهارسالیمحصولاتقیمتدرصدی20افزایشازخریختنمادباایرانگریریختهصنایت
زیرمجموعهازی یخریخت.شدخواهداعما شرکتمالیهایصورتدروداشتخواهدآذرانتهایتاسا ابتدایزمانیبازهدردرآمدیآثارتومانمیلیارد47تقریبامحصولات،نرخدرگرفتهصورتتعدیلاین.گرددمیاعما واجرا
99سا ازدهی،انزیسا چندازپسخریخت.دهندمیتش یلراآنفروشسبداصلیبخش،سیلندر‌سروسیلندرلنگ،میلوکندمیفعالیتچدنیقطعاتتولیدوگریریختهصنعتدرکهباشدمیموتوربهمنگروههای

دیلتعواسطهبهسا ادامهدرامابودیمسا نخستنیمهدرسودحاشیهافتشاهدها،نرختعدیلعدمواسطهبهنیزجاریسا در.استرسیدهثبتبهدرصد11.9حدودنیزگذشتهمالیسا سودحاشیهوبودهسوددههمواره
نرخدرشپذیرد،میتاثیردلارنرخازمستقیمامذکورموادنرخوباشدمیشیمیاییموادانواعوفروآلیا قراضه،آهنشاملخریختاولیهموادازدرصد75حدوداین هبهتوجهبا.بودخواهدمتفاوتشرایطاحتمالاها،نرخاحتمالی

.خیریاکنداعما ودریافتخودشدهتمامبهایافزایشبامتناسبنرخیتعدیلتواندمیسازقطعهاینآیادیدبایدوشدخواهدشرکتاینشدهتمامبهایافزایشسببارز
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(آمیناتانولتری )دیدگاه هفته 

40,637 

34,184 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%139آرگونفجر انرژی خلیج فارس

%116تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%100آرگونفولاد سیرجان ایرانیان

%93آرگونفولاد خوزستان
%92آرگونفولاد مبارکه اصفهان

%90آرگونپتروشیمی شیراز
%88گوگرد گرانولهپالایش نفت تهران )تندگویان(

%84آرگونمجتمع فولاد البرز ناب آرش
%82آرگونصنایع فولاد آلیاژی پاسارگاد

درصدنام کالاتولید کننده
%42سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%41تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%32سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان خاکستری نی ریز

%25سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان قائن
%23سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان

%30-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان تهران
%29-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

%27- سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان نیزار قم
%25-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان غرب

%24-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز

ادگی‌حال‌غلیظ‌و‌بی‌رنگ‌با‌بویی‌شبیه‌آمونیا ‌است‌که‌در‌آ‌‌باه‌سامایعیآمین‌اتانو تری‌
اتاانو تاری‌. باالا‌محساو‌‌مای‌گاردد PHمی‌شود‌و‌از‌نظر‌شیمیایی‌یک‌ماده‌قلیایی‌قاوی‌باا‌

خاود،‌در‌بدست‌می‌آید‌و‌به‌دلیل‌خواص‌شایمیاییاکسایداتیلنآمین‌از‌واکنش‌آمونیا ‌و‌
مورد‌استفاده‌قرار‌مای‌گیارد‌و‌در‌صانایت‌مختلاف‌PHصنعت‌به‌عنوان‌یک‌عامل‌تنظیم‌کننده‌

نناده‌ایان‌تنهاا‌عرضاه‌ک. کاربرد‌دارد... بهداشتی،‌شوینده،‌نساجی،‌آفت‌کش‌و‌-مانند‌آرایشی
ولا‌باه‌ایان‌محصاو ‌معما. مای‌باشادشاارا با‌نمااد‌شازندپتروشیمیمحصو ‌در‌بورس‌کالا‌

ساتیم‌دلیل‌تقاضای‌بیش‌از‌عرضه،‌با‌رقابت‌خوبی‌در‌بورس‌کالا‌همراه‌می‌شود‌و‌شااهد‌آن‌ه
ایان‌موضاوع‌سابب‌. درصاد‌رسایده‌اسات68که‌میانگین‌درصد‌رقابت‌در‌دی‌ماه‌باه‌بایش‌از‌

میلیاون‌توماان‌باه‌108آمین‌با‌رکورد‌های‌جدیدی‌همراه‌شود‌و‌به‌حادود‌اتانو شده‌نرخ‌تری‌
درصاد‌رشاد‌داشاته‌و‌19قیمت‌این‌محصو ‌در‌ماه‌جاری‌نسبت‌به‌آذر‌مااه‌. هر‌تن‌برسدازای

.رشد‌نرخ‌دلار‌در‌کنار‌تقاضای‌قوی‌می‌تواند‌ادامه‌دهنده‌این‌مسیر‌باشد
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

762شگویا-1.40 %2.1-        619,844,332پلی اتیلن ترفتالات بطری

798شگویا-1.57%2.3        648,429,396پلی اتیلن ترفتالات نساجی

787آریا، شاراک، جم-1.39%3.2       639,849,893پلی اتیلن سبک

ک-1.81%2.1          744,659,006پلی پروپیلن 916مارون، جم پیلن، شارا

691شغدیر، شپترو-1.70%3.4          561,415,564پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل -!DIV/0!#DIV/0#لوب کات

687شسپا،شبهرن،شرانل-2.14%5.6         558,699,892روغن پایه 

-شپاس----قیر 6070

283شپنا،شبندر،شترانشپاس1.65 %9.7-        230,427,742وکیوم باتوم

کشگویا2.07 %0.1-           316,060,969منو اتیلن گلایکول 389مارون، شارا

1000شپلی-1.25%3.9         812,757,875نخ پلی استر

-2%

59%

77%

68%

46%

100%

74%

51%

41%

97%

37%

--
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

316فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.67%1.6      257,269,418شمش بلوم

442فولاد،فنوردفجر، فسپا1.02%1.6      359,523,110ورق گرم

526فولادفجر1.03%1.4   427,794,843ورق سرد

70کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00%0.9      56,656,853گندله

194فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.20%3        158,081,930آهن اسفنجی

350 ذوب-1.79%0.5      284,815,039تیرآهن

369ذوب، کویر، فرودفولای1.51%0.5     299,996,885میلگرد

7056فملیفباهنر1.08%1.5  5,736,028,571مس کاتد

2768فاسمین، فگسترفباهنر5.09 %4.0-   2,250,482,064شمش روی

2498فایرافنوال1.01 %1.4-   2,030,809,549شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402
37%

47%

22%

41%

21%

7%

36%

30%

74%

106%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

46
1 

48
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   ت   اری     ت    شت   

15,
155

 

14,
97
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   ت   اری     ت    شت   

99%

15,784قیمت هفته جاری :
16,934قیمت هفته گذشته :

 %6.79-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,768قیمت هفته جاری :
20,381قیمت هفته گذشته :

 %7.91-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

14,867قیمت هفته جاری :
14,591قیمت هفته گذشته :

%1.89درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

11,030قیمت هفته جاری :
11,534قیمت هفته گذشته :

 %4.37-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

15,674قیمت هفته جاری :
15,251قیمت هفته گذشته :

%2.78درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

14,393قیمت هفته جاری :
14,251قیمت هفته گذشته :

%1.00درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

17,104قیمت هفته جاری :
17,117قیمت هفته گذشته :

 %0.07-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

15,478قیمت هفته جاری :
15,438قیمت هفته گذشته :

%0.26درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,045قیمت هفته جاری :
10,906قیمت هفته گذشته :

%10.44درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,600قیمت هفته جاری :
13,251قیمت هفته گذشته :

%2.64درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 
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زاگرس

نرخ.باشدمیچینمقصدبهعمدتاکهآیدمیبدستصادراتمحلاززاگرسدرآمدازدرصد95حدود.دارداختیاردررامتانو جهانیتدارتازدرصد6وواقعیتولیدازدرصد2حدودوشودمیمحسو‌دنیادرمتانو بزرگتولیدکننده5جزوزاگرسپتروشیمیشرکت
سرویسسایرواکسیژنهزینه.شودمیشاملراتولیدهایهزینهکلازدرصد48تقریباخورا گازبابتپرداختیهزینهوگرددمیتولیدطبیعیگازازمتانو .شودمیتعیینباشد،میایرانیسازانمتانو اصلیمقصدکهچینCFRاساسبرصادراتیمتانو فروش

بابتپرداختیبهایکههستیمآنشاهداساساینبر.استبخشاینبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد38حدودوباشدمیزاگرسهایهزینهمهمبخشدیگرشوند،میشناساییسربارهایهزینهسرفصلدرکهفارسخلیجانر یمبینازدریافتیجان یهای
زمینهایندرمتعددیحقوقییهاپیگیریشاهدونمودهتبدیلمبینوزاگرسبیناساسیاختلافاتمحلبهراآناخیر،هایسا دریوتیلیتیهزینهیملاحظهقابلرشد.استکردهپیدازاگرسسودحاشیهدرپررنگیبسیارنقش(جان یهایسرویس)یوتیلیتیوگاز
محصولیتکنینهمچوخودتولیدازایعمدهبخشصادراتواسطهبهزاگرس.بمانندبستهیوتیلیتینرخمحاسبهفرمو دقیقشدنمشخصتازاگرسجملهازعسلویهوماهشهرمنطقههایپتروشیمیسهامشدهسببابهاماینوایمبودهاخیرهایسا طی

کناردرالبته.استکردهپیداه ودببرایخوبیپتانسیلاسپردکر ارز،نرخرشدباهمزمانکههستیمآنشاهداساساینبر.داردتوافقیدلارنرخوچینمتانو نرخبهنسبتبالاییاهرمآنسودآوریکهباشدمیارزنرخبهزیادوابستگیباهایپتروشیمیجملهازبودن،
رفتهدستازسودوکنداستفادهنتواندآمدهپیششرایطازحداکثریصورتبهشرکتگرددمیسببموضوعهمینوشودمیروبهروتوجهقابلتولیدهایکاهشبازیادیحدتاسا سردهایماهدرگازیهایمحدودیتدلیلبهزاگرسپتروشیمیخو‌،پتانسیلاین

نکتهاینذکر.باشدداشتهروپیشتهگذشبهنسبترابهتریمراتببهشرایطتواندمیزاگرسباشد،میارزنرخرشدازبرخاستهعمدتاکهفروشنرخمناسبشرایطتداومویوتیلیتیابهامرفتصورتدرگفتتوانمیکلدر.باشدداشتهسا سردهایماهدربالایینسبتا
.استدادهقرارتاثیرتحترااسپردکر پاییزدرمتانو نرخثباتوگازنرخدلاریرشدوبودهفرمو گازنرخاساسبرشدهمحاسبهکر کهاستاهمیتحائز

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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7,262 %1017 %39 %34 %7

5,824 %736 %41 %37 %7

3,264 %668 %41 %43 %12

3,951 %935 %41 %40 %10

1,049 %46 %38 %6

4,578 %46 %55 %11 اهرمی

930 %28 %30 %7 شاخصی

882 %30 %20 %3 

801بخشی %19 %6

1,319 %58 %18

361 %548 %27 %25 %7 مختلط

625 %33 %30 %5 تضمین اصل سرمایه

30,687 %1016 %88 %50 %4 مبتنی بر سکه طلا

3,365 %30 %14 %2 اهرمی

14,714 %31 %15 %2
با درآمد ثابت

65,374 %177 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشا یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعا ❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌مم ان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایداد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حا ‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هاای‌در‌دوصاندوق‌آوناد‌باازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یاا‌بیشاتر‌از‌گذشاته‌باشاد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق درآمد ثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

ع صندوق1401/05/01:             تاریخ آغاز فعالیت                   ETF:  نو

1403/10/26:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 14,714

سبدگردان مفید

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌دی*

اورا  مشار  
52.39 

سپرده بان 
42.33 

سهام
0.01 

سا ر 
5.27 

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1401/05/01 1401/10/29 1402/04/27 1402/10/24 1403/04/22 1403/10/19

م  یون  ومان

آوند

سرمایه گذاری در صندوق آوند

میلیون تومان1

1.8

سبدگردان مفید

1403/10/26

%33نرخ سود موثر سالیانه
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

5

4

16

10

33

46

94%

53%

3%

-1%

78%

39%

2% 1%

75%

38%

2%

-1%

73%

37%

6%

-2%

57%

17%

-3% -3%
 ر       نی           مام      ر اه ش  

34%

9%

اونس طلا

80,530

2,716

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
55,930,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

34%20%9%9%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%
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16%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد

پیدراستمم ن.یافتافزایشدرصد۲۳.۹۸بهنیزبین‌بانکیبازارنرخ.یافتادامهبازارایندرمرکزیبانکانقباضیروی ردورسیدهمت۳۴۶.۷۷بهافتکمیبابین‌بانکیبازاردربانک‌هااعتبارتقاضایحدم•

.باشیمبانک‌هااعتباریتقاضایافزایششاهدآن‌ها،تمدیدعدموبعدماهاواخردردرصدی۳۰خاصسپردهگواهیشدنسررسید

قبل،هفتهدرجهشیکازپسارزتأمین.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۱۱.۴۹۰مبلغ۴۰۳دی‌ماه۲۹تاامسا ابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

.یافتکاهشهفتهایندر

خارجیاقتصاد

مصرف‌کنندهماهانهوسالانهتورمنرخ.یافتکاهشخرده‌فروشرشدنرخکهحالیدرشدمثبتکشوراینصنعتیتولیدماهانهرشدماه‌هاازبعدحا اینبایافتتوجهیقابلافزایشآمریکابی اریمدعیانآمار•

.می‌دهدکاهشرابعدینشستدررزروفدرا توسطبهرهنرخکاهشاحتما همینوآمری استتقاضایطرفبودنقویازنشانکهدادنشانافزایش

اه‌هامازپسکشوراینوارداترشدهمچنین.یافتکاهشثابتدارایی‌هاییدرسرمایه‌گذاریرشداماداشتبازارانتظاراتازفراتروتوجهقابلافزایش۲۰۲۴چهارمفصلدرچینصنعتیتولیدواقتصادیرشد•

   .داردکشوراینداخلیتقاضاینس یتقویتازنشانخرده‌فروشیرشدکناردرکهشدمثبت

.می‌دهدنشانراتوجهیقابلافزایشمنطقهاینتداریترازحا اینبادادنشانافتنوامبردراروپامنطقهصنعتیتولیدرشد•

مواجهقیمتافتباآنداخلیتقاضایکاهشوچینصادراتافزایشپیدرفولادیمحصولات.بودبیلتقیمتافتتأثیرتحتعمدتا ‌کهداشتدرصدی۰.۱جزئیافتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودند
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قیمت جهانی

-۷۵.۸۶۰.۱۰(MCI)شاخص‌کامودیتی‌مفید‌
۸۱.۱۱۵.۰۰(بش ه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

۷۸.۴۵۶.۰۶(بش ه/دلار)آمری ا‌WTIنفت‌
-CIS۴۴۰.۰۰۶.۳۸-(تن/دلار)بیلت‌

-CIS۴۳۰.۰۰۱.۸۳-( تن/دلار)اسلب‌
-CIS۴۷۰.۰۰۳.۰۹-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A۹۱۷۱.۰۰۱.۴۳گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
LME۲۸۸۳.۰۰۰.۶۶-(تن/دلار)روی

LME۲۶۱۱.۰۰۳.۴۹-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۹۲۴.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌

۱۱۰۹.۰۰۰.۰۰خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌

۸۶۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌

۹۱۱.۰۰۰.۰۰خاورمیانه‌
۳۰۱.۰۰۰.۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانو ‌

۳۷۷.۰۰۱.۶۲خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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و(درصد۶.۰۶)آمری اWTIنفتآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتف یکبه.رسید۷۵.۸۶سطحبهدرصدی۰.۱جزئیافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.ن ودمیسرپلیمری‌هانرخ‌هایوAPSنشریاتبهدسترسیمیلادی،نوسا تعطیلاتدلیلبهکهاستذکرشایان.بود(درصد-۶.۳۸)بیلتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

و نمسبخشرکودبه‌دلیل)چیندرفولادیمحصولاتداخلیتقاضایکاهش.یافتکاهشفولادیمحصولاتقیمتافتتاثیرتحتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
برایراوبیخچشم‌اندازموضوعاینکهاستگردیدهصادراتیبازارهایدرمحصولاتقیمتافتباعثکشوراینفولادیمحصولاتصادراتشدیدرشدهمراهبه(کشوراینمستغلات

.نمی‌دهدنویدفولادیمحصولاتقیمت

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فط قپیشهفتهدرصنایتگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایتگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نرخهمراهبهگازیها‌۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان11,737حدودگازم عبمترهرنرخ66,686چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت17.6حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

کبانکهکردندارسا ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳۰۷حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۴۰.۱۲همچنین.کردموافقتآنهمت۲۲۷بامرکزی

افزایشبهروعشسا آخربهشدننزدیکبابین‌بانکی،بازاردرمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
:استمحتملدلیلدوبهبانک‌هااعتبارتقاضایمقداردوبارهافزایشوکرده

مندرانک‌هاباعتبارتقاضایافزایشبهکهبانک‌هااعتباریکسریافزایشتقویمیاثرات•
.شدخواهد

افزایشبهکهبفروشدبدهیاوراقدیگرهمت۲۰۰حدودسا آخرتادولتمی‌شودبرآورد•
.شودمندرمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایوکسری

یاسودنرخکاهشصورتدربهمن،۱۱ازدرصدی۳۰سپرده‌هایگواهیسررسیدبهتوجهبادیگر،سویاز•
.استمحتملبانک‌هااعتبارتقاضایتکانه‌ایافزایشسپرده‌ها،اینتمدیدعدم

.داشتهمتی۵افزایشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۲۷بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۱۹۵حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۱۶۲حدوداعتبارعرضه
شش‌ماههدر.استکردهتدربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکروی رداخیری سا درکلیبه‌طور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا۱۴۰۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،۱۴۰۳اردیبهشتتا۱۴۰۲دوم
.بودانقباضیامروز

دربین‌بانکیدسونرخوشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینش افامسا بهاروتابستاندر•
هرهبنرخوشدهافزایشیبانک‌هاتقاضایاضافهاخیرماهسهدرامابود،گرفتهقرار۲۳.۶حو 

سقفنزدیکدرصد۲۳.۹۸بهاخیرهفتهدرو۲۳.۷،۲۳.۸،۲۳.۹حدودبهابتدابین‌بانکی
.رسید(درصد۲۴)کردیدور

توضیحات تکمیلی (درصد-هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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مازاد‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حدم‌تقاضای‌اعتبار
محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

۳۴۶۷.۷: تقاضا
۲۶۷۱.۲: عرضه
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اقتصاد داخلی

۵۶۴ومیلیارد۱۴۰۳،۵۵دی‌ماه29پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۴۹۰ومیلیارد۱۱واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتدهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۹دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
یدامنهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۲۹

تهیافاختصاصپزش یتدهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۲.۴۶۱وبوده
.است

میلیون۴۰کاهشدی‌ماه۲۶گزارشبهنسبتدی‌ماه۲۹گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ودلارمیلیون۸پزش یتدهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاری
.داشته‌اندکاهشدلارمیلیون۳۲اساسیکالاهایارزتامین

توضیحات تکمیلی تامین ارزترجیحی
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میلیون‌دلار–۱۴۰۳دی‌‌ماه‌۲۹تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تدهیزات‌پزش ی کل
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میلیون‌دلار–تغییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تدهیزات‌پزش ی کل
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینتقاضایوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

برایصنعتیتولیداتسالانهرشددسامبرماهدر.کردندتدربهرانس یبه ودگذشتهماهبامقایسهدرآمری اصنعتیتولیداترشدنرخ•
.کردثبترادرصد۰.۵رقمومثبتاخیرماه۶دربارنخستین

رشد)بازارانتظاراتازبالاترکهکردتدربهرادرصدی۰.۹رشدنوامبرماهبهنسبت۲۰۲۴دسامبردرصنعتیتولیداتشاخصهمچنین•
درکارخانه‌ایتولیداتدرصدی۰.۶رشدازمتاثرعمدتاصنعتیتولیداترشد.استاخیرماه۱۰درماهانهرشدبیشترینو(درصدی۰.۳
.می‌دهدتش یلراصنعتیتولیداتدرصد۷۸حدودکارخانهتولیداتاست،ماهاین

ازبیشترکهرسیدنفرهزار۲۱۷بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبی اریمدعیانتعداد۲۰۲۵ انویه۱۱بهمنتهیهفتهدر•
.شدنزولیمتوالیهفته۲براینیزهفته‌ایچهارمتحر میانگین.بود(نفرهزار۲۱۰)بازارانتظارات

نیمهدربی اریمدعیانمتوسطبهنسبتپایین‌تریسطحدرهمچنانبی اریمدعیانتعدادگذشته،هفتهدرشدنافزایشیوجودبا•
.استآمری ااشتغا بخشبودنقویبیان‌گرموضوعاینکهدارد،قرار۲۰۲۴سا دوم

تقاضابخش•

توضیحات تکمیلی
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ابهمشماهبهنسبتخرده‌فروشیشاخصدسامبرماهدر•
درجزییکاهشکهداشتدرصدی۳.۹رشدقبلسا 

اخصشسالانهرشد.می‌دهدنشانرانوامبرماهبامقایسه
الاتربرقمیکهاستمتوالیماهسومینبرایفروشیخرده

.می‌کندثبترادرصد۳از
اهمبهنسبتفروشیخردهشاخصماهانهرشدمقابلدر•

رسیددرصد۰.۴بهوکردتدربهرامحسوسیافتگذشته
استاخیرماه۴درماهانهرشدمیزانکمترینکه
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخش
ندرومتوالیماهسومینبرایمصرف‌کنندهسالانهتورم.بودندافزایشی۲۰۲۴دسامبردرآمری امصرف‌کنندهتورمسالانهوماهانهنرخ‌های•

  .بودبازارانتظاراتبامطابقکهرسیددرصد۲.۹بهگذشتهماهبامقایسهدردرصدیواحد۰.۲افزایشباوداشتافزایشی

رشد.استبعدبه۲۰۲۴آوریلازماهانهتورمنرخبیشترینکهداشتدرصدی۰.۴رشدنیزماهانهصورتبهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
.داشتدرصدی۲.۶ماهانهرشدکهبودانر یقیمتافزایشتاثیرتحتعمدتامصرف‌کنندهقیمتشاخصماهانه

.رسیددرصد۳.۲سطحبهویافتکاهشاندکیگذشتهماهبامقایسهدرانر ی،قیمتسالانهافتدلیلبهسالانه،هستهتورمحا اینبا•

واحد۰.۲افتقبلماهدرتولیدکنندهماهانهتورمبامقایسهدرکهکردرشددرصد۰.۲گذشتهماهبامقایسهدرتولیدکنندهقیمتشاخص•
.می‌دهدنشانرادرصدی

کهرسیددرصد۳.۳سطحبهوداشتصعودیروندمتوالیماهسومینبرای۲۰۲۴دسامبرماهدرتولیدکنندهتورمسالانهنرخمقابلدر•
.ماندباقیثابتدرصد۳.۵سطحدروتغییربدونقبلماهبهنسبتنیزتولیدکنندههستهتورم.استبعدبه۲۰۲۳فوریهازمیزانبیشترین

پولیسیاست گذاری
کاهشعدمواتقاضبخشبودنقویبهتوجهباحا ،اینبا.نشدمنتشرآمری اسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

تعیینآتیهجلسدربهرهنرختغییرعدموکندعملبیشتریاحتیاطبابهرهنرخکاهشخصوصدررزروفدرا می‌رسدنظربهتورم،نرخ‌های
  .استمحتملبهرهنرخ

توضیحات تکمیلی
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تورم مصرف کننده

۲.۷
۰%

۲.۹
۰%۳.۳

۰%
۳.۲

۰%

۰.۳۰% ۰.۴۰%

-۰.۶%

-۰.۱%

۰.۴%

۰.۹%

۲%

۳%

۴%

۵%

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳
ویه 

ژان
۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴
یل 

آور
۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴ ئيه 

ژو
۲۴

وت 
ا

۲۴ مبر 
سپتا

۲۴
تبر 

اک
۲۴ مبر 

نوا
۲۴ مبر 

دسا
۲۴

تورم سالانه مصرف کننده تورم سالانه هسته مصرف کننده 

محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده 

۳.۰
۰% ۳.۳

۰%۳.۵
۰%

۳.۵
۰%

۰.۴۰%

-۰.۱%

۰.۴%

۰.۹%

۱%

۲%

۳%

۴%

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴ ئيه 

ژو
۲۴

وت 
ا

۲۴ مبر 
سپتا

۲۴

تبر 
اک

۲۴ مبر 
نوا

۲۴ مبر 
دسا

۲۴

تورم سالانه تولیدکننده تورم سالانه هسته تولیدکننده 
محور راست -تورم ماهانه تولید کننده 
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اقتصاد چین

.استشدهتقویتکشوراینتقاضایوعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش
انتظاراتازبالاترویافتافزایش(درصد۱.۶به۱.۳از)فصلیو(درصد۵.۴به۴.۶از)سالانهتواترهایدراقتصادیرشد•

.بوداخیرساله۵و۳متوسطازبالاترنرخاین.بود(درصد۵)بازار
خرده)صرفیممخادرشدکهحالیدربود،صادراتوصنعتیتولیداترشدافزایشازمتاثربیشتراقتصادیرشدافزایش•

.داشتکمینقش(فروشی
.بود(درصد۵.۴)بازارانتظاراتازبالاترورسیددرصد۶.۲بهدسامبردرودادروندتغییراخیرماه۲درصنعتیتولیدرشد•

.داردقرارخودپنج‌سالهوسهیک،متوسطازبالاترهمچنینرشدصنعتیتولیدرشد
۲.۴به۴.۲از)معدنبخشرشدامایافت،افزایشدرصد۷.۴به۶ازوبودهسریت‌ترکارخانه‌ایتولیداترشدمیان،ایندر•

.داشتندکاهش(درصد۱.۱به۱.۶از)حرارتوگازآ‌،برق،بخشو(درصد

.بودبازارانتظاراتازبیشترکهیافتافزایشدرصد۵.۱به۵از،ثابتروندمتوالیماهدوازبعدچینبی ارینرخ•
ازحاکیکشورایناشتغا داده‌هایواستخودپنج‌سالانهوسهیک،متوسطازپایین‌تربی ارینرخاینکهکردتوجهباید•

.استجوانانبی ارینرخجزییکاهشوشاغلانتعدادافزایش

تولید صنعتی و نرخ بیکاری

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

عرضهبخشادامه
دسامبردردرصد۳.۲بهوشدنزولیمتوالیماهدوبرایثابتدارایی‌هایتدمعیسرمایه‌گذاریبه‌نقطهنقطه‌رشدروند•

.رسید
(درصد۲۳.۹)آ‌تولیدوگازحرارت،برق،،(درصد۹.۲)کارخانه‌ایتولیدات،(درصد۱۰.۵)معدنبخش‌هایدرسرمایه‌گذاری•

مثبتثابت،دارایی‌هایدرسرمایه‌گذاریهمچناناما.شدثبتسرمایه‌گذاریرشدکاهشبخش‌هادیگردر.داشتافزایش
.است

FDIکاهشاین.کردثبتمنفیرشدمتوالیماه۱۸برایونزولیمتوالیماه۲۲برای(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاری•
ازFDIرشدکهبه‌طوریاست،رشدنرخبدترین(۲۰۰۹ انویه)مالیبحرانزمانازبعدوکرونابحرانزمانازبدتربرابر۳حدود
.استشدیدکاهشبهروشاخصاینروندهموارهاخیرماه۱۸دراما.کردطیراپایداریبه ودروروند۲۰۰۹مارسوفوریه

تقاضابخش
باراولینافزایشاین.یافتافزایشدرصدیکمثبتبه۳٫۹منفیازوداشتتوجهیقابلافزایشچینوارداتسالانهرشد•

یکپارچه،مدارهای،(High-Tech)بالافناوریاتوماتیک،دادهتجهیزاتشاملوارداترشدبیشترین.بود۲۰۲۴سپتامبراز
.بودطبیعیگازوالکتریکیمحصولاتنفت،مس،

آمریکاازوارداتکاهشودرصد۱۲٫۴)کره‌جنوبیو(درصد۳۵٫۸)هنگ‌کنگ،(درصد۲)آسه‌آنکشورهایازوارداتافزایش•
.شدثبت(-٪۳)هندو(-٪۲٫۶)ژاپن،(-٪۴٫۴)اروپااتحادیه،(٪-۰٫۱)

آسه‌انکشورهایبهصادراترشدبیشترین.بود(٪۷٫۳)بازارانتظاراتازبالاتروداشتهتوجهیقابلرشدافزایشصادرات•
.داشت(٪۴)کره‌جنوبیو(٪۸٫۸)اروپااتحادیه،(٪۱۴٫۱)تایوان،(٪۱۵٫۶)آمریکا،(۱۸٫۹٪)

درودهشمنجرچینتجاریمازادصعودیروندبهاخیرماهچندینبرایکشوراینوارداتضعیفرشدوصادراتبالایرشد•
.استرسیدهدلارمیلیارد۱۰۵حدودبهدسامبر

تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی سرمایه گذاری
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میلیارد‌دلار-تراز‌تداری‌ رشد‌واردات رشد‌صادرات
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اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
.بود(درصد۳.۵)بازارانتظاراتوقبلماهازبیشترکهرسیددرصد۳.۷بهدسامبرماهدرفروشیخردهسالانهرشدنرخ•
ی،مراقبتآرایشلوازممنسوجات،ولباسالکل،وتنباکوروغن،وغذاح وبات،فروشافزایشازمتاثرعمدتافروشافزایش•

.بودخودروواداریلوازمخانگی،لوازمسرگرمی،وورزششخصی،
متوسطبالایبهدسامبردروبماندباقیدرصد۳بالایمتوالیماه۴برایتوانستفروشیخردهرشدنرخکهکردتوجهباید•

.می‌دهدنشانراکشوراینمصرفیتقاضایبخشتقویتموضوعاینکهبرسدخودسه‌ساله
نچیخلقبانکانبساطیسیاست‌هایتشدیدازمتاثرکهرسیدهدرصد۷بالایبهمتوالیماهسهبرایچیننقدینگیرشد•

  .شدمندرکشوراینمصرفیتقاضایبخشتقویتبهوبود
مدتبامقایسهدراماکردثبترادرصد۱۵.۴منفیدسامبردروشدمنفیمتوالیماههشتبرایجدیدوام‌هایسالانهرشد•

.می‌دهدنشانراجزییافزایشقبل،سا مشابه
.داشتدرصدی۴۸مثبترشدقبلسا مشابهمدتبامقایسهدرچین،خلقبانکتلاش‌هایپیدرجامعهمالیتامین•
بودهپولیایهپرشدافزایشازناشیکشور،ایننقدینگیرشدافزایشمسلطعاملکهمی‌دهدنشانکشوراینپولیکل‌های•

.می‌گیردنشاتسیاستیبهرهنرخ‌هایمرتبه‌ایچندینکاهشازخودکه
پولیسیاست گذار

نرخکاهشبهنیزاکتبرماهدر.استدادهادامهخود،انبساطیسیاست‌هایبهاخیرسا ۳درچینخلقبانک•
کاهشروندتداومبهتوجهبا.دادکاهشدرصد۳.۶به۳.۸۵ازراپنج‌سالهو۳.۱به۳.۳۵ازیک‌سالهاولیهوام‌های

FDIکهاشتد‌انتظارمی‌توانتقاضا،بخشتحریکسیاست‌هایبهتقاضابخشزیادتاخیرباامامثبتواکنشو
.بایدتداومانبساطیسیاست‌های

باه‌ها،تعرفمورددرتوافقازبعدچینکهداشتانتظارمی‌توانآمریکا،وچینبینتعرفه‌ایجنگشروعبابه‌ویژه•
پولیانبساطکهکردخواهداقدامخودمثبتتجاریترازتقویتوحفظبرایتلاشیوان،ارزشکاهشسیاست‌های

.استموضوعاینمهمالزاماتازیکی

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  رشد سالانه نقدینگی 
محور راست-رشد وام های جدید 

وام دهی و نقدینگی
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اقتصاد منطقه یورو

.شدتقویتنسبیبه طوریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر

عرضهبخش
یافت،کاهشدرصد۱.۹قبلسا مشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴نوامبردریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص•

اروپا،اتحادیهعضوکشورهایمیاندر.یافتافزایشدرصد۰.۲قبلماهبهنسبتوماهانهتواتردراما
.شدثبت(درصد۴.۳)لیتوانیو(درصد۷.۱)مالت،(درصد۸.۷)بلژیکدربه‌ترتیبماهانهرشدبیشترین
(درصد-۳.۴)پرتغا و(درصد-۳.۹)لوکزام ورگ،(درصد-۵.۸)ایرلنددربه‌ترتیبنیزکاهشبیشترین
.شدمشاهده
بخش‌تقاضا

۹۱محسوسرشدقبلماهبهنسبتکهشدثبتیورومیلیارد۲۰۲۴،۱۶.۴نوامبردریورومنطقهتداریتراز•
.رسیدیورومیلیارد۳۴.۶بهنیزنوامبرماهدریورومنطقهجاریحسا‌مازاد.داشتدرصدی

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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رشد سالانه تولید صنعتی محور راست-رشد ماهانه تولید صنعتی 

۸.۶
۱۶.

۴
۳۲

.۰۰ ۳۴
.۶۰

۰

۲۰

۴۰

۶۰

ئیه 
ژو

۲۳
وت 

ا
۲۳ مبر

سپتا
۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر
دسا

۲۳
ویه 

ژان
۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴
یل 

آور
۲۴

مه
۲۴ ئن

ژو
۲۴ ئیه 

ژو
۲۴

وت 
ا

۲۴ مبر 
سپتا

۲۴
تبر 

اک
۲۴ مبر 

نوا
۲۴
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
نیزرهبهنرخوانبساطیچینخلقبانکپولیسیاستاخیرسال هایدودر:چیندربهرهنرخنشست
:یابدادامهنیز۲۰۲۵سالدرچینغیرمتعارفپولیانبساطیسیاستکهمی رودانتظار.بودکاهشی

کامودیتی‌هاوسهام:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چین شنبهدو۱۴۰۳.۱۱.۰۱ژانویه ۲۰نرخ های بهره یکساله و پنج ساله 

منطقه یورو  شنبهدو۱۴۰۳.۱۱.۰۱ژانویه ۲۰(نوامبر)تولید ساخت و ساز 

منطقه یورو چهارشنبه۱۴۰۳.۱۱.۰۳ژانویه ۲۲سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

آمریکاپنج شنبه۱۴۰۳.۱۱.۰۴ژانویه ۲۳(ژانویه۱۸)مدعیان بیکاری 

PMI منطقه یورو جمعه ۱۴۰۳.۱۱.۰۴ژانویه ۲۴(ژانویه)ها

PMI آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۱۱.۰۴ژانویه ۲۴(ژانویه)ها





تحلیل مفید 
(وغدیر)شرکت سرمایه گذاری غدیر

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت سرمایه گذاری غدیر

با‌نام‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌بانک‌صادرات‌‌به‌صورت‌سهامی‌خاص۱۳۷۰شرکت‌سرمایه‌گذاری‌غدیر‌در‌سا ‌
از‌سهامی‌خاص‌به‌سهامی‌عام‌تبدیل‌و‌در‌بورس‌تهاران‌پذیرفتاه۱۳۷۴این‌شرکت‌در‌سا ‌. تاسیس‌گردید

لیت‌این‌شرکت‌در‌حا ‌حاضر‌جز‌واحدهای‌فرعی‌سازمان‌تامین‌اجتماعی‌نیروهای‌مسلح‌است‌و‌فعا. شد
عاادن،‌اصلی‌آن‌سرمایه‌گذاری‌در‌سهام‌شرکت‌های‌فعا ‌در‌زمینه‌های‌نفت،‌گااز‌و‌پتروشایمی،‌صانایت‌و‌م

. سیمان،‌برق‌و‌انر ی،‌حمل‌و‌نقل‌و‌برق‌و‌انر ی‌است
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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  دو  بازنشست ی  ار  ان بان   ا
24 

  دو  بازنشست ی نیرو ای مس ح
19 

سرمای    اری شستان
15 

  دو  ب    ع ر و  وادث نیرو ای 
مس ح

16 

  دو  روستای ان و عشا ر
4 

 وسع  و مد ری    ا
2 

مهر ی د ان
1 

ب     وثر
1 

  دو  ب    نیرو ای مس ح
سا ر اشخاص  قو ی 1

15 

اشخاص  ق قی
2 
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سبد سرمایه گذاری

از‌و‌پتروشایمی،‌رسان‌به‌عنوان‌بازوی‌این‌شرکت‌در‌صنعت‌نفت،‌گاپاوغدیر‌در‌صنایت‌مختلف‌از‌طریق‌شرکت‌های‌سرمایه‌گذاری‌زیر‌مجموعه‌خود‌مالکیت‌تعداد‌زیادی‌از‌شرکت‌های‌کشور‌را‌داراست،‌بدین‌صورت‌که
ه‌سازی،‌توسعه‌،‌گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌در‌واسطه‌گری‌های‌مالی،‌بین‌المللی‌توسعه‌ساختمان‌در‌ان و(برق)وکغدیر‌در‌صنایت‌و‌معادن،‌سغدیر‌در‌صنعت‌سیمان،‌سرمایه‌گذاری‌برق‌و‌انر ی‌غدیر‌در‌صنعت‌عرضه‌انر ی

رمایه‌گذاری‌کارده‌کاه‌علاوه‌بر‌این،‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌غدیر‌به‌صورت‌مستقیم‌در‌برخی‌شارکت‌ها‌سا. ساحل‌و‌فراساحل‌نگین‌کیش‌در‌حمل‌و‌نقل‌و‌صنعتی‌و‌بازرگانی‌غدیر‌در‌ارائه‌خدمات‌بازرگانی‌فعالیت‌می‌کنند
. است( سالکو)مهم‌ترین‌آن‌ها‌سرمایه‌گذاری‌در‌شرکت‌پتروشیمی‌پارس‌و‌مجتمت‌آلومینیوم‌جنو‌

در شرکت های سرمایه گذاری مختلفوغدیرمالکیت 

66.7%
83.0%
18.6%
100.0%
67.1%
100.0%
99.7%
100.0%
100.0%
51.0%

پارسان

و غد ر

پتروش  ی پارس

 روه مالی ن اد  د ر

سغد ر

 وسع  سا   و  راسا   ن ی    ش

سرمای    اری بر  و انرژی

بی  ال   ی  وسع  ساخت ان

خدما ی و بازر انی  د ر

سالکو
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پارسان-سرمایه گذاری

در شرکت های مختلفپارسانمالکیت 

اری‌و‌درصاد‌مالکیات‌مهمترین‌زیرمجموعه‌های‌بورسی‌این‌شرکت‌سرمایه‌گذ‌. پارسان‌به‌عنوان‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌زیر‌مجموعه‌سرمایه‌گذاری‌غدیر،‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌متنوعی‌در‌‌صنعت‌نفت،‌گاز‌و‌پتروشیمی‌دارد
.پارسان‌در‌هر‌کدام‌از‌شرکت‌ها‌را‌در‌ش ل‌زیر‌مشاهده‌می‌نمایید

49.5%
52.8%
46.4%
68.8%
33.9%
13.2%
54.1%
15.3%
18.8%
99.7%
24.9%

پالایش ن    بر  

پتروش  ی شیراز

پتروش  ی  رمانشاه

پتروش  ی پردیس

پتروش  ی زا رس

پتروش  ی خراسان

پالایش ن   شیراز

پالایش ن   ب درع اس

پتروش  ی پارس

سرمای    اری  امون سپا ان

دماوند انرژی عس وی 



1403/10/2949

وکغدیر-سرمایه گذاری

در شرکت های مختلفوکغدیرمالکیت 

ی‌و‌درصد‌مالکیت‌مهمترین‌زیرمجموعه‌های‌این‌شرکت‌سرمایه‌گذار. اردوکغدیر‌به‌عنوان‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌زیر‌مجموعه‌سرمایه‌گذاری‌غدیر،‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌متنوعی‌در‌‌صنعت‌معادن‌و‌فلزات‌اساسی‌فعالیت‌د‌
.وکغدیر‌در‌هر‌کدام‌از‌شرکت‌ها‌را‌در‌ش ل‌زیر‌مشاهده‌می‌نمایید

34.5%

42.3%

18.9%

35.4%

10.0%

65.0%

15.0%

8.3%

 ولاد  ل اژی ا ران

مو وژن

س گ      هر زمی 

    و  ولاد  د ر ا ران ان

 وسع      و  ولاد     هر

 ولاد  د ر نی ر  

 وسع  معادن و   ا ع مس  ان ا

مد ری  ا تشاف م ابع معدنی پایا
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گروه مالی نماد غدیر-سرمایه گذاری

مالکیت گروه مالی نماد غدیر در شرکت های مختلف

سرمایه‌گذاری‌و‌مهمترین‌زیرمجموعه‌های‌بورسی‌این‌شرکت. ی‌داردمالشرکت‌گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌به‌عنوان‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌زیر‌مجموعه‌سرمایه‌گذاری‌غدیر،‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌متنوعی‌در‌‌صنعت‌واسطه‌گری‌
.درصد‌مالکیت‌گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌در‌هر‌کدام‌از‌شرکت‌ها‌را‌در‌ش ل‌زیر‌مشاهده‌می‌نمایید

35.0%

100.0%

58.5%

99.5%

99.2%

98.9%

 امی  سرمای  دماوند

سرمای    اری زر   پرش ا

سرمای    اری  پادانا ایسا  س

سرمای    اری  ذر

سرمای    اری دی

سرمای    اری اعتضاد  د ر
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سغدیر-سرمایه گذاری

در شرکت های مختلفسغدیرمالکیت 

رمایه‌گذاری‌و‌درصد‌مهمترین‌زیرمجموعه‌های‌این‌شرکت‌س. ده‌استداسغدیر‌به‌عنوان‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌زیر‌مجموعه‌سرمایه‌گذاری‌غدیر،‌در‌‌صنعت‌سیمان‌و‌فعالیت‌های‌مرتبط‌با‌آن‌تش یل‌سبد‌سرمایه‌گذاری
.مالکیت‌سغدیر‌در‌هر‌کدام‌از‌شرکت‌ها‌را‌در‌ش ل‌زیر‌مشاهده‌می‌نمایید

84.5%

73.7%

41.6%

53.2%

4.4%

29.4%

س  ان دشتستان

س  ان سپا ان

س  ان شر 

س  ان  ردستان

س  ان س  د نی ر  

سارو  بوشهر
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برق و انرژی غدیر-سرمایه گذاری

مالکیت سرمایه گذاری برق و انرژی غدیر در شرکت های مختلف

بورسی‌این‌شرکت‌مهمترین‌زیرمجموعه‌های. ید‌و‌عرضه‌انر ی‌برق‌داردتولشرکت‌سرمایه‌گذاری‌برق‌و‌انر ی‌غدیر‌به‌عنوان‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌زیر‌مجموعه‌سرمایه‌گذاری‌غدیر،‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌متنوعی‌در‌‌صنعت‌
.سرمایه‌گذاری‌و‌درصد‌مالکیت‌سرمایه‌گذاری‌برق‌و‌انر ی‌غدیر‌در‌هر‌کدام‌از‌شرکت‌ها‌را‌در‌ش ل‌زیر‌مشاهده‌می‌نمایید

51.0%

100.0%

60.0%

100.0%

51.0%

100.0%

100.0%

(بگ لان) وسع  مسیر بر    لان

بر  و انرژی خورش دی  د ر

 د ر انرژی لامرد

 وسع  انرژی خورش دی  د ر  م

 د ر انرژی  امون ابوموسی

 وسع  بر   د ر او سی 

 وسع  خورش دی مهر    د ر



1403/10/2953

1401از شرکت های زیر مجموعه در سال وغدیردرآمد 

درآمد سرمایه گذاری

ت‌سااود‌سااهام‌ناشاای‌از‌.م.ه21.1بااالغ‌باار‌1401شاارکت‌ساارمایه‌گذاری‌غاادیر‌در‌سااا ‌
نده‌این‌سرمایه‌گذاری‌در‌شرکت‌های‌زیر‌مجموعه‌کسب‌کرده‌که‌ترکیب‌تش یل‌ده

:درآمد‌به‌ترتیب‌ش ل‌روبه‌رو‌بوده‌است
٪۶۵/۳پارسان‌•
٪۱۴.۲وکغدیر‌•
٪۱۱.۳پارس‌•
٪۴.۷گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌•
٪4.5سایر‌شرکت‌ها‌•



1403/10/2954

1402از شرکت های زیر مجموعه در سال وغدیردرآمد 

ت‌سود‌سهام‌ناشای‌از‌.م.ه24.2بالغ‌بر‌1402شرکت‌سرمایه‌گذاری‌غدیر‌در‌سا ‌
دهناده‌سرمایه‌گذاری‌در‌شرکت‌های‌زیر‌مجموعه‌کسب‌کرده‌که‌ترکیب‌تش یل

:این‌درآمد‌به‌ترتیب‌ش ل‌روبه‌رو‌بوده‌است
٪76پارسان‌•
٪3وکغدیر‌•
٪9.5پارس‌•
٪5.8گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌•
٪5.7سایر‌شرکت‌ها‌‌•

درآمد سرمایه گذاری



1403/10/2955

1403از شرکت های زیر مجموعه در سال وغدیردرآمد 

درآمد سرمایه گذاری

ت‌سااود‌سااهام‌ناشاای‌از‌.م.ه28.6بااالغ‌باار‌1403شاارکت‌ساارمایه‌گذاری‌غاادیر‌در‌سااا ‌
ه‌ایان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شرکت‌های‌زیر‌مجموعه‌کسب‌کرده‌که‌ترکیاب‌تشا یل‌دهناد

:درآمد‌به‌ترتیب‌ش ل‌روبه‌رو‌بوده‌است
٪66پارسان‌•
٪16وکغدیر‌•
٪8پارس‌•
٪6گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌•
٪3سایر‌شرکت‌ها‌‌•
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جمع بندی

عماااده‌. دارد. ت.م.ه279،‌ارزش‌روز‌دارایی‌هاااا‌حااادود‌‌.ت.م.ه237.6وغااادیر‌باااا‌ارزش‌باااازار‌
رکت‌ساارمایه‌گذاری‌ایاان‌شاارکت‌در‌صاانعت‌پتروشاایمی‌و‌تولیااد‌محصااولات‌شاایمیایی‌اساات‌‌و‌شاا

ا‌توجاه‌باه‌با. گسترش‌نفت‌و‌گاز‌پارسیان‌عماده‌مبلاغ‌ساود‌ساالیانه‌ایان‌شارکت‌را‌تاامین‌می‌کناد
ت‌ها‌ارزآوری‌قابل‌توجه‌شرکت‌های‌زیار‌مجموعاه‌پارساان‌باالارفتن‌نارخ‌ارز‌در‌دساترس‌ایان‌شارک

ت‌جذابیت‌وغدیر‌برای‌سرمایه‌گذاری‌را‌افزایش‌خواهد‌داد،‌همچنین‌در‌دوره‌های‌آتی‌عرضه‌شرک
ین‌توجه‌به‌همچن. آلومینیوم‌جنو‌‌و‌گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌می‌توانند‌به‌ارزش‌این‌شرکت‌بیافزاید

گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌سود‌زیر‌مجموعه‌این‌۱۴۰۳این‌نکته‌ضروری‌به‌نظر‌می‌رسد‌که‌در‌سود‌سا ‌
ن‌شارکت‌در‌شرکت‌با‌نام‌آپادانا‌ایساتیس‌با‌توجه‌به‌برگزار‌نشدن‌مجمت‌‌عمومی‌عادی‌ساالیانه‌ایا

ت‌در‌برای‌گروه‌مالی‌نماد‌غدیر‌شناسایی‌نشده‌است،‌که‌در‌صورت‌برگازاری‌مجما1403سا ‌مالی‌
.ت‌افزایش‌دهد.م.ه۱.۵زمان‌مقرر‌می‌توانست‌سود‌وغدیر‌را‌تا‌حداکثر‌

وغدیر NAVتحلیل
۲,۲۹۵,۹۵۲,۰۲۴ اضافه ارزش سبد سرمایه گذاری 

۲۱۶,۰۰۰,۰۰۰ سرمایه 

۷,۲۰۰,۰۰۰ اندوخته قانونی

1،631،371 سایر اندوخته

۲۳,۴۲۹,۹۹۹ سود و زیان انباشته

۲۴۶,۵۵۹,۵۹۱ حقوق صاحبان سهام

(73007) ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

۰ سود تقسیمی مجمع برگزار شده

262،018،329 سود نقدی دریافتی

۸,۴۸۴ سهام واگذار شده( زیان)سود

۲۱۶,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰ تعداد سهام

12،912 NAV(ریال)

10،990 قیمت سهم

85٪ P/NAV
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سود و زیان

1404کارشناسی 1403کارشناسی 09-091402-091401-091400-091399-1398شرح
 286،679،260288,310,493 242,386,866 211,670,525 158,277,161 40,575,89067,532,661درآمد سود سهام

 8،627،62912,078,681 29,933,665 1,609,171 7,253,129 7,850,285 263,559فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
 2،280،6053,420,908 1,609,363 3,603,286 2,272,196 802,567 281,464سایر درآمدهای عملیاتی

 4112091376185513167802486216882982273929894297،587،494303,810,081درآمد کل
(2,061,246)(1,585,574)906145-482754-285113-150021-670910-هزینه های عمومی و اداری

 301,748,835 4045000376035492167517373216400228273023749296,001,740عملیاتی( زیان)سود 
(19,017,345)(14,086,922)10521316-12523129-6421167-1105476-1018730-هزینه های مالی

خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر 
 15253599800971،715،1702,486,997-126841398126-360326-عملیاتی

 3907094773661603161194332202351740263482530283،629،988285,218,487خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
15571000-3834300-مالیات

3903260473661603161194332202336169263482530283،629،988285,218,487خالص( زیان)سود 
7200000072000000720000007200000072000000216000000216000000سرمایه

 18134174693712201،3131,320سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه




