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جایگاه بازار سرمایه در‌هوم‌وزندر‌هفته‌گذشته‌نیز‌در‌پی‌روند‌صعودی‌شکل‌گرفته‌از‌اوایل‌آبان‌ماه‌شاهد‌رشد‌بازار‌بوودیم،‌عملرورد‌شواخ 
ذارد‌و‌از‌عدد‌حدود‌از‌شاخ ‌کل‌بهتر‌بود‌و‌توانست‌سقف‌تاریخی‌خود‌را‌پشت‌سر‌بگقبل‌تررشد‌هفته‌گذشته‌مانند‌هفته‌

درصدی‌شاخ ‌کل‌۵در‌مقابل‌رشد‌نماگردرصدی‌این‌۷.۲هزار‌واحد‌رسید‌،‌که‌نشان‌دهنده‌رشد‌۹۱۷هزار‌واحد‌به‌۸۵۵
ای‌هزار‌واحدی‌هفته‌را‌به‌پایان‌رساند‌که‌با‌فرض‌بازگشایی‌نماده۹۴۴میلیون‌و‌۲از‌طرفی‌شاخ ‌کل‌در‌حالی‌‌عدد‌. است

جوود‌در‌روز‌بوا‌ایون‌و. تعلیق‌شده‌به‌راحتی‌بالاتر‌از‌شاخ ‌سه‌میلیون‌واحد‌قرار‌خواهود‌گرفوتپتروشیمی‌هایمعاملاتی
ا‌افوزایش‌یکوی‌پوا‌از‌دیگوری‌بومعواملاتینماد‌هوایابتدایی‌هفته‌جاری‌بازار‌کار‌خود‌را‌با‌فشار‌فروش‌بوالایی‌شوروک‌کورد‌و‌

.می‌رودعرضه‌و‌افت‌قیمت‌قابل‌توجه‌روبرو‌شدند‌که‌باید‌دید‌در‌ادامه‌هفته‌این‌روند‌به‌کدام‌سو‌

رونود‌بوازار‌خرد‌روزانه‌در‌هفته‌گذشته‌برای‌سومین‌هفته‌متوالی‌یکی‌از‌نرات‌مهوم‌درمعاملاتافت‌مجدد‌میانگین‌ارزش‌
توه‌گذشوته‌و‌ادامه‌روند‌صعودی‌به‌تغییر‌آن‌نیاز‌است،‌این‌عودد‌در‌هفشاخ ‌کلاست‌که‌برای‌دستیابی‌به‌اعداد‌بالاتر‌در‌

همت‌در‌روز‌رسید،‌این‌در‌حالی‌است‌که‌در‌روز‌نخست‌هفته‌جاری‌و‌بوا‌چورخش‌بوازار‌از‌مودار‌مببوت‌بوه‌منفوی۱۳به‌حدود‌
.همت‌رسید‌که‌باید‌روند‌آن‌را‌در‌ادامه‌هفته‌بررسی‌نمود۱۸.۳رشد‌قابل‌توجهی‌رو‌تجربه‌کرد‌و‌به‌حدود‌معاملاتارزش‌

نود‌کلوی‌خواهنود‌شود‌و‌برآیکودا روانوه‌شورکت‌هاپایانی‌هفته‌جاری‌و‌ابتدای‌هفته‌آینده،‌گزارشوات‌فصول‌پواییز‌روز‌هایدر‌
شوات‌فصولی‌بوا‌گزار‌شورکت‌هاییاقبوا ‌بوه‌سومت‌طبیعتواتا‌حدودی‌روند‌بازار‌را‌دسوتخوش‌تغییور‌کنود‌و‌می‌تواندگزارشات‌

ارات‌اولیوه‌در‌کنار‌این‌موضوک‌نزدیک‌شدن‌به‌تاریخ‌تحلیف‌رییا‌جمهوور‌جدیود‌آمریکوا‌و‌ا هو. مناسب‌بیشتر‌خواهد‌شد
هم‌تورینمایون‌دو‌موورد‌را‌موی‌تووان‌بوه‌عنووان‌می‌رسودبه‌نظر‌. بر‌بازار‌اثرگذار‌باشدمختلف،می‌تواندتیم‌وی‌در‌موضوعات‌

درصودی‌و‌رونود‌یتوی‌آن،‌یکوی‌دیگور‌از‌۳۳در‌کنار‌این‌موارد‌توجه‌بوه‌نوب‌بهوره‌. در‌نظر‌گرفتکوتاه‌مدتبازار‌در‌متغیر‌های
.موضوعات‌قابل‌توجه‌خواهد‌بود

و‌توورم‌در‌سوا ‌آینوده‌متواثر‌از‌افوزایش‌نوب‌ارزشورکت‌هابا‌توجه‌به‌چشم‌انوداز‌سوودآوری‌و‌فوروش‌می‌رسددر‌انتها‌به‌نظر‌
توجوه‌در‌و‌بوه‌شورع‌عودم‌کواهش‌قابولکوتاه‌مودتانتظاری‌بالا،‌چشم‌انداز‌کلی‌و‌بلند‌مدت‌بازار‌سورمایه‌فواا‌از‌نوسوانات‌

و‌رونود‌نوب‌یوکژئوپلیتریسوک‌هایانرژی‌،‌مببت‌ارزیابی‌گردد‌اما‌در‌کنوار‌آن‌بایود‌بوه‌ناترازی‌های،‌به‌دلیل‌شرکت‌هاتولیدات‌
.  داشتویژه‌ایبهره‌بدون‌ریسک‌نیز‌توجه‌

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/10/19) 8.3

P/E (FORWARD) 5.2

فصل‌یتی‌به‌۴هزار‌ریا ‌برای‌۷00تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمد ‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد۱0محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است۹۹

دسوبهقیمت

1.9P/S ttm (1403/10/19)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.2

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است۹۹و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد۱0محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,944,637

77486

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
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ص
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
ولشاخ

ود پ
ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پو ‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

15.2%12.9%12.3%12.1%11.7%11.5%11.5%11.4%11.4%
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ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌‌یک‌صنعت❖
.با‌بازدهی‌منفی‌داشتیم

سرمای    اری
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سا ر
    

0

وضعیت بازار

2.8%

 پیمانکاری صنعتی



1403/10/2211

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدو ❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد

1403/10/23طلا

1403/10/26اهرم

1403/10/26خساپا

1403/10/26ذوب

453
361 298

492 405

47
56

46

46
29

                                                       

11,180 9,987 8,331 11,868 9,351

3,569 4,623
2,805

4,890

1,996

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

29,120260004,6351403/11/24اهرم240,70398.1ضهرم11110

29,120260005331403/11/24اهرم219,60719.5طهرم21110

29,120260003,2261403/10/26اهرم71,71218.2ضهرم31011

29,120240005,1691403/10/26اهرم30,18613.0ضهرم41010

29,120240006,1891403/11/24اهرم20,05411.0ضهرم51109

1,47013501731403/11/10شستا594,1059.7ضستا61128

29,120200009,1391403/10/26اهرم11,1319.4ضهرم71008

29,120220007,1091403/10/26اهرم12,1907.8ضهرم81009

29,1201800011,1271403/10/26اهرم7,1957.5ضهرم91007

29,120300002,3021403/11/24اهرم35,2846.6ضهرم101112

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.2اهرم%164ضهرم11013

3.4اهرم%147ضهرم21012

18.2اهرم%123ضهرم31011

13.0اهرم%87ضهرم41010

6.6اهرم%73ضهرم51112

1.0اهرم%94-طهرم11010

4.6اهرم%93-طهرم21011

1.0اهرم%85-طهرم31012

1.6اهرم%78-طهرم41109

19.5اهرم%72-طهرم51110
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

دروداردوجودRSIوقیمتبینمنفیواگرایینیز،حاضرحا در.دادنشانواکنشواحد۲,۹60,000محدودهدرخودمدتبلندکانا سقفبهوکردعبورواحد۲,۸60,000محدودهازگذشتههفتهطیکلشاخ 
پیشرویمقاومتیمحدوده‌های۳,000,000شاخ وقبلیسقفصعودی،روندبهجهتتغییرصورتدراما.باشدمیواحد۲,۷۳0,000و۲,۸60,000شاخ رویپیشهایحمایتمسیر،ایندرحرکتادامهصورت
.هستندشاخ 
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خبر هفتگی

رشد جهانی قیمت نفت
گزارش‌دریای‌شما ‌در‌زمان‌تنظیم‌اینبرنتقیمت‌هر‌بشکه‌نفت‌

۷6دلار‌و‌۷۹درصوود‌افووزایش‌بووه‌۳.6۹سوونت‌معوواد ‌۸۴دلار‌و‌۲بووا‌
این‌. ساندسنت‌رسید‌و‌بالاترین‌رقم‌طی‌سه‌ماه‌گذشته‌را‌به‌ثبت‌ر‌

برخوی‌را‌نشان‌می‌دهد‌که‌آمادهتاجرانرشد‌قیمتی‌به‌نوعی‌انتظار‌
ا‌علیوه‌گسوترده‌آمریکوتحریم‌هوایبه‌دنبا اختلالات‌در‌عرضه‌نفت‌
. نفت‌و‌گاز‌روسیه‌هستند

۳۲عضو‌هیئت‌مدیره‌انجمن‌صنایع‌روغن‌نباتی‌ایران‌از‌کواهش
دربوارهمختاریوانی. درصدی‌واردات‌روغن‌خوام‌بوه‌کشوور‌خ ور‌داد

ار‌تأثیر‌این‌میزان‌کاهش‌واردات‌بور‌افوزایش‌قیموت‌روغون‌در‌بواز‌
یون‌روغن‌دارای‌نب‌مصو ‌است‌و‌با‌اینکه‌قیموت‌جهوانی‌ا: گفت
فقووط‌اجووازه‌افووزایش‌اخیوورا ‌درصوود‌رشوود‌داشووته،‌دولووت‌۳۵کووالا‌

وی‌همچنوین‌بیوان‌. درصدی‌قیموت‌آن‌را‌داده‌اسوت۱۷میانگین‌
.استوارداتیدرصد‌از‌روغن‌مورد‌نیاز‌کشور‌۸۵داشت‌که‌حدود‌

لینک خبر لینک خبر

پتروشیمیشروط سازمان بورس برای بازگشایی نمادهای 
سووازمان‌بووورس‌و‌اوراق‌بهووادار‌در‌بورس‌هووایمعوواون‌نظووارت‌بوور‌ناشووران‌و‌

ننوده‌شورکت‌هوای‌مصورف‌کننوده‌و‌تولیدکمعواملاتیخصوص‌تعلیوق‌نمواد‌
در‌سونوات‌اخیور‌هموواره‌شواهد‌اخوتلاف‌نظور‌: سرویا‌های‌جانبی،‌گفوت

جوووانبی‌سووورویا‌هایمصووورف‌کننوووده‌و‌تولیووود‌کننوووده‌شووورکت‌هایبوووین‌
اس‌،‌به‌نحوی‌کوه‌بور‌اسوبوده‌ایمسرویا‌هاقیمت‌گذارینحوه‌درخصوص

ر‌بوه‌موذکوشورکت‌های،‌حتی‌برخوی‌از‌کدا اطلاعات‌منتشر‌شده‌در‌سامانه‌
یوواری،‌در‌خصوووص‌زمووان‌. کرده‌انوودطوود‌دعوووی‌در‌مراجووع‌قضووایی‌اقوودام‌

ادهوای‌بازگشوایی‌نم: بازگشایی‌نمادهای‌متاثر‌از‌این‌موضوعات‌اعولام‌کورد
مطوود‌شووده‌و‌دعوواویدر‌صووورت‌رفووع‌ابهووام‌موجووود‌در‌خصوووص‌معوواملاتی

آینوده‌جوانبی‌بورای‌سونواتسورویا‌هایقیمت‌گذاریتعیین‌ترلیف‌مد ‌
.استامکان‌پذیر

درصدی واردات روغن خام32کاهش 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/10/22/3235978/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-10-22-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-79-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-76-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.mehrnews.com/news/6342995/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%B3%DB%B2-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%B1%D9%88%D8%BA%D9%86-%D8%AE%D8%A7%D9%85
https://www.irna.ir/news/85715112/%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B7-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%DA%AF%D8%B4%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%86%D9%85%D8%A7%D8%AF-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

وی
هرا

دز
رود

س

بهنبافزایشبیشترینواستدرصد۱۴0متوسططوربهگیرند،میقرارآمپو انواکدسته‌یدرعمدتاکهمذکورداروهاینبافزایش.دادخ رخودداروهایازقلم۱6نبافزایشازدزهراوینمادبازهراویداروسازیشرکت
کندمیتولید(خطرپر‌)هازاردوعمومیداروهایتفکیکبهآمپو انواکوکپسو قرص،جملهازمختلفاشکا دررامتنوعیمحصولاتتولید،خطوعانواکداشتناختیاردربااکنونهمدزهراوی.داردتعلقجنتامایسینآمپو ‌های

مالیسا کلدرکهدزهراوی.استدادهاختصاصخودبهبیماراننیازتامیندربسزاییسهمپیوند،وMSبیماریزمینهدرخاصداروهایازبرخیتولیدواسطهبهشرکتاینهمچنین.داردکشورداروییبازاردررامهمینقشو
سا درزهراویداروسازی.کندشناساییخال سودتومانمیلیارد۵۵سا نخستماهه6دراستتوانستهوشدهروبهروعملیاتیمببتتحولاتباجاریسا دربود،کردهشناساییخال سودتومانمیلیون۳۴6تنهاگذشته
محصولاتبراینبافزایشمجوزدریافتوجاریسا درعملیاتیمببتتحولاتالبته.داردفاصلهعملیاتیلحاظازخوداوجسا ‌هایبهنسبتهمهنوزواستکردهتجربهسودآوریدررازیادیبسیارنوساناتگذشتههای

.کندتقویتراخودسودحاشیهوبرساندثبتبهیتیهایماهدررابهترینسبتبهعملرردتاکندکمکشرکتاینبهتواندمیمختلف،

گرم۱۲۵ومادرصد0.۵۳عیارمتوسطباتنمیلیون۴۹0ومیلیارد۲معدن،احتمالیوقطعی خیرهشده،اخذگواهیبامطابق.دادخ رسونگونمعدنبرایجدیدکشفگواهیاخذازفملینمادباایرانماصنایعملیشرکت
معدن خایربرابری۳رشدشاهدترتیببدینوبودرسیدهثبتبهمادرصد0.6۳عیارمتوسطباتنمیلیون۷۹0معدن خیرهمیزاناینازپیشکهگیردمیصورتحالیدرکشفگواهیروزرسانیبه.باشدمیمولیبدنتنبر

ازبیشفروشبهرماهآ پایانتافملی.استدادهاختصاصخودبهراشرکتدرآمدازایعمدهبخشمسی،مفتو همراهبهمحصو اینوشودمیمحسو کشورداخلدرماکاتدکنندهتولیدتریناصلیفملی.هستیمسونگون
واسترسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون۵6۷بهکالابورسکاتدنبمیانگیننیزماهدیدر.اندرسیدهفروشبهتومانمیلیون۴۴۲و۵۲۱نبمیانگینباترتیببهصادراتیوداخلیماکاتدواسترسیدهتومانیمیلیاردهزار۱۱۸

ودلارنباندازچشممچنینهوسونگونکاتدمانظیر رفیتافزایشمختلفهایپروژهاجرایجدید، خایرکشفبهتوجهبا.بگذارندتاثیرشرکتعملرردوکاتدقیمتبرمستقیماتوانندمیماجهانینبودلارنبتغییرات
.برساندثبتبهخودازرارشدیبهروعملرردهمچنانبتواندیتیهایسا برایفملیکهرسدمینظربهجهانی،ماقیمت

ملی
ف

تاریختاسرودترتیببدین.استرفتهفروشبهتنهرازایبهتومانهزار۳۲۳ومیلیون۱نبمیانگینباسیمانتنهزار۱۱6ماه،دی۲۱روزتاواستبودههمراهکالابورسدرتقاضارشدباماهدیدرشاهرودسیمانشرکتمحصو 
ازدرصد۴۷قریباتورودمیشماربهسیمانصنعتمحورصادراتهایشرکتجملهازسرودداخلی،فروشکناردر.استکردهتجربهراخوبیرشدقبلماهبهنسبتوفروختهکالابورسدرسیمانتومانمیلیارد۱۵۴حدودشدهیاد
دهدمینشانیمان،سفروشوتولیدازجدایسرودتوسعههایطد.پذیردمیتاثیرارزنبرشدازمستقیماکهاستسیمانیهایشرکتازیکیسرودگفتتوانمیاساساینبر.آوردمیبدستصادراتمحلازراخودفروشکل
دررابیارجمندسیماندرصد۳0.۳مالریتشاهرودسیمانهمچنین.باشیمزمینهایندرشرکتفعالیتگسترششاهدنزدیک،آیندهدرکهرودمیانتظاروباشدمیگچوبتنیقطعاتحوزهبهبیشتروروددنبا بهشرکتاینکه

میانتظار.بپردازدسفیدسیمانیدتولبهکارخانهاینکهاستاینبرتصمیمکشور،شرقدرخاکستریسیمانتولیداقتصادیتوجیهعدمبهتوجهبااماباشدخاکستریسیمانکنندهتولیدبودقراراینازپیششرکتاین.دارداختیار
دیدرآمجریانتواندمیسرودکارخانه،اینازبرداریبهرهازپاوآیندهدرگفتتوانمیروایناز.باشدداشتهسا درسفیدسیمانتنهزار۵00بربالغ رفیتیوبرسدتولیدبهبتواندآیندهسا ۳تا۲ رفبیارجمندسیمانکهرود

.شودواردمستقیمغیرصورتبهنیزسفیدسیمانحوزهدرنوعیبهووکندایجادخودمجموعهزیرسودتقسیمازراجدیدی
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(روغن پایه)دیدگاه هفته 

34,864 

40,637 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%162اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%125آرگونفولاد سیرجان ایرانیان
%113آرگونفجر انرژی خلیج فارس )پتروشیمی فجر(

%105آرگونفولاد خوزستان
%86آرگونمجتمع فولاد البرز ناب آرش

%85آرگونجهان فولاد سیرجان
%81سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

%76سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان تهران
%72سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان تهران

درصدنام کالاتولید کننده
%71 سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان نیزار قم

%42سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%40سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز

%37سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان غرب
%23آرگونفولاد سیرجان ایرانیان

%39-تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%26-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان مازندران

%26-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
%24-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان کیاسر

%22-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان فراز فیروزکوه

وموا‌از‌روغن‌پایه‌به‌عنوان‌اولین‌و‌اصلی‌ترین‌ماده‌در‌تولید‌انواک‌روغون‌بکوار‌موی‌رود‌کوه‌عم
لوف‌بوه‌و‌موواد‌شویمیایی‌مختافزودنی‌هواپالایش‌نفت‌خام‌بدست‌می‌آید‌و‌با‌اضوافه‌کوردن‌

،‌صوونعتی،‌بنزینووی،‌دیزلوویشووامل‌روغوون‌موتووور‌روغن‌هوواآن،‌مووی‌توووان‌انووواک‌مختلفووی‌از‌
درصودی،‌۳۵نفت‌سپاهان‌با‌در‌اختیوار‌داشوتن‌سوهم‌. را‌تولید‌نمود... ،‌گریا‌و‌هیدرولیک

ارس،‌نفوت‌،‌نفوت‌پوایرانوو بزرگترین‌عرضه‌کننده‌روغن‌پایه‌در‌بورس‌کالا‌موی‌باشود‌و‌نفوت‌
هموانطور‌کوه‌در‌نموودار‌مشواهده‌موی‌شوود‌در‌دی‌. در‌رتبه‌های‌بعدی‌قرار‌می‌گیرنودبهران

د‌رقابوت‌بوه‌ماه‌رقابت‌برای‌روغن‌پایه‌به‌طور‌قابل‌ملاحظه‌ای‌افزایش‌یافته‌و‌میانگین‌درص
میلیون‌توموان‌بوه‌۵0همچنین‌میانگین‌نب‌روغن‌پایه‌نیز‌به‌حدود‌. درصد‌رسیده‌است۲۹
. درصودی‌را‌نشوان‌موی‌دهود۲۹هر‌تن‌رسیده‌است‌که‌نسوبت‌بوه‌مواه‌قبول‌رشود‌خوو ‌ازای

ه‌قیمت‌نفوت‌تغییرات‌نب‌دلار‌و‌قیمت‌جهانی‌روغن‌پایه‌که‌معمولا‌یک‌وابستگی‌نسبی‌را‌ب
.بورس‌کالا‌تاثیرگذار‌خواهد‌بودمعاملاتنشان‌می‌دهد،‌بر‌روند‌یتی‌
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درصد رقابت میانگین قیمت
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استشدهذکرتن/ریال  ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

786شگویا-1.50 %1.4-        633,307,186پلی اتیلن ترفتالات بطری

787شگویا-1.86%3.0        633,682,048پلی اتیلن ترفتالات نساجی

770آریا، شاراک، جم-1.31 %1.6-           620,059,667پلی اتیلن سبک

ک-1.92%2.5         729,574,441پلی پروپیلن 906مارون، جم پیلن، شارا

674شغدیر، شپترو-1.63 %6.7-         542,897,781پلی وینیل کلراید

381شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.83%19.2           307,010,684لوب کات

657شسپا،شبهرن،شرانل-1.71%3.1        528,843,361روغن پایه 

333شپاس-1.00%19.2           268,069,681قیر 6070

317شپنا،شبندر،شترانشپاس2.05%4.2          255,213,941وکیوم باتوم

کشگویا1.31%2.9           316,284,000منو اتیلن گلایکول 393مارون، شارا

971شپلی-1.14%1.7         781,962,963نخ پلی استر

0%

55%

72%

64%

42%

100%

65%

51%

56%

97%

32%

-
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استشدهذکرتن/ریال  ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

314فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.85 %0.1-      253,115,457شمش بلوم

439فولاد،فنوردفجر، فسپا1.10%7.8      353,915,040ورق گرم

524فولادفجر1.01%4.2         422,086,100ورق سرد

70کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00%0.5        56,155,265گندله

190فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.22%1-      153,077,899آهن اسفنجی

352 ذوب-1.54 %6.7-   283,430,443تیرآهن

371ذوب، کویر، فرودفولای1.51%0.5      298,578,761میلگرد

7015فملیفباهنر1.42 %3.5- 5,649,262,857مس کاتد

2911فاسمین، فگسترفباهنر8.86 %1.4- 2,344,608,682شمش روی

2559فایرافنوال1.00%3.1   2,060,648,306شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402
35%

45%

21%

40%

17%

7%

36%

28%

81%

109%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر
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   ت   اری     ت    شت   

14,
93

8 

15,
155

 

   ت   اری     ت    شت   

100%

16,934قیمت هفته جاری :
17,486قیمت هفته گذشته :

 %3.15-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

20,381قیمت هفته جاری :
19,295قیمت هفته گذشته :

%5.63درصد تغییر:
2.2قدرت تقاضا : 

14,591قیمت هفته جاری :
14,260قیمت هفته گذشته :

%2.32درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

11,534قیمت هفته جاری :
10,857قیمت هفته گذشته :

%6.23درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

15,251قیمت هفته جاری :
14,715قیمت هفته گذشته :

%3.64درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

14,251قیمت هفته جاری :
13,383قیمت هفته گذشته :

%6.49درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

17,117قیمت هفته جاری :
15,634قیمت هفته گذشته :

%9.48درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

15,438قیمت هفته جاری :
14,442قیمت هفته گذشته :

%6.90درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

10,906قیمت هفته جاری :
10,889قیمت هفته گذشته :

%0.15درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,251قیمت هفته جاری :
13,324قیمت هفته گذشته :

 %0.55-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 
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خراسان

ازدرصد۵۹حدودودهندمیتشکیلراشرکتاینفروشسبدملامینکریستا وآمونیاکاوره،.استگرفتهقرارشمالیخراساناستاندرکهباشدمیکشوردرملامینکریستا تولیدکنندهبزرگترینواورهمهمتولیدکنندگانازیکیخراساننمادباخراسانپتروشیمیشرکت
گازخوراک،گازریدخبهمربوعتولیدهایهزینهازمهمیبخشکهدهدمینشان‌سازاورهپتروشیمیاینشده‌یتمامبهایساختار.شودمیتامینخانگیرانسراسریازخطکهباشدمیطبیعیگازخراساناولیهمادهتریناصلی.باشدمیصادراتیصورتبهفروشکل

بهآننخستنیمهخصوصا۱۴00سا درگردد،میمشاهدهفوقنموداردرکههمانطور.گرددمیتلقیشرکتسودحاشیهبرموثرعاملی(ملامینکریستا وآمونیاکاوره،)تولیدیمحصولاتوسوختوخوراکگازنببیناسپردکرکروایناز.باشدمیبرقوآ سوخت،
باخراسانکنونیپرداسکرکشودمیمشاهدهنموداردرکههمانطور.شدتعدیلاوره،جهانینبکاهشباتدریجبهالبتهکهرسیدثبتبهخراسانبراینرما حدازفراترسودهایحاشیهواسپردکرکاوره،جهانینبملاحظه‌یقابلافزایشواوکراینوروسیهجنگدلیل

شاهدوشوندروبهروقبلماهبهنسبتتوجهیقابلرشدباملامینکریستا محصو خصوصاومحصولاتنبمیانگینشدهسببگازیهایمحدودیتوتوافقیدلارنبرشدالبتهبیوفتداتفاقسطوحآنبهبازگشتفعلااستبعیدوداردزیادیفاصله۱۴00سا اوجروزهای
مواردکناردر.داشتخواهدپیدرار‌حمایتیاورهنبمتناسبرشدوسازاناورهنقدینگیوضعیتبهبودکهاستآنمبلغپرداختوحمایتیاورهنبتعیینمبنایتغییردارد،وجودسازاناورهبارابطهدرکهمببتیمواردازدیگریکی.باشیمزمستانابتدایازاسپردکرکبهبود
  کرکبهبودازبخشی.اندشدهخارجتولیدمدارازکاملطوربهاورهوآمونیاک،ملامینکریستا واحدآ رماهنیمهازاینکهکمادهدقرارتاثیرتحتراشرکتمالیعملرردتواندمیکهداردوجودهمچنانزمستانفصلدرگازیشدیدهایمحدودیتنظیرهاییچالششده، کر

اینکهچندهر.بزندرقمخودبرایرامطلوبیشرایطآن،فروشومناسبموجودیداشتنصورتدرتواندمیخراسانپتروشیمیوباشدمیمحصو اینتولیددرشدهایجادمحدودیتدلیلبهوکالابورسدرملامینکریستا نبمیانگینرشدازبرخاستهخراساناسپرد
.شودمیخراساننظیرگازیهایپتروشیمیبرایدسترسیقابلسودودرآمدتحققعدمسببکلدرگازیهایمحدودیت

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخال سودنوسانات،(٪۹0معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخال سودحاشیهشاخ  سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧
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−σ
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𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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7,387 %1146 %43 %36 %16

5,936 %847 %46 %40 %16

3,271 %768 %45 %45 %22

3,999 %1079 %45 %42 %19

1,042 %49 %39 %12

4,804 %56 %61 %28 اهرمی

991 %34 %33 %17 شاخصی

925 %35 %22 %15

862بخشی %23 %10

1,292 %57 %23

382 %601 %28 %25 %10 مختلط

624 %35 %31 %9 تضمین اصل سرمایه

30,564 %985 %94 %51 %9 مبتنی بر سکه طلا

3,391 %30 %14 %2 اهرمی

13,882 %31 %15 %2
با درآمد ثابت

64,277 %176 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشوکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعا ❖

ه‌گوذاران‌متنوک‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتورین‌بوازدهی‌ممکون‌را‌بورای‌سورمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صووندوق‌نیوواز‌بووه‌صوورف‌زمووان‌و‌دانووش‌سوورمایه‌گذاری: سووهولت‌در‌سوورمایه‌گووذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بووالایی‌برخووور‌نقدشوووندگیصووندوق‌هووای‌سوورمایه‌گووذاری‌از‌: مناسووبنقدشوووندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نوده‌وجوود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملررد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملررد‌مشابه‌در‌آی

ینوده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حا ‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ر‌دوره‌هوای‌دصوندوق‌پیشورو‌بوازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشود

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صوندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخ ‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیوت‌عملرورد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخ ‌وجود‌ندارد

صندوق سهامی :ریسک پیشرو: نام صندوق 

ع صندوق1390/01/31:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/10/19:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 5,936

سبدگردان مفید

.می‌باشد۱۴0۳بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌آ ر*

سا ر
م  ولات ش   ا ی   .  

  .   

    و  ولاد
  .   

شر تهای چ د رشت  ای   عتی
  .   

 راورده  ای ن تی
 .   

 وا ی سک 
 .   

س  ان، ا ک و  چ
 .   

سرمای    اری
 .   

دارو ی
 .   

خدمات ر ا ی م  وع
 .   

بانکها و موسسات اع باری
 .   

https://pishrofund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

7
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

م  یون  ومان

پیشرو

دلار آزاد
م  یون  ومان

م  یون  ومان

سکه

سرمایه گذاری در صندوق پیشرو

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

126

111

163

سبدگردان مفید

1403/10/19

72
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

5

4

16

10

33

46

102%

58%

10%
1%

74%

40%

7%

-1%

79%

41%

7% 0%

80%

39%

15%
0%

55%

22%

2%

0%
 ر       نی           مام      ر اه ش  

38%

10%

اونس طلا

81,800

2,670

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
56,470,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

38%23%10%8%

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%
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30%
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90%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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داخلیاقتصاد

می‌رودانتظارسا ،پایانیماه‌هایبهشدهنزدیکبا.یافتافزایشدرصد۲۳.۹۷بهنیزبین‌بانریبازارنب.رسیدهمت۳۵۲.6بهوشدصعودیمتوالیهفتهسهبرایبین‌بانریبازاردربانک‌هااعتبارتقاضایحجم•

.بگیردفزایندهروندپیشسا ‌هایهمانندبانک‌هااعتبارتقاضای

.استمحتملثابتدرآمداوراقبازدهافزایشمرکزی،بانکاعتبارعرضهافزایشعدمصورتدربانک‌ها،اعتبارتقاضایمازادپیوستهافزایشبهتوجهبا•

کاهشقبلگزارشبهنسبتارزتأمین.استیافتهتخصی داروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵00)ترجیحیارزدلارمیلیارد۱۱.۲0۸مبلغ۴0۳دی‌ماهنوزدهمتاامسا ابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

.می‌دهدنشان

خارجیاقتصاد

مانعمی‌تواندضوکمواین.داشتندتوجهیقابلافزایشغیرکشاورزیحقوقلیستوشغلیفرصت‌هایوداشتهکاهشبیکاریمدعیانوبیکارینبکهبه‌طوریداشت،معناداریبهبودآمریکااشتغا وکاربازار•

.دانستندمحتملرابهرهنبتغییرعدمسخنرانی‌ها،دررزروفدرا اعضایازتنپنجراستا،همیندر.باشدکشوراینبهرهنبوتورمکاهشمقابلدرجدی

.بوداخیرماه‌هایدرچیندولتحمایتیسیاست‌هایازناشیکهکردثبتراگذشتهماه۵مقداربیشترینهستهتورمدسام رماهدرحا اینبا.بودضعیف۲0۲۴سا درچیناقتصادداخلیتقاضایکلیطوربه•

.می‌دهدافزایشرااروپابانکانبساطیسیاست‌هایتوقفاحتما رونداینتداومکهشدصعودیمتوالیماهسومینبراییورومنطقهتورم•

.بودخامنفتقیمترشدتاثیرتحتعمدهبه‌طورکهداشتهدرصدی0.6۱رشداخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخ •

دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی
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-۷۵.۹۳۰.۶۱۳.۷۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۷.۲۵۲.۳۰۸.۰۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۳.۹۷۳.۰۲۵.۳۱(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰۷.۶۶-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۳۸.۰۰۰.۰۰۱۷.۳۶-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۴۸۵.۰۰۰.۰۰۱۹.۱۷-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۰۴۲.۰۰۲.۰۸۳.۹۳گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۸۶۴.۰۰۳.۲۱-۱۴.۲۲-(تن/دلار)روی

LME۲۵۲۳.۰۰۰.۴۷-۷.۰۴-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۲۴.۰۰۰.۰۰۸.۷۱آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۰۹.۰۰۰.۰۰۱۵.۴۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۶۵.۰۰۰.۰۰۷.۰۹خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۱۱.۰۰۰.۰۰۰.۲۲خاورمیانه 
۳۰۱.۰۰۰.۰۰۴.۸۸چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۷۱.۰۰۰.۸۲۱۵.۰۵خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

تمتوسط هفتگی قیمکالا 2024بازده (MCI)شاخص کامودیتی مفید  (٪)بازده هفتگی 
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آمریکاWTIنفتآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۵.۹۳سطحبهدرصدی۰.۶۱جزئیرشدبا۲۰۲۵هفتهدومیندر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

میسرپلیمری هانرخ هایوAPSنشریاتبهدسترسیمیلادی،نوسالتعطیلاتدلیلبهکهاستذکرشایان.بود(درصد-۳.۲۱)رویآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۳.۰۲)

.نبود

نفتبخشعلیهآمریکاجدیدتحریم هایاعمال.داشتMCIشاخصبرمثبتتاثیروبودبازارانتظاراتبرخلافکهیافتافزایش۲۰۲۵ابتداییهفتهدودرخامنفتآتیمعاملاتقیمت•

افزایشبرموثریلدلاجملهازآمریکا،درگرمایشیسوخت هایبرایتقاضاافزایشوایراننفتصادراتبرایآتیاحتمالیمحدویت هایپلاس،اوپکتولیدافزایشسیاستتعویقروسیه،

.بوداخیرهفتهدرخامنفتآتیمعاملاتقیمت

MCIتحلیل شاخص 

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فطبقپیشهفتهدرصنایعگازنبمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنبمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نبهمراهبهگازیها ۴نبروندبالانموداردر
.می‌شودتومان11,309حدودگازمکعبمترهرنب66,524چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنببهتوجهبا.استرسیدهسنت17.0حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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کبانکهکردندارسا ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳0۸حدودبانک‌هابین‌بانری،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۴۴.۹۴همچنین.کردموافقتآنهمت۲۲۲بامرکزی

افزایشروکشسا آخربهشدننزدیکبابین‌بانری،بازاردرمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
:استمحتملدلیلیدوبهبانک‌هااعتبارتقاضایمقداردوبارهافزایشوکرده

منجرانک‌هاباعتبارتقاضایافزایشبهکهبانک‌هااعتباریکسریافزایشتقویمیاثرات•
.شدخواهد

افزایشبهکهبفروشدبدهیاوراقدیگرهمت۱00حدودسا آخرتادولتمی‌شودبرآورد•
.شودمنجرمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایوکسری

یاسودنبکاهشصورتدربهمن،۱۱ازدرصدی۳0سپرده‌هایگواهیسررسیدبهتوجهبادیگر،سویاز•
.استمحتملبانک‌هااعتبارتقاضایترانه‌ایافزایشسپرده‌ها،اینتمدیدعدم

.داشتهمتی۵افزایشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۲۲بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۱۸۵حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۱۵۴حدوداعتبارعرضه
شش‌ماههدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسا درکلیبه‌طور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا۱۴0۳اردی هشتاواخرازانقباضی،۱۴0۳اردی هشتتا۱۴0۲دوم
.بودانقباضیامروز

سودنبوبودشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینشکافامسا بهاروتابستاندر•
ودهشافزایشیبانک‌هاتقاضایاضافهاخیرماهسهدرامابود،گرفتهقرار۲۳.6حو دربین‌بانری

نزدیکدرصد۲۳.۹۷بهاخیرهفتهدرو۲۳.۷،۲۳.۸،۲۳.۹حدودبهابتدابین‌بانریبهرهنب
.رسید(درصد۲۴)کردیدورسقف

توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی
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محور‌راست-نب‌بهره‌بین‌بانری محور‌راست-نب‌توافق‌بازخرید

اقتصاد داخلی
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۲۴۸ومیلیارد۱۴0۳،۵۴دی‌ماه19پایانتا۱۴0۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵00وهزار۲۸)ترجیحینببادلارمیلیون۲0۸ومیلیارد۱۱واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۸دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۷۹۲
اختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۲.۴۱6وبودهدامی
.استیافته

میلیون۴۸کاهشدی‌ماه۱۷گزارشبهنسبتدی‌ماه۱۹گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ودلارمیلیون۲۳پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاری
.داشته‌اندکاهشدلارمیلیون۲۵اساسیکالاهایارزتامین

توضیحات تکمیلی تامین ارزترجیحی
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اقتصاد داخلی
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.استکشوراینعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

باقیثابتنیزاقتصادیمشارکتنب.رسیددرصد۴.۱بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد0.۱کاهشبانوام رماهدرآمریکابیکارینب•
.ماند

کردثبتراهزار۲۵6رقموکردتجربهرامحسوسیافزایشقبلماهبامقایسهدرغیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات۲0۲۴دسام ردر•
میلیون۸.۱حدودبهوداشتتوجهیقابلافزایشنوام رماهدرنیزشغلیفرصت‌های.بود(نفرهزار۱60)بازارانتظاراتازبالاترکه

.رسیدشغلیفرصت
انتظاراتازکمترکهرسیدنفرهزار۲0۱بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵ژانویه۴بهمنتهیهفتهدر•

.شدنزولیمتوالیهفته۲براینیزهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بوداخیرماه۱۱دربیکاریمدعیانتعدادمیزانکمترینوبازار
دراشتغا وشدهکاهشیکشوراینبیکاریمدعیانبود،شدهپیش‌بینیامسا آبان۱۹هفتگیگزارشدردرستیبهکههمان‌طور•

.باشدبهرهنبلذاوتورمکاهشبرایجدیمانعمی‌تواندواستمحتملرونداینتداوم.استتقویتحا 
تقاضابخش

.نشدمنتشرمریکاتقاضایبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی
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نب‌بیکاری نب‌مشارکت‌اقتصادی

پولیسیاست گذاری
کهدداشتنسخنرانیاخیرهفتهدررزروهافدرا روئسایازنفرپنج•

:ازبودعبارتسخنانشانمشترکنرات
اباستلازمیتیجلساتبرایامابود،به‌جابهرهنباخیرکاهش•

معرضدرهمچناناقتصادزیراکردبرخوردزیادتاملواحتیاع
.استتورمنااطمینانی

دربهرهنبتغییرعدمنفر،پنجهمهتقریبا ‌صحبت‌هایمضمون•
.استیتیجلسه
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میلیون‌نفر- JOLTsفرصت‌های‌شغلی‌
هزار‌نفر- NFPتغییرات‌لیست‌حقوق‌غیرکشاورزی‌

اقتصاد آمریکا
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.شدتقویتنسبیطوربهچیناقتصادتقاضایبخشدسامبرماهدر
عرضهبخش

.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

کهیافتافزایشدرصد۰٫۱قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴دسامبردرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
ف‌کنندهمصر‌قیمتشاخصنیزماهانهتواتردر.بودقبلماهمشابهمقدارازکمتروبازارانتظاراتباهمراستا

.بوددرصد-۰٫۶قبلماهدرکهحالیدرماند،ثابتدسامبرماهدرچین
مشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴دسامبردر(غذاییموادوانرژیلحاظبدون)هستهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

.بودگذشتهماه۵درمیزانبیشترینکهیافتافزایشدرصد۰٫۴قبلسال
اما،۲۰۲۳سالتورمنرخمشابهکهیافتافزایشدرصد۰٫۲مصرف‌کنندهقیمتشاخص،۲۰۲۴سالکلبرای•

.بوددرصدی۳هدفازکمتربسیار
کاهشدرصد۲٫۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴دسامبردرنیزچین(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•

ضعفازحاکیتولیدکنندهقیمتکاهش.بودنوامبردرصد۲٫۵کاهشازکمتروبازارانتظاراتبامطابقکهیافت
.استچینتولیدیمحصولاتبرایخارجیوداخلیتقاضای

افزایش.بودگذشتهماه۸درمیزانکمترینکهرسیددلارتریلیون۳٫۲به۲۰۲۴دسامبردرچینارزیذخایر•
به.بوددسامبرماهدرچینارزیذخایرکاهشدلایلمهمترینازطلاقیمتکاهشو(DXY)دلارشاخص
واونسمیلیون۷۳٫۲۹بهبه‌ترتیبارزشومقداربرحسب۲۰۲۴دسامبردرچینطلاذخایرنیز،اقلامتفکیک
.رسیددلارمیلیارد۱۹۱٫۳۴

توضیحات تکمیلی
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تورم مصرف کننده
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تورم سالانه مصرف  کننده محور راست-تورم ماهانه مصرف کننده  

اقتصاد چین
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.استمنطقهاینتقاضاینسبیتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارخرینآ
عرضهبخش

کهماندباقیتغییربدوندرصد6.۳سطحدرگذشتهماهسهمانند۲0۲۴نوام ردریورومنطقهبیکارینب•
رابیکارینبکمترین۵.۷نبباایتالیامنطقه،اینبزرگاقتصادهایبیندر.استگذشتهیک‌سا میزانکمترین
.بوددرصد۷.۴و6.۱ترتیببهنیزفرانسهوآلمانبیکارینب.داشت

تقاضابخش
ماهبامقایسهدررادرصدیواحد0.۹افتکهکردثبترادرصدی۱.۲سالانهرشدنوام رماهدرفروشیخردهشاخ •

.بوداخیرماهچهاردرشاخ اینسالانهرشدمیزانکمترینودادنشانگذشته
0.۴رشد)بازارانتظاراتازکمترکهکردتجربهرادرصدی0.۱رشدگذشتهماهبهنسبتفروشیخردهشاخ همچنین•

کهحالیدرداشت،درصدی0.۳رشدفرانسهفروشیخردهشاخ یورو،منطقهبزرگاقتصادهایبیندر.بود(درصدی
.بوددرصد0.6منفیاسپانیاوآلماندرشاخ اینماهانهرشد

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری

خرده  فروشی
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رشد‌سالانه‌خرده‌فروشی محور‌راست-رشد‌ماهانه‌خرده‌فروشی‌
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داومتبیان‌گریورومنطقهساخت‌وسازشامخوضعیت•
PMI.استمنطقهاینساخت‌وسازبخشدررکود

راینامحسوسافزایشقبلماهبهنسبتساخت‌وساز
ناحیهدرمتوالیماهدوازدهمینبرایوکردتجربه
.گرفتقراررکودی

اقتصاد منطقه یورو
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تقاضابخش
زایشافقبلماهبامقایسهدرمصرف‌کنندهقیمتشاخ .شدصعودیدسام رماهدریورومنطقهتورمنب‌های•

دردرصدی0.۲افزایشوداشتصعودیروندمتوالیماهسومینبراینیزسالانهتورمنب.کردتجربهرادرصدی0.۴
.استگذشتهماه۵دریورومنطقهسالانهتورمنببالاترینکهرسیددرصد۲.۴بهقبلماهبامقایسه

شدافزایشی۲0۲۴ژوئیهازبارنخستینبرایانرژیقیمتبود،انرژیقیمتافزایشازمتاثرسالانهتورمنبافزایش•
سالانهتورم.بوددرصد۲منفینوام رماهدرانرژیقیمتتورمکهحالیدر.کردثبترادرصدی0.۱سالانهرشدو

.ماندباقی۲.۷سطحدروقبلماهبهنسبتتغییربدوننیزهسته
کهرسیددرصد۱.6بهاکت ر،ماهبهنسبتدرصدیواحد۱.۴افزایشبانوام ر،ماهدرنیزتولید‌کنندهماهانهتورم•

تولید‌کنندهقیمتشاخ سالانه‌رشدمقابل،در.رسیدگذشتهیک‌سا درتولیدکنندهماهانهتورمنببالاترین
.بوددرصد۱.۲منفی۲0۲۴نوام ردرتولید‌کنندهتورمسالانهنبوبودمنفیهمچنان

پولیسیاست‌گذاری
هفته‌هایردحا ،اینبا.نشدمنتشریورومنطقهپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

بهبهرهبنکاهشدربارهتصمیم‌گیریکهداشته‌اندتاکیدنرتهاینبرهموارهاروپامرکزیبانکاعضایگذشته
مرکزیکبانکهمی‌رسدنظربهتورم،نبصعودیروندتداومبهتوجهباروایناز.استوابستهاقتصادیداده‌های

.کندتصمیم‌گیرییتیجلسهدربهرهنبکاهشمورددربیشتریاحتیاعبااروپا

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده

تورم تولید کننده 
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اقتصاد منطقه یورو
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پیشروهفتهرویدادمهمترین

رف‌کننده،مصتورمنبصعودیروندتداوماست،داشتهصعودیروندگذشتهماهدودر:آمریکامصرف‌کنندهتورم
.استزیرصورتبهآنمحتملیثارکهمی‌دهدافزایشرابهرهنبکاهشعدمخصوصدرانتظارات

دلارشاخ :مببتاثر•
طلا:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد
چیندوشنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۴ژانویه ۱۳(دسامبر)تراز تجاری، صادرات و واردات 

چیندوشنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۴ژانویه ۱۳(دسامبر)جدید و تامین مالی جامعه وام های
چیندوشنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۴ژانویه ۱۳(دسامبر)تراز تجاری، صادرات و واردات 

آمریکاسه  شنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۴ژانویه ۱۴(دسامبر)تورم تولیدکننده 
منطقه یوروچهارشنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۵ژانویه ۱۵(نوامبر)تولید صنعتی 

آمریکاچهارشنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۵ژانویه ۱۵(دسامبر)تورم مصرف کننده 
منطقه یوروپنج شنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۶ژانویه ۱۶(نوامبر)تراز  تجاری 

آمریکاپنج شنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۶ژانویه ۱۶(دسامبر)خرده فروشی 
آمریکاپنج شنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۶ژانویه ۱۶(ژانویه۱۱)مدعیان بیکاری
آمریکاپنج شنبه۱۴۰۳.۱۰.۲۶ژانویه ۱۶(ژانویه۱۱)مدعیان بیکاری

چینجمعه۱۴۰۳.۱۰.۲۷ژانویه ۱۷(۲۰۲۴فصل چهارم )رشد اقتصادی 
چینجمعه۱۴۰۳.۱۰.۲۷ژانویه ۱۷(دسامبر)تولید صنعتی 
چینجمعه۱۴۰۳.۱۰.۲۷ژانویه ۱۷(دسامبر)خرده فروشی 

چینجمعه۱۴۰۳.۱۰.۲۷ژانویه ۱۷(دسامبر)نرخ بیکاری 
آمریکاجمعه۱۴۰۳.۱۰.۲۷ژانویه ۱۷(دسامبر)تولید صنعتی 

رویداد اقتصادی





تحلیل مفید 
(ارفع)شرکت آهن و فولاد ارفع 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

آهن و فولاد ارفع

۱6به‌عنوان‌شرکت‌سهامی‌خاص‌تأسویا‌و‌در‌تواریخ‌۱۳۸۳اسفند‌6شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفع‌در‌تاریخ‌
سون‌دفتر‌مرکزی‌آن‌در‌تهران،‌بلوار‌نل. در‌اداره‌ثبت‌شرکت‌ها‌ثبت‌شد۲۴۲۲۹۵با‌شماره‌۱۳۸۳اسفند‌

طبوق‌پروانوه‌.جواده‌اردکوان‌بوه‌نوایین‌قورار‌دارد۲۵ماندلا‌و‌کارخانه‌آن‌در‌استان‌یوزد،‌اردکوان،‌کیلوومتر‌
که‌توسط‌سازمان‌صنعت،‌معدن‌و‌تجارت‌استان‌یزد‌صادر۱۳۹۲تیر‌۱۲مورخ‌۹۱/6۹بهره‌برداری‌شماره‌

آغواز‌هززار تزن آهزن اسزفنجی ۸00شد،‌بهره‌برداری‌از‌واحد‌احیای‌مستقیم‌کارخانه‌با‌ رفیت‌سالیانه‌
،‌بهره‌برداری‌از‌واحود‌۱۳۹۲مهر‌۹مورخ‌۳۴۵۸۹همچنین،‌بر‌اساس‌پروانه‌بهره‌برداری‌شماره‌. گردید

.نیز‌در‌همان‌سا ‌شروک‌شدهزار تن شمش فولادی ۸00فولادسازی‌با‌ رفیت‌سالیانه‌
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    چاد

   -سهامي خاص -شركت كارخانجات نوردلول  ياران 

   ومعادن

  ون کی

  شخص  قيقي
  شخص  قيقي

   ش اوری سهام
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مقادیر عملیاتی 

روند تولید شرکت در سال  های گذشته

تقیم‌شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفع‌فعالیت‌خود‌را‌با‌بهره‌برداری‌از‌واحد‌احیا‌مس

هزار‌تن‌بریکت‌آغواز‌60هزار‌تن‌آهن‌اسفنجی‌و‌۸00با‌ رفیت‌۱۳۹۱در‌سا ‌

هزار‌تن‌شومش‌۸00،‌واحد‌فولادسازی‌با‌ رفیت‌اسمی‌۱۳۹۲در‌سا ‌. کرد

،‌ رفیووت‌واحوود‌احیووا‌مسووتقیم‌بوودون‌۱۴00در‌سووا ‌. بووه‌بهره‌بوورداری‌رسووید

،‌۱۴0۱همچنووین‌در‌سووا ‌. درصوود‌افووزایش‌یافووت۵0افووزایش‌حجووم‌کوووره،‌

ع‌درصد‌افزایش‌پیدا‌کرد‌و‌امکوان‌تولیود‌مقواط۲۵ رفیت‌تولید‌فولادسازی‌

.جدید‌نیز‌فراهم‌شد

تن‌و‌ماشین‌ریخته‌گری‌۱۸0با‌ رفیت‌ (EAF)شرکت‌از‌کوره‌قوس‌الرتریکی

عولاوه‌بور‌ایون،‌بخوش‌گواززدایی‌و. خوط‌تولیود‌اسوتفاده‌می‌کنود6قوسی‌با‌

فی‌قابلیت‌تولید‌فولادهای‌آلیاژی‌و‌کیVD-VOD))کربن‌زدایی‌تحت‌خلاء‌

.را‌ایجاد‌کرده‌است

شد
ی  با

ن م
ب ت

حس
 بر 

دیر
مقا

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۳-۰۶

شمش فولادی آهن اسفنجی
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سال گذشته۵شرکت در فروشروند 

ه‌دلیل‌شرکت‌طی‌سا ‌های‌گذشته‌صادرات‌قابل‌توجهی‌داشته‌است،‌اما‌ب

اعما ‌تعرفه‌ها‌و‌الزام‌عرضه‌ارز‌صوادراتی‌در‌سوامانه‌های‌دولتوی،‌صوادرات

،‌در‌به‌همین‌دلیل. برای‌شرکت‌صرفه‌اقتصادی‌خود‌را‌از‌دست‌داده‌است

 ،‌با‌با‌این‌حا. ماهه‌نخست‌امسا ‌هیچ‌گونه‌صادراتی‌انجام‌نشده‌است6

و‌مطد‌شدن‌بحو ‌دلار‌تووافقی،‌امکوان‌ازسورگیری‌صوادرات‌فوراهم‌شوده

ر‌نظور‌می‌توان‌این‌موضوک‌را‌به‌عنوان‌یکی‌از‌پتانسیل‌های‌آینده‌صونعت‌د

.گرفت

شد
ی  با

ن م
ب ت

حس
 بر 

دیر
مقا

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۳-۰۶

شمش فولادی شمش فولادی صادراتی آهن اسفنجی داخلی

مقادیر عملیاتی 
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سهم از مبلغ فروش محصولات

درصود‌بوه‌صوفر‌کواهش‌یافتوه‌اسوت‌کوه‌نشوان‌دهنده‌۴0سهم‌صادرات‌شرکت‌ارفع‌از‌حدود‌

توانوایی‌شرکت‌آهن‌و‌فوولاد‌ارفوع. تغییر‌در‌ترکیب‌فروش‌شرکت‌به‌سمت‌بازار‌داخلی‌است

یموت‌تولید‌شمش‌های‌آلیاژی‌با‌ارزش‌افزوده‌بیشتر‌را‌دارد‌که‌ایون‌محصوولات‌معموولا ‌بوا‌ق

رایط‌بوازار‌در‌صورتی‌که‌ش. بالاتری‌نسبت‌به‌شمش‌های‌معمولی‌در‌بازار‌به‌فروش‌می‌رسند

ایون‌صادراتی‌بهبود‌یابد‌و‌امکان‌صادرات‌ایون‌محصوولات‌فوراهم‌شوود،‌شورکت‌می‌توانود‌از

وانود‌ایون‌موضووک‌می‌ت. قابلیت‌برای‌افزایش‌درآمد‌و‌بهبود‌سودآوری‌خود‌بهره‌برداری‌کنود

ی‌به‌خصووص‌در‌بازارهوای‌بین‌المللوی‌کوه‌تقاضوا‌بورای‌شومش‌های‌آلیواژی‌وجوود‌دارد،‌مزیتو

راتی‌نظیور‌با‌این‌حا ،‌تحقق‌این‌امر‌وابسته‌بوه‌رفوع‌موانوع‌صواد. رقابتی‌برای‌ارفع‌ایجاد‌کند

.تعرفه‌ها‌و‌سیاست‌های‌ارزی‌فعلی‌است
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۱۳۹۹-۱۲ ۱۴00-۱۲ ۱۴0۱-۱۲ ۱۴0۲-۱۲ ۱۴0۳-06

شمش‌فولادی شمش‌فولادی‌صادراتی آهن‌اسفنجی‌داخلی

مقادیر عملیاتی 



1403/10/2248

سال گذشته۵نرخ فروش شرکت در 

/تن
یال

ر

۲۳۶,۳۱۲,۳۷۳
۲۲۳,۴۷۲,۹۴۳

۱۱۷,۹۴۲,۶۰۹

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۳-۰۶

شمش فولادی شمش فولادی صادراتی آهن اسفنجی داخلی

مقادیر عملیاتی 



1403/10/2249

سال گذشته۵بهای تمام شده شرکت در 

‌شود‌و‌در‌شرکت‌آهن‌و‌فولاد‌ارفع،‌معمولا ‌خرید‌آهن‌اسفنجی‌به‌میزان‌زیادی‌انجام‌نمی

نیواز‌تا‌پیش‌از‌امسوا ،‌گندلوه‌موورد. بخش‌عمده‌مواد‌اولیه‌مصرفی‌شامل‌گندله‌است

لو‌بوه‌شرکت‌عمدتا ‌از‌معدن‌چادرملو‌تأمین‌می‌شد،‌که‌بوه‌دلیول‌نزدیکوی‌کارخانوه‌چوادرم

یوار‌بوا‌ایون‌حوا ،‌بوه‌دلیول‌کواهش‌ع.  ارفع‌از‌مزیت‌هزینه‌حمل‌ونقل‌پایین‌برخوردار‌بوود

ز‌جمله‌گندله‌در‌چادرملو،‌شرکت‌مجبور‌شده‌است‌بخشی‌از‌نیاز‌خود‌را‌از‌سایر‌مناطق،‌ا

قول‌شوده‌این‌تغییر‌منبع‌تأمین،‌منجور‌بوه‌افوزایش‌هزینوه‌حمل‌ون. سیرجان،‌تأمین‌کند

را‌حفظ‌کند،‌با‌وجود‌این‌افزایش‌هزینه،‌شرکت‌توانسته‌عیار‌گندله‌نهایی‌دریافتی. است

حفظ‌عیوار‌. تکه‌این‌موضوک‌تأثیر‌مببتی‌بر‌کیفیت‌مواد‌اولیه‌و‌پایداری‌تولید‌داشته‌اس

.گندله‌نقشی‌کلیدی‌در‌تضمین‌ثبات‌و‌کیفیت‌محصولات‌نهایی‌دارد

۶۷% ۶۶%
۷۸% ۸1% ۷۶% ۷۴% ۷2%

31% 31%
20% 1۸% 22% 2۴% 2۷%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۳-۰۶

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

مقادیر عملیاتی 



1403/10/2250

بررسی سربار شرکت

،‌سهم‌هزینوه‌موواد‌مصورفی‌در‌بخوش‌سوربار‌شورکت‌از‌۱۴00تا‌پیش‌از‌سا ‌
به‌بعود،‌سوهم‌هزینوه‌انورژی‌۱۴00اما‌از‌سا ‌. اهمیت‌بیشتری‌برخوردار‌بود

ه‌تر‌شده‌به‌ویژه‌گاز‌سوخت‌و‌احیا‌در‌ترکیب‌هزینه‌های‌سربار‌شرکت‌برجست
ورت‌این‌تغییر‌به‌حدی‌بوده‌که‌گاز‌مصرفی‌واحود‌احیوا‌اکنوون‌به‌صو. است

جداگانووه‌در‌مووواد‌مصوورفی‌افشووا‌می‌شووود،‌در‌حووالی‌کووه‌هزینووه‌بوورق‌و‌گوواز‌
‌ها،‌با‌افزایش‌وزن‌ایون‌هزینوه.  سوخت‌همچنان‌در‌سربار‌گزارش‌می‌شوند

بوا‌تأثیر‌آن‌ها‌بر‌ساختار‌هزینه‌های‌شرکت‌و‌سودآوری،‌بوه‌ویژه‌در‌مواجهوه
لیودی‌ایون‌متغیرهوای‌ک. تغییرات‌نب‌انرژی،‌اهمیت‌زیادی‌پیدا‌کرده‌است

الی‌موورد‌باید‌به‌دقت‌تحلیل‌شوند‌تا‌اثرات‌آن‌ها‌بر‌سود‌شرکت‌و‌عملررد‌م
.ارزیابی‌قرار‌گیرد

۰%

۵%

۱۰%

۱۵%

۲۰%

۲۵%

۳۰%

۳۵%

۴۰%

۴۵%

۵۰%

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۳-۰۶

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

مقادیر عملیاتی 



1403/10/2251

روند حاشیه سود شرکت

ماهووه‌نخسووت‌سووا ،‌تحووت‌تووأثیر‌قطعووی‌بوورق‌و‌6حاشوویه‌سووود‌شوورکت‌در‌

درصود‌کواهش‌یافتوه‌۱۹درصود‌بوه‌۳0افزایش‌نب‌حمل‌ونقول،‌از‌محودوده‌

۳0با‌این‌حا ،‌حاشیه‌سوود‌ناخوال ‌شورکت‌همچنوان‌در‌محودوده‌. است

کواهش‌حاشویه‌سوود‌خوال ‌ناشوی‌از‌هزینوه‌های‌.درصد‌باقی‌مانده‌اسوت

وجهی‌عمومی‌و‌اداری‌بالا‌و‌شارژ‌هزینه‌های‌مالی‌بوده‌است‌که‌تأثیر‌قابل‌ت

بخشوی‌از‌ایون‌هزینوه‌های‌موالی. بر‌سودآوری‌خال ‌شرکت‌داشوته‌اسوت

. دمربوع‌به‌طد‌‌توسعه‌‌شرکت‌است‌که‌در‌ادامه‌به‌آن‌‌پرداخته‌خواهد‌ش

مدیریت‌این‌هزینوه‌ها‌می‌توانود‌بوه‌بهبوود‌حاشویه‌سوود‌خوال ‌و‌افوزایش

.کارایی‌مالی‌شرکت‌کمک‌کند

19%

30%

41%

19%

۱۵٪

۲0٪

۲۵٪

۳0٪

۳۵٪

۴0٪

۴۵٪

۱۳۹6-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴00-۱۲ ۱۴0۱-۱۲ ۱۴0۲-۱۲ ۱۴0۳-06

حاشیه‌سود‌ناخال  حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خال 

حاشیه سود



1403/10/2252

روندسود تقسیمی در سال های گذشته

رای‌همان‌طور‌که‌مشاهده‌می‌شود،‌شرکت‌در‌گذشته‌سیاست‌مشخصی‌ب

به‌بعد‌این‌رونود‌تقریبوا ‌۱۴00با‌این‌حا ،‌از‌سا ‌. تقسیم‌سود‌نداشته‌است

درصود‌از‌سوود‌خوود‌را‌بوین‌۸۵ثابت‌شده‌و‌در‌دو‌سا ‌اخیر،‌شورکت‌حودود‌

یش‌نب‌با‌این‌حا ،‌باید‌توجه‌داشت‌که‌افزا.سهامداران‌تقسیم‌کرده‌است

وارد‌کنود،‌تقسیم‌سود،‌می‌تواند‌فشار‌بیشتری‌بر‌هزینوه‌های‌موالی‌شورکت

چراکه‌بورای‌توأمین‌منوابع‌موالی‌طد‌هوای‌توسوعه‌ای‌و‌سورمایه‌گذاری‌های

موضوک‌این. خود،‌مجبور‌به‌استفاده‌از‌تسهیلات‌یا‌منابع‌دیگر‌خواهد‌بود

ادامووه‌یووا‌توقووف.می‌توانوود‌بوور‌جریووان‌نقوودی‌شوورکت‌تووأثیر‌منفووی‌بگووذارد

سوورمایه‌گذاری‌در‌طد‌هووای‌توسووعه‌ای‌غیرمنطقووی،‌بووه‌رویکوورد‌موودیریتی

‌های‌مدیر‌وابسته‌است‌و‌تصمیم‌گیری‌در‌این‌زمینه‌به‌سیاست‌ها‌و‌برنامه

رگوذاری‌بور‌این‌تصمیمات‌نقشوی‌کلیودی‌در‌تأثی. جدید‌شرکت‌بستگی‌دارد

.وضعیت‌مالی‌و‌بهره‌وری‌شرکت‌خواهند‌داشت
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سود تقسیمی



1403/10/2253

:داشتتوجهکلیدینرتهچندبهبایدارفعشرکتتحلیلدر

طوربهمی‌تواندازگوبرقتأمیندرمحدودیتهرگونهانرژی،بهفولادصنعتبالایحساسیتدلیلبه:گازوبرققطعیازناشیسودحاشیهتغییرات
بایداست،همراهنرژیاگستردهقطعی‌هایباکهزمستان،وتابستانفصو دربه‌ویژهموضوکاین.بگذاردتأثیرشرکتسودحاشیهوتولیدبرمستقیم

.شودگرفتهنظردردقتبه

ایننبکهمی‌شودپیش‌بینیاسفنجی،آهنبازاردرعرضهمازادچشم‌اندازوتوسعهطد‌هایبهتوجهبا:فولادزنجیرهتوازنواسفنجیآهننرخ
بهبایدحا عیندرامابخشد،بهبودراشرکتسودحاشیهودهدکاهشراتولیدهزینه‌هایمی‌تواندکاهشاین.باشدداشتهکاهشیروندیاولیهماده

.داشتتوجهنیزفولادزنجیرهبخش‌هایسایربراحتمالیتاثیرات

اجزایازییکبهحملهزینهمی‌شود،تأمینسیرجانوگل‌گهرمعادنازشرکتموردنیازگندلهازبخشیاینکهبهتوجهبا:اولیهموادحملهزینه
بربیشتریارفشمی‌تواندحملهزینهافزایششود،دورترمناطقازموادتأمینبهمجبوردلایلیبهشرکتاگر.استشدهتبدیلتمام‌شدهبهایمهم

.شودلحاظبه‌دقتهزینه‌ایتحلیلدربایدعاملاینبنابراین،.کندواردسودآوری

تأثیراتواندمی‌تمتغیرهااینازیکهرنوساناتزیرااست،ضروریشرکتعملرردپیش‌بینیومالیتحلیل‌هایدرآن‌هاتغییراتوعواملاینبهتوجه
.باشدداشتهنهایینتایجبرچشم‌گیری

1۴0۴ 1۴03ادامه  مفروضات

۷00,000 ۵۴0،000 دلار 

۳0٪ ۱۱٪ تورم

۳۱۵،000،000 ۲۵0،000،000 شمش فخوز

۲۳٪ ۲۲٪ شمش/ گندله 

6۱٪ 6۲٪ نرخ اسفنجی به شمش

۱۷،000 ۱۴،000 نرخ برق مصرفی

۸۵0 ۸۵0 ی مقدار برق مصرفی به ازا
هر تن

۸00،000 ۲۴0،000 مقدار تولید شمش

۱،۱00،000 یمقدار تولید آهن اسفنج

۸،000،000 6،000،000 هزینه حمل ماده اولیه

مفروضات



1403/10/2254

1۴0۴-12 1۴03-12 1۴02-12 1۴01-12 1۴00-12 1399-12 شرح
۲۷۱,۲۱۵,000 ۱۹6,۱۲۸,۵۴۳ ۱۸۲,۴۵۵,0۳۷ ۱۳۵,6۴۵,۸۱۱ ۹6,۱0۴,۳۷۴ 6۹,۱۹۸,۹۷۴ فروش

۲۱۷,۴0۹,6۴۷ ۱۵۱,0۸۷,۵۸۴ ۱۲۲,۴0۷,6۴۹ ۱0۲,۵۱۸,۴۱۹ ۷۸,۱۵۲,۱۹۷ ۴۴,۱۴0,۵۴۵ بهای تمام شده کالای فروش رفته

۵۳,۸0۵,۳۵۳ ۴۵,0۴0,۹۵۹ 60,0۴۷,۳۸۸ ۳۳,۱۲۷,۳۹۲ ۱۷,۹۵۲,۱۷۷ ۲۵,0۵۸,۴۲۹ ناخالص( زیان)سود 

۹,۳۸۳,۱۱۸ 6,۵۷۸,0۹6 ۳,۸0۹,۴۱6 ۱,۸۳۷,۴0۸ ۹۲۷,۴۱۲ ۵0۴,۴6۷ هزینه های عمومی و اداری

۱6,۲6۳,۱۳0 ۴,۴۳۲,۴۲۳ ۳66,۱۷۲ ۸,۳۲۷,۷۹۱ ۱,۳۲۹,0۲۴ ۳,۹۴6,6۲۳ عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

60,6۸۵,۳6۵ ۴۲,۸۹۵,۲۸6 ۵6,60۴,۱۴۴ ۳۹,6۱۷,۷۷۵ ۱۸,۳۵۳,۷۸۹ ۲۸,۵00,۵۸۵ عملیاتی( زیان)سود 

۹,۳60,۵۷6 6,۵0۵,0۷۹ ۲,۴۴6,۴۳0 ۷00,۴۲۷ ۳۱6,۱۵۸ ۴۸۲,۲۷6 هزینه های مالی

۳0۱,۱۴۵ ۴۱۳,00۲ ۱,۲۴۷,۵۸۳ ۱,۴۷۴,۲۵۷ ۲,۱۳۱,۸0۴ ۲,0۵۹,0۷6 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

۵۱,6۲۵,۹۳۳ ۳6,۸0۳,۲0۹ ۵۵,۴0۵,۲۹۷ ۳۷,۴۴۳,0۹۱ ۲0,۱6۹,۴۳۵ ۲۵,۹۵۹,۲۳۳ خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

0 ۳۹۵ ۴۹,0۲۴ ۴۱,۵۱۱ ۲0,۵۷6 0 مالیات

۵۱,6۲۵,۹۳۳ ۳6,۸0۲,۸۱۴ ۵۵,۳۵6,۲۷۳ ۳۷,۴0۱,۵۸0 ۲0,۱۴۸,۸۵۹ ۲۵,۹۵۹,۲۳۳ خالص( زیان)سود 

۱۲,000,000 ۱۲,000,000 ۱۲,000,000 ۱۲,000,000 ۱۲,000,000 ۹,000,000 سرمایه

۴,۳0۲ ۳,06۷ ۴,6۱۳ ۳,۱۱۷ ۱,6۷۹ ۲,۱6۳ سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.هم چنین نرخ مالیاتی صفر در نظر گرفته شده است. ریال برآورد می  گردد و در محاسبات منظور نشده است۵03سود موجودی شرکت حدود *

سود و زیان



1403/10/2255

1۴0۴تحلیل حساسیت سود 
نرخ دلار

دی
ولا

ش ف
شم

رخ 
ن

1۴0۴تحلیل حساسیت سود 

نرخ دلار

۵10,000۵۵0,000۶00,000۶۵0,000۷00,000۷۵0,000۸00,000۸۵0,000ارفع
۴30۵6۳۱,۲۳۹۲,0۸۴۲,۹۲۹۳,۷۷۴۴,6۱۹۵,۴6۴6,۳0۹

۴۵0۹۴۸۱,6۵۴۲,۵۳۷۳,۴۱۹۴,۳0۲۵,۱۸۵6,06۸6,۹۵۱

۴۶0۱,۱۴0۱,۸6۱۲,۷6۳۳,66۴۴,۵66۵,۴6۸6,۳6۹۷,۲۷۱

۴۷0۱,۳۳۲۲,06۹۲,۹۸۹۳,۹۱0۴,۸۳0۵,۷۵۱6,6۷۱۷,۵۹۲
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