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دیدگاه مفید

جایگاه بازار سرمایه

۸.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/09/21)

P/E (FORWARD) 5.7

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌۵۵0تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1403/09/21)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

7.3 1.7

رشدهفتهابتدایازورساندپایانبهواحدهزار۵۴0ومیلیون۲محدودهدرراخودکارگذشتههفتهدرشاخص
  کهمود،نتجربهرایکسانیتقریبارشدهم‌وزنشاخصنیزمشابهمدتدر.نمودتجربهرادرصدی۱.۶تقریبی

امابوده،بازارکوچک‌تروشاخص‌سازنماد‌هایتوامانرشدوبازارشرایطبودنیک‌دستنشان‌دهنده
واحدهزار۵۳۵میلیون۲شاخصو۱۴۰۲سالدرآنتاریخیسقفازعبوربهشاخصمورددرنکتهمهم‌ترین

.دمی‌شگرفتهنظردربازاردرگرفتهشکلروندپیش‌رویمقاومت‌هایازیکیعنوانبهکه،می‌گرددباز
بهدستآنپیدروخردمعاملاتارزشرشدآن،پویاییوبازاردرروندتداومنشانگر‌هایازیکیهمواره

روزانهینمیانگگذشتههفتهدراست،سهامبازاربهتازهنقدینگیورودوبازاردرسهامبیشترشدندست
بیشتررشددرصورتورسیدتومانمیلیاردهزار۱۲.۱بهتومانمیلیاردهزار۱۰.۷حدودازخردمعاملاتارزش
.باشیمنیزآتیهفته‌هایدرآنافزایششاهدبایدبازار،

هزار۵۴بالایبهنیمادلارنرخرشدروندادامهوتومانهزار۷۳ازبیش‌بهرسمیغیربازاردرارزنرخافزایش
.استبودهنیماوآزادنرخدرصدی۳۵اختلافآن،نتیجهکهبودگذشتههفتهدربازارخبرمهم‌ترینتومان،

رارسمیارزرخنتوجهقابلرشدانتظارتوافقی،سامانهبهآنانتقالونیماییارزحذفمخابرههفته،انتهایدر
ازحاکیومی‌رودشماربهسرمایهبازارومحورصادراتصنایعبرایمثبتیبسیارخبرموضوعاین.کردایجاد

چنددراقدامایناست،درصدی۳۵فاصلهاینکاهشوارزیسرکوبفضایازخروجبرایدولتتصمیم
کاملحذفسررسیدعنوانبهماهبهمنابتدایمرکزیبانککلرییسوعدهطبقوشدخواهدانجاممرحله

  مهماراخبازدیگریکیپتروشیمی‌هایوتیلیتیموضوعحولاخبار.استشدهگرفتهنظردرنیماییارز
هفتهدرومی‌شودنزدیک‌ترنهاییتکلیفوتعیینبهمدت‌هاازپسموضوعایننظربهبود،هفته‌گذشته

سببکهشدند،تعلیقماهدی۲حداکثرتانیزیوتیلیتیدریافت‌کنندهپتروشیمینماد13معاملاتگذشته
  تصنعبربسزاییتاثیرمی‌تواندموضوعاینخروجی.استبازارمعاملاترونددرتوجهیقابلاخلال

.باشدداشتهیوتیلیتیتامین‌کنندگانوپتروشیمی
درژئوپلیتیکتنش‌هایروندکوتاه‌مدتدرداشتدقتبایدبازار،روز‌هایاینخوشاخبارتمامیکناردر

ردآناحتمالیسخت‌گیرانهسیاست‌هایوآیندهماهیکدرآمریکادرجدیددولتآمدنکاررویومنطقه
دیدترشجاریسالدرکهراانرژیناترازیموضوعومی‌رودشماربهبازارریسک‌هایازتحریم‌هابحثبامواجه

.برشماردمی‌توانبازاربلند‌مدتریسک‌هایازبوده،گذشتهسالاز
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.7

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت
2,543,270

77,486

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

7.3
11.9

40.4

10.8 10.2
6.1

12.1

1.4 1.7

9.6

3.6 2.9 1.6 3.0

                                                                                                                                

مختصر و مفید

1403/09/21
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,543,270

77,486

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

3,765

73,550

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

23.7%

30.6%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5% 26%

                                                                                                                                1403/09/21
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار
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22.8%

104.9%
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
ولشاخ

ود پ
ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار

24%

30.3%

14%

25.3%

31.4%

23.7%

30.6%

0%

20 %
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-2 0,0 00
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             ۸                          
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع بیشترین (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع 

12.6%
8.3%7.1%6.6%6.5%6.5%6.3%6.2%

                                                                                

    
    

            
    

     
   

                
   

          
   

             
   

          
   

            
   

           
   

            
   

    
    

3.9% 2.8% 2.1% 1.5% 1.1% 0.9% 0.7% 0.7%

چوب تج یز ت       و    ت  یب ت  و    س ج    ین  لات  ل   ی    ل  یل 

1028

125

93

69

64

بانک

حمل زمینی

کانی های فلزی

زغال سنگ

بیمه

-315

-196

-82

-73

-59

خودرو

سرمایه گذاری

انبوه سازی

کود و ترکیبات

اوراق بهادار
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی
وضعیت بازار

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

وضعیت بازار
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

تاریخ اعمالنماد
1403/09/25ارزش

1403/09/25خبهمن
1403/09/28اهرم
1403/09/28ذوب

1403/09/28وبملت
1403/10/02اطلس

284 368 455 431 500

127 89
55 96 75

                                                       

8,124
11,304 12,339 12,512 13,995

5,497
5,619 5,711 5,432 5,333

                                                       

اخ یار خرید
    

اخ یار فروش
    

 اخ یار فروش اخ یار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

3,45530005241403/10/05خودرو905,90046/1ضخود11087

24,510180007,6631403/10/26اهرم64,97843/4ضهرم21007

24,510220004,3221403/10/26اهرم83,27128/0ضهرم31009

24,510220001,0781403/10/26اهرم201,29626/7طهرم41009

24,510200006,0201403/10/26اهرم51,54824/2ضهرم51008

3,45535002211403/10/05خودرو759,10616/9ضخود61089

24,510200005381403/10/26اهرم175,72413/7طهرم71008

24,510240002,9011403/10/26اهرم55,04713/1ضهرم81010

3,45532501311403/10/05خودرو806,69612/0طخود91088

3,45530007141403/11/03خودرو169,41411/8ضخود101136

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3/8اهرم%180ضهرم11011

6/2اهرم%132ضهرم29007

1/9وبصادر%101ضصاد39022

8/2اهرم%96ضهرم49006

1/6اهرم%84ضهرم59008

1/1خساپا%96-ضسپا19007

2/0اهرم%94-طهرم29005

3/5اهرم%81-طهرم39006

0/9خودرو%72-طخود41086

1/2اهرم%66-طهرم59007



1403/09/2414

بررسی وضعیت شاخص کل

نیزتاریخیسقفبهپولبکاحتمالداردوجودRSIدرکهکوچکیواگراییبهتوجهباحاضرحالدرکرد،عبورخودتاریخیسقفازقدرتیپرنسبتاکندل‌هایباخود،مدتبلندکانالبهپولبکازبعدگذشتههفتهدرکلشاخص
واحد2,550,000و2,450,000شاخصقبلیمقاومتیمحدوده‌هایکهاستحالیدراینشد،متصورواحد3,000,000محدودهدرمی‌توانراشاخصبعدیمقاومتصعودی،روندبودنادامه‌دارصورتدرامادارد؛وجود

.باشندمیشاخصجدیدحمایتیهایمحدودهنزدیکترین

تحلیل تکنیکال



1403/09/2415

خبر هفتگی

از دریافت سودجاماندگاننحوه پرداخت سود سهام عدالت برای 

ه‌طبق‌اعلام‌شرکت‌سپررده‌گپذاری‌مرکپزی،‌سپهامداران‌عپدالتی‌کپ
بایشپبا‌اصلاح‌شپماره‌نکرده‌اندتاکنون‌سود‌سهام‌خود‌را‌دریافت‌

سال‌جاری‌در‌فهرسپت‌دریافپت‌سپود‌آذرماه26خود‌تا‌روز‌دوشنبه‌
در‌‌نامثبتبا‌می‌توانندمشمولان‌. سهام‌عدالت‌قرار‌خواهند‌گرفت
شباییا‌اصلاح‌شماره‌ (sejam.ir)سامانه‌جامع‌اطلاعات‌مشتریان

بپه‌. دمعتبر‌خود‌در‌این‌سایت،‌در‌فرآینپد‌دریافپت‌سپود‌قپرار‌بگیرنپ
1401ال‌گفته‌رئیس‌سازمان‌بورس،‌باقی‌مانده‌سود‌سهام‌عدالت‌س

.شب‌یلدا‌به‌حساب‌سهامداران‌واریز‌می‌شود

،‌1420افق‌بر‌اساس‌سند‌تراز‌تولید‌و‌مصرف‌گاز‌طبیعی‌در‌کشور‌تا
بپه‌1404گپاز‌در‌سپال‌نپاترازیدر‌صورت‌ادامه‌روند‌موجود،‌میزان‌

میلیپپپپون‌579بپپپپه‌1420و‌در‌سپپپپال‌مترمکعپپپپبمیلیپپپپون‌375
کپه‌باید‌به‌این‌موضوع‌هپم‌توجپه‌کنپیم. خواهد‌رسیدمترمکعب

ن‌افپپت‌فشپپار‌و‌افپپت‌تولیپپد‌پپپارس‌جنپپوبی‌بپپه‌عنپپوان‌منبپپع‌تپپ می
.درصد‌گاز‌کشور،‌از‌سال‌آینده‌آغاز‌خواهد‌شد70

لینک خبر لینک خبر

نیماییپایان نرخ ارز 

به‌صپورت،‌نرخ‌نیما‌آذرماه24اعلام‌رسمی‌بانک‌مرکزی،‌از‌امروز‌شنبه،‌
،‌یمیپتروششرکت‌هاینیز‌بهمن‌ماهتوافقی‌تعیین‌خواهد‌شد‌و‌از‌اول‌

می‌توانندیز‌نفتی‌نفرآورده‌های،‌فولادی،‌صنایع‌فلزات‌رنگین‌و‌پالایشی
ه‌تپوافقی‌عرضپبه‌صپورتارز‌حاصل‌از‌صادرات‌خود‌را‌در‌بازار‌ارز‌تجپاری‌
در‌کپار‌نیمپاییمعپاملاتیکنند،‌بنابراین‌از‌اول‌بهمن‌ماه‌دیگپر‌سپامانه‌

.نخواهد‌بود

آتیسال هایگاز در ناترازیپیش بینی میزان 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/09/23/3218444/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF%DA%AF%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%B9%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%AA-%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D8%B4%D8%A8%D8%A7-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%DA%A9%D9%86%D9%86%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/09/23/3218472/%D9%88%D8%B6%D8%B9%DB%8C%D8%AA-%D8%A2%DB%8C%D9%86%D8%AF%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D9%86%D8%A7%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%B2%DB%8C-600%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D8%A71420
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/09/24/3218792/%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2%D9%90-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86%D9%90-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2
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خبر تحلیلی کدال

تخت،رفنتهرانسایتدر.استشدهتشکیلسیستانوگلپایگانتهران،درفعالشرکتسهازحاضرحالدرزرفنرسازیمجموعه.دادخبرنمایندگی‌هاحوزهدرفنرانواعنرخدرصدی15افزایشازخزرنمادبازرفنرسازیشرکت
درتومانیمیلیارد202درآمدبه،پاییز‌درخودفروشصعودیروندادامهدرخزر.می‌شودتولیدخودروتعلیقسیستممتعلقاتانواعوریلیپابندفنرسیستانسایتدروموج‌گیرولولفنرگلپایگانسایتدرنیسان،اکسلوپارابولیک

درخودطرح‌هایازیکیاندازیراهنتیجهدرگذشتهسالازشرکتاین.می‌دهدنشانرادرصدی40رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهیافتافزایشتومانمیلیارد1127ازبیشبهماهه8فروشمجموعترتیببدینورسیدآبان
را%2سودحاشیهوودهنب‌موفقچندانمحصولاتمابقیبهنسبتسودآوریبابازداشته،همراهبهخزربرایخوبیدرآمدیرشداینکهرغمعلینیساناکسل.استنمودهاضافهفروشسبدبهرانیساناکسلمحصولتهران،سایت

اجرادستدرراتختنرفلاییانواعتولیدمنظوربهشاهرودسایتاندازیراهتولید،ظرفیتگسترشراستایدرخزر.می‌باشداهمیتحائزآتیماه‌هایدرآننرختغییراتبررسیرواینازاسترساندهثبتبهامسالنخستنیمه6در
داشتههمراهبهآتیال‌هایسبرایراخوبیسودحاشیهمی‌تواندکهمی‌گرددتعلیقسیستمیدکیقطعاتبازاربهخزرگسترده‌ترورودسببشاهرودسایتافتتاح.برساندبرداریبهرهبهراآنبتواندآتیسالدرمی‌شودبرآوردودارد

.باشد

صیر
شب

وله
فل

رادرصدی21رشدورسیدهتومانیمیلیارد2953ازبیشدرآمدبهتن29,649فروشباماهآبانپایانتاکشور،داخلدر(ABS)استایرنبوتادیناکریلونیتریلمحصولتولیدکنندگانتریناصلیازیکیعنوانبهقائدبصیرپتروشیمی
یانمتقاضساختمانصنعتوخودروسازی،(..وفریزریخچال،)خانگیلوازمکنندهتولیدهایشرکتوآوردمیبدستداخلیفروشمحلازراخوددرآمدکلازدرصد96تقریباشبصیر.استنمودهثبتقبلسالمشابهمدتبهنسبت
شرکتباردادقراقالبدرآنمابقیوتقاضاوعرضهمکانیزماساسبروکالابورسدرمحصولازبخشیومی‌شودتعیینبازارکششوشدهتمامبهایجهانی،قیمتاساسبرداخلیABSفروشنرخ.روندمیشماربهآنتولیداتاصلی
ارزنرخرشدبهتوجهبا.می‌دهدنشانرا%10.5رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتعدداینواستشدهثبتتنهرازایبهتومانمیلیون101ماهآبانپایانتاشرکتاینABSفروشنرخمیانگین.می‌رودفروشبهکنندهمصرفهای

تنهاتبریزپتروشیمیورشبصیحاضرحالدر.خیریادهدرشدشدهتمامبهایبامتناسبرافروشنرختواندمیسالادامهدرشبصیرآیادیدبایدداشت،خواهدپیدررا(اکریلونیتریلوبوتادین،استایرن)اولیهموادنرخافزایشکه
محسوبجمپتروشیمیهایزیرمجموعهازکهجمپادشرکتاندازیراهباآیندهسالدومنیمهازمی‌شودبینیپیش.می‌باشدتنهزار71حدودکشورداخلدرمحصولایناسمیظرفیتوهستندکشورداخلدرABSتولیدکنندگان

.می‌باشدروبهروزمینهایندرکمترینسبتاریسکباABSرنگیگریدهایتولیدوگریدتنوعواسطهبهشبصیرچندهرباشیم،داخلیABSبازارشدنتررقابتیشاهدوگردداضافهکشورفعلیظرفیتبهدیگرتنهزار200،می‌شود

خزر

ازیکیشرکتاین.استقبلسالمشابهتقریباکهیافتافزایشتومانمیلیارد1476ازبیشبهسالنخستماهه8پایانتاتجمیعیدرآمدورسیدتومانیمیلیارد226فروشبهماهآباندرفلولهنمادباایرانسازیماشینولولهشرکت
آبرسانیپروژه‌هایمجریانسایرومنطقه‌ایفاضلابوآبهایشرکت.می‌گیردقراراستفادهموردشهریبینوشهریآبانتقالهایپروژهدرعموماآنمحصولاتومی‌باشدکشورداخلدرچدنیاتصالاتولولهاصلیکنندگانتامین

سالهبنسبترادرآمدافزایشنتواندشرکتاینشدهسببفروشوتولیدمقداریافتامااستگذشتهسالنرخازبیشتردرصد23میانگینطوربهجاریسالدرنشکنلوله‌هایفروشنرخ.می‌شوندمحسوبفلولهاصلیمشتریان
نتواندقبلسالبامقایسهدرفلولهکهشدهسببدرآمدرشدعدموسودحاشیهافت.می‌دهدنشانرادرصدی2حدوداافتبهاربهنسبتواسترسیدهدرصد10.2عددبهتابستاندرفلولهخالصسودحاشیه.کندتجربهگذشته

بالانسبتامطالباتوصولدورهفلولهجاریچالش‌هایازیکی.خوردخواهدرقمنرخ‌هاوفروشمقداربابتازشرایطیچهروپیشماه‌هایدردیدبایدوبرساندثبتبهمالیصورت‌‌هایدرسالنخستنیمهدررامطلوبیسودآوری
رونقهمچنین.کردخواهدمایاننشرکتعملکردونقدینگیبرراخودمطلوبتاثیراترفتهرفتهمطالباتسریعتروصولدرگشایشهرگونهاساساینبر.شوندروبهرونسبیرشدباشرکتایندرمالیهزینه‌هایشدهسببکهمی‌باشد

.باشدتاثیرگذارفلولهفروشبرمستقیمطوربهمی‌تواندآبرسانیبامرتبطهایپروژهرکودیا
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(سولفات سدیم)دیدگاه هفته 

28,912 
37,170 

 ه ته مورد گزارش ه ته گذشته
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تالار فر ورده های  تالار حرا  باز تالار  نعتی تالار پتروشیمی تالار سیمان
 ن تی

ه ته مورد گزارش ه ته گذشته   

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%160تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%137تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%60پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام
%52سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان
%52سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان

%52پلی اتیلن سنگین فیلمF7000 LMPپتروشیمی میاندوآب
%52وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان

%51زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان
%47وکیوم باتومپالایش نفت بندرعباس

درصدنام کالاتولید کننده
%57سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم

%52سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان
%40سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%32سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان هرمزگان
%29دی اتانول آمینپلی پروپیلن جم

%35-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%24-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم
%19-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان شرق

%16-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50کارخانجات سیمان لامرد
%16-دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

ابلیپت‌حپل‌سفید‌رنگ‌و‌کریستالی‌مپی‌باشپد‌کپه‌قپودریسولفات‌سدیم‌
نپپزولاتشپپدن‌در‌آب‌را‌دارد‌و‌بپپه‌وفپپور‌در‌طبیعپپت‌از‌جملپپه‌در‌آب‌دریپپا‌و‌

ایپن‌مپاده‌کاربردهپای‌بسپیاری‌در‌صپنعت‌دارد‌امپا. می‌شپودجوی‌یافپت‌
ازی،‌،‌داروسپشیشپه‌گریمهمترین‌آن‌شامل‌کاربرد‌در‌صپنعت‌شپوینده،‌

بپا‌نمپاد‌شرکت‌معدنی‌املاح‌ایران. می‌باشدرنگرزیتولید‌کاغذ‌و‌صنایع‌
رخلاف‌بپ. می‌باشپدعرضه‌کننده‌اصلی‌این‌محصول‌در‌بورس‌کپالا‌شاملا

این‌محصپولمعاملاتماهه‌نخست‌امسال،‌از‌مرداد‌رقابت‌خاصی‌در‌4
ن‌نپرخ‌در‌بورس‌کالا‌صورت‌نگرفته‌و‌همین‌موضپوع‌سپبب‌شپده‌میپانگی

یپانگین‌م. اخیر‌با‌سقف‌قیمتی‌ثبت‌شده‌فاصپله‌داشپته‌باشپندماه‌های
هپر‌تپن‌ازایمیلیپون‌تومپان‌بپه‌6.5نرخ‌سولفات‌سدیم‌در‌آذر‌به‌بپیش‌از‌

.درصد‌ثبت‌شده‌است0.6رسیده‌و‌رقابت‌
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

745شگویا-1.81%0.3          541,086,487پلی اتیلن ترفتالات بطری

716شگویا-1.64%0.5          520,378,190پلی اتیلن ترفتالات نساجی

774آریا، شاراک، جم-1.68%4.9         562,465,045پلی اتیلن سبک

ک-1.77%2.1       599,336,288پلی پروپیلن 825مارون، جم پیلن، شارا

643شغدیر، شپترو-1.74%3.4         467,361,258پلی وینیل کلراید

337شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%3.4        245,130,388لوب کات

531شسپا،شبهرن،شرانل-1.51 %1.5-      385,535,133روغن پایه 

311شپاس-DIV/0!1.00#         225,698,087قیر 6070

301شپنا،شبندر،شترانشپاس1.74%5.8         218,734,860وکیوم باتوم

کشگویا1.82 %4.9-        277,974,320منو اتیلن گلایکول 383مارون، شارا

874شپلی-1.00%0.3         634,691,429نخ پلی استر

-14%

28%

56%

35%

22%

60%

20%

28%

34%

73%

7%

-
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

332فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.54 %0.1-       241,121,453شمش بلوم

451فولاد،فنوردفجر، فسپا1.09%0.4      327,510,230ورق گرم

559فولادفجر1.00%0.9         406,197,610ورق سرد

76کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00%0.2        55,468,509گندله

207فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.46%0       150,097,489آهن اسفنجی

416 ذوب-3.51%10.8      302,157,782تیرآهن

387ذوب، کویر، فرودفولای1.42 %0.6-        281,402,168میلگرد

7880فملیفباهنر1.62%9.1 5,723,617,143مس کاتد

2485فاسمین، فگسترفباهنر2.50%3.0      1,805,106,174شمش روی

نوسانات از ابتدای سال 1402
29%

34%

16%

38%

15%

14%

28%

30%

39%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

مت
قی

(
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کل کشور فله۲سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

55
0 

52
3 

 ه ته  اری   ه ته گذشته  

13
,16

1 

13
,41

7 

 ه ته  اری   ه ته گذشته  

84%

13,684قیمت هفته جاری :
13,640قیمت هفته گذشته :

%0.32درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

19,576قیمت هفته جاری :
17,723قیمت هفته گذشته :

%10.45درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

13,034قیمت هفته جاری :
13,104قیمت هفته گذشته :

 %0.54-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

10,669قیمت هفته جاری :
10,661قیمت هفته گذشته :

%0.07درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

12,981قیمت هفته جاری :
13,057قیمت هفته گذشته :

 %0.58-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

12,823قیمت هفته جاری :
12,911قیمت هفته گذشته :

 %0.68-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

17,004قیمت هفته جاری :
16,696قیمت هفته گذشته :

%1.84درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

16,696قیمت هفته جاری :
13,546قیمت هفته گذشته :

%23.25درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

9,604قیمت هفته جاری :
10,324قیمت هفته گذشته :

 %6.97-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

10,506قیمت هفته جاری :
10,763قیمت هفته گذشته :

 %2.39-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 
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بهتولیدفرآینددرومی‌کنددریافتاولیهموادعنوانبهراگندلهشرکتاین.داردمحصولاینفروشبازاردردرصدی5سهمیومی‌باشدسالدرتنهزار750عملیظرفیتبااسفنجیآهنبزرگتولیدکنندگانجملهازفسبزوارنمادباسبزوارفولادپارسشرکت
برایتقاضاوجودوکشورفعلیشرایطبهتوجهبا.می‌شودمصرفگازمکعبمتر315محصولاینازتنهرتولیدازایبهوداردشدهتمامبهایدرمهمینقشنیزگازاسفنجیآهنتولیددر.می‌کندمصرفگندلهتن1.4تقریبااسفنجیآهنتنهرتولیدازای
فسبزوارعمده،ونقدیریدخدلیلبهومی‌گرددتامینسنگانپارسیاناپالشرکتازعمدتاحمل،هزینهوجغرافیاییموقعیتواسطهبهنیزشرکتنیازموردگندله.می‌رساندفروشبهکالابورسدرراخودتولیدیمحصولکلتقریبافسبزواراسفنجی،آهن

.داردرکتشسودحاشیهدراهمیتیباتاثیراسفنجیآهنوگندلهبینفاصلهروایناز.می‌باشد(گازوگندله)اولیهموادبهمربوطفسبزوارتولیدهایهزینهازدرصد83حدود.می‌کندثبتفولادسازانسایربهنسبتگندلهبرایراکمترینرخمیانگینمعمولا
کالابورسفنجیاسآهنمعاملاتدررقابتافزایشهمچنینونیمادلارحذفاخباربهتوجهبامی‌رودانتظارنیزسالادامهدروبودیمکالابورسدراسفنجیآهننرخ‌هایواسرردکرکبهبودشاهدپاییزفصلشروعبا،می‌شودمشاهدهنموداردرکههمانطور

.گذشتزمستانفروشوتولیدکاهشدرگازیمحدودیت‌هایبااهمیتتاثیرازتواننمیبینایندرالبته.بیوفتداتفاقآتیماه‌هایدراسرردکرکنسبیبهبودوباشیممحصولاینبرایبالاترینرخ‌هایثبتشاهدزمستان،گازیمحدودیت‌هایدلیلبه
.اشیمبخوزستانفولادشمشبهاسفنجیآهننرخضریبافتشاهدتدریجبهآیندهدراحتمالاکشور،سراسردرافتتاحشرفدریاشدهافتتاحاسفنجیآهنهایطرحتعددبهتوجهباکهگفتتوانمینیزکلیاندازچشمیکدرهمچنین

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسرردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسررد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦
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−σ
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6,443 %1022 %27 %28 %16

5,042 %766 %29 %31 %18

2,682 %653 %24 %30 19%

3,048 %964 %26 %30 %20

809 %35 %17

3,827 %28 %46 %36 اهرمی

838 %17 %23 %20 شاخصی

770 %22 %17 %17

782بخشی %14 %28

990 %47 %23

367 %554 %19 %20 %12 مختلط

527 %26 %28 %13 تضمین اصل سرمایه

26,929 %1036 %91 %43 %12 مبتنی بر سکه طلا

3,420 %30 %14 %2 اهرمی

12,704 %30 %15 %2
با درآمد ثابت

60,918 %175 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشپکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گپذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتپرین‌بپازدهی‌ممکپن‌را‌بپرای‌سپرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صپپندوق‌نیپپاز‌بپپه‌صپپرف‌زمپپان‌و‌دانپپش‌سپپرمایه‌گذاری: سپپهولت‌در‌سپپرمایه‌گپپذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بپپالایی‌برخپپور‌نقدشپپوندگیصپپندوق‌هپپای‌سپپرمایه‌گپپذاری‌از‌: مناسپپبنقدشپپوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نپده‌وجپود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینپده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هپای‌در‌دصپندوق‌ممتپاز‌بپازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشپته‌باشپد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صپندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیپت‌عملکپرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق مختلط :ریسک ممتاز: نام صندوق 

ع صندوق1388/11/27:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/09/21:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 367

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌آبان‌*

سبدگردان مفید

سایر
54.05%

محصولات شیمیایی
10.43%

آهن و فولاد
7.85%

بانکها و موسسات اعتباری
5.74%

سیمان، اهک و گچ
4.47%

گواهی شمش
4.46%

فراورده های نفتی
3.93%

دارویی
سرمایه گذاری استانی2.72%

2.26%

کاشی و سرامیک
2.05%

مخابرات
2.02%

https://momtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سرمایه گذاری در صندوق ممتاز
سبدگردان مفید

میلیون تومان
ممتاز 154

دلار آزاد

میلیون تومان

سکه

73

میلیون تومان1

1403/09/21

189
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50%
حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

شمشرفاه امامینیمربع

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

سال شش ماه ماه %68هفته

18%

79%

16%

122%

18%
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15%

73,350

2,684

53,370,000

3% 14% 50%15% 21%

101%

48%

14%
4%

81%

34%

10%
3%

83%

33%

7% 2%

83%

23%
11%

2%

69%

18%
11%

2%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

153,500
111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

5

4

16

10

33

46

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
تسهیلاتطریقازاعتبارتقاضایحجممقابلدر.استشدهانقباضیویافتهکاهشمرکزیبانکتوسط(درصد۲۳نرخدر)ریروطریقازمالیتامینسیاستبانک‌ها،توسطاعتبارتقاضایبودنبالاعلی‌رغم•

،(بانک‌هاطتوسدرخواستدفعاتتعداددرسالانهقیدداشتن)قاعده‌مندتسهیلاتطریقازاعتبارتقاضایبودنمحدودبهتوجهباواستیافتهافزایش(بهرهنرخکریدورسقفودرصد۲۴نرخدر)قاعده‌مند
.گرددمرکزیبانکطریقازمالیتامینموثرنرخافزایشباعثنهایتدروبرداشتاضافهافزایشباعثمی‌تواندفعلیسیاستاستمرار

ادامهماهآذردرترجیحیارزت میندرافتمی‌رسدنظربه.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون۳۳۷ومیلیارد۱۴۰۳،۵۰آذرماه۲۴پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.دارد
خارجیاقتصاد

نرخکاهشاحتمالحالاینبا.بودبازارانتظاراتبامطابقکهیافتافزایشجزئیطوربهنوامبرماهدرآمریکامصرف‌کنندهتورمهمچنین.یافتمحسوسیافزایشهفتهایندرآمریکااقتصادبیکاریمدعیانآمار•
  .دهدکاهشدرصدواحد۰٫۲۵رابهرهنرخرزروفدرالکهمی‌رودانتظاروبالاستبسیارپیشروهفتهدررزروفدرالتوسطکلیدیبهره

وارداتوبودتوجهقابلچینصادراترشدحال،اینبا.است۲۰۲۴سالبرایدرصدی۳هدفازکمتربسیارکهبوددرصد۰٫۲نوامبرماهدرچینمصرف‌کنندهتورمنرخوداردادامهچیندرداخلیتقاضایکندی•
.یافتافزایشقبلسالمشابهمدتبهنسبتنوامبرماهدرچیننفت

.رسیددرصد۳٫۱۵بهسیاستیبهرهنرخ.دادکاهشرابهرهنرخ،۲۰۲۴دربارچهارمینبرایاروپامرکزیبانک•
نینهمچونوامبرماهدرچینتوسطنفتوارداتافزایشپلاس،اوپکتوسطنفتتولیدافزایشسیاستانداختنتعویقبه.کردتجربهرادرصدی۰٫۲۳جزئیرشداخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

  .بودندموثرMCIشاخصرشددرچینحمایتیسیاست‌های

اقتصاد
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قیمت جهانی

۷۵.۱۱۰.۲۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۳.۰۰۰.۶۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۶۹.۱۷۰.۴۱(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۴۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۴۸۸.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۱۶۰.۰۰۰.۸۱گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۳۱۱۳.۰۰۰.۶۸-(تن/دلار)روی

-LME۲۶۰۸.۰۰۰.۵۷-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۲۵.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۰۳.۰۰۰.۷۳خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۷۷.۰۰۰.۹۰خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۰۷.۰۰۰.۴۴خاورمیانه 
۲۹۷.۰۰۲.۷۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۴۸.۰۰۱.۱۶خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

و(درصد۲.۷۷)متانولآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۵.۱۱سطحبهدرصدی۰.۲۳جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۰.۹۰)سنگینپلی اتیلنازآنقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

نفتعرضهمازادپیش بینی هایبازارتحلیلگراناقداماینازپس.انداختتعویقبه۲۰۲۵آوریلبهراکاهش هااینحذفوکردتمدیدراخودفعلیتولیدکاهشپلاس،اوپکاخیرهفتهدر•

افزایشراخودنفتجهانیتقاضایچشم اندازتاداشتآنبررا(IEA)انرژیبین المللیآژانسکهبودنوامبرماهدرسالانهرشدشاهدچینخامنفتوارداتهمچنین.داد ندکاهشراخود

.دهد

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمرَاهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان8,928حدودگازمکعبمترهرنرخ54,440چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت16.4حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران
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اقتصاد داخلی

کبانکهکردندارسالریروسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۹۱حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۱۵همچنین.کردموافقتآنهمت۲۲۵بامرکزی

بههمت،۴۰۰حدودجدیدرکوردازبعدبین‌بانکی،بازاردرمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
.گرفتقرارخودماهه۲متوسطزیردرویافتکاهشهمت۳۰۰حدود

ریروهایریالیمقدارتدریجیکاهشبهوگرفتهانقباضیرویکرداخیرماه۲درمرکزیبانک•
.شدریروماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامعرضه‌شده،

کاهشهنتیجدرکهداشتهکاهشقبلهفتهبهنسبتریروهاماندههفتههرگذشته،هفته۶در•
.تکردیرتغیریروماندهگذشتههفتهدرامابود،بانک‌هاتقاضاهایبامرکزیبانکموافقتدرصد

.داشتهمتی۴۰کاهشمهراولهفتهبهنسبتکهرسیدههمت۲۲۵بهریرومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۱۶۳حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۱۴۲حدوداعتبارعرضه
شش‌ماههدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسالدرکلیبه‌طور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا۱۴۰۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،۱۴۰۳اردیبهشتتا۱۴۰۲دوم
.بودانقباضیامروز

سال،رآختقویمیاثراتبهتوجهباواستافزایشحالدربانک‌هااعتبارعرضهوتقاضافاصله•
.یابدافزایشدوبارهبانک‌هااعتبارتقاضایمی‌رودانتظار

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکراعتباتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•
ودهشافزایشیبانک‌هاتقاضایاضافهاخیرماهسهدرامابود،گرفتهقرار۲۳٫۶حولدربین‌بانکی

.رسیددرصد۲۳٫۸بالایبهاخیرهفتهدرو۲۳٫۷حدودبهابتدابین‌بانکیبهرهنرخ

توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی
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متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید



1403/09/243535

اقتصاد داخلی

۳۳۷ومیلیارد۱۴۰۳،۵۰آذرماه۲۴پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۵۲۶ومیلیارد۱۰واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۸دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۳۳۳
اختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۲٫۱۹۳وبودهدامی
.استیافته

میلیون۳۹۷کاهشآذرماه۱۴گزارشبهنسبتآذرماه۲۴گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینومیلیون۱۲پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین.می‌دهدنشانرادلاری

.داشته‌اندکاهشدلارمیلیون۳۸۵اساسیکالاهای

لیتکمیتوضیحات تامین ارزترجیحی
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میلیون‌دلار–۱۴۰۳آذر‌ماه‌۲۴تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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میلیون‌دلار–تغییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

.استکشورایناشتغالبخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

رسیدنفرهزار۲۴۲بهویافتافزایشنفرهزار۱۷قبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۴دسامبر۷بهمنتهیهفتهدر•
سطحبهنیزهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بود۲۰۲۴اکتبرازبیکاریمدعیانتعدادمیزانبیشترینوبازارانتظاراتازبالاترکه

نمی‌توابیکاری،مدعیانتعدادافزایشاستمراردرصورت.بودنفرهزار۲۱۸٫۵گذشتههفتهدرکهدرحالیرسدنفرهزار۲۲۴٫۲۵
.بودامیدواررزروفدرالتوسطبهرهنرخبیشترکاهشبه

تقاضابخش
قبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴نوامبردرآمریکامتحدهایالات(CPI)مصرف‌کنندهقیمتشاخص•

بیشتردرصدواحد0٫1سالانهنرخهمچنین.بودبازارانتظاراتبامطابقدوهرکهیافتافزایشدرصد۰٫۳ودرصد۲٫۷ترتیببه
.بوداکتبرماهمقداراز

سرسخت‌ترینازیکیواستیافتهافزایشدرصد۰٫۳کهاستسرپناهتورمبهمربوطآمریکاتورمدرماهانهافزایشبیشترین•
یافتهافزایشدرصد۴٫۷ماهه12صورتبهنوامبرماهدرسرپناهقیمتیشاخصهمچنین.می‌باشدآمریکاتورممولفه‌های

.است
.ماندثابتمتوالیماهسوامینبرایکهبوددرصد۲۰۲۴،۳٫۳نوامبردرسالانه(غذاییموادوانرژیلحاظبدون)هستهتورم•
۳به‌ترتیبقبلماهوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴نوامبردرآمریکامتحدهایالات(PPI)کنندهتولیدقیمتشاخص•

.یافتندافزایشقبلماهبهمقایسهدرنرخدوهرکهیافتافزایشدرصد۰٫۴ودرصد
پولیسیاست گذاری

CMEابزارطبق• FedWatchکاهشدرصدواحد۰٫۲۵راخودکلیدیبهرهنرخبعدهفتهدررزروفدرالدرصد۹۶احتمالبا
.رساندخواهددرصد۴٫۵-۴٫۲۵بهبهرهنرخکریدورودادخواهد

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

.استشدهتضعیفچیناقتصادتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
کهیافتافزایشدرصد۰٫۲قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴نوامبردرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

تضعیفازحاکیکهشدثبتدرصد-۰٫۶نیزماهانهتورم.بودبازاردرصدی۰٫۵پیش‌بینیوقبلماهمقدارازکمتر
.استچیناقتصادکلتقاضایمحسوس

افزایشدرصد۰٫۳نوامبرماهدرنیز(انرژیوغذاییموادهزینه‌هایاحتساببدون)هستهمصرفقیمتشاخص•
.بوداخیرماهسهدرسالانههستهتورممیزانبیشترینکهیافت

ماهانهتورم.کردثبترا۲٫۵منفیسالانهنرخوبودمنفیمتوالیماهامین۲۶برایچینتولیدکنندهتورم•
.رسیددرصد۰٫۱سطحبهومثبتاخیرماه۶دربارنخستینبراینیزتولید‌کننده

ازبیشترکهرسیددلارمیلیارد۹۷٫۴۴سطحبهدرصدی۴۰تقریباسالانهرشدبا۲۰۲۴نوامبردرچینتجاریتراز•
.بود(دلارمیلیارد۹۵)بازارانتظارات

نسبتدرصدی۶٫۷رشدصادراتنوامبردرماه.بودصادراترشدووارداتافتازمتاثرماهایندرچینتجاریمازاد•
.داشتدرصدی-۳٫۹سالانهرشدوارداتماههمیندرکه،استحالیدراین.کردثبتراقبلسالمشابهماهبه

توضیحات تکمیلی

تجارت خارجی
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلیوام دهی و نقدینگی

تقاضابخشادامه
انبساطیسیاست‌هایتشدیدازمتاثرکهرسیدهدرصد۷بالایبهمتوالیسومینبرایچیننقدینگیرشد•

.استچینخلقبانک
کهکردثبترادرصد۵۰٫۴منفینوامبردروشدمنفیمتوالیماههفتبرایجدیدوام‌هایسالانهرشد•

.می‌دهدنشانراقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرجدیدوام‌هایتوجهقابلکاهش
تقریبا ‌کاهشقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرچین،خلقبانکتلاش‌هایبه‌رغمنیزجامعهمالیتامین•

.داشتدرصدی۵
تریلیون۳٫۲۶۶سطحبهقبلماهبهنسبتدلاریمیلیارد۴٫۸افزایشبا۲۰۲۴نوامبردرچینارزیذخایر•

.بود(دلارتریلیون۳٫۲۳)بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددلار

پولیسیاست های
.نشدمنتشرچینپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  رشد وام های جدید  رشد سالانه نقدینگی 
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.شدتضعیفیورومنطقهعرضهبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر

عرضهبخش
.کردثبترادرصدصفرآنماهانهرشدوشدمنفیمتوالیماه۱۷برایمنطقهاینصنعتیتولیدسالانهرشد•
نقطهرشدبودنمنفیکهکردتوجهبایداماداشته،بهبودیروروندقبلماهبهنسبتشاخصاینرشدچه،اگر•

.استمنطقهاینصنعتیتولیدنامناسبوضعیتنشان‌دهندهمتوالی،ماه۱۷برایبه‌نقطه
بخش‌تقاضا

.نشدمنتشریورومنطقهاقتصادتقاضایبخشازجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•
پولیسیاست‌گذاری

.رسیددرصد۳٫۱۵بهسیاستیبهرهنرخ.دادکاهشرابهرهنرخ،۲۰۲۴دربارچهارمینبرایاروپامرکزیبانک•
:استرزیشرحبهآننکاتوداشتسخنرانیبهره،نرختعیینازبعدروزدربانک،اینکلرییسلاگاردخانم
.استملایمتقویتحالدرچهاگرشود،تقویتبیشتربایداقتصاد•
رشدبرجهانیاقتصادتضعیفوصادراتکاهشبامی‌تواندجهانیتجارتدراصطکاکافزایشریسک•

.بگذاردت ثیریورومنطقه
.بماندباقیدرصد۲حولتورممی‌رودانتظارانرژی،قیمتقبلیکاهشبهتوجهبا•
پویاورتبه‌صواستاقتصادیرشدوتورمداده‌هایوضعیتبهوابستهاروپابانکتصمیماتنهایت،در•

.می‌شودپایشاقتصادوضعیتوداده‌هااین

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی

نرخ بهره
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رشد سالانه تولید صنعتی محور راست-رشد ماهانه تولید صنعتی 

اقتصاد منطقه یورو
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین

درصد۴٫۷۵به۵٫۵ازویافتهکاهشبهرهنرخاخیرجلسه۲در:(FMOC)آمریکابهرهنرختعیینجلسه

Dotsاساسبراما.استنرخدوبارهدرصدیواحد۰٫۲۵کاهشبربازاردرانتظارات.استرسیده Plat

ت‌هایسیاسوشدهصعودیکشوراینتورمزیرا،.دارندقرارمساویسطحدرتغییرعدموکاهشانتظارات

آنثارآبهرهنرخکاهشصورتدر.استکردهمتلاطمرابهره‌اینرخانتظاراتجدید،دولتاعلامیاقتصادی

:شامل

کامودیتی‌هاوسهام:مثبتاثر•

دلارشاخص:منفیاثر•

کلانیدیکلشاخص‌هایازرزروفدرالپیش‌بینیبهره،نرختعیینبرعلاوهجلسهایندرکهکردتوجهباید

آتیرویکردوازاربانتظاراتتعییندربسزایینقشپیش‌بینی‌هااین.کردخواهدمنتشرنیزراآمریکااقتصادی

.داردرزروفدرال

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد
چین شنبهدو۱۴۰۳.۰۹.۲۶دسامبر ۱۶(نوامبر)تولید صنعتی 
چین شنبهدو۱۴۰۳.۰۹.۲۶دسامبر ۱۶(نوامبر)خرده فروشی 

چین شنبهدو۱۴۰۳.۰۹.۲۶دسامبر ۱۶(نوامبر)نرخ بیکاری 
منطقه یورو شنبهدو۱۴۰۳.۰۹.۲۶دسامبر ۱۶سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

PMI منطقه یورو شنبهدو۱۴۰۳.۰۹.۲۶دسامبر ۱۶(دسامبر)ها
PMI آمریکا شنبهدو۱۴۰۳.۰۹.۲۶دسامبر ۱۶(دسامبر)ها

چین شنبهدو۱۴۰۳.۰۹.۲۶دسامبر ۱۶تعیین نرخ وام میان مدت 
کتبر)تراز تجاری  منطقه یورو شنبهسه۱۴۰۳.۰۹.۲۷دسامبر ۱۷(ا

آمریکا شنبهسه۱۴۰۳.۰۹.۲۷دسامبر ۱۷(نوامبر)خرده فروشی 
آمریکا شنبهسه۱۴۰۳.۰۹.۲۷دسامبر ۱۷(نوامبر)تولید صنعتی 

کتبر)رشد ساخت وساز  منطقه یورو شنبهچهار۱۴۰۳.۰۹.۲۸دسامبر ۱۸(ا
آمریکا شنبهچهار۱۴۰۳.۰۹.۲۸دسامبر ۱۸جلسه تعیین نرخ بهره

کتبر)حساب جاری  منطقه یورو شنبهچهار۱۴۰۳.۰۹.۲۸دسامبر ۱۸(ا
آمریکاپنجشنبه۱۴۰۳.۰۹.۲۹دسامبر ۱۹(دسامبر۱۴)مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه۱۴۰۳.۰۹.۳۰دسامبر ۲۰(نوامبر)PCE, PI, PEشاخص های 
چینجمعه۱۴۰۳.۰۹.۳۰دسامبر ۲۰تعیین نرخ وام های اولیه یک و پنج ساله





تحلیل مفید 
(خشرق)شرکت الکتریک خودرو شرق
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خشرق

معرفی شرکت

بپپه‌1382در‌مشپپهد‌ت سپپیس‌و‌در‌سپپال‌1376شپپرکت‌الکتریپپک‌خپپودرو‌شپپرق‌در‌سپپال‌•
ن‌ایپ. شرکت‌سهامی‌عام‌تبپدیل‌و‌در‌بپورس‌اوراق‌بهپادار‌تهپران‌پذیرفتپه‌شپده‌اسپت

شپپرکت‌در‌حپپال‌حاضپپر‌جپپزی‌واحپپدهای‌تجپپاری‌فرعپپی‌گپپروه‌صپپنعتی‌قطعپپات‌اتومبیپپل‌
محسوب‌شده‌و‌در‌واقع‌از‌زیرمجموعه‌ها‌ی‌گروه‌صنعتی‌ایران‌خپودرو‌( سهامی‌عام)

. محسوب‌می‌شود
و‌اجپزای‌موضوع‌اصلی‌فعالیت‌شرکت‌تولید،‌صادرات،‌واردات‌دسته‌سیم‌انواع‌خودرو•

ات‌متشکله‌آن‌و‌انجام‌خدمات‌فنی‌و‌مهندسی،‌طراحی‌و‌سپاخت‌و‌تولیپد‌انپواع‌قطعپ
از‌دسپته‌سپیم‌های‌ایپران‌% 58شرکت‌توانسته‌اسپت‌1402در‌سال‌. خودرو‌می‌باشد

خودرو‌‌را‌ت مین‌کنپد‌و‌بپرآورد‌مپی‌گپردد‌‌سپهم‌از‌بپازار‌شپرکت‌در‌ایپن‌رده‌محصپول‌در‌
دسته‌سیم‌خودرو‌دنا‌‌و‌تارا‌% 100این‌شرکت‌حدود‌. باشد% 30صنعت‌خودرو‌بالغ‌بر‌

. را‌ت مین‌می‌کند207و‌206دسته‌سیم‌خودروهای‌پژو‌پارس،‌% 60تا‌% 50و‌حدود‌
و‌نپرخ‌محصپولات‌شپرکت‌بپا‌%(  98)مشتری‌عمده‌محصپولات‌شپرکت‌سپاپکو‌اسپت‌•

هپای‌توجه‌به‌عواملی‌نظیر‌نرخ‌ارز‌،‌قیمپت‌جهپانی‌مپس‌و‌سپایر‌عوامپل‌ت ثیرگپذار‌در‌ب
. تولید‌به‌صورت‌توافقی‌و‌قرارداد‌فیمابین‌تعیین‌می‌گردد

و‌عمپده‌خریپد‌مپپواد‌اولیپه‌شپرکت‌بپپه‌انپواع‌سپیم‌و‌کابپپل‌و‌برخپی‌از‌ترمینالهپای‌فلپپزی•
ترمینپال‌خرید‌مواد‌اولیه‌خارجی‌عمدتاً‌شپامل‌انپواع. پلاستیکی‌اختصاص‌یافته‌است

وان‌‌ت مین‌می‌فلزی‌و‌پلاستیکی‌می‌باشد‌که‌از‌کشورهای‌چین،‌ترکیه،‌کره‌جنوبی،‌تای
ر‌از‌مواد‌اولیه‌به‌صورت‌داخلی‌ت مین‌شده‌و‌مابقی‌از‌خپا ‌از‌کشپو% 60حدود‌. گردد

میلیپون‌دلار‌ارز‌نیمپایی‌نیازمنپد‌35برآورد‌می‌گردد‌شرکت‌سالانه‌بپه‌‌. تهیه‌می‌شود
. باشد

دی‌مس‌مورد‌نیاز‌جهت‌انواع‌سیم‌و‌کابل‌از‌طریق‌بورس‌کالا‌خریداری‌شده‌و‌درص•
از‌طریق‌از‌آن‌به‌صورت‌نقد‌پرداخت‌شده‌و‌الباقی‌توسط‌بانک‌ها‌به‌صورت‌اعتباری

ایط‌بازار‌سایر‌مواد‌اولیه‌داخلی‌بر‌اساس‌شر‌. اعتبار‌اسنادی‌داخلی‌انجام‌می‌گیرد
. و‌قدرت‌چانه‌زنی‌و‌‌مذاکره‌و‌مقایسه‌با‌نرخ‌های‌سایر‌رقبا‌انجام‌می‌پذیرد

گانه‌را‌روی‌دسپته‌سپیم‌85تلاش‌نموده‌است‌استانداردهای‌1402شرکت‌در‌سال‌•
همچنپین‌شپرکت‌قصپد‌دارد. های‌انواع‌خودروهای‌ایران‌خودرو‌پیاده‌سازی‌نماید

نیپز‌گسپترش‌ECUفعالیت‌خود‌را‌در‌حوزه‌طراحی‌بردهای‌الکترونیک‌جلو‌آمرپر‌و‌
را‌% 50این‌درحالی‌است‌کپه‌شپرکت‌ایپران‌خپودرو‌م موریپت‌افپزایش‌تولیپد‌. دهد

نشپان‌1403ماهه‌8به‌شرکت‌تکلیف‌کرده‌است‌که‌تولید‌تجمعی‌1403برای‌سال‌
. دتولید‌شرکت‌در‌انواع‌دسته‌سیم‌ها‌خودرو‌و‌سایر‌قطعات‌را‌دار‌% 18از‌افزایش‌

کپرده‌نماد‌خشرق‌در‌چند‌سال‌اخیر‌افزایش‌نرخ‌های‌بیش‌از‌افزایش‌دلار‌را‌تجربپه•
این‌. نداست‌لیکن‌افزایش‌نرخ‌ها‌در‌پایان‌سال‌در‌صورت‌های‌مالی‌نمود‌پیدا‌می‌ک

موفپپق‌بپپه‌کسپپب‌1385شپپرکت‌در‌پیپپک‌سپپودآوری‌خپپالص‌دلاری‌خپپود‌در‌سپپال‌
ته‌میلیون‌دلاری‌نیز‌گردیده‌است‌این‌در‌حالی‌است‌که‌در‌سال‌گذش13سودآوری‌
ای‌افزایش‌مقپدار‌تولیپد‌و‌افپزایش‌نپرخ‌هپ. میلیون‌دلار‌رسیده‌است4.5به‌حدود‌

ه‌ایپپن‌محصپولات‌متناسپب‌بپا‌دلار‌آزاد‌یپپا‌حتپی‌بیشپتر‌از‌آن،‌از‌پتانسپپیل‌هپای‌ویپژ‌
وری‌انتظار‌می‌رود‌سودآ. شرکت‌در‌سال‌های‌اخیر‌برای‌سرمایه‌گذاری‌بوده‌است

برسد‌و‌ایپن‌در‌حپالی‌اسپت‌کپه‌ارزش‌1403در‌سال‌( آزاد)میلیون‌دلار‌5شرکت‌به‌
. میلیون‌دلار‌می‌باشد21.5بازار‌شرکت‌در‌حال‌حاضرحدود‌‌
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گروه‌صنعتی‌قطعات‌اتومبیل‌ایران
47%
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مسهدنیاخودروبازارکلازبازاراینیعنیاستدلارمیلیارد50حدودخودروسیمدستهبازاراندازه
نندگانکتولیدبزرگترینجنوبیکرهوهندآمریکا،آلمان،چین،ژاپن،کشورهای.دارد%1.5حدود
یازاکیوانتمیزمینهایندردنیابزرگهایشرکتمشهورترینازوهستنددنیادرخودروسیمدسته
.کرداشارههندمادرسونوآلمانلئونیآمریکا،اپتیوودلفیژاپن،

بازار جهانی دسته سیم خودرو

بازار جهانی دسته سیم خودرو
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(میلیارد‌دلار)اندازه‌بازار‌

اقیانوسیه-آسیا
47%

آمریکای‌شمالی
33%

اروپا
13%

آمریکای‌لاتین
5%

خاورمیانه‌و‌آفریقا
2%

(2033-2023)پیش بینی اندازه بازار دسته سیم خودرو در دنیا 
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لیکنداردنوجوددقیقیآمارکشوردرخودروسیمدستهبازاراصلیبازیگرانبازارازسهمخصوصدر
شرکتآنازپسوباشدحوزهایندربازارلیدر%50حدودبازارازسهمباکروزمی‌رسدنظربه

تولیدهایشرکتسایرازگیردقراربعدیجایگاهدر%30حدودبازارازسهمباشرقخودروالکتریک
اساسبر.کرداشارهرایزکووصنعتارتباطنوآوردناکو،بهتوانمیخودروسیمدستهکننده

اتیوارد‌اگرواستنکردهپیداتخصیصارزیظاهراً‌سیمدستهوارداتبرایدسترسدراطلاعات
.پذیردمیانجاممحدودطوربهCKDیاوخارجیووارداتیخودروهایبرایصرفاً‌باشیمداشته

بازار داخلی دسته سیم

%30موتور

جعبه‌دنده‌و‌دیفرانسیل
18%

%14محور‌انتقال‌قدرت
%7تهویه‌مطبوع

%5مجموعه‌اگزوز
%4مجموعه‌کلاچ

%3غربیلک‌فرمان
%3قطعات‌بازسوی‌بدنه

%3مجموعه‌ترمز
%2کیسه‌هوا

%1مجموعه‌فرمان

%1صندلی
%1سازه‌بدنه مجموعه‌سوخت‌

%1رسانی

اجزای‌مجموعه‌
%1تعلیق

%1کمک‌فنر‌ها

مجموعه‌خنک‌
%1کاری‌موتور‌

%1سانروف

%1رینگ
%1تزئینات‌خارجی
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(1401)سهم تخصیص ارز به واردات قطعات(دلار)مبلغ تخصیص ارز انواع قطعات خودرو 
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روند افزایش نرخ قطعه سازها
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.و‌جانبی‌در‌محاسبات‌حذف‌شده‌استمحصولات‌ناهمگن*

نرخ محصولات قطعه سازها ( 1402-1392)ساله 10میانگین هندسی رشد 
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.و‌جانبی‌در‌محاسبات‌حذف‌شده‌استمحصولات‌ناهمگن*

نرخ محصولات قطعه سازها ( 1402-1382)ساله 20میانگین هندسی رشد 

روند افزایش نرخ قطعه سازها
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کارخانجات و محصولات

تولید‌کننده‌انواع‌دسته‌سیم‌خودروی‌سورن: کارخانه‌کرمانشاه

،‌دنا‌و‌ری‌را۲۰۷تولید‌کننده‌انواع‌دسته‌سیم‌خودروهای‌سورن،‌پژو‌: کارخانه‌پژوهش

،‌دنا‌و‌ری‌را۲۰۷تولیدکننده‌انواع‌دسته‌سیم‌خودروهای‌سورن،‌پژو‌: کارخانه‌پویش

،‌تارا‌و‌ری‌را‌و‌همچنین‌کلیه‌محصولات‌الکترونیک۲۰۷انواع‌دسته‌سیم‌خودروهای‌پژو‌تولید‌کننده‌: کارخانه‌پویا

،‌دنا‌و‌تارا‌۲۰۷انواع‌دسته‌سیم‌خودروهای‌سورن،‌پژو‌تولید‌کننده‌: کارخانه‌پیمان
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(مقدار)تولید و فروش 

(ست)روند مقدار تولید و فروش انواع دسته سیم شرکت 
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سهم مقداری فروش انواع دسته سیم شرکت

دسته‌سیم‌دنا
28%

دسته‌سیم‌پژو
207دسته‌سیم‌پژو24%

17%

دسته‌سیم‌تارا
16%

206دسته‌سیم‌پژو‌
3%

دسته‌سیم‌سمند
6%

دسته‌سیم‌رانا
0% نودهای‌الکترونیکی

5%
دسته‌سیم‌تیبا

0% دسته‌سیم‌آریسان
0%
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(دلاری)مبلغ فروش و نرخ 

(ر آزادبر اساس دلا-هزار دلار)روند مبلغ فروش و متوسط نرخ محصولات شرکت 
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فروش متوسط‌نرخ‌دلاری
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(دلاری)بهای تمام شده 

(بر اساس دلار آزاد-هزار دلار)روند مبلغ بهای تمام شده شرکت 
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مواد مصرفی مستقیم

سهم مقداری مواد مصرفی  (1402)نحوه تأمین مواد مصرفی 

درصد‌نسبت‌به‌کل‌خرید‌سال(میلیون‌ریال)مبلغ‌کشورنوع‌مواد‌اولیه

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%17,493,44359.6ایرانپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%23.2 6,827,911چینپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%2,827,9119.8ترکیهپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%3.6 1,050,333کره‌جنوبیپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%2.3 689,650تایوانپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%1 290,981هنگ‌کنکپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%97,3010.3اسلونیپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%43,7950.1ایتالیاپلاستیکی

انواع‌سیم‌و‌ترمینال‌فلزی‌و‌
%1960.0فرانسهپلاستیکی

%29,368277100.0مجموع‌خرید‌شرکت

سیم
40%

ترمینال‌فلزی
15%

مواد‌شیمیایی‌و‌سایر
12%

اتصالات‌لاستیکی
11%

سوکت‌و‌کانکتور
22%
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هزینه سربار

(هزار دلار)روند ترکیب هزینه سربار  (1402)ترکیب هزینه های سربار 
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هزینه‌حقوق‌و‌دستمزد سایر‌هزینه‌ها هزینه‌مواد‌مصرفی

هزینه‌حمل‌و‌نقل‌و‌انتقال هزینه‌استهلاک (آب،‌برق،‌گاز‌و‌سوخت)هزینه‌انرژی‌

هزینه‌حقوق‌و‌
دستمزد

64%

سایر‌هزینه‌ها
24%

هزینه‌مواد‌مصرفی
7%

هزینه‌حمل‌و‌نقل‌و
انتقال

4%

هزینه‌استهلاک
1%

آب،‌برق،)هزینه‌انرژی‌
(گاز‌و‌سوخت

0%
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هزینه اداری و فروش

(هزار دلار)روند ترکیب هزینه های اداری و فروش  (  1402)ترکیب هزینه های اداری و فروش  
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هزینه‌حقوق‌و‌دستمزد سایر‌هزینه‌ها هزینه‌حمل‌و‌نقل‌و‌انتقال

هزینه‌خدمات‌پس‌از‌فروش هزینه‌استهلاک

هزینه‌حقوق‌و‌
دستمزد

24%

سایر‌هزینه‌ها
هزینه‌حمل‌و‌نقل‌و28%

انتقال
14%

هزینه‌خدمات‌پس‌
از‌فروش

34%
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مفروضات

1404 ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح

850،000 650،000 518،000 دلار‌آزاد

30% 30% - رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

35% 35٪ - تورم

0.07 0.07 0.07 هزار‌)انواع‌سیم‌و‌کابل‌
(دلار/متر

0.13 0.13 0.11 ی‌انواع‌اتصالات‌پلاستیک
(هزار‌عدد/دلار)

0.02 0.02 0.02 انواع‌اتصالات‌فلزی‌
(هزار‌عدد/دلار)

جپوز‌یکی‌از‌عوامل‌کلیدی‌در‌پایداری‌سودآوری‌شرکت‌های‌قطعه‌ساز،‌قدرت‌مانور‌این‌شرکت‌ها‌در‌م
ضپور‌مپرثر‌در‌افزایش‌نرخ‌و‌پویایی‌متناسب‌آن‌با‌توجه‌به‌شرایط‌بازار،‌عرضه‌و‌تقاضای‌محصولات‌و‌ح

اخیپر‌شرکت‌الکتریک‌شرق‌از‌حیث‌اخپذ‌مجپوز‌افپزایش‌نپرخ‌در‌چنپد‌سپال. بازارهای‌افتر‌مارکت‌است
ارش‌مناسب‌عمل‌کرده‌هر‌چند‌که‌این‌افزایش‌نرخ‌ها‌بپا‌تپ خیر‌زیپاد‌حتپی‌بعپد‌اتمپام‌سپال‌مپالی‌و‌گپز‌

ه‌همپین‌امپر‌موجپب‌گردیپده‌ارزش‌شپرکت‌در‌بپازار‌پپایین‌نگپ. های‌حسابرسی‌شده‌گزارش‌مپی‌شپود
ازارهپای‌از‌منظپر‌حضپور‌در‌ب. داشته‌شود‌و‌بازار‌توجه‌کمتری‌به‌ارزش‌ذاتپی‌ایپن‌شپرکت‌داشپته‌باشپد

AMمحصولات‌به‌شرکت‌ساپکو‌عرضه‌مپی‌شپود‌و‌نپرخ‌% 99بازار‌قدرت‌مانور‌چندانی‌نداشته‌چرا‌که‌
.  ها‌از‌طریق‌مذاکره‌و‌چانه‌زنی‌با‌این‌شرکت‌تعیین‌می‌شود
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سود و زیان

1404کارشناسی 1403کارشناسی ۱۳۹۷۱۳۹۸۱۳۹۹۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰۲سود و زیان

 84,982,709 64,145,855 42,310,388 27,976,930 15,708,303 11,683,220 4,997,526 3,129,356فروش

2,860,9804,395,62310,470,56813,703,15724,626,90836,696,73356,417,45976,299,803بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,682,906 7,728,396 5,613,655 3,350,022 2,005,146 1,212,652 601,903 268,376ناخالص( زیان)سود 

117,745240,340382,781829,026801,4011,868,9682,222,1392,939,441اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 264,100 38,044184,467402,6083,92994,8486,05478,680ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 6,007,565 5,584,938 3,738,633 2,453,773 1,172,191 427,263 177,096 112,587عملیاتی( زیان)سود 

117,230167,727298,226442,254620,911898,083687,032929,153هزینه های مالی
 102,708 110,995 46,938 56,694 32,763 10,998 6,845 8,849خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 5,181,120 5,008,900 2,887,488 1,889,556 762,700 140,035 16,214 4,206خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
7,24726,863160,406388,197568,1331,076,3301,115,997-مالیات

 4,065,123 3,932,570 2,319,355 1,501,359 602,294 113,172 8,967 4,206خالص( زیان)سود 
 1,675 1,620 955 1,326 956 180 14 7سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,427,430 2,427,430 2,427,430 1,132,375 630,000 630,000 630,000 630,000سرمایه

٪۱۰٫۲۵٪۱۲٫۰۵٪۱۳٫۲۷٪۱۱٫۹۷٪۱۲٫۷۶٪۱۰٫۳۸٪۱۲٫۰۴٪۸٫۵۸حاشیه سود ناخالص
٪۷٫۰۰٪۸٫۷۱٪۸٫۸۴٪۸٫۷۷٪۷٫۴۶٪۳٫۶۶٪۳٫۵۴٪۳٫۶۰حاشیه سود عملیاتی

٪۴٫۷۳٪۶٫۱۳٪۵٫۴۸٪۵٫۳۷٪۳٫۸۳٪۰٫۹۷٪۰٫۱۸٪۰٫۱۳حاشیه سود خالص
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جمع بندی

هم‌بپازار‌حپدود‌این‌شرکت‌عمده‌دسته‌سیم‌های‌محصولات‌ایران‌خپودرو‌‌را‌بپا‌سپ. شرکت‌الکتریک‌خودرو‌شرق‌تولید‌کننده‌انواع‌دسته‌سیم‌خودرو‌می‌باشد
ی‌شپرکت‌در‌چند‌سال‌اخیر‌افپزایش‌مپنظم‌نپرخ‌محصپولات‌بپیش‌از‌افپزایش‌نپرخ‌دلار‌موجپب‌گردیپده‌تپا‌سپودآور. از‌کل‌بازار،‌دسته‌سیم‌تولید‌می‌کند% 30

. میلیپون‌دلار‌رسپیده‌بپود‌13دلار‌بپه‌300سپود‌خپالص‌شپرکت‌در‌اوج‌تولیپدات‌ایپران‌خپودرو‌‌بپا‌نپرخ‌متوسپط‌هپر‌عپدد‌دسپته‌سپیم‌80در‌دهپه‌. افزایش‌یابپد
افپزایش‌تولیپد‌ایپران‌خپودرو‌و‌اعتمپاد‌بیشپتر‌ایپن‌شپرکت. میلیون‌دلار‌رسیده‌اسپت4.5سودآوری‌شرکت‌در‌چند‌سال‌گذشته‌بهبود‌یافته‌و‌به‌در‌حال‌حاضر

مچنپین‌جپایگزینی‌ه. تحولات‌خوبی‌‌را‌در‌آینده‌برای‌شپرکت‌الکتریپک‌خپودرو‌شپرق‌رقپم‌بزنپدمی‌تواندبرای‌تولید‌محصولات‌الکترونیکی‌علاوه‌بر‌دسته‌سیم‌
هبپود‌دهپد‌و‌بجمحصولات‌جدید‌ایران‌خودرو‌نظیر‌تارا‌و‌دنا‌و‌افزایش‌تیراژ‌تولید‌آنها‌به‌جای‌محصولات‌قپدیمی‌تپر‌می‌توانپد‌حاشپیه‌سپود‌شپرکت‌را‌بپه‌تپدری

م‌تعپدیل‌یکی‌از‌چالش‌های‌سرمایه‌گذاران‌برای‌انتخاب‌این‌شرکت‌اعمال‌نرخ‌های‌علپی‌الحسپاب‌و‌اعپلا. قدرت‌مانور‌شرکت‌را‌برای‌افزایش‌نرخ‌افزایش‌دهد
متپوازن‌اعپلام‌ورته‌صپنرخ‌ها‌با‌ت خیر‌تا‌پایان‌دوره‌سال‌مالی‌است‌که‌امید‌است‌شرکت‌ساپکو‌این‌روند‌را‌اصلاح‌کرده‌و‌افزایش‌نرخ‌ها‌را‌در‌پایان‌هر‌فصپل‌بپ

. کرده‌تا‌سود‌هر‌فصل‌در‌طی‌سال‌واقعی‌گردد




