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جایگاه بازار سرمایه ب‌شاد‌تاا‌کال‌در‌هفته‌گذشته‌تقریبا‌با‌بازار‌تعطیلی‌روبه‌رو‌بودیم‌که‌در‌کنار‌دامنه‌نوساان‌محادود‌دو‌دریادی‌ساب

ن‌خرد‌میانگیمعاملاتهفته‌گذشته‌با‌ارزش‌معاملات. درید‌باشد۱.۵تغییرات‌شاخص‌کل‌بازار‌سرمایه‌در‌حدود‌

مشاخص‌در‌پی‌اخبار‌نسابتا‌مببات‌ناشای‌از‌انتخااب‌کابیناه‌دولات‌و. میلیارد‌تومانی‌روزانه‌همراه‌بود۳۴۰۰حدود‌

امی‌منطقاه‌و‌سیاسی‌و‌نظتنش‌هایکردن‌نسبی‌فروکششدن‌وزیر‌اقتصاد‌و‌حمایت‌مستقیم‌وی‌از‌بازار‌سرمایه،‌

.نرخ‌دلار‌نیما‌هفته‌مببتی‌رو‌پشت‌سر‌گذاشتیممتدوامرشد‌هرچند‌آرام‌اما‌هم‌چنین

ص‌کل‌باا‌در‌اولین‌روز‌هفته‌جاری‌نیز‌ضمن‌شروع‌مببت‌بازار‌در‌ادامه‌بازار‌به‌سمت‌منفی‌شدن‌پیش‌رفت‌و‌شاخ

تعفای‌هم‌چنین‌فضای‌کلی‌بازار‌در‌روز‌جاری‌تا‌حدودی‌تحت‌تاثیر‌اس. واحدی‌به‌کار‌خود‌پایان‌داد۷۶۰۰افت‌حدود‌

کشاور‌یاا‌توان‌تا‌زماانی‌کاه‌اتفااق‌بنیاادی‌خایای‌در‌فضاای‌اقتصاادینمیدر‌کل‌. رییس‌سازمان‌بورس‌قرار‌داشت

راوانای‌رخ‌نداده‌است‌انتظار‌رشد‌بالایی‌از‌بازار‌داشت‌و‌نباید‌فراموش‌کارد‌هناوز‌هام‌ابهاماات‌فشرکت‌هاوضعیت‌

میلیارد‌دلاری‌و‌مقایسه‌آن‌با‌روندهای‌گذشته،‌نشان‌دهنده‌آن۱۲۷اما‌ارزش‌بازار‌حدود‌. پیش‌روی‌بازار‌وجود‌دارد

ناه‌هایگزیفایاله‌مناسابی‌دارد‌و‌مای‌تاوان‌آن‌هاادر‌حاا ‌حاضار‌باا‌پتانسایل‌شرکت‌هااست‌که‌قیمت‌بسیاری‌از‌

.مناسبی‌برای‌سرمایه‌گذاری‌شناسایی‌نمود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/06/13) 6.4

P/E (FORWARD) 5.0

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریا ‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمد ‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است
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دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
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P/S (FORWARD)

1.8
1.2
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5.0

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پو ‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌یندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌‌هیچ‌ینعتی‌
.دارای‌بازدهی‌منفی‌نبوده‌‌است
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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سررسید های هفته پیش رو
تاریخ سررسیدنماد پایه

1403/06/18آساس
1403/06/18پادا

1403/06/18خاور
1403/06/18لبخند
1403/06/21شپنا

1403/06/21وتجارت

اختیار معاملات

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/8موج%60369ضموج1

1/5خساپا%602235ضسپا2

0/6خساپا%602134ضسپا3

1/2موج%60230ضموج4

0/9توان%70226ضتوان5

1/0اهرم-%601658طهرم1

0/6اهرم-%601841ضهرم2

12/0اهرم-%601721طهرم3

0/7اهرم-%702510طهرم4

2/4شستا-%70279ضستا5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

31/1207,984125117100160001403/06/28اهرم6016ضهرم1

12/0144,12898617100180001403/06/28اهرم6017طهرم2

8/7301,65818117100180001403/06/28اهرم6017ضهرم3

7/538,174172717100160001403/07/25اهرم7025ضهرم4

6/2344,685147245524001403/07/04خودرو7108ضخود5

5/848,570132517100180001403/07/25اهرم7026طهرم6

5/164,66267717100180001403/07/25اهرم7026ضهرم7

3/5554,35248245526001403/07/04خودرو7109ضخود8

2/5294,71371114411001403/07/11شستا7026ضستا9

2/4874,52320114412001403/07/11شستا7027ضستا10

داختیار خری
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( میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 
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(  میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار خرید و فروش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدو ‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

طیدرمحدودهایندرکلشاخصنوساناحتما واستدادهنشانواکنشواحد2,110,000محدودهبهکلشاخصحاضرحا در.نمودتجربهرارشدیبهروروندانتظار،مطابقگذشتههفتهدرکلشاخص
2,000,000شاخصوبودخواهندپیشرومقاومتیهایمحدوده2,200,000و2,160,000محدوده‌هایهمچنین.باشیمیعودیروندتکنی الینشانه‌هایظهورمنتظربایداین‌اساسبر.داردوجودجاریهفته
.می‌باشدحمایتیمحدودهمهمتریننیز
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نفتقیمتکاهشتداوم
ن‌دریاای‌شاما ‌در‌زماان‌تنظایم‌ایابرناتقیمت‌هار‌بشا ه‌نفات‌

دلار‌و‌71درید‌کاهش‌به‌2.24سنت‌معاد ‌63دلار‌و‌1گزارش‌با‌
از‌ضاعیف‌تراطلاعاات‌اشاتغا ‌آمری اا‌در‌مااه‌اوت‌. سنت‌رسید6

حاااد‌انتظاااار‌باااوده‌و‌توانساااته‌تااااثیر‌تااااخیر‌افااازایش‌عرضاااه‌
ذشته‌نفات‌در‌یک‌هفته‌گ. پلاس‌را‌خنثی‌کنداوپکتولیدکنندگان‌

دریااد‌کاااهش‌قیماات‌8دریااد‌و‌نفاات‌آمری ااا‌حاادود‌10برناات
.داشتند

یاااندوق‌هایساااهام،‌حاااق‌تقااادم‌و‌معااااملاتدامناااه‌نوساااان‌
ارنجی‌بازارهای‌قرماز‌و‌نابه‌استثنای)قابل‌معامله‌سرمایه‌گذاری

در‌محادوده‌شهریورماه17از‌شنبه‌( فرابورسپایه‌و‌بازار‌توافقی‌
.درید‌انجام‌خواهد‌شد3مببت‌و‌منفی‌

لینک خبر لینک خبر

امسالابتداییماه5درکشورتجاریترازجزئیات
دهاام‌۲۱.۹میلیااون‌تاان‌کااالا‌بااه‌ارزش‌۶۱ماااه‌ابتاادای‌سااا ،‌۵در‌

ابه‌میلیارد‌دلار‌از‌کشور‌یادر‌شده‌کاه‌در‌مقایساه‌باا‌مادت‌مشا
. درید‌در‌ارزش‌افزایش‌داشته‌است۱۰درید‌در‌وزن‌و‌۷پارسا ‌

دهام‌میلیاارد‌تان‌کاالا‌باه‌۱۵/۷واردات‌کشورمان‌در‌ایان‌مادت‌
دهاام‌میلیااارد‌دلار‌بااوده‌کااه‌ایاان‌میاازان‌واردات‌در‌۲۶.۳ارزش‌

۸تیب‌مقایسه‌با‌مدت‌مشابه‌سا ‌قبل‌از‌لحاظ‌وزن‌و‌ارزش‌به‌تر‌
نهرتمتوسط‌ارزش‌. دریدی‌افزایش‌داشته‌است۵.۵درید‌و‌
دریادی‌باه‌۲دلار‌سا ‌گذشاته‌باا‌کااهش‌۱۷۱۶از‌وارداتیکالای‌
.دلار‌رسیده‌است۱۶۸۷

درصد3بهنوساندامنهافزایش

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/06/17/3154006/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-06-17-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-71-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-6-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.sena.ir/news/86353/%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D9%87-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%B2-%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87-%D9%85%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D9%88-%D9%85%D9%86%D9%81%DB%8C-%DB%B3-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.iribnews.ir/fa/news/4321366/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA-%D8%A8%DB%8C%D8%B4-%D8%A7%D8%B2-%DB%B4%DB%B8-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%B1-%DB%B5-%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%A7%D8%A8%D8%AA%D8%AF%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%A7%D9%84
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خبر تحلیلی کدال

میلیارد221ازبیشبهماهه5درآمدمجموعترتیببدینوشدتومانیمیلیارد109درآمدثبتبهموفق،موجودی‌هاازفروشبامردادماهدرفتوسانمادباایرانیانرویوسربتوسعه‌یوتولیدشرکت
 ‌سودآوریودرآمد.می‌باشدقبلسا مشابهمدتازکمتردرید30امسا تجمیعیدرآمدهمچنانامااست،بودهنخستماهه4فروشبابرابرتقریبافتوسامردادماهفروشاین هوجودبا.رسیدتومان

شمشوکنسانترهازاعمشرکت‌هااینمحصولاتودارددلارنرخهمچنینو(LME)لندنفلزاتبورسدرجهانیهاینرخبهبالاییوابستگیفتوساجملهازرویوسربینعتدرفعا شرکت‌های
یناومی‌شودمحسوبرویوسربینعتهایشرکتازبسیاریوفتوساچالش‌هایجملهازآنگذارینرخومعدنیخاکتامین.شوندمییادرداخلی،بازاردرمحدودتقاضایدلیلبهعموما
ونداشتهمطلوبیلکردعمقبلسا بهنسبتعملیاتیلحاظازتاکنونفتوساگفتمی‌توانمجموعدر.باشیممختلففصو درشرکت‌هااینسودحاشیهدربالایینوساناتشاهدشدهسببموضوع
تاثیرمی‌توانداست،گرفتهقرارتنهرازایبهدلار2705محدوددرهم‌اکنونکهرویجهانینرخهمچنینودلارنرختغییراتالبته.بودخواهداهمیتحائزآتیماه‌هایدرشرکتاینعملکردبررسی
.باشدداشتهآنینعتهمشرکت‌هایوفتوساسودآوریودرآمددربسزایی

یف
لط

دف
شص

سا
فتو

استرسیدهتومانمیلیارد1410ازبیشبهشصدفماههپنجفروشمجموع.می‌دهدادامهفروشوتولیددرخودمناسبعملکردبههمچنانمردادماه،درتومانیمیلیارد322فروشثبتبافامدودهینعتیشرکت
وداردیادراتبهویژه‌اینگاهخود،فروشسیاستدرکهمی‌باشدسا درهزارتن57عملیظرفیتباکشوردوده‌سازبزرگترینشصدف.می‌دهدنشانرادریدی79جهشقبلسا مشابهمدتبهنسبتکه

ازدرید58متوسططوربهجاریسا درواستداشتهاولویتاخیرسا ‌هایدرشصدفبرایهموارهفروشبودننقدیدلیلبهیادرات.می‌باشدشرکتایناختیاردرنیزایراندوده‌ییادراتازسهمبیشترین
 ‌نشانقبلسا بهنسبترادریدی21رشدکهباشدمیتولیدمقدارافزایش،شصدفگزارشاتمببتنکاتجملهاز.استشدهانجاماندونزیوپاکستانترکیه،هند،مقصدبهعمدتاویادراتییورتبهشرکتفروش
 ‌مقصدبازارهایهبآنورودواروپاییکشورهایجانبازروسیهتحریمباشد،میروبهروآنبایادراتزمینهدرشرکتاینکهمواردیازی ی.دهدنشانامسا عملکرددربهبودراخوداثرتوانستهموضوعاینومی‌دهد
پایاندریورتودکنحفظمناسبهاینرخبامقصدبازارهایازراخودسهمتوانستههمچنانشصدفموضوع،اینرغمعلی.استگردیدهینعتیدودهنرخکاهشسببنوعیبهکهاستبالاتخفیفاتباشصدف
ایندرآمدوفروشنرخبرمستقیمیتاثیرنیزدلارنرخهمچنین.بزندرقمشصدفبرایرابهترییادراتیهاینرخمی‌تواندکهبودخواهیمینعتیدودهجهانیبازاردربهتریوضعیتشاهداحتمالااوکراینجنگ
.باشدمیاهمیتحائزآنآتیروندبررسیودارددوده‌سازشرکت

انجامتولیدیتمحصولاکیفیتوتنا افزایشوتجهیزاتعملکردسازیبهینهراستایدرتعمیراتاین.دادخبرکارخانهفعالیت‌هایتوقفواساسیاورها انجامازلطیفنمادبالطیفکاغذیمحصولاتشرکت
کاهشوپرس‌هارو خرابیبهآنازبخشیکهاستبودهروروبهقبلسا مشابهمدتبهنسبتتولیدمقداردریدی8افتبامردادماهپایانتالطیف.باشدداشتهادامهشهریورانتهایتامی‌رودانتظارومی‌شود
داخلدرمحصو اینتولیدازدریدی11حدوداسهمیباتیشوتولیدکنندهکارخانجاتجملهازلطیف.کندکمکآتیماه‌هایدرتولیدشرایطبهبودبهمی‌تواندتعمیراتاینانجاموبرمی‌گرددکاغذماشینسرعت
کهایرانردتیشوبازارروایناز.می‌باشندفعالیتبهمشغو خوداسمیظرفیتازپایین‌ترکارخانجاتاینبیشترودارندوجودسا درهزارتن170تا160واقعیتولیدباتیشوایلیکنندهتولید10ایراندر.می‌باشدکشور
تامیندرمحدودیتداخلی،بازاردرتقاضاکاهشورکود.می‌شودمحسوبرقابتیبازاریک،(سا درنفرهرازایبهکیلوگرم4.5جهانیمتوسطوکیلوگرم2ایران)داردجهانیمتوسطبهنسبتپایینتریمصرفسرانه
ازخصویاکردعملبهبودشاهداساسی،اورها انجامبهتوجهبامی‌رودانتظارکلییورتبهاماشودمیمحسوبلطیفایلیچالش‌هایجملهازآنقیمتوتقاضاافزایشواولیهموادعنوانبه(باطلهکاغذ)آخا 
.باشیمسا دومنیمهدرتولیدمقدارنظر
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 ی‌کاوچساورا‌‌هایکاه‌در‌ساطخ‌خاود‌مانناد‌اسافنج‌می‌باشدکروی‌ش ل‌قطعه‌هاییآهن‌اسفنجی‌
84باین‌میزان‌عیار‌آهان‌اسافنجی. می‌آیدآهن‌به‌‌وجود‌گندلهدارد‌و‌در‌نتیجه‌فرآیند‌احیای‌مستقیم‌

و ‌پاس‌این‌محص. درید‌می‌باشد‌و‌به‌عنوان‌جایگزینی‌مطلوب‌برای‌آهن‌قراضه‌تلقی‌می‌گردد95تا‌
ب اار‌( اسالبو‌بلوم،‌بیلت)های‌فولادی‌شمش،‌در‌تولید‌انواع‌فولادسازیاز‌ وب‌و‌احیا‌در‌واحدهای‌

غادیر‌،‌آهان‌و‌فاولاد(فصابا)،‌سه‌شارکت‌یابا‌فاولاد‌خلایج‌فاارس‌بورسیاز‌بین‌شرکت‌های‌. می‌رود
در‌بورس‌کاالا‌این‌محصو کنندگانبزرگترین‌عرضه‌( فسبزوار)سبزوارو‌پارس‌فولاد‌( فغدیر)ایرانیان‌
دگان‌البته‌در‌ماه‌های‌گرم‌سا ‌و‌همزمان‌باا‌محادودیت‌هاای‌برقای،‌معماولا‌ساایر‌تولیدکننا. هستند
اه‌هاای‌در‌ما. باه‌فاروش‌مای‌رساانندمساقیمافولاد‌نیز‌بخشی‌از‌آهن‌اسفنجی‌تولیدی‌خود‌را‌شمش

سرد‌سا ‌باه‌دلیال‌محادودیت‌هاای‌گاازی‌و‌کااهش‌تولیاد‌ایان‌محصاو ،‌معماولا‌افازایش‌رقابات‌در
ساتان‌فولاد‌خوز‌شمشبورس‌کالا‌رخ‌می‌دهد‌و‌شاهد‌رشد‌قیمت‌و‌ضریب‌آهن‌اسفنجی‌به‌معاملات
تمالا‌در‌آیناده‌البته‌با‌توجه‌به‌تعدد‌طرح‌های‌آهن‌اسفنجی‌افتتاح‌شده‌یا‌در‌شرف‌افتتاح،‌اح. هستیم

.خواهیم‌بوددر‌مقایسه‌با‌سا ‌های‌قبل‌شمششاهد‌کم‌شدن‌ضریب‌آن‌نسبت‌به‌

(آهن اسفنجی)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا

1,4
47

4,2
43

11,
912

4,5
02

95
91,4

38 4,0
14

10,
69

8

8,0
02

86
4

  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

23,153

25,016

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
66% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-کیسه50 سیمان‌خمسه
61% ایزوبوتانول پتروشیمی‌شازند

57% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌42/5-فله سیمان‌ارومیه
54% سیمان‌پوزولانی‌ویژه/کیسه50 سیمان‌خمسه
52% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله صنایع‌سیمان‌گیلان‌سبز
48% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌32/5-فله سیمان‌ساوه
46% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌خمسه
46% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌32/5-کیسه50 ساروج‌اصفهان
45% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌42/5-کیسه50 سیمان‌کاوان‌بوکان

درصد نام کالا تولید کننده
52% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله صنایع‌سیمان‌گیلان‌سبز
43% تیرآهن‌بال‌پهن‌16 ذوب‌آهن‌اصفهان
42% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌42/5-فله سیمان‌ارومیه
40% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌خمسه

34% سیمان‌پوزولانی‌ویژه سیمان‌خاش
-53% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
-48% گوگرد‌گرانوله پالایش‌نفت‌تهران‌)تندگویان(
-40% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-کیسه50 سیمان‌کاوان‌بوکان

-36% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌آرتا‌اردبیل
-30% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌32/5-کیسه50 سیمان‌سپاهان

8%

0.4%

16%

0.3%
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درصد رقابت میانگین قیمت
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873 شگویا - 1.77 -1.7% 519,524,712 پلی اتیلن ترفتالات بطری

785 شگویا - 2.14 -0.1% 467,298,179 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

709 آریا، شاراک، جم - 1.61 1.5% 421,649,240 پلی اتیلن سبک

842 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.27 0.6% 500,837,174 پلی پروپیلن

591 شغدیر، شپترو - 1.40 0.3% 351,495,086 پلی وینیل کلراید

366 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.1% 217,754,105 لوب کات

570 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.13 2.0% 339,428,091 روغن پایه

274 شپاس - 1.00 -0.5% 163,000,000 قیر 6070

236 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.84 -0.5% 140,583,114 وکیوم باتوم

384 ک مارون، شارا شگویا 1.40 6.2% 228,760,990 منو اتیلن گلایکول

971 شپلی - 1.11 -3.3% 577,765,286 نخ پلی استر

43%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا

22%

-13%

-14%

-11%

-8%
42%

6%

-8%

-3%

-14%

اثرگذار بر بهای تمام شده
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-7%

27%

19%
قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

375 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.16 -0.8% 223,140,181 شمش بلوم

521 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 -1.8% 310,300,000 ورق گرم

634 فولاد فجر 1.00 0.5% 377,228,708 ورق سرد

89 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.33 1.1% 53,125,586 گندله

205 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.27 -3.7% 121,701,913 آهن اسفنجی

441 - ذوب 1.82 0.2% 262,254,402 تیرآهن

480 ذوب، کویر، فرود فولای 1.20 8.18% 285,646,238 میلگرد

8370 فملی فباهنر 1.11 0.6% 4,981,091,429 مس کاتد

2526 فاسمین، فگستر فباهنر 1.51 1.3% 1,503,311,632 شمش روی

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

8%

32%

-1%

30%

14%

13%
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
14,513 قیمت هفته جاری:
14,832 قیمت هفته گذشته:
-2.16% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

16,996 قیمت هفته جاری:
21,082 قیمت هفته گذشته:

-19.38% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

14,011 قیمت هفته جاری:
13,950 قیمت هفته گذشته:
0.44% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

10,974 قیمت هفته جاری:
11,346 قیمت هفته گذشته:

-3.28% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

14,017 قیمت هفته جاری:
15,290 قیمت هفته گذشته: 

-8.32% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

11,744 قیمت هفته جاری:
12,058 قیمت هفته گذشته: 

-2.61% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

10,136 قیمت هفته جاری:
10,615 قیمت هفته گذشته: 

-4.52% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

8,384 قیمت هفته جاری:
8,374 قیمت هفته گذشته: 

0.11% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

14,011 قیمت هفته جاری:
13,703 قیمت هفته گذشته:
2.25% درصد تغییر:

1.4 قدرت تقاضا:

13,204 قیمت هفته جاری:
11,722 قیمت هفته گذشته:

12.65% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

39
3

406

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

  
   

 
   

   
 

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

81%
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فسبزوار

مصرفگندلهتن1.4اسفنجی،آهنتنهرتولیدازایبهتولیدفرآینددروکندمیدریافتاولیهموادعنوانبهراگندلهشرکتاین.باشدمیسا درهزارتن800اسمیظرفیتباکشوردراسفنجیآهنبزرگتولیدکنندگانجملهازسبزوارفولادپارسشرکت
میتامینسنگانپارسیاناپا شرکتازرانیازموردگندلهعمدهجغرافیایی،موقعیتدلیلبهفسبزوار.گرددمیمصرفگازمترم عب315محصو اینازتنهرتولیدازایبهوداردشدهتمامبهایدرمهمینقشنیزگازاسفنجیآهنتولیددر.کندمی
وگندلهبیناسپردکرکرواینازباشدمی(گازوگندله)اولیهموادبهمربوطفسبزوارتولیدهایهزینهازدرید85حدود.داردفولادسازهایشرکتسایربهنسبتکمتریشدهخریداریگندلهنرخمیانگینمعمولاعمده،ونقدیخریدواسطهبهوکند
هایطرحتعدداماابدیمیبهبوداسپردکرکشود،میایجادگازیهایمحدودیتنتیجهدرکهکالابورسدررقابتافزایشوتولیدکاهشدلیلبهسا سردهایماهدرمعمولا.داردشرکتسودحاشیهدربااهمیتیتاثیرگازنرخهمچنینواسفنجیآهن
.گردیدخواهدآیندهدراسفنجیآهنضریبکاهشوعرضهافزایشسبباحتمالاکشورمختلفنقاطدرافتتاحشرفدریاشدهافتتاحاسفنجیآهن

 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطختا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
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−σ
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)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,394 %984 %8 %2 %5

4,144 %727 %7 %2 %6

2,155 %626 %4 %0 %6

2,450 %931 %4 %0 %5

614 % 3 % 5

2,936 %-6 %-7 %7 اهرمی

674 %-2 %-3 %6 شاخصی

647 %6 %1 %5
بخشی

633 %-20 %7

356 %531 %6 %1 %4 مختلط

430 %9 %4 %5 تضمین اصل سرمایه

13,797 %851 %53 %17 %1 مبتنی بر سکه طلا

2,967 %29 %14 %2 اهرمی

8,181 %29 %14 %2
با درآمد ثابت

58,739 %169 %28 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشا یل‌مدیریت‌یندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعا ❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌مم ان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌یااندوق‌نیاااز‌بااه‌یاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌یندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگییااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌ایل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حا ‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هاای‌در‌دیاندوق‌ممتااز‌باازدهی‌. بازدهی‌این‌یندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشاته‌باشاد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
یاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌یورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

مختلط :ریسک ممتاز: نام صندوق 

ع صندوق1388/11/27:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/06/14:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 356

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌تیر‌*

سبدگردان مفید

اوراق مشار  
 6 

م  ولات ش   ا ی
    و  ولاد 2 

 0 

بانکها و موسسات اعت اری
  

 راورده  ای ن تی
  

س  ان، ا ک و  چ
4 

سرمای    اری استانی
2 

 اشی و سرام ک
2 

دارو ی
2 

سا ر
22 

https://momtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

ممتاز

دلار آزاد
م  یون  ومان

م  یون  ومان

سکه

سرمایه گذاری در صندوق ممتاز

میلیون تومان1

   

   

سبدگردان مفید
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1,271

2,061

1,627

15
11

32

21

58
68

5
4

16

10

33

46

60,000

2,516

73%

22%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
43,460,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

73%32%22%22%

54%

17%

1% 0%

54%

17%

0% 1%

54%

17%

2% 0%

54%

12%

0%

0%

51%

12%

0%

0%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%
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38%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد

۲۳.۷۱بهبین‌بانکینرخافزایشباعثامرهمین.کردموافقتآنهمت۷.۰۱باتنهامرکزیبان وبودریپوبه‌یورتآنهمت۱۹.۶۸کهرسیدهمت۲۳.۳بهبان ‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•

.شددرید

.رفتفروشبهدرید۲۸.۲۲سررسیدتابازدهنرخدراوراقهمت۱.۵۵۶مبلغدولت،بدهیاوراقحراجدهمیننوز‌در•

شاهدنیزگزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۶.۴۶۵مبلغ۴۰۳شهریور۴تاامسا ابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

.نبودیمارزتأمیندرمحسوسیافزایش

خارجیاقتصاد

.داشتافتشغلیفریت‌هایامادادنشانراکاهشدریدواحد۰.۱نیزکشوراینبی ارینرخحا عیندروکردپیداکاهشنیزهفتهایندرآمری ااقتصاددربی اریمدعیانآمار•

.استکنونتا۲۰۱۵دسامبرازکشوراین خایرسطخبالاترینرقماین.رسیددلارتریلیون۳.۲۹بهدلاریمیلیارد۳۱.۸افزایشبااوتماهدرچینارزی خایر•

این.می‌دهدنشاننسبیودبهب‌قبلماهبهنسبتبودنمنفیوجودبانیزمنطقهاینخرده‌فروشیسالانهرشد.استشدهمببتماهانهتورمنرخاماماندباقیمنفیاروپاتولیدکنندهسالانهتورمنرخ•

.داردقراررکودیعمیقمنطقهدرکماکانمنطقهاینساخت‌و‌سازشامخ.داردمنطقهاینتقاضایبهبودازح ایتموضوع

.بودکاهشاینایلیدلیلغیرآهنیپایهفلزاتونفتقیمتمحسوسافت.کردثبترادریدی۱.۵توجهقابلکاهش(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
-۷۴.۸۹۱.۵۰(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۷۳.۱۸۷.۴۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۷۰.۶۹۶.۶۶(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS۴۷۲.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۷۵.۰۰۰.۶۳-( تن/دلار)ورق گرم 
-A۸۹۹۶.۰۰۳.۱۴گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۷۷۳.۰۰۴.۰۸-(تن/دلار)روی
-LME۲۳۸۲.۰۰۴.۴۹-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۹۷۹.۰۰۰.۱۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
۱۰۷۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۸۷۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
-۹۰۴.۰۰۰.۱۱خاورمیانه 

-۲۸۲.۰۰۲.۷۶چینCFR-(تن/دلار)متانول 
۳۳۷.۰۰۳.۰۶خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

کیکتفبه.شدتثبیت(پنج ساله)دورهمیانگینزیرمتوالیهفتههفتمینبرایورسید۷۴.۸۹سطحبهدرصدی۱.۵محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد۳.۰۶)اورهآنازقیمترشدبیشترینو(درصد-۷.۴۶)برنتنفتآنازقیمتهفتگیافتبیشتریننیزاقلام

پلاساوپکا،تقاضسمتنگرانیافزایشونفتقیمتمحسوسافتبهتوجهبا.یافتکاهشغیرآهنیپایهفلزاتونفتقیمتمحسوسافتتاثیرتحتMCIشاخصاخیرهفتهدر•

کتبرماهازبودقرارکه)انداختتعویقبه۲۰۲۴دسامبرتاراروزدرخودبشکه ایهزار۱۸۰تولیدافزایشبرنامه عا افتدرونکهمی رودانتظارپلاساوپکتصمیماینبهتوجهبا.(گرددشرو

کهی دهدمنشانمتحدهایالاتوچینازشدهمنتشراخیراقتصادیداده های.استبرقرارهمچنانتقاضاسمتنگرانیحالاینبا.شودمتوقفکوتاه مدتدرنفتقیمتمحسوس

.داردقراررونقوضعیتدرآنهاخدماتبخشچندهراست،شدهتضعیفآنهاتولیدیبخش های
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فطبقپیشهفتهدرینایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرینایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان6,519حدودگازم عبمترهرنرخ45,593ارزیمتش لسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.3حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

اقتصاد داخلی

۳۳۱۹

۱۷۸ ۲۳۳

۱۴۹۳.۸
۲۳۲۷

۳۴۵.۳

۲۳.۷۱

۱۶

۱۸

۲۰

۲۲

۲۴

۲۶

۰

۱۰۰۰

۲۰۰۰

۳۰۰۰

۴۰۰۰

۴
هر‌
م

۴۰۰
۳

ان‌
آب

۴۰۰
۸

آ ر‌
۴۰۰

۲۰
دی‌

۴۰۰
۲

فند‌
اس

۴۰۰
۲۹

ین‌
ورد
فر

۴۰۱
۹

داد‌
خر

۴۰۱
۲۰

تیر‌
۴۰۱

۳۱
داد‌
مر

۴۰۱
۱۱

هر‌
م

۴۰۱
۲۳

ان‌
آب

۴۰۱
۵

دی‌
۴۰۱

۱۷
من‌
به

۴۰۱
۲۳

فند‌
اس

۴۰۱
۱۸

ت‌
هش
دیب
ار

۴۰۲
۲۲

داد‌
خر

۴۰۲
۲

داد‌
مر

۴۰۲
۱۳

یور‌
شهر

۴۰۲
۲۴

هر‌
م

۴۰۲
۶

آ ر‌
۴۰۲

۱۸
دی‌

۴۰۲
۳۰

من‌
به

۴۰۲
۲۷

ین‌
ورد
فر

۴۰۳
۷

داد‌
خر

۴۰۳
۱۸

تیر‌
۴۰۳

۲۹
داد‌
مر

۴۰۳

حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار
حجم‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار

محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

کهکردندارسا ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۹.۶۸حدودبان ‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۳.۶همچنین.کردموافقتآنهمت۷.۰۱بامرکزیبان 

بهفت،گر‌خودبهانقباضیروی ردمرکزیبان اخیرهفتهدودرانبساطی،روی ردماهسهازبعد•
.نکردموافقتریپوتقاضاهایدرید۶۴.۴بااخیرهفتهدرکهطوری

ودمی‌شیادآوری.دادانجامراروزهششوهفتسررسیدباریپوعرضهاخیر،هفته۴درمرکزیبان •
 ‌حدودبان ‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور.بودشدهروزه۸۵و۸۴ریپوهایماه،دوحدودبرایکه
 ‌.بودهمت۱۴۴حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۴۸

اولینپیشرو،هفتهدراین هبهتوجهباوداشتافزایشاخیرهفتهدربان ‌هااعتبارتقاضای•
تقاضایپیشروهفتهدرکهداشتانتظارمی‌توان،(همت۱۹۴.۲۵)استروزه۸۵ریپوهایسررسید
.باشدداشتهتوجهیقابلافزایشبان ‌هااعتبار

.استسررسیدههمت۲۴۶.۳۷بهریپومانده•
۲۳.۶حو دربین‌بانکیسودنرخوبودشدهیفراعتبارتقاضایوعرضهبینش افاخیرماهدودر•

 ‌به‌بانکیبینبهرهنرخوشدهافزایشیبان ‌هاتقاضایاضافهاخیرهفتهدودرامابود،گرفتهقرار
.بودبین‌بانکیبهرهنرخدرجدیدیرکوردکهرسیددرید۲۳.۷

 ‌حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبان ‌هااعتبارتقاضایمتوسط•
عرضهبلندمدت‌ترریپوهایکهخرداداواخرازامایافت،افزایشهمت۲۳۲.۷حدودبههمتی۱۴۵
توجهبا.رسیدهمت۳۴.۵۳حدودبهوداشتکاهشماهتیرازبان ‌هااعتبارتقاضایمتوسطشد،
۲۵۰بالایبهمی‌تواندبان ‌هااعتبارتقاضایپیشروماهدرروزه،۸۵ریپوهایسررسیدهایزمانبه

.برسدهمت
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توضیحات تکمیلی اوراق مالی اسلامینوزدهم برگزاری حراج 

اقتصاد داخلی
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فروش‌تجمعی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌
او ‌سا 

‌هافروش‌به‌بان 

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

ارتوز‌توسطاوراقحراجخصوصدردقیقیاطلاعاتگزارش،ایننگارشزماندراین هبهتوجهبا•
تهرانبورسفناوریمدیریتشرکتاطلاعاتاساسبرحراجاطلاعاتنشد،منتشرداراییواقتصاد
.شدتهیه

سرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۱.۵۵۶گذشتههفتهدر•
شدهفروختههمت۱۲۰حدودنقدی،اوراقمجموعدرشهریور۱۳تاسا ابتدایاز.شدفروخته
 ‌.است

متوسطبه‌طورسا ،آخرتااردیبهشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسا بودجهقانوناساسبر•
 ‌.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵.۴۲باید

داختبازپر‌مخارجازبیشتروبودهبودجه‌ایالزاماتازفراترسا ،او ازاوراقتجمعیفروشمیزان•
 ‌.استسررسیدشدهاوراق

می‌توانقبل،سا دردولتبدهیاوراقانتشاروفروشعملکردوگذشتههفته۱۸بهتوجهبا•
وفروشاخزاهمت۱۰۰حدودونقدیاوراقهمت۳۳۷حدود،۱۴۰۳سا درکهکردپیش‌بینی
ازبیشتراخیرسا چندمانندرقماینوبودخواهدهمت۴۳۷حدودمجموعدرکهشودمنتشر
.بودخواهدسا او مصوببودجهقانون
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توضیحات تکمیلی ترجیحیتامین ارز 

اقتصاد داخلی
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میلیون‌دلار–۱۴۰۳شهریورماه‌۱۳تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزش ی کل
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میلیون‌دلار–تغییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزش ی کل

ومیلیارد۳۰حدود۱۴۰۳شهریورماه۱۳پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون۴۸

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون465ومیلیارد۶واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

5ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبان گزارش•
وروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون2ومیلیارد

پزش یتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱.۴۶۳وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۸افزایششهریور۱۰گزارشبهنسبتگرفتهیورتارزتامینمیزان•
تامینامااستیافتهافزایشدلارمیلیون۵۰پزش یتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهیورتتامین
.داشتکاهشدلارمیلیون۴۲اساسیکالاهایارز



1403/06/1737

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی
.استکشورایناشتغالتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
.ماندباقیثابت٪۶۲.۷دراقتصادیمشارکتنرخکهحالیدریافتکاهشدرید۴.۲بهقبل،ماهبهنسبتدریدیواحد۰.۱کاهشبابی اری،نرخ•
ازپایین‌ترکهرسیدنفرهزار۱۱۴بهوکردتجربهرامحسوسیافزایشقبلماهبهنسبتاوتماهدر(NFP)غیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات•

 ‌.بود(نفرهزار۱۶۰)بازارانتظارات
.داردقرارخودساله۱۰متوسطازبالاترهمچنانشاخصایناما.بودقبلماهازکمترکهرسیدنفرمیلیون۷.۶۷به وئیهدرشغلیفریت‌های•
ازپایین‌ترکهرسیدنفرهزار۲۲۷بهقبل،هفتهبامقایسهدرنفریهزار۵کاهشباآمری ابی اریمدعیانتعداد۲۰۲۴اوت۳۱بهمنتهیهفتهدر•

داشتهنزولیرونداخیرماهیکدرآنهفته‌ای۴متوسطهمچنین.بود(نفرهزار۲۳۰)بازارانتظاراتو(هزار۲۳۰)هفته‌ایچهارمتحرکمیانگین
.است

بهرهنرخشکاهکهکندقانعرارزروفدرا می‌تواندموضوعاین.استشدهتقویتوبودهبهبودبهرواخیرماهدرآمری اکاربازارواشتغا مجموع،در•
.کنداعما کندیوکوچکتغییراتبارا

  تقاضابخش
.نشدمنتشرآمری اپولیسیاست‌گذاریوتقاضابخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر

پولیسیاست گذاری
۲۸بامصادفکهFOMCآتیجلسهدرمی‌رسدبه‌نظر.استداشتهنگهثابتدرید۵.۵سطخدررابهرهنرخبعدبه۲۰۲۳ وئیه۲۶ازرزروفدرا •

.شودمنجرکری تووطلاقیمتافزایشبهمی‌تواندموضوعاین.شوداعلامدریدواحد۰.۲۵میزانبهبهرهنرخکاهشاولیناست،شهریور

بیکاری و مشارکتنرخ های
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میلیون‌نفر- JOLTsفریت‌های‌شغلی‌
هزار‌نفر- NFPتغییرات‌لیست‌حقوق‌غیرکشاورزی‌
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اقتصاد چین

  .دشتقویتنسبیطوربهچیناقتصادتقاضابخششده،منتشراطلاعاتآخرینطبق
عرضهبخش

.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

دلارتریلیون۳٫۲۶مقداربهنسبتکهرسیددلارتریلیون۳٫۲۹سطحبه۲۰۲۴اوتماهدرچینارزیذخایر•
بهکهبودچینارزیذخایررشدمتوالیماهدومیناین.استداشتهدلاریمیلیارد۳۱٫۸افزایشژوئیهماه

خارجیارزیذخایرافزایشدلایلمهمترینازیکیدلارارزشکاهش.رسید۲۰۱۵دسامبرازسطحبالاترین
دردرصد۲٫۲دلارهمچنینیافت،افزایشدلاربرابردردرصد۱٫۹تقریبا ًیوانارزشاوتماهدروبودچین
.شدتضعیفاصلیارزهایسایرازسبدیبرابر

توضیحات تکمیلی (  تریلیون دلار)ذخایر ارزی خارجی 
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واقتصاد منطقه یور 

.استشدهنسبیبهبودگذشتهماهبامقایسهدرمنطقهاینتقاضایبخشکلیبه طور

عرضهبخش
.نشدمنتشرمنطقهاینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
مببتمتوالیماهندومیبرایتولیدکنندهتورمماهانهنرخاماماند،باقیمنفیگذشتهیک‌سا مانندتولیدکنندهتورمسالانهنرخ•

به‌رغمنیزورویمنطقهتولید‌کنندهتورمسالانهنرخ.استاخیریک‌سا درماهانهتورممیزانبیشترینکهرسیددرید۰.۸بهوشد
.داشتیعودیروندبودن،منفی

درانر ینهسالاتورمکهبه‌طوریبود،واسطه‌ایکالاهایوانر یقیمتکاهشازمتاثرناحیهاینتولیدکنندهقیمتشاخصافت•
.بوددرید۱.۲منفیواسطه‌ایکالاهایسالانهتورمنرخودرید۶.۹منفی وئیه

درید۲.۸به۲۰۲۴ وئیهدرانر یماهانهتورم.استقبلماهبامقایسهدرانر یقیمتافزایشازمتاثرنیزماهانهتورمافزایش•
.کردثبترادریدی۰.۱افتقبلماهبامقایسهدرتولیدکنندههستهقیمتشاخص.رسید

درید۲.۰ایتالیاودرید۱.۹اس انیادرید،۰.۲آلمانوفرانسهشاملمنطقهاینبزرگاقتصادهایدرتولیدکنندهتورمماهانهنرخ•
.بود

ماهدرفروشیه‌خردشاخص.کردتجربهرانسبیبهبودگذشتهماهبامقایسهدرامابودمنفیمنطقهاینفروشیخردهسالانهرشد•
افزایش(‌درید-۰.۴) وئندرشاخصاینسالانهرشدبهنسبتدریدواحد۰.۳کهکردثبترادریدی۰.۱منفیسالانهرشد وئیه
.داشتقبلماهبامقایسهدردریدیواحد۰.۳افزایشکهبوددرید۰.۱نیزخرده‌فروشیشاخصماهانهرشد.داشت

بهبود،۲۰۲۴ وئیهدریورومنطقهتقاضایبخشکهمی‌دهدنشانتولیدکنندهتورموفروشیخردهرشدنرخ‌هایروندمجموع،در•
دررکودتورمیسکریمی‌تواندکهاستگرفتهپیشدریعودیروندتولیدکنندهتورماما.استداشته وئنماهبامقایسهدررانسبی
.دهدافزایشرامنطقهاین

توضیحات تکمیلی تورم تولیدکننده
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واقتصاد منطقه یور 

تقاضابخشادامه
.داردرونقوضعیتبازیادیفایلههمچناناماماندتغییربدونقبلماهبهنسبتمنطقهاینساخت‌وسازبخشخریدمدیرانشاخص•

PMIاستگرفتهقرار(۵۰زیر)رکودیوضعیتدر(۲۰۲۲ وئیه۲۱)اروپامرکزیبان انقباضیسیاست‌هایشروعازساخت‌سازبخش.‌ 
بدهیتنسبنزولیروندبهمی‌توانآنتاییددر.بودمنطقهایندررهنیوام‌هایتقاضایشدیدکاهشموضوعاینایلیدلایلازی ی•

.کرداشارهGDPبهخانوارها

پولیسیاستگذاری

.نشدمنتشراروپاپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی ساخت وساز
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۹سپتامبر ۹(اوت)تورم مصرف کننده و تولیدکننده

چینسه شنبه ۱۴۰۳.۰۶.۲۰سپتامبر ۱۰(اوت)واردات، صادرات و تراز تجاری

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۲۱سپتامبر ۱۱(اوت)نرخ های تورم مصرف کننده 

وام های جدید، تامین مالی جامعه و رشد 
چین چهارشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۲۱سپتامبر ۱۱(اوت)نقدینگی 

آمریکاپنحشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۲۲سپتامبر ۱۲(اوت)نرخ های تورم تولیدکننده 

منطقه یوروپنحشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۲۲سپتامبر ۱۲جلسه تعیین نرخ بهره 

آمریکاپنحشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۲۲سپتامبر ۱۲(سپتامبر۷)مدعیان بیکاری 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۶.۲۳سپتامبر ۱۳(ژوئیه)تولید صنعتی 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۶.۲۳سپتامبر ۱۳سخنرانی رئیس بانک مرکزی اروپا 

پیشروهفتهرویدادمهمترین
می‌توانور،کشاینتقاضایبخشقوی‌بودنتوجهبااماداشتهنزولیرونداخیرماهچهاردر:آمری اتورمنرخ•

.دهدرخکشوراینتورمنرخثباتیاجزییکاهشکهداشتانتظار
کری تووطلا:مببتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•





تحلیل بنیادی

تحلیل مفید 
(وصندوق)سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوریشرکت 
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معرفی شرکت

وریشرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کش

با‌نام‌شرکت‌مستخدمین‌مشمو ‌قانون‌1367شرکت‌سرمایه‌گذاری‌یندوق‌بازنشستگی‌کشوری‌در‌سا ‌
شارکت‌در‌ایان. استخدامی‌کشوری‌با‌سرمایه‌بیست‌میلیارد‌ریا ‌به‌یورت‌ساهامی‌خااص‌تاسایس‌گردیاد

از‌ساهامی‌به‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌یندوق‌بازنشستگی‌کشوری‌تغییر‌نام‌داد‌و‌در‌همین‌سا 1378سا ‌
در‌ساازمان‌باورس‌و‌اوراق‌بهاادار‌1379سهام‌این‌شارکت‌در‌ساا ‌. خاص‌به‌سهامی‌عام‌تبدیل‌شده‌است

.تهران‌پذیرفته‌شد
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معرفی شرکت

  دوق بازنشستگی  شوری
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(اشخاص  قوقی)سا ر 
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سبد سرمایه گذاری

کریستال ملامین . است C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 

که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

سبد سرمایه گذاری بورسی به تفکیک صنایع

38,812

15,089

11,870

4,024

8,966

0 20,000 40,000 60,000

 یپتروش  ی و  ول د مواد ش   ا

 راورده  ای ن تی

   ات اساسی

 انی  ای    ی

سا ر

م   ارد  ومان

همااان‌طور‌کااه‌در‌نمااودار‌مقاباال‌مشاااهده‌می‌شااود‌بیش‌تاارین‌سااهم‌در‌بااین‌
د‌دارایی‌هااای‌بورساای‌ویااندوق‌مربااوط‌بااه‌یاانعت‌پتروشاایمی‌و‌تولیااد‌مااوا

ه‌درید‌ارزش‌سبد‌سهام‌بورسی‌این‌شرکت‌را‌با49که‌حدود‌. شیمیایی‌است
خااود‌اختصاااص‌داده‌اساات‌و‌پااس‌از‌آن‌فرآورده‌هااای‌نفتاای،‌فلاازات‌اساساای‌و‌
ص‌اسااتخراج‌کانااه‌های‌فلاازی‌بااه‌ترتیااب‌بیش‌تاارین‌اوزان‌را‌بااه‌خااود‌اختصااا

. داده‌اند
.است. ت.م.ه77.8ارزش‌روز‌کل‌سبد‌دارایی‌های‌بورسی‌این‌شرکت‌برابر‌



1403/06/1747

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

سبد سرمایه گذاری

به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت پتروشیمی 

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

مالکیت وصندوق در صنعت پتروشیمی 

23.5%
5.5%
12.6%
13.5%
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2.0%
0.4%
6.4%
0.3%
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پتروشي ي  بادان
پتروشي ي شازند

شیراز،‌پتروشیمی‌آباادان‌و‌پتروشایمی‌ران،‌پتروشیمی‌خراسان،‌پتروشیمینآوویندوق‌در‌ینعت‌پتروشیمی‌و‌تولید‌مواد‌شیمیایی‌مالکیت‌پتروشیمی‌جم،‌پتروشیمی‌نوری،‌پتروشیمی‌خارک،‌پتروشیمی‌امیر‌کبیر،‌پتروشیمی‌ف
.شازند‌را‌در‌اختیار‌دارد
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.سه‌سا ‌مالی‌گذشته‌پرداخته‌ایمدر‌در‌این‌یفحه‌به‌بررسی‌روند‌سودسازی‌و‌درید‌تقسیم‌سود‌شرکت‌های‌گروه‌پتروشیمی‌و‌تولید‌محصولات‌شیمیایی‌در‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی جم

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی نوری

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی خارک
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سبد سرمایه گذاری
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.سه‌سا ‌مالی‌گذشته‌پرداخته‌ایمدر‌در‌این‌یفحه‌به‌بررسی‌روند‌سودسازی‌و‌درید‌تقسیم‌سود‌شرکت‌های‌گروه‌پتروشیمی‌و‌تولید‌محصولات‌شیمیایی‌در‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی امیر کبیر

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی فن آوران

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی خراسان
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سبد سرمایه گذاری
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.سه‌سا ‌مالی‌گذشته‌پرداخته‌ایمدر‌در‌این‌یفحه‌به‌بررسی‌روند‌سودسازی‌و‌درید‌تقسیم‌سود‌شرکت‌های‌گروه‌پتروشیمی‌و‌تولید‌محصولات‌شیمیایی‌در‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی شیراز

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی آبادان

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پتروشیمی شازند 
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سبد سرمایه گذاری
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 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت فرآورده های نفتی و مشتقات آن  

7,237

5,139

1,961

666

86

0 5,000 10,000

پالايش ن   ا  هان

ن   ا رانول

ن   پاسار اد

ن   سپا ان

پالايش ن   ب درع اس

م   ارد  ومان

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

مالکیت وصندوق در صنعت فرآورده های نفتی و مشتقات آن 

4.5%

37.0%

40.3%

2.8%

0.1%

پالايش ن   ا  هان

ن   ا رانول

ن   پاسار اد

ن   سپا ان

پالايش ن   ب درع اس

.رکت‌نفت‌پاسارگاد‌را‌در‌اختیار‌داردو‌شویندوق‌در‌ینعت‌فرآورده‌های‌نفتی‌و‌مشتقات‌آن‌مالکیت‌پالایش‌نفت‌ایفهان،‌پالایش‌نفت‌بندرعباس،‌شرکت‌نفت‌ایرانو ،‌شرکت‌نفت‌س اهان‌

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1752

.ا ‌مالی‌گذشته‌پرداخته‌ایمه‌سدر‌این‌یفحه‌به‌بررسی‌روند‌سودسازی‌و‌درید‌تقسیم‌سود‌شرکت‌های‌ینعت‌فرآورده‌های‌نفتی‌و‌مشتقات‌آن‌در‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌در‌س

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پالایش نفت اصفهان

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

نفت ایرانول

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

نفت پاسارگاد

15,811
13,672

7,985

 402 40  400

مان
د‌تو
لیار
می

109%96%80%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

409,543339,874

213,078

 402 40  400

58%56%74%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

7401,250657

 402 40  400

مان
د‌تو
لیار
می

14,828
12,978

8,758

 402 40  400

108%77%96%

 402 40  400

فروش

درصد تقسیم سود
مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

38,825

36,485
16,600

 402 40  400

سود خالص

1,7592,7911,422

 402 40  400

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1753

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

پالایش نفت بندرعباس

334,653321,955

197,631

 402 40  400

71%66%80%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

28,22040,897
22,738

 402 40  400

.ه‌ایماختدر‌این‌یفحه‌به‌بررسی‌روند‌سودسازی‌و‌درید‌تقسیم‌سود‌شرکت‌های‌کانه‌های‌فلزی‌در‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌در‌سه‌سا ‌مالی‌گذشته‌پرد‌

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

شرکت نفت سپاهان

23,258
18,354

13,198

 402 40  400

81%81%98%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

4,1234,1433,090

 402 40  400

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1754

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت فلزات اساسی 

10,405

1,410

55

0 5,000 10,000 15,000

  ا  ولاد خ يج  ارس

 ولاد م ار   ا  هان

م ي   ا ع مس ا ران

م   ارد  ومان

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

مالکیت وصندوق در صنعت فلزات اساسی

57.0%

0.3%

0.0%

  ا  ولاد خ يج  ارس

 ولاد م ار   ا  هان

م ي   ا ع مس ا ران

.ویندوق‌در‌ینعت‌فلزات‌اساسی‌مالکیت‌یبا‌فولاد‌خلیج‌فارس،‌فولاد‌مبارکه‌و‌ملی‌ینایع‌مس‌ایران‌را‌در‌اختیار‌دارد

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1755

.اخته‌ایمپرد‌در‌این‌یفحه‌به‌بررسی‌روند‌سودسازی‌و‌درید‌تقسیم‌سود‌شرکت‌های‌ینعت‌فلزات‌اساسی‌در‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌در‌سه‌سا ‌مالی‌گذشته‌

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

صبا فولاد خلیج فارس

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

فولاد مبارکه اصفهان

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

ملی صنایع مس ایران

123,930
88,36880,947

 402 40  400

مان
د‌تو
لیار
می

50%58%56%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

14,247
9,153

6,102

 402 40  400

88%75%81%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

58,00649,95050,064

 402 40  400

مان
د‌تو
لیار
می

241,086

160,704145,627

 402 40  400

47%59%59%

 402 40  400

فروش

درصد تقسیم سود
مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

3,991
2,0601,845

 402 40  400

سود خالص

92,551
67,924

82,899

 402 40  400

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1756

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در صنعت کانه های فلزی 

2,325

1,698

0 5,000

معدنی و   عتی  ل  هر

معدنی و   عتی چادرم و

م   ارد  ومان

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

مالکیت وصندوق در صنعت کانه های فلزی

1.8%

1.5%

معدنی و   عتی  ل  هر 

معدنی و   عتی چادرم و

.ویندوق‌در‌ینعت‌کانه‌های‌فلزی‌مالکیت‌معدنی‌و‌ینعتی‌گل‌گهر‌و‌معدنی‌و‌ینعتی‌چادرملو‌را‌در‌اختیار‌دارد

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1757

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

صنعتی و معدنی چادرملو

60,37443,77445,599

 402 40  400

79%75%70%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

25,41722,88726,948

 402 40  400

.ه‌ایماختدر‌این‌یفحه‌به‌بررسی‌روند‌سودسازی‌و‌درید‌تقسیم‌سود‌شرکت‌های‌کانه‌های‌فلزی‌در‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌در‌سه‌سا ‌مالی‌گذشته‌پرد‌

کریستال ملامین پودری سفید 

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین نیز 

شناخته می شود ترکیبی آلی با 

بوی شبیه آمونیک است

صنعتی و معدنی گل گهر

68,56050,46849,088

 402 40  400

80%66%61%

 402 40  400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

مان
د‌تو
لیار
می

مان
د‌تو
لیار
می

18,09116,66420,845

 402 40  400

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1758

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

به تفکیک شرکتارزش دارایی وصندوق در سایر صنایع 

2,289
2,025

728
788

498
423

387
403

1,091

0 1,000 2,000 3,000

(ساخ  خودرو)ا ران خودرو

(س  ان)سي ان ساوه

(لاست ک)ا ران ياسا  ا ر و رابر

(سرمای    اری) وسع    ا ع بهشهر

(سرمای    اری) روه مد ري  ارزش سرماي 

(سرمای    اری)سرماي    اري  روه   عتي رنا

(س  ان)سي ان اردستان

(بان )بان  اقت اد نو  

سا ر شر    ای بورسی
م   ارد  ومان

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

مالکیت وصندوق در سایر صنایع

3.0%
21.2%
36.5%
8.9%
13.2%
7.6%
11.3%
2.1%

(ساخ  خودرو)ا ران خودرو

(س  ان)سي ان ساوه

(لاست ک)ا ران ياسا  ا ر و رابر

(سرمای    اری) وسع    ا ع بهشهر

(سرمای    اری) روه مد ري  ارزش سرماي 

(سرمای    اری)سرماي    اري  روه   عتي رنا

(س  ان)سي ان اردستان

(بان )بان  اقت اد نو  

سعه‌ینایع‌بهشهر،‌آن‌میان‌می‌توان‌به‌‌ایران‌خودرو،‌سیمان‌ساوه،‌ایران‌یاسا،‌تواز‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌محدود‌به‌شرکت‌های‌نام‌برده‌نیست‌و‌این‌شرکت‌در‌سایر‌ینایع‌هم‌مالکیت‌برخی‌شرکت‌ها‌را‌در‌اختیار‌دارد‌که‌
.گروه‌مدیریت‌ارزش‌سرمایه‌یندوق‌بازنشستگی‌کشوری،‌سرمایه‌گذاری‌گروه‌ینعتی‌رنا،‌سیمان‌اردستان‌و‌بان ‌اقتصاد‌نوین‌اشاره‌کرد

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1759

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

به تفکیک شرکتبهای تمام شده سرمایه گذاری وصندوق در شرکت های غیربورسی 

170

218

184

68
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465

0 200 400 600 800

(   ات اساسی) ولاد ا سی  خوزستان

(سرمای    اری)خدمات  ستر   ا انرژی

پتروش یران

پتروش  ی باختر

(سرمای    اری)  ا ع شیر ا ران

(پتروش  ی)پتروش  ی ایلام

(تروژن ول د  ود و  ر   ات ن )پتروش  ی مسجد س   ان

م   ارد  ومان

 C3H6N6کریستال ملامین پودری سفید رنگ با فرمول شیمیایی 
کریستال ملامین که به عنوان ملامین نیز شناخته می شود . است

ترکیبی آلی با بوی شبیه آمونیک است

مالکیت وصندوق در شرکت های غیربورسی

30.0%

100.0%

18.0%

5.0%

15.0%

17.0%

67.0%

(   ات اساسی) ولاد ا سی  خوزستان

(سرمای    اری)خدمات  ستر   ا انرژی

پتروش یران

پتروش  ی باختر

(سرمای    اری)  ا ع شیر ا ران

(پتروش  ی)پتروش  ی ایلام

( ول د  ود و  ر   ات ن تروژن)پتروش  ی مسجد س   ان

نایع‌پتروشیمی‌مسجد‌سلیمان‌،‌ینایع‌شیر‌ایران،‌پتروشیمی‌ایلام‌و‌یختر‌مهمترین‌شرکت‌های‌غیر‌بورسی‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌ویندوق‌شرکت‌های‌فولاد‌اکسین‌خوزستان،خدمات‌گستر‌یبا‌انر ی،‌پتروشمیران،‌پتروشیمی‌با
.هستند

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1760

م‌تارین‌سبد‌سرمایه‌گذاری‌غیر‌بورسی‌ویندوق‌شامل‌تعدادی‌شرکت‌است‌که‌مه
ر‌د. آن‌ها‌از‌منظر‌ارزش‌دارایی‌و‌سوددهی‌برای‌ویندوق‌شرکت‌های‌روبرو‌هستند

ویاندوق‌از‌محال‌شارکت‌های‌غیربورسای‌حادود‌1402سا ‌مالی‌منتهی‌به‌اسافند‌
از‌میلیارد‌تومان‌درآمد‌کسب‌کرده‌است‌که‌در‌جدو ‌روبرو‌سهم‌هر‌شرکت3،123

.این‌عدد‌قابل‌مشاهده‌است

ر سود نقدی دریافتی وصندوق د
(میلیون ریال)1402سال مالی 

درصد مالکیت وصندوق نام 

12،285،000 فولاد‌اکسین‌خوزستان ‌%۳۰

10،300،000 %10۰ خدمات‌گستر‌یبا‌انر ی

3،890،266 %18 پتروشمیران

2،727،341 %5 پتروشیمی‌باختر

0 %17 پتروشیمی‌ایلام

720،000 %15 ینایع‌شیر‌ایران

0 %67 ینایع‌پتروشیمی‌مسجد‌سلیمان

سبد سرمایه گذاری



1403/06/1761

شرح12-121398-121399-121400-14021401-140312کارشناسی 
درآمد سود سهام 23,559,463 56,069,197 101,069,919 105,039,078 131,635,485 130,453,380

فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود  4,131,801 3,735,094 4,856,025 2,761,193 3,711,097 3,154,432
سایر درآمدهای عملیاتی 413,121 348,129 866,476 707,581 174,465 134,966

درآمد کل28,104,385 60,152,420 106,792,420 108,507,852 135,521,047 133,742,779
هزینه های عمومی و اداری(205,417)(247,740)(321,146)(590,570)(1,293,234)(1,939,851)

عملیاتی( زیان)سود 27,898,968 59,904,680 106,471,274 107,917,282 134,227,813 131,802,928
هزینه های مالی(54)(171,242)(3,223,306)(8,377,476)(8,803,843)(10,564,612)

خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی 9,753 93,273(5,660) 56,410 21,449 40,753

خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 27,908,667 59,826,711 103,242,308 99,596,216 125,445,419 121,279,069
مالیات(13,512)(291)(4,687) 0 00

خالص( زیان)سود 27,895,155 59,826,420 103,237,621 99,596,216 121,279,069125,445,419
سرمایه40,770,00040,770,00040,770,00040,770,00027,000,00027,000,000

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه3،0772،4432،53۲1،467687 2,975

سود و زیان



1403/06/1762

1403کارشناسی 1402-1212-121401-121400-121399-1398شرح
 130,453,380 131,635,485 105,039,078 101,069,919 56,069,197 23,559,463درآمد سود سهام

 3,154,432 3,711,097 2,761,193 4,856,025 3,735,094 4,131,801فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
 134,966 174,465 707,581 866,476 348,129 413,121سایر درآمدهای عملیاتی

 133,742,779 135,521,047 108,507,852 106,792,420 28,104,38560,152,420درآمد کل
(1,939,851)(1,293,234)(590,570)(321,146)(247,740)(205,417)هزینه های عمومی و اداری

 131,802,928 134,227,813 107,917,282 106,471,274 27,898,96859,904,680عملیاتی( زیان)سود 
(10,564,612)(8,803,843)(8,377,476)(3,223,306)(171,242)(54)هزینه های مالی

 40,753 21,449 56,410(5,660) 93,273 9,753یخالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیات
 121,279,069 125,445,419 99,596,216 103,242,308 27,908,66759,826,711خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

0 0 0(4,687)(291)(13,512)مالیات
121,279,069 125,445,419 99,596,216 103,237,621 27,895,15559,826,420خالص( زیان)سود 

27,000,00027,000,00040,770,00040,770,00040,770,00040,770,000سرمایه
 6871،4672،53۲2،4433،0772,975سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سود و زیان
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عماااده‌. دارد. ت.م.ه123،‌ارزش‌روز‌دارایی‌هاااا‌حااادود‌‌.ت.م.ه72.4ویاااندوق‌باااا‌ارزش‌باااازار‌
رضاه‌اولیاه‌ع. سرمایه‌گذاری‌این‌شرکت‌در‌ینعت‌پتروشیمی‌و‌تولید‌محصولات‌شیمیایی‌اسات‌

پتروشیمی‌شرکت‌فولاد‌اکسین‌خوزستان‌و‌همچنین‌به‌بهره‌برداری‌رسیدن‌خطوط‌توسعه‌شرکت
عدد‌حقوقی‌از‌سویی‌دیگر‌مسایل‌مت. جم‌می‌تواند‌بر‌سود‌آوری‌این‌شرکت‌اثر‌قابل‌توجهی‌بگذارد

وشایمی‌سنواتی‌که‌این‌شرکت‌در‌زیرمجموعه‌های‌خود‌همانند‌پتروشیمی‌مساجد‌سالیمان‌و‌پتر‌
جم‌با‌آن‌ها‌مواجاه‌اسات،‌جاذابیت‌سارمایه‌گذاری‌در‌ایان‌شارکت‌را‌باه‌طارز‌چشامگیری‌کااهش‌

.می‌دهد

وصندوق NAVتحلیل

۱,۰۹۹,۴۶۶,۹۱۵ اضافه ارزش سبد سرمایه گذاری 

40,770,000 سرمایه 

۴,۰۷۷,۰۰۰ اندوخته قانونی

۲۴,۲۴۵,۳۸۵ سایر اندوخته

۱۳۲,۱۵۸,۹۹۸ سود و زیان انباشته

۲۰۱,۰۶۲,۷۴۴ حقوق صاحبان سهام

0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

۱۱۹,۰۴۸,۴۰۰ سود تقسیمی مجمع برگزار شده

۴۵,۱۲۳,۰۸۲ سود نقدی دریافتی

۸,۴۸۴ سهام واگذار شده( زیان)سود

۴۰,۷۷۰,۰۰۰,۰۰۰ تعداد سهام

۳۰,۰۸۶ NAV(ریال)

۱۷,۸۵۰ قیمت سهم

59٪ P/NAV

جمع بندی




