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جایگاه بازار سرمایه بود‌این‌مسئله‌هفته‌گذشته‌دامنه‌نوسان‌مثبت‌و‌منفی‌دو‌درصد‌بود‌که‌تا‌اطلاع‌ثانوی‌نیز‌به‌همین‌ترتیب‌خواهد

نال‌های‌مثبتی‌هم‌ضمن‌اینکه‌سیگ. به‌تنهایی‌نشان‌دهنده‌بالا‌بودن‌ریسک‌سیستماتیک‌بازار‌سرمایه‌ایران‌است

. دولت‌به‌گوش‌می‌رسد‌ازجانب

یوز‌بوه‌ایون‌را‌از‌ابتدای‌سال‌نشانه‌ای‌دانست‌که‌در‌سطح‌حکمرانی‌کلان‌کشوور‌ننیماییمی‌توان‌رشد‌آهسته‌دلار‌

سویر‌که‌قیمت‌گذاری‌دسوتوری‌و‌سورکوق‌قیمتوی‌راه‌بوه‌جوایی‌نخواهود‌بورد‌و‌اقتصواد‌را‌از‌ماندجمع‌بندی‌رسیده‌

ت‌و‌امیدواریم‌رویکورد‌للوط‌قیموت‌گوذاری‌دسوتوری‌بورای‌کوالا‌هوا‌و‌محصوولا. طبیعی‌و‌صحیح‌خود‌خارج‌می‌کند

.همچنین‌برای‌نرخ‌ارز‌در‌این‌دولت‌به‌انتهای‌عمر‌خود‌برسد‌

،‌‌نورخ‌لیتیوکژئوپفروش‌بهتر‌نفت‌ایران‌نیز‌به‌فعالان‌اقتصادی‌این‌نوید‌را‌می‌دهد‌که‌در‌صورت‌کنترل‌ریسک‌های‌

شواید‌دلار‌تا‌انتهای‌سال‌رشد‌چندانی‌نخواهد‌داشت‌و‌تمام‌چشم‌ها‌به‌اقتصاد‌های‌بوزر ‌جهوانی‌دوختوه‌شوده‌توا

کامودیتیانقباضی،‌شاهد‌افزایش‌و‌یا‌حداقل‌عدم‌کاهش‌در‌قیمتچرخه‌هایبخاطر‌تقویت‌تقاضا‌به‌واسطه‌پایان‌

ه‌چشوم‌ها‌می‌توان‌بورای‌ماهیوت‌بوازار‌سورمایکامودیتیبدیهی‌است‌در‌صورت‌افزایش‌نرخ‌دلار‌و‌یا‌نرخ‌. ها‌باشیم

.انداز‌مثبتی‌متصور‌بود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/06/07) 6.3

P/E (FORWARD) 4.9

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.5P/S ttm (1403/06/07)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
4.9

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,076,2722,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

6.3

40.4

10.8 10.2
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3.0
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,076,2722,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

59,900

20,991 22,411 30,200 33,020

53,350

3,767
30.2%

18.8%
21.7% 22.5% 24.5%

26.0%
24.0%

139   1 139     139   1 139     1398  1 1398    1399  1 1399    14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 1403/06/07
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مان
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ص
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بازاردلاریارزش
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میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م
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وضعیت بازار
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

دتاریخ سررسینماد پایه
1403/06/11جهش

1403/06/11شستا

1403/06/11فخوز
داختیار خری

85%

اختیار فروش
15%

81 71
132 131

15 25

21 15

0

50

100

150

200

1403/06/03 1403/06/05 1403/06/06 1403/06/07

(  میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار خرید و فروش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

96 96

153 146

1403/06/03 1403/06/05 1403/06/06 1403/06/07

( میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/9شتاب%6001102ضتاب1

1/5خودرو%710953ضخود2

2/5شستا%601953ضستا3

3/4خودرو%710848ضخود4

3/4خودرو%602848ضخود5

2/6اهرم-%601668طهرم1

0/7اهرم-%601858ضهرم2

0/8اهرم-%702552طهرم3

1/6اهرم-%702650طهرم4

9/6اهرم-%601736طهرم5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهروزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهنمادرتبه

28/8264,396110216860160001403/06/28اهرم6016ضهرم1

12/58,4151496438245280001403/12/26آساس1208ضاساس2

11/08,9601234038245280001403/08/27آساس808ضاساس3

9/661,641125316860180001403/06/28اهرم6017طهرم4

8/56,2441373138245280001403/10/30آساس1007ضاساس5

5/1241,45118916860180001403/06/28اهرم6017ضهرم6

4/1359,312123114010001403/06/11شستا6018ضستا7

3/421,186167116860160001403/07/25اهرم7025ضهرم8

3/41,285,96231245224001403/06/07خودرو6028ضخود9

3/4265,624142245224001403/07/04خودرو7108ضخود10

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

هایشو بروزعدمصورتدررسدمینظربهکنونی،شرایطبهباتوجهاساساینبر.کردعبورواحد50محدودهازقدرتبانیزRSIاندیکاتورونمودتجربهرارشدیبهروروندگذشتههفتهدرکلشاخص
حمایتمحدودهمهمتریننیز2,000,000شاخصوبودخواهندپیشرومقاومتیهایمحدوده2,200,000و2,160,000محدوده‌هایهمچنین.باشدداشتهراصعودیمسیردرحرکتتواناییکلشاخصمنفی،
.می‌باشدشاخص



15 1403/06/10

خودرووارداتبامرکزیبانکموافقتجزئیات
در‌پووی‌صووحبت‌هووای‌مطروحووه‌پیرامووون‌تصوومیم‌موافقووت‌بانوو 
مرکزی‌با‌واردات‌همه‌‌خودروها‌با‌ارز‌سپرده‌خود،‌رئی ‌سوازمان
ه‌‌توسعه‌تجارت‌تشریح‌کورد‌کوه‌ایون‌مجووز‌بانو ‌مرکوزی‌در‌وهلو
نخسووت‌بوورای‌منوواطق‌آزاد‌اسووت‌و‌سوو  ‌بوورای‌سووایر‌هووم‌مجوووز‌

یهی ریدخواهد‌داد‌اما‌در‌کل‌ترجیح‌با‌واردات‌خودروهای‌برقی‌و‌
است،‌با‌این‌حوال‌بورای‌سوایر‌خودروهوا‌و‌کوالا‌هوم‌بانو ‌مرکوزی‌
نووه‌مشووکلی‌نوودارد‌امووا‌شوورایط‌احووراز،‌کمووی‌سووختتر‌اسووت‌و‌اینگو

.نیست‌که‌همه‌بتوانند‌واردات‌داشته‌باشند

ک لرعات‌،‌اطلاپرای اویلبه‌نقل‌از‌تسنیمبه‌گزارش‌خ رگزاری‌
ه‌واردات‌نفت‌چین‌از‌ایران‌در‌ماه‌جاری‌میلادی‌بمی‌دهدنشان‌
یوران‌بوالاترین‌خریود‌نفوت‌ا. می‌رسودمیلیون‌بشکه‌در‌روز‌1.75

میلیوون‌1.66کوه‌برابور‌بوا‌برمی‌گردد2023توسط‌چین‌به‌اکت ر‌
درصود‌بیشوتر‌از‌مواه‌50چوین‌در‌حوال‌حاضور‌. بشکه‌در‌روز‌بوود

ت‌فووروش‌نفوو. می‌کنوودگذشوته‌موویلادی‌نفووت‌از‌ایووران‌خریووداری‌
میلیوون‌بشوکه‌در‌روز‌1.24ایران‌به‌چین‌در‌ماه‌گذشته‌برابور‌بوا‌

.بود

لینک خبر لینک خبر

انرژیبهصنعتترینوابستهاساسی،فلزاتصنعت
ارایووه‌شووده‌از‌سووازمان‌بووورس‌و‌اوراق‌بهووادار‌نشووان‌گزارش‌هووای
درصود‌مصورف،‌بیشوترین‌48صنعت‌فلزات‌اساسوی‌بوا‌می‌دهد

و‌مووازوتگوواز،‌آق،‌بوورق،‌بخووار،‌)سووهم‌از‌مصوورف‌ریووالی‌انوورژی‌
. سوتبه‌خود‌اختصاص‌داده‌ابورسیرا‌در‌بین‌صنایع‌( گازوئیل

و‌بیشووترین‌مصوورف‌مقووداری‌بوورق‌بووه‌صوونعت‌فلووزات‌اساسووی
نفتوووی‌فرآورده‌هوووایکمتووورین‌میوووزان‌مصووورف‌آن‌بوووه‌صووونعت‌

همچنین‌طبق‌آموار‌موجوود،‌سوه‌شورکت‌فوولاد. اختصاص‌دارد
و‌ملوی‌(فوایرا)،‌شرکت‌آلومینیووم‌ایوران‌(فولاد)مبارکه‌اصفهان‌
نایع‌را‌بیشترین‌سهم‌مصرف‌برق‌صو( فملی)صنایع‌م ‌ایران‌
.در‌تیر‌ماه‌داشتند

ایرانازچیننفتخریدافزایش

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.isna.ir/news/1403060905314/%D9%85%D8%A7%D8%AC%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D9%87%D9%85%D9%87-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/06/10/3150750/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D9%86%D9%81%D8%AA-%DA%86%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/06/07/3149320/%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%D9%81%D9%84%D8%B2%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D8%B3%D8%A7%D8%B3%DB%8C-%D8%A7%D9%86%D8%B1%DA%98%DB%8C-%D8%A8%D8%B1-%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C
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خبر تحلیلی کدال

برندوکندمیفعالیتداروییوبهداشتیآرایشی،موادحوزهدرشرکتاین.نمودثبترافروشازمناسبیرکوردتومانیمیلیارد520درآمدکسبباماهمرداددرکیمیات نمادباکیمیات آریانشرکت
لوازمصرفمدومرتبهعربستان،ازپ وداشتهایویژهجایگاههموارهکشورماندرآرایشیمحصولات.باشندمیبازاردرآنمحصولاتبرندترینمعروفجملهازکالیستاوالارو،شون،مایهای
کاهشتورمی،ودرکقبیلازمشکلاتیحاضرحالدراماباشدداشتهتوجهیقابلرشدداخلتولیداخیرهایسالدرشدهسببوارداتهایممنوعیتوهاتحریم.داردتعلقایرانبهخاورمیانهدرآرایشی
توانستهامسالینه،زمایندرفعالهایشرکتبزرگترینازیکیعنوانبهکیمیات .داردقرارصنعتاینراهسربراولیه،مواداززیادیبخشبودنوارداتیبهتوجهباتولیدهایهزینهافزایشوتقاضا
بهتوجهبا.کندتثبیتراخودجایگاهدارد،بهتررشدیاندازچشمکهعطرخصوصابهداشتیآرایشی،بازارهایدرحضورگسترشباداردبرنامهوکندثبتسودآوریوفروشتولید،بابتازراخوبیعملکرد
سودحاشیهبرتاثیرگذارواهمیتحائزآتیهایماهدرنیماییدلارنرخومحصولاتفروشنرختغییراتروندبررسیشود،میواردنیماییارزباواستوارداتیشرکتاولیهموادازدرصد60حدوداینکه
.بودخواهدشرکت

سینا
د

غال
کز

تک
میا 

کی

تومانیمیلیارد34.5خالصسودبه،1402بهاربهنسبتسوددرصدی92کاهشباوکردمنتشرکدالدررابهارمالیهایصورتطولانینسبتاتاخیریازپ سرانجامکزلالنمادباطب پرودهسنگزلالشرکت
کردهاشارهخامزلالخریدمبلغدرصدی168افزایشوشدهتمامبهایافزایشفروش،تناژدرصدی25کاهشبهسودکاهشدلایلتوضیحدرشرکتاین.باشدمیسهمبرگههرازایبهریال123بامعادلکهرسید
4ازبیشسنگزلالکنسانترهبهکشورسالیانهنیاز.داردکنسانترهداخلیتولیداتازدرصدی34سهمیکهباشدمیکشوردرسنگزلالکنسانترهکنندهتولیدبزرگترینومکانیزهتماممعدناولینکزلال.است
میتعیینفولادخوزستانشمشازضریبیاساسبرداخلیکنسانترهنرخ.داردوجودزمینهایندرتوجهیقابلکسریواستتنهزار700میلیون1حدوددرداخلیتولیدکهحالیدرباشدمیتنهزار800ومیلیون
بهکزلالماهانهگزارشاتدردرصدی33.5حدودضریبواستگرفتهصورتسنگیزلالهایشرکتجانبازمذکورضریبافزایشزمینهدرهاییتلاشامسالامابودهدرصد26.5گذشتهسالتاضریباین.شود
پایانباشودیمبینیپیشامانبودانتظارازدورسودحاشیهکاهشوامسالهایهزینهافزایشمکانیزه،نیمهصورتبهاستخراجانجامولانگوالتجهیزاتاورهالبهتوجهبا.شودمیاعمالالحساقعلیصورت
روندبررسیالبته.باشیمکزلالبرایسودحاشیهبهبودشاهدتوانیممیفروش،نرخبرایجدیدضریبشدنقطعیصورتدراینکهضمن.بازگردندخودنرمالحدبههاهزینه(امسالپایانیهایماهدراحتمالا)اورهال
.باشدمیاهمیتحائزهستند،تاثیرگذارکزلالفروشنرخبرکهفولادجهانیهاینرخونیمادلارنرخ

امسالنخستماهه5مجموعدروکندمیفعالیتپمادوآمپولاسپری،قطره،انواعتولیدزمینهدرداروسازشرکتاین.دادخ رخودداروییقلم68درفروشنرخدرصدی25افزایشازدسینانمادباسیناداروشرکت
کاهشوآمپولواسپریقطره،تولیددرخوقرشدبهتوانمیدسیناگزارشاتتوجهقابلنکاتجملهاز.دهدمینشانرادرصدی36رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد860فروشبه
دورهدسیناقوتنقاطازییک.رسدمینظربهمطلوقومنطقیامریموضعیپمادبازاردربیشتررقبایوجودواسپریوقطرهبازارازشرکتاینخوقسهمبهتوجهباتولیدترکیبدرتغییراین.نموداشارهپمادتولید
سبتنداروسازان،ازبسیاریبرخلافشدهسببوشودمیمحسوقداروسازیصنعتدرهانسبتبهترینوترینپایینازعدداین.رسیدثبتبهآنبرایروز70عدد1402سالدرکهاستمناسبمطالباتوصول
.ندکتکرارراسودآوریدرثباتآتیفصولبرایتواندمیدسینانظربهدریافتی،هاینرخافزایشومناسبعملیاتیوضعیتبهتوجهبا.نباشددسینادرتوجهیقابلعددفروشبهمالیهزینه
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و‌پرکواربردار‌که‌به‌اختصوار‌پوی‌وی‌سوی‌نامیوده‌موی‌شوود،‌نووعی‌پلاسوتیک‌بسویکلرایدوینیلپلی‌
بورای‌دپرکواربر‌ایون‌مواده‌. سوفید‌رنوو‌و‌مایول‌بوه‌خاکسوتری‌موی‌باشودپوودریارزشمند‌به‌شکل‌

یایی‌نخستین‌بار‌در‌قرن‌نووزدهم‌مویلادی‌کشوف‌شود‌و‌اموروزه‌بوه‌دلیول‌خوواص‌فیزیکوی‌و‌شویم
ترونیکوی‌،‌پزشوکی،‌صونایع‌الکخودروسازیمناسب‌در‌صنایع‌مختلف‌از‌جمله‌صنعت‌ساختمان،‌

پتروشوویمی. دنیووا‌محسوووق‌مووی‌شووودپلیمرهووایبکووار‌مووی‌رود‌و‌از‌جملووه‌پرمصوورف‌توورین‌... و‌
ن‌بوین،‌دو‌،‌اروند،‌لدیر‌و‌آبادان‌تولیدکنندگان‌این‌محصول‌در‌کشور‌می‌باشند‌کوه‌از‌ایوبندرامام
فتوه‌شوده‌در‌بورس‌اوراق‌بهوادار‌تهوران‌پذیر‌ش تروو‌شغدیرلدیر‌و‌آبادان‌با‌نماد‌های‌پتروشیمی

درصدی‌از‌کل‌عرضه‌هوای‌پوی‌وی‌سوی‌در‌بوورس‌کوالا‌را‌بوه‌خوود‌اختصواص‌26و‌سهمی‌تقریبا‌اند
شوکل‌مطابق‌با‌نمودار،‌در‌برخی‌از‌ماه‌های‌سال‌تقاضا‌از‌عرضه‌پیشی‌می‌گیورد‌و‌شواهد. اندداده‌

بووده‌و‌هستیم‌اما‌در‌دو‌ماه‌اخیر‌تعادل‌نسبی‌بر‌عرضوه‌و‌تقاضوا‌حواکممعاملاتگیری‌رقابت‌در‌
ازایمیلیون‌توموان‌بوه‌35به‌شهریورماهدر‌ PVCمیانگین‌نرخ‌. رقابت‌خاصی‌شکل‌نگرفته‌است

معواملاتو‌نرخ‌دلار‌تعیین‌کننده‌روند‌آتوی‌PVCهر‌تن‌رسیده‌است‌و‌چشم‌انداز‌نرخ‌های‌جهانی‌
.خواهد‌بود

(PVC)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا
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25,016

27,009

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
103% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
94% گوگرد‌گرانوله پالایش‌نفت‌تهران‌)تندگویان(
86% سیمان‌پوزولانی/کیسه50 سیمان‌کاوان‌بوکان
84% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌32/5-فله سیمان‌ساوه
73% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-کیسه50 سیمان‌کاوان‌بوکان
71% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌آرتا‌اردبیل
62% ایزوبوتانول پتروشیمی‌شازند
54% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌32/5-کیسه25 سیمان‌صوفیان
51% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌32/5-کیسه50 سیمان‌خاکستری‌نی‌ریز

درصد نام کالا تولید کننده
17% آمونیاک‌)مایع( پتروشیمی‌شیراز
17% کود‌مایع‌ازته پتروشیمی‌شیراز
16% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌شیراز
16% سیمان‌پوزولانی/کیسه50 سیمان‌کاوان‌بوکان
15% 3840UAپلی‌اتیلن‌سنگین‌دورانی‌ پتروشیمی‌لرستان

-22% EP3130UVپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌ پلی‌پروپیلن‌جم‌)پتروشیمی‌جم‌پیلن(
-18% سیمان‌بنایی‌)MC(/کیسه50 سیمان‌کردستان
-17% منو‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
-17% سیمان‌مرکب سیمان‌آرتا‌اردبیل
-16% اوره‌گرانول پتروشیمی‌کرمانشاه

38%
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درصد رقابت میانگین وزنی قیمت
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888 شگویا - 1.81 3.1% 528,511,248 پلی اتیلن ترفتالات بطری

786 شگویا - 1.83 0.1% 467,684,402 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

698 آریا، شاراک، جم - 1.54 -0.4% 415,290,196 پلی اتیلن سبک

836 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.24 -0.6% 497,773,680 پلی پروپیلن

589 شغدیر، شپترو - 1.48 -0.2% 350,442,679 پلی وینیل کلراید

365 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -3.4% 217,459,735 لوب کات

559 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.19 -3.1% 332,752,028 روغن پایه

275 شپاس - 1.00 4.3% 163,865,294 قیر 6070

237 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.59 0.4% 141,228,179 وکیوم باتوم

362 ک مارون، شارا شگویا 1.60 -0.9% 215,418,926 منو اتیلن گلایکول

1004 شپلی - 1.00 0.6% 597,539,150 نخ پلی استر

34%

استشدهذکرتن ریال  ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا

19%

-13%

-13%

-11%

-9%
42%

4%

-7%

1%

-14%

اثرگذار بر بهای تمام شده
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-3%

30%

20%
قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

378 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.72 -0.5% 224,844,163 شمش بلوم

531 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 -2.8% 316,000,000 ورق گرم

631 فولاد فجر 1.00 0.5% 375,341,393 ورق سرد

88 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.34 0.1% 52,539,110 گندله

212 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.05 -3.3% 126,376,968 آهن اسفنجی

440 - ذوب 1.42 -2.4% 261,662,250 تیرآهن

444 ذوب، کویر، فرود فولای 1.96 0.14% 264,048,901 میلگرد

8322 فملی فباهنر 1.08 0.8% 4,952,580,645 مس کاتد

2494 فاسمین، فگستر فباهنر 1.97 4.9% 1,483,930,801 شمش روی

استشدهذکرتن ریال  ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

7%

31%

-1%

20%

13%

13%
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساسبرفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
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)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
14,832 قیمت هفته جاری:
15,654 قیمت هفته گذشته:

-5.25% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

21,082 قیمت هفته جاری:
20,345 قیمت هفته گذشته:
3.62% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

13,950 قیمت هفته جاری:
14,366 قیمت هفته گذشته:

-2.89% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

11,346 قیمت هفته جاری:
11,349 قیمت هفته گذشته:

-0.03% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

15,290 قیمت هفته جاری:
14,665 قیمت هفته گذشته: 
4.26% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

12,058 قیمت هفته جاری:
12,031 قیمت هفته گذشته: 

0.23% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

10,615 قیمت هفته جاری:
10,437 قیمت هفته گذشته: 
1.71% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

8,374 قیمت هفته جاری:
8,054 قیمت هفته گذشته: 

3.98% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

13,703 قیمت هفته جاری:
14,280 قیمت هفته گذشته:

-4.04% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

11,722 قیمت هفته جاری:
13,030 قیمت هفته گذشته:

-10.04% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

42
0

   ت  مورد   ارش    ت    شت 1

   
   

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

84%
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فسازان

فولادیضایعاتدرصد10واسفنجیآهندرصد90صورتبهاولیهموادمصرفترکیب.کندمیدریافتاولیهموادعنوانبهرافولادیضایعاتواسفنجیآهنکهباشدمیفولادیشمشتولیدکنندگانجملهازفسازاننمادباس اهانسازانللت شرکت
 ‌شدهتمامبهایساختار.ودشمیخریداریبازارازفولادیضایعاتوکالابورسازنیازمورداسفنجیآهن.کندتغییراستممکنآنهاازاستفادهدرصدبازار،بهنرخبهتوجهبامختلفهایزماندرودارندرایکدیگرباجایگزینیقابلیتمادهدواین.باشدمی

تاثیرشرکتصناخالسودحاشیهبرتواندمیشمشواسفنجیآهنبیناسپردکر اساساینبر.دهدمیتشکیلاسفنجیآهنراآنازایعمدهبخشکهباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهدرصد80ازبیشکهدهدمینشانفسازان
افزایشورقابتریگیشکلشاهدگازی،هایمحدودیتبهتوجهباسالسردهایماهبهرسیدنبامعمولاامااستگرفتهقرارمطلوبیمحدودهدرفسازانبرایاسفنجیآهنوشمشبیناسپردکر نمودار،بامطابقحاضرحالدر.باشدداشتهمهمی
.شودمیاسفنجیآهنوشمشبینکر تضعیفسببموضوعاینکههستیماسفنجیآهننرخمیانگین

 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
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5,323 %1001 %9 %6 %-1

4,086 %734 %8 %6 %0

2,126 %634 %5 %3 %-1

2,396 %938 %5 %4 %0

599 %6 %0

2,894 %-4 %1 %-1 اهرمی

665 %-1 %1 %-1 شاخصی

644 %8 %5 %0
بخشی

622 %-13 %-5

352 %530 %6 %2 %-1 مختلط

425 %9 %5 %0 تضمین اصل سرمایه

13,432 %861 %53 %25 %3 مبتنی بر سکه طلا

2,716 %28 %14 %2 اهرمی

8,137 %29 %14 %2
با درآمد ثابت

53,280 %169 %28 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشوکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گوذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتورین‌بوازدهی‌ممکون‌را‌بورای‌سورمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صووندوق‌نیوواز‌بووه‌صوورف‌زمووان‌و‌دانووش‌سوورمایه‌گذاری: سووهولت‌در‌سوورمایه‌گووذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بووالایی‌برخووور‌نقدشوووندگیصووندوق‌هووای‌سوورمایه‌گووذاری‌از‌: مناسووبنقدشوووندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نوده‌وجوود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینوده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هوای‌در‌دصوندوق‌تووان‌بوازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یوا‌بیشوتر‌از‌گذشوته‌باشود

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صوندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیوت‌عملکورد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

واحد عادی صندوق اهرمی :ریسک (واحد عادی)توان  : نام صندوق 

صدور و ابطالی:  نوع صندوق1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت

1403/06/07:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 2,716

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌تیر‌*

    و  ولاد
   

محصولات ش   ا ی
 2 

س  ان، ا ک و  چ
   

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
دارو ی  

  

سرمای    اری
  

  ل ونقل
  

 راورده  ای ن تی
  

بانکها و موسسات اع  اری
  

سا ر
   

سبدگردان مفید

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

واحد عادی

(واحد عادی)سرمایه گذاری در صندوق توان

میلیون تومان1

1.56

سبدگردان مفید

 8

کثر بازدهی موثر سالانه % 30حداقل بازدهی موثر سالانه  % 32و حدا

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1401/08/16 1401/11/16 1402/02/16 1402/05/13 1402/08/11 1402/11/11 1403/02/11 1403/05/081403/06/07
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1,271

2,061

1,627

15
11

32

21

58
68

5
4

16

10

33

46

59,900

2,522

73%

22%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
43,320,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

73%32%22%20%

25% 29%

5% 2%

54%

25%

2% 2%

54%

26%

3% 2%

54%

22%

0% 2%

51%

26%

1% 3%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%
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-3%
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38%
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
.کردمخالفتارسالیتقاضاهایدرصد۳۸بامرکزیبان هفتهاین.رسیدهمت۱۷٫۸بهافتبابان ‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•
.بودآنخریدارسرمایهبازارتنهاکهرفتفروشبهدرصد۲۸٫۲۷سررسیدتابازدهنرخدراوراقهمت۱٫۲۸۴مبلغدولت،بدهیاوراقحراجهجدهمیندر•
رشدعدم،تجاریکسریدرافتاصلیدلیل.می‌دهدنشانرادلاریمیلیاردیکازبیشافتقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد۲٫۴۸۶بهکشورتجاریکسریگمر اعلاماساسبر•

.استکردهرشددرصد۸ازبیشصادراتکهحالیدرداشتهرشددرصد۱٫۵تنهاقبلسالمشابهمدتبهنسبتتیردروارداتکهنحویبهبودهکشورواردات
ارزتأمینپایینسطح.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۶٫۳۰۷مبلغ۴۰۳شهریور۴تاامسالابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

.داشتتداومافتاخیرگزارشدرترجیحی
خارجیاقتصاد

اساسبر.بودانتظاراتازکمترکهماندباقیدرصد۲٫۵سطحدرژوئنماهدرکشوراینشخصیمصرفیمخارجسالانهتورم.کردپیداکاهشهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•
FedWatchگروهCMEرسیددرصد۷۰بهس تام ردربهرهنرخپایه‌ایواحد۲۵کاهشاحتمال.

افزایشباکشوراینلیرکارخانه‌ایPMI.استبخشایندررکوددهندهنشان‌کهرسید۲۹٫۱بهوکردهافتکارخانه‌ایPMIشاخصحالاینبا.دادنشاننسبیبهبودژوئیهماهدرچینصنعتیسود•
.داردقراررونقمنطقهدرجزئی

اینینگینقدرشداروپا،مرکزیبان پولیانبساطیپولیسیاستپیدر.می‌دهندنشانکاهشنیزکشوراینهستهوعمومیسالانهتورم.رسیددرصد۶٫۴بهکاهشدرصد۰٫۱بااروپابیکارینرخ•
.یافتافزایشنیزمنطقه

احتمالواآمریکتورمیشرایطبهبود.شدلیرآهنیوآهنیفلزاتقیمتافزایشباعثنوسازخانه‌هایازچینحمایتیسیاست‌های.کردثبترادرصدی۰٫۰۳جزئیافزایش(MCI)مفیدکالاییشاخص•
.داشتمثبتتاثیرنفتبازاربرنیزانبساطیپولیسیاست
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
۷۶.۰۲۰.۰۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۷۹.۰۸۱.۳۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۷۵.۷۳۲.۳۸(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۷۲.۰۰۰.۲۱-(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۷۸.۰۰۳.۴۳-( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۲۸۸.۰۰۰.۶۲گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۸۹۱.۰۰۱.۶۲-(تن/دلار)روی

LME۲۴۹۴.۰۰۰.۱۲-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۸۰.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۷۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۷۵.۰۰۰.۴۶خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۰۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
۲۹۰.۰۰۱.۴۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 
-۳۲۷.۰۰۰.۹۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 



1403/06/1032

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

افترینبیشتنیزاقلامتفکیکبه.شدتثبیت(پنج ساله)دورهمیانگینزیرهمچنانورسید۷۶.۰۲سطحبهدرصدی۰.۰۳جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد۲.۳۸)WTIنفتآنازقیمترشدبیشترینو(درصد-۳.۴۳)گرمورقآنازقیمتهفتگی

قیمتزایشافباعثتوسعه دهندگانبرایجدیدمالیتسهیلاتاعطایوشدهتکمیلنوسازخانه هایفروشافزایشبرایچیندولتجدیدحمایتیسیاست هایاعلاماخیرهفتهدر•

داشتهفولادیتمحصولاقیمتبرموقتیافزایشتاثیرسیاست هااینکهمی رودانتظارچین،مستغلاتومسکنبخشبرحاکمرکودشدتبهتوجهبا.گردیدغیرآهنیوآهنیفلزات

.باشند

انتظارشده،شرمنتاخبارطبق.داردقرار«آمریکاانقباضیپولیسیاست هایچشم انداز»و«اکتبرماهازپلاساوپکعرضهافزایشاحتمال»تاثیرتحتنفتقیمتروزهاایندر•

بهرهنرخکاهشابلمقدر.برودپیشنفتشدهبرنامه ریزیتولیدافزایشسمتبهاکتبرماهازاعضاء،ازبرخیتوسطتولیدکاهشولیبیاخیرقطعی هایوجودباپلاساوپککهمی رود

.باشدداشتهنفتقیمتبرمثبتتاثیرمی تواندرزروفدرالانبساطیپولیسیاست هایشدتوسپتامبرماهازرزروفدرالتوسط
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاق۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان6,711حدودگازمکعبمترهرنرخ45,346ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.8حدود
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توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

اقتصاد داخلی

کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۷٫۱۶حدودبان ‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۰٫۶۱همچنین.کردموافقتآنهمت۱۰٫۶۵بامرکزیبان 

طوریبهت،گرفخودبهانقباضیرویکردمرکزیبان اخیرهفتهدرانبساطی،رویکردماهسهازبعد•
.نکردموافقتریپوتقاضاهایدرصد۳۸باکه

یادآوری.دادانجامراروزهششوهفتسررسیدباریپوعرضهاخیر،هفتهسهدرمرکزیبان •
اخیرماه۶درمتوسطبه‌طور.بودشدهروزه۸۵و۸۴ریپوهایماه،دوحدودبرایکهمی‌شود
همت۱۶۱حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۶۶حدودبان ‌ها
 ‌.بود

رااعتبارتقاضایمقدارکمترین،۱۴۰۰مهرازوداشتکاهشاخیرهفتهدربان ‌هااعتبارتقاضای•
بود،اخیرماه۲حدوددرروز۸۴و۸۵سررسیدباریپوانجامازمتاثرموضوعاین.استکردهثبت

.استنشدهسررسیدریپوها،ازهمت۲۵۰حدودکهبه‌طوری
فاصلهبهومی‌شودشروعامسالشهریور۱۹ازروزه۸۵ریپوهایسررسیداولینکهکردتوجهباید•

دوبارهافزایشانتظارلذا.شدخواهدسررسیدریپوهمت۲۶۰حدودتدریجیبه‌طورهفتهیکحدود
.داردوجودامسالپاییزدربان ‌هااعتبارتقاضای

۲۳٫۶حولدربین‌بانکیسودنرخوبودشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرماهدودر•
.دبوبین‌بانکیبهرهنرخدرجدیدیرکوردکهرسیددرصد۲۳٫۷بهاخیرهفتهدرامابود،گرفتهقرار

 ‌حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبان ‌هااعتبارتقاضایمتوسط•
عرضهبلندمدت‌ترریپوهایکهخرداداواخرازامایافت،افزایشهمت۲۳۲٫۷حدودبههمتی۱۴۵
بهتوجهبا.رسیدهمت۳۶حدودبهوداشتکاهشماهتیرازبان ‌هااعتبارتقاضایمتوسطشد،
۲۵۰بالایبهمی‌تواندبان ‌هااعتبارتقاضایآتیماهدودرروزه،۸۵ریپوهایسررسیدهایزمان
.برسدهمت
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حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار

حجم‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار

محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید
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توضیحات تکمیلی برگزاری حراج هجدهم اوراق مالی اسلامی

اقتصاد داخلی

۱٫۲
۸۴۵٫۴۲

۹۷٫۵۱

۱۱۸٫۲۰۰

۲۸٫۳۹

۲۸٫۷۶

۲۸٫۲۷

۲۷٫۰

۲۷٫۴

۲۷٫۸

۲۸٫۲

۲۸٫۶

۲۹٫۰

۰

۴۰

۸۰

۱۲۰

۱۶۰

۴۰۳
٫۰۲
٫۱۱

۴۰۳
٫۰۲
٫۲۵

۴۰۳
٫۰۳
٫۰۸

۴۰۳
٫۰۳
٫۲۲

۴۰۳
٫۰۴
٫۰۶

۴۰۳
٫۰۴
٫۲۰

۴۰۳
٫۰۵
٫۰۲

۴۰۳
٫۰۵
٫۱۶

۴۰۳
٫۰۵
٫۳۰

فروش‌تجمعی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌
اول‌سال

‌هافروش‌به‌بان 

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

سرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۱٫۲۸۴گذشتههفتهدر•
 ‌.استشدهفروختههمت۱۱۸حدودنقدی،اوراقمجموعدرشهریور۶تاسالابتدایاز.شدفروخته

متوسطبه‌طورسال،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
 ‌.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵٫۴۲باید

داختبازپر‌مخارجازبیشتروبودهبودجه‌ایالزاماتازفراترسال،اولازاوراقتجمعیفروشمیزان•
۲۵٫۷۱حدوددولتتوسطبدهیبازارازنقدینگیبرداشتخالصیعنی.استسررسیدشدهاوراق
.استهمت

می‌توانقبل،سالدردولتبدهیاوراقانتشاروفروشعملکردوگذشتههفته۱۸بهتوجهبا•
وفروشاخزاهمت۱۰۰حدودونقدیاوراقهمت۳۳۷حدود،۱۴۰۳سالدرکهکردپیش‌بینی
ازبیشتراخیرسالچندمانندرقماینوبودخواهدهمت۴۳۷حدودمجموعدرکهشودمنتشر
.بودخواهدسالاولمصوقبودجهقانون

۲۱.۵۷

۹۳.۳۴

۳.۲۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

ی بانک ها و موسسات اعتبار
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰

خریداران اوراق دولتی در حراج
مبلغ‌عنوان

تسویه‌شده
(۶۹٫۴۰۸)اصل‌اوراق

(۲۳٫۰۸۲)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۹۲٫۴۹)جمع
۱۱۸٫۲فروش‌نقدی‌اوراق

۲۵٫۷۱خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی
۰(اخزا)انتشار‌لیرنقدی‌

۲۵٫۶۳۸۶خالص‌فروش‌کل‌اوراق
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تجارت خارجی چهار ماهه

قبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۸.۱۵رشدباغیرنفتیصادرات،۱۴۰۳نخستماههچهاردر•
سالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۱.۵رشدبانیزغیرنفتیواردات.رسیددلارمیلیارد۱۷.۴۶سطحبه

۱۹.۹۴۹سطحبهقبل
.رسیددلارمیلیارد•
صادراتوخامنفتصادراتلحاظبدون)غیرنفتیتجاریترازکسری،۱۴۰۳نخستماههچهاردر•

بترتیب،۱۴۰۳ماههسهوقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبوددلارمیلیارد۲.۴۸۶برابر(چمدانی
.استداشتهدرصدی۲۰۷رشدودرصدی۲۸افت

بودهدلارمیلیارد۱۴۰۳،۱۵.۷نخستماههچهاردرخامنفتصادراتشدهمنتشراخبارطبق•
تانکرگزارشحسببر۱۴۰۳چهارماههدربشکه ایمیلیون۱.۸روزانهصادراتمتوسطلحاظبا.است
.استرفتهبه فروشدلار۷۳تقریبا  ایرانخامنفتبشکههرترکرز،

۲۰.۷۴سهمبا)عراق،(درصد۲۷.۳۶سهمبا)چینکشورهایبه ترتیب،۱۴۰۳نخستماههچهاردر•
مقاصدمهمترین(درصد۹.۲۶سهمبا)ترکیهو(درصد۱۳.۵۴سهمبا)عربیمتحدهامارات،(درصد

.بودندایرانیکالاهایصادراتی
خارجیترانزیت

بهنسبتکهبودتنمیلیون۷.۶۲۲کشورازخارجیترانزیتمیزان،۱۴۰۳سالنخستماهچهاردر•
.استداشتهرشددرصد۵۸.۵۶قبل،سالمشابهمدت

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۳تجارت خارجی  چهار ماهه نخست 
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میلیارد دلار –تراز تجاری غیرنفتی تجمعی 

درصد تغيیرات ۱۴۰۲چهار  ماهه  ۱۴۰۳چهار ماهه 
  فعاليت

دلار  وزن 
ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد تنمیلیون دلاریاردمیل تنمیلیون
۸.۱۵ ۴.۰۵ ۱۶.۱۴۸ ۴۶.۱۰۹ ۱۷.۴۶۳ ۴۷.۹۷۸ (غیرنفتی)صادرات
۱.۵۳ ۵.۷۵ ۱۹.۶۴۹ ۱۱.۹۰۷ ۱۹.۹۴۹ ۱۲.۵۹۲ (غیرنفتی)واردات

۳.۵۰۱- ۲.۴۸۶- تراز تجاری غیرنفتی

- - - - ۱۵.۷ - صادرات نفت چهارماهه
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توضیحات تکمیلی ترجیحیتامین ارز 

اقتصاد داخلی

ومیلیارد۲۸حدود۱۴۰۳شهریورماه۴پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون۷۹۱

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۳۰۷ومیلیارد۶واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

۴ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبان گزارش•
ورولنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۹۴۶ومیلیارد
پزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱٫۳۶۱وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۱۴افزایشمرداد۳۱گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینامااستیافتهکاهشدلارمیلیون۱۰پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین
.داشتافزایشدلارمیلیون۲۴اساسیکالاهای
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میلیون‌دلار–۱۴۰۳شهریورماه‌۴تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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میلیون‌دلار–تغییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
عیانمدتعدادهفتهایندر.یافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۴اوت۲۴بهمنتهیهفتهدر•

هزار۲۳۲)بازارانتظاراتبامطابقوداشتقبلهفتهبهنسبتنفریهزار۲کاهشکهرسیدنفرهزار۲۳۱بهبیکاری
۲۳۱٫۵سطحبهنفری۴۷۵۰محسوسکاهشباوشدنزولیآنچهارهفته‌ایمتحر میانگینهمچنین.بود(نفر
.رسیدنفرهزار

تقاضابخش
ازکمترکهماندثابتدرصد۲٫۵سطحدرژوئنماههمانند۲۰۲۴ژوئیهدر(PCE)شخصیمصرفیمخارجسالانهتورم•

ثابتدرصد۲٫۶سطحدرنیزهستهسالانهPCEتورمگذشتهماهدوهمانندهمچنین.بودبازاردرصدی۲٫۶پیش‌بینی
.بودبازاردرصدی۲٫۷انتظاراتازکمترکهماند

قبل،ماهبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهماهدرآمریکا(PCE)شخصیمصرفیمخارجقیمتشاخصسالانه،نرخ‌هایخلافبر•
.بودبازارانتظاراتبامطابقولیقبلماهدرصد۰٫۱مقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد۰٫۲

پولیسیاست گذاری
بهرهنرخپایه‌ایواحد۲۵کاهشاحتمالاخیرهفتهدرPCEتورمآمارانتشارباCMEگروهFedWatchاساسبر•

کمیتهاعضایازبرخیتوسطمطرحنرخپایه‌ایواحد۵۰کاهشاحتمالحتیوشددرصد۷۰س تام رماهنشستدر
FOMCاستشده‌مطرح.

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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PCEتورم سالانه هسته  PCEتورم سالانه  محور راست  PCEتورم ماهانه 
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اقتصاد چین

.شدضعیفتکشوراینتقاضایبخشوداشتنسبیبهبودچینعرضه یبخشگذشتهماهبامقایسهدرکلیبه طور

عرضهبخش
سطحبهقبلسالمشابهمدتبهنسبتافزایشدرصد۳٫۶با۲۰۲۴نخستماههفتدرچینصنعتیشرکت‌هایسود•

.رسیدیوآنتریلیون۴٫۱
وکامپیوتر،(درصد۷۹٫۳)غیرآهنیفلزاتذوبزمینهدرفعالشرکت‌هایماهههفتسودنیزشرکت‌هاتفکیکبه•

.یافتندافزایش(درصد۲۳٫۹)غذاییموادوکشاورزیو(درصد۲۵٫۱)ارتباطات
-۲۱٫۷)سنگزغالاستخراج،(درصد-۴۶٫۶)غیرفلزیمعدنیموادحوزهدرفعالصنعتیشرکت‌هایسودمقابلدر•

.یافتندکاهش(درصد-۸٫۱)ماشین‌آلاتوتجهیزاتو(درصد

تقاضابخش
•PMI۲۰۲۴اوتماهدر.گرفتقراررکودیناحیهدرمتوالیماهچهارمینبرایچینکارخانه‌‌ایتولیداتPMIتولیدات

.استاخیرماه۴درآنمیزانکمترینکهرسید۴۹٫۱بهقبلماهبهنسبتواحدی۰٫۳افتباکشوراینکارخانه‌ای
•PMI۲۰۲۴اوتدر.دارندقراررکودیمرزنزدیکیدرمتوالیماهسومینبراینیزلیرکارخانه‌ایتولیداتوعمومی‌های

بازارانتظاراتازبالاترکهکردثبترا۵۰٫۳عددقبلماهبهنسبتواحدی۰٫۱افزایشبالیرکارخانه‌ایتولیداتشامخ
یک‌سالدرعمومیشامخمیزانکمترینکهرسید۵۰٫۱بهواحدی۰٫۱افتبانیزعمومیPMIماهایندر.‌بود(۵۰عدد)

.استاخیر
.می‌دهدنشانرااوتماهدرمشتق‌شدهتقاضایتضعیفمختلفبخش‌هایدرچین‌هایPMIوضعیتمجموعدر•

حمایتیوپولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرچینپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی (YTD)سود صنعتی تجمعی تغییرات  سالانه 
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واقتصاد منطقه یور 

بخشسبینتقویتوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراینتقاضای

عرضهبخش
(درصد۶٫۵)ژوئنماهمقداربهنسبتکهرسیددرصد۶٫۴به۲۰۲۴ژوئیهدریورومنطقهبیکارینرخ•

طوربه2024تا1995سالازیورومنطقهبیکارینرختاریخیبه‌صورت.استداشتهجزئیکاهش
پایین‌ترین.رسیددرصد۱۲٫۲۰یعنیخودحدبالاترینبه2013ژانویهدرکهبودهدرصد‌‌۹٫۳۰متوسط
.(درصد۶٫۴)بود۲۰۲۴آوریلدرنیزنرخ

تصادیاقرشدامابودقویاخیرسالیکانقباضیسیاست‌هایبه‌لممنطقهایناشتغالوضعیت•
وندر‌ایناگر.استگذاشتهبهبودیبهرونیزاقتصادیرشد۲۰۲۴سالدرکهبودشدهتضعیفدچار
دوبارهطقهمناینتقاضایفشارازناشیتورمکهداشتانتظارمی‌توانباشد،داشتهتداوماشتغال
.شودصعودی

تقاضابخش•
.رسید۲٫۸و۲٫۲بهترتیببهویافتکاهشمنطقهاینهستهوعمومیتورم‌هایسالانهنرخ•
.رسیددرصد۰٫۲بهصفرازویافتافزایشتورمماهانهنرخ•
۳منفیبه۱٫۲ازانرژیتورمکهبه‌طوریبود،انرژیهزینه‌هایکاهشتورم،کاهشاصلیدلیل•

.داشتجزییافزایشدخانیاتولذاییموادتورماما.یافتکاهشدرصد
باقیدرصد۲حولودادهادامهخودفعلیروندبهمنطقهاینتورمنرخمتوالیماهچندبرایاگر•

.بودخواهیماروپابان سیاستیبهرهنرخدرسریعکاهششاهدبماند،

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری
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تورم سالانه   تورم سالانه هسته  محور راست -تورم ماهانه
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واقتصاد منطقه یور 

تقاضابخشادامه
موضوعاین.رسیددرصد۲٫۳نقطهبهنقطهرشدبهودادادامهخودصعودیروندبهیورومنطقهنقدینگیرشد•

.استمنطهاینتقاضایبهبودنشان‌دهنده
جزییکاهشبنگاه‌هابهوامرشداما.یافتافزایشدرصد۰٫۵به۰٫۲ازوبودصعودیخانوارهابهوامرشدروند•

.رسیددرصد۰٫۶به۰٫۷ازوداشت
تدریجیکاهشرونداروپامرکزیبان کهمی‌رودانتظارمنطقه،ایندراشتغالبهبودوتورمنزولیروندتوجهبا•

.دهدهادامراصعودیروندنقدینگیرشدویابدافزایشمنطقهایندرتقاضاآنتبعبهودهدادامهرابهرهنرخ
پولیسیاست گذاری•
ماابود،گرفتهپیشدرراپولیانقباضیسیاست(۲۰۲۴ژوئن۶تا۲۰۲۲ژوئیه۲۱)سال۲حدوددراروپامرکزیبان •

ی‌تواندممنطقه،اینتورمنرخوضعیتبهتوجهبا.استدادهرویکردتغییربهرهنرخکاهشبهامسالژوئن۶از
واحد۰٫۲۵اندازهبهرابهرهنرخدوباره(س تام ر۱۲/شهریور۲۲)بهرهنرختعیینآتیجلسهدرکهداشتانتظار
.دهدکاهشدرصد

احتمالبهلذا.دادخوادکاهشدرصدواحد۰٫۲۵رابهرهنرخآمریکارزروفدرالنیزشهریور۲۸درکهکردتوجهباید•
شهریور۲۸ازاما.داشتخواهندقیمتکاهشکری تووطلاوافزایشدلارشاخصشهریور۲۸تا۲۲اززیاد

 ‌یدرجایحالدردلارشاخصروندکری تو،وطلادرقیمتافزایشیکازبعدوداشتخواهدکاهشدلارشاخص
(side)گرفتخواهدقرار.

توضیحات تکمیلی عرضه وام و نقدینگی
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رشد عرضه وام به بنگاه ها رشد عرضه وام به خانوارها رشد نقدینگی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۴سپتامبر  ۴(ژوئیه)تورم تولیدکننده 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۴سپتامبر  ۴(ژوئیه)JOLTsفرصت های شغلی 

PMIمنطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۵سپتامبر  ۵(اوت)ساخت وساز

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۵سپتامبر  ۵(ژوئیه)خرده فروشی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۵سپتامبر  ۵(اوت۳۱)مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۶.۱۶سپتامبر  ۶(اوت)نرخ بیکاری و مشارکت 

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۶.۱۶سپتامبر  ۶(اوت)لیست حقوق غیرکشاورزی 

چینشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۷سپتامبر  ۷(اوت)صادرات، واردات، تراز تجاری و ذخایر ارزی 

پیشروهفتهرویدادمهمترین
ازشیبخواقعدر.داشتندصعودیرونداقتصادیمشارکتوبیکارینرخاخیرماهسهدر:آمریکابیکارینرخ

انتظاراخیر،ماهیکدربیکاریمدعیانروندبهتوجهبا.بوداقتصادیمشارکتافزایشبیکاری،نرخشدنصعودی
.استبیکارینرخجزییکاهشبر
دلارشاخص:مثبتاثر•
کری تووطلا:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(شگویا)پتروشیمی تندگویانشرکت 

تحلیل بنیادی
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شرکت پتروشیمی تندگویان

معرفی شرکت

  تا رروساتزرت رروسایت ررسرپتنطررس تژی اررصتییرر  تا و ررس  ت1377شررت پتروتیشررتندتویرر در سات  ت ررس ت
 PET , PTAهکورس تهطرپتوردتر تژل رر ت۳۴یت  تتژنیردتبرصتژحرس پت(   )روتیشتندتبی  تاژرس تزننیردت

.   تبر ستای اقتبطس ا ترذیتفوصتش 1398ا  اثتش تیت  ت س ت
. اینتشت پتهزیتیا  تهس تفتعدتهل  یگتزلیجتفس ستا پ

.بخشتوردت  تشسژلتشتنتسیدیترلتنت تیتنحسهدتوشکیلتش  تا پ۳اینتشت پتاتت

وشکیلتش  تا پت صتزر اکتی ی  تآاتهسترس ات لینتیتا ت ت PTA2ی 1PTAبخشتشتنتسیدتاتت س زسنصتهس ت
اینتاتتژل رلات. وتفوسدتکتا ت تزسدصتوردت ت نی هزا تونت770ژنوران تا تتکتبر  تیت سدتسنصت  تژجنرعت

.بخشتژدتورااتبتا توردت ترلدتاوتلنتوتفوسلاتتا وفس  ت ت 

551هزا ونتدت  تب ت تیت۳۳۳یتژیراوتلنتدلا کر ت اتدتفوصتیت سدتسنصت  PTAبخشترلنیت تاینتژجونعت
تا توردت تژل رلاتتآاتهست  تصیسیعتژخولفتاتتهنلصتصیعپتنحسهدتب. زا ونتدت  تادتسفتوردت تژدت نی ه

ژر  تا وفس  ت...انراعتادتسفیتوردت تانراعتظتیفتبحوصتبی  تژرا تغذایدتیتبط اشودت  تصیسیعتبحوصتبی  یتیت
. تا تژدتدیت 

ا پت صتزر اکتی ی  تآاترلتنتتادتسفتبر  تیتظتفتپتآات POYبخشتنحسهدتاینتشت پتوردت تنخترلدتا وت
یترس نصتاتتت س بت هس تآاتژنورااتا وفس  ت  توردت تادبحصتی تشدیترس نصت شبسف. هزا تونت  ت س تا پ66

. یژبلدتیتپت  تا یت اتنس تبت 



1403/06/1046

معرفی شرکت

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

لار
ن د

لیو
می

37%

16%
12%

11%

1%

23%

هلدینگ‌خلیج‌فارس

شركت‌واسط‌مالي‌تیر‌ششم

گروه‌پتروشيمي‌تابان‌فردا

پتروشيمي‌بوعلي‌سینا

شركت‌بيمه‌ایران

سایر‌سهامداران

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

140
3-

06-
07

140
3-

03
-06

140
2-1

1-2
8

140
2-0

8-
30

140
2-0

6-0
1

140
2-0

3-
07

140
1-1

1-3
0

140
1-0

8-
29

140
1-0

5-
31

140
1-0

3-
01

140
0-1

1-2
3

140
0-0

8-
29

140
0-0

6-0
1

140
0-0

2-2
7

139
9-1

1-2
5

139
9-0

8-
27

139
9-0

5-
28

139
9-0

2-3
0



1403/06/1047

اسید‌واحد‌
ترفتالیک‌
خالص

پارازایلن

نخ‌پلی‌استر

پت‌الیاف

نخ‌پلی‌استر

پت‌الیاف

66

485

ینور-پتروشیمی‌بوعلی468

(هزار‌تن)

(هزار‌تن)

333

پت‌بطری

فرآیند تولید 

37
اسید‌استیک

رانپتروشیمی‌فن‌آو
پت‌بطری

منو‌اتیلن‌گلایکول

منو‌اتیلن‌گلایکول
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1402ماهه 12ترکیب تولید محصول نهایی شگویا در (تن)تولید محصولات شگویا 

ا پpoyنخت% 4پپتب ت تیت% 38اتتژل ر تنطسیدتشت پتژتبرطتبصتپپتادتسفتیت% 58. ا تژدتبسش هنسن ر ت صت  تننر ا هس تبسلاتژشخصتا پتژا ا تیتوت تبتوردت تشت پتوات بسترس 

ترکیب تولید 

گرید‌الیاف
58%

گرید‌بطری
38%

POYنخ‌
4%

 -

 40,000

 80,000

 120,000

 160,000

فصل‌دوم‌
منتهی‌به‌
1401/06

فصل‌سوم‌
منتهی‌به‌
1401/09

فصل‌چهارم‌
منتهی‌به‌
1401/12

فصل‌اول‌
منتهی‌به‌
1402/03

فصل‌دوم‌
منتهی‌به‌
1402/06

فصل‌سوم‌
منتهی‌به‌
1402/09

فصل‌چهارم‌
منتهی‌به‌
1402/12

فصل‌اول‌
منتهی‌به‌
1403/03

گرید‌بطری گرید‌الیاف POYنخ‌ اسید‌ترفتالیک‌خالص
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مقایسه درصد رقابت پت گرید بطری و  درصد اختلاف دلار آزاد و پت بورس کالادرصد رقابت پت بطری به نسبت نرخ پایه

 ت  سبرپتننر ا تفرقتنشسات هی  تاینتا پت صتپپتب ت تبصتعلرپت نورر توات برستورست لا تآتا
صتیتواسضستژتشر تبصتغیتتاتتژرا عدت صتژثلتنی تژس تدذشوصتادوطسبستت  تبستا تا تت سهشت سفو

. پپتب ت تهمتژر وست سهشت سفوصتبسش 

.  دتدیت ژبستتورهصتبصت نور تپپتب ت ت  ت شر یت ی تاینتژل ر ت  تبر ست سلات  سبپتصر تت
ورژسندت28500  پتشر ت  تننر ا تبسلاتنرخترس صتوست لا تنتنستوع یلتش  تا پتوستاثتتنرختدذا  ت

.   ذفتبشر 

رقابت پت بطری
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pet گرید‌بطری‌رقابت‌اسمی اختلاف‌آزاد‌و‌دلار‌پت‌بورس‌کالا‌
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معامله‌بطری‌به‌پایه‌تعدیل‌شده معامله‌بطری‌به‌پایه‌تعدیل‌شده‌میانگین‌فصلی
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نساجی به نسبت نرخ پایهپتدرصد رقابت 

  پتشر ت  تننر ا تبسلاتنرخت.  س تدذشوصتش  تا پ2بستتورهصتبصتژنیرعتپتصس  اتتپپت  ت شر یتعتضصتیتواسضستپپتنحسهدتبصتوعس ددت  ت  تا پت صتژیجتتبصتع  ت  سبپت ی تاینتژل ر ت  ت
.  ورژسندت ذفتبشر 28500رس صتوست لا تنتنستوع یلتش  تا پتوستاثتتنرختدذا  ت

رقابت پت نساجی
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 PXفوب چین و   PETمقایسه قیمت 

بصتعلپت سهشت تنپتنفپیتبس  تPX  ص تژرا تایدتصتوردت تپپتژتبرطتبصترس اتا لینتا پتهنبحوگدت سبلتورهطدتبینتاینت یتبت تا تا پتیتت  تصر تت سهشت تنپت60بستورهصتبصتا یکصتبتشوتتاتت
.ژنوظتترس ینتآژ ات تنپتپپتهمتبسشتم

 PXفوب چین و  PETمقایسه 
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ترکیب سربارترکیب بهای تمام شده

همتاتتبطس تونس تش  تژتبرطتبصتژرا تژحواتمتژ تفدتبر  ت صتاتتاینتع  % 140264  ت س ت
هنچنرین.   ص تژتبرطتبصتژیررتاورتلنتدلا کرر تبرر  تا رپ20  ص تژتبرطتبصترس اتا لنتیت75

س تاتت سبلتژشسه  تا رپت رصتبرصتعلرپتافرزا شت  تنررختیرروتلنودتیت رسیتتهز یرصتهرسیت رطمت رتب
. س تدذشوصتافزا شت سفوصتا پ5ش  ت  تبطس تونس 

  ت  تا پ1402  ص ت  ت س ت33بصت98  ص ت  ت س ت24هز یصتیروتلنودتشت پتاتت

ترکیب بهای تمام شده
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میلیارد‌تومان‌از‌پتورول‌خریوداری‌کورد‌کوه‌بسویار‌بوالاتر‌از‌3932درصد‌سهام‌شرکت‌پتروشیمی‌صدف‌را‌به‌قیمت‌1402،30در‌انتهای‌سال‌تندگویانپتروشیمی‌❖

شرکت‌پتروشیمی‌صدف‌خلیج‌. می‌باشددرصد‌23ماهه‌با‌سود‌6درصد‌در‌دو‌قسط‌40درصد‌آن‌نقدی‌و‌60ارزش‌منصفانه‌آن‌می‌باشد‌‌که‌از‌مبلغ‌مورد‌توافق‌

.به‌بهره‌برداری‌برسد1403پیشرفت‌داشته‌است‌و‌پیش‌بینی‌میشود‌تا‌انتهای‌% 90هزار‌تن‌می‌باشد‌که‌در‌حال‌حاضر‌136به‌ظرفیت‌sbrفارس‌یک‌طرح‌تولید‌

درصود‌آن‌نقودی‌و‌موابقی‌10میلیارد‌تومان‌خرید‌که‌از‌ایون‌مبلوغ‌657درصد‌سهام‌شرکت‌استقلال‌تهران‌را‌به‌مبلغ‌1403‌،20پتروشیمی‌تندگویان‌در‌اردی هشت‌❖

. درصد‌می‌باشد23ماهه‌با‌سود‌6قسط‌12ثمن‌به‌صورت‌

.شرکت‌طرح‌توسعه‌قابل‌توجهی‌ندارد❖

سرمایه گذاری و طرح توسعه
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(میلیون دلار)سود خالص 

روند سود خالص

11 

(22)

0 

(12)

130 

106 101 

142 

126 122 

 (40)

 -

 40

 80

 120

 160

 1393/12  1394/12  1395/12  1396/12  1397/12  1398/12  1399/12  1400/12  1401/12  1402/12



1403/06/1055

سود و زیان

14031404باقی مفروضات

450,000550,000دلار

%25%25درشد‌حقوق‌و‌دستمز‌

%25%25رشد‌هزینه‌متغیر

1,0171,017الیافگرید

1,1721,172گرید‌بطری

POY1,3841,384نخ‌

466466لمنواتیلن‌گلایکو

357357اسید‌استیک

933933پارازایلین

12-121404-121403-121402-121401-121400-121399-1398سود و زیان

70,450,66099,925,911170,464,572217,659,290283,686,067325,104,485405,254,824فروش
346,259,645-270,702,244-218,430,319-177,190,750-129,246,024-71,181,653-52,309,926-بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

18,140,73428,744,25841,218,54840,468,54065,255,74854,402,24158,995,180ناخالص( زیان)سود‌

9,514,806-7,634,271-6,125,745-5,129,417-3,671,586-2,370,094-1,936,131-اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

5,298,748-5,276,144-7,290,116-3,585,062-2,661,123-2,218,989-1,664,252-سایر‌درامدها‌هزینه‌های‌عملیاتی
14,540,35124,155,17534,885,83931,754,06151,839,88741,491,82644,181,625عملیاتی( زیان)سود‌

0000000هزینه‌های‌مالی

718,130795,0473,112,6116,572,8147,934,6566,252,0486,155,368سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌لیرعملیاتی

15,258,48124,950,22237,998,45038,326,87559,774,54347,743,87450,336,994قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌
9,842,310-9,335,281-12,995,874-4,143,953-5,154,046-3,977,112-3,323,332-مالیات

11,935,14920,973,11032,844,40434,182,92246,778,66938,408,59340,494,684خالص( زیان)سود‌

4988751,3711,4271,9531,6031,690سود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه
23,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,666آخرین‌سرمایه
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جمع بندی

هموت‌4و‌3.8بوه‌ترتیوب‌1404هوزار‌توموانی‌در‌55و‌1403هزار‌تومانی‌در‌سال‌45همت،‌با‌فرض‌میانگین‌نرخ‌دلار‌26.6شرکت‌پتروشیمی‌تندگویان‌با‌ارزش‌بازار‌
موا‌بوه‌آزاد‌در‌باید‌در‌نظر‌داشت‌که‌شرکت‌شگویا‌پت‌بطری‌خود‌را‌بوا‌دلار‌نزدیوک‌بوه‌آزاد‌بوه‌فوروش‌میرسواند‌و‌‌در‌صوورت‌نزدیوک‌شودن‌نورخ‌نی. سود‌خواهد‌داشت

. ‌دولت‌جدید‌سود‌دلاری‌این‌شرکت‌کاهش‌قابل‌توجهی‌خواهد‌یافت
بوه‌عبوارتی‌شورکت‌. میلیوون‌دلار‌سوود‌خوالص‌داشوته‌اسوت740حودود‌1402تا‌1392میلیون‌دلار‌است‌و‌از‌سال‌975ارزش‌جایگزینی‌پتروشیمی‌تندگویان‌حدود‌

ROEبسیار‌کمی‌داشته‌است‌ .
لال‌تهوران‌خوود‌راشاید‌بتوان‌گفت‌یکی‌از‌مهم‌ترین‌ریسک‌های‌شرکت‌مساله‌حاکمیت‌شرکتی‌ضعیف‌آن‌است‌کوه‌در‌موضووع‌خریود‌پتروشویمی‌صودف‌و‌اسوتق

. ‌نشان‌داده‌است




