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جایگاه بازار سرمایه

و‌معرامت در‌مرورد‌رونرد‌نمی‌ترواندرصد‌است‌،‌‌هیچ‌نظرری‌1تا‌زمانی‌که‌دامنه‌نوسان‌بازار‌محدود‌به‌

الی‌بازار‌سرمایه‌در‌حالتی‌نیمه‌تعطیرل‌در‌پرایین‌تررین‌حرد‌از‌ارزش‌دلاری‌در‌حر. افت‌و‌خیز‌سهم‌ها‌داد

.کرده‌استفروکشقرار‌دارد‌که‌ریسک‌های‌سیاسی‌و‌نظامی‌نسبت‌به‌هفته‌های‌قبل‌بسیار‌

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/05/16) 6.1

P/E (FORWARD) 4.9

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبا ‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.4P/S ttm (1403/05/16)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
4.9

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبا ‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,002,5812,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

61,350

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

3,767

29.4%

18.8%
21.7% 22.5% 24.5% 26.0%24.0%

139   1 139     139   1 139     1398  1 1398    1399  1 1399    14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 1403/05/16
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌‌هیچ‌صنعتی‌
.دارای‌بازدهی‌مثبت‌نبوده‌‌است
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

دتاریخ سررسینماد پایه
1403/05/20فملی

1403/05/20وبصادر
1403/05/20وتجارت

1403/05/21خاور
1403/05/21فصبا

86
75 68

59

1403/05/13 1403/05/14 1403/05/15 1403/05/16

(  میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 

داختیار خری
58%

اختیار فروش
42%

47 49 37 34

39
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

3/0اهرم%5003199طهرم1

1/6اهرم%6016148طهرم2

0/7خودرو%6029128طخود3

10/2اهرم%601790طهرم4

3/1اهرم%500488طهرم5

0/6خساپا-%500488ضسپا1

1/7خودرو-%603087ضخود2

2/0خودرو-%602985ضخود3

0/5اهرم-%500281ضهرم4

0/7اهرم-%500380ضهرم5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارروزانهمعاملاتمیانگین حجم روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهنمادرتبه

10/237,354290215350180001403/06/28اهرم6017طهرم1

5/011,318454715350200001403/06/28اهرم6018طهرم2

4/341,06273315350160001403/06/28اهرم6016ضهرم3

4/2200,38213115350200001403/06/28اهرم6018ضهرم4

3/17,231464115350200001403/05/31اهرم5004طهرم5

3/172,55727015350180001403/06/28اهرم6017ضهرم6

3/012,735266115350180001403/05/31اهرم5003طهرم7

2/8402,93850230824001403/06/07خودرو6028ضخود8

2/0647,79914230826001403/06/07خودرو6029ضخود9

1/7301,14552103810001403/06/11شستا6018ضستا10

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معاما ‌بالای‌❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

شاخصکنونیایتحم.استدادهنشانواکنشنیز،خودبلندمد کانالمیانیخطبهشاخصرسدمینظربهونمودتجربهراتریمتعادلهایکندلمنفی،بلندکندلچندازپسبازار،برحاکمجدیدشرایطبهتوجهباکلشاخص
هایسقفصعودی،روندبهشاخصمسیرتغییرصور درهمچنین.بودخواهندپیشروحمایتیمحدوده‌هایمهم‌ترین1,800,000و1,960,000هایمحدودهمذکور،محدودهازشاخصعبورصور درکهاستواحد2,000,000محدوده

.هستندروپیشمقاومتیمحدودهقبلی

تحلیل تکنیکال
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نفتقیمتافزایش
سرنت‌افرزایش‌یافرت‌و‌66دلار‌و‌79قیمت‌نفت‌در‌روز‌جمعه‌بره‌

صادی‌اطتعا ‌مثبت‌اقت. درصد‌هم‌رشد‌هفتگی‌را‌ثبت‌کرد3.5
برر‌فدرال‌رزرو‌ایرن‌کشرور‌مبنریسیاست‌گذارانآمری ا‌و‌اظهارا ‌

ام‌کرده‌کاهش‌نرخ‌بهره‌در‌ماه‌س تام ر‌نگرانی‌در‌مورد‌تقاضا‌را‌آر‌
ه‌و‌ترس‌از‌گسرترش‌درگیرری‌در‌خاورمیانره‌نگرانری‌در‌مرورد‌عرضر

.نفت‌را‌افزایش‌داده‌است

آمار‌جدید‌بانر ‌مرکرزی‌از‌کرل‌مانرده‌تسرهیت ‌و‌سرارده‌هرای
ان‌ها‌در‌ریالی‌و‌ارزی‌بان ‌ها‌و‌موسسا ‌اعتباری‌به‌تف یک‌است

ریرالی‌و‌سرارده‌هاینشان‌می‌دهرد‌کره‌مجمرو ‌خردادماهپایان‌
هزار‌میلیارد‌تومان‌479هزار‌و‌10استان‌32ارزی‌شب ه‌بانکی‌در‌

هررزار‌556هررزار‌و‌9اسررت‌کرره‌پررس‌از‌کسررر‌سررارده‌قررانونی،‌برره‌
ط‌برره‌بیشررترین‌مبلررر‌سررارده‌هررا‌مربررو. میلیررارد‌تومرران‌میرسررد
هرزار‌میلیرارد‌ریرال‌و‌کمتررین‌60.153.860استان‌تهران‌با‌مانده

276.184احمرد‌معرادل‌برویرمبلر‌مربوط‌به‌استان‌کهگیلویه‌و‌
.هزار‌میلیارد‌ریال‌است

لینک خبر لینک خبر

جاریهفتهدردرصدی1نوساندامنهتداوم
و‌ناشررران‌سررازمان‌بررورس‌از‌تررداوم‌بورس‌هررامعرراون‌نظررار ‌بررر‌

سهام‌و‌حرق‌تقردم،‌در‌معامت اعمال‌محدودیت‌دامنه‌نوسان‌
. دامنرره‌مثبررت‌و‌منفرری‌یررک‌درصررد،‌در‌هفترره‌آینررده‌خ ررر‌داد

سرهامی‌نیرز‌درسررمایه‌گذاریصندوق‌هایمعامت همچنین‌
.درصد‌ادامه‌پیدا‌خواهد‌کرد2دامنه‌مثبت‌و‌منفی‌

کشوربانکیهایسپردهازآمارآخرین

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/20/3137006/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-05-20-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-79-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-66-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/20/3137103/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C32%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF%D9%87-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%DA%86%D9%82%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/19/3136642/%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-1-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%AF%D8%B1-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%A2%DB%8C%D9%86%D8%AF%D9%87-%D9%87%D9%85-%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

 ‌.شودمیشاملراشرکتفروشسبدازدرصد93حدودشدهاعمالماهمرداد9تاریخازکهنرخافزایشاین.دادخ رمحصولا نرخدرصدی16متوسطافزایشازداروپخشداروییشیمیشرکت
بهنسبتتیرماهپایانتاشرکتفروش.دهندمیتش یلراشرکتاینفروشسبداصلیبخشهابیوتیکآنتیموثرهموادوباشدمیکشوردرداروییموثرهموادمهمکنندگانتولیدازی یدشیمی
ناسبیمشرایطبهارفصلدرنیزدشیمیسودآوری.باشدمی(گذشتهسالدرهاموجودیمحلازفروش)فروشمقداریافتآناصلیدلیلکهدهدمینشانرادرصدی35افتقبلسالمشابهمد 

دشیمیهایچالشازی ی.شوندمیمحسو بهاردردشیمیسودتوجهقابلکاهشدلایلمهمترینازتولیدهایهزینهرشدودرآمدافت.شدهمراهقبلسالبهنسبتدرصدی51افتباونداشت
بهبودصور درتگفتوانمیکلدر.شودآتیفصولدرمالیهایهزینهرشدسببتواندمیکهباشدمینقدینگیمش ت وبالامطالبا وصولدورهدارویی،صنعتهایشرکتازبسیاریهمانند
.باشدنمیانتظارازدورآتیفصولبرایسودحاشیهبهبودمحصولا ،برایشدهدریافتنرخافزایشبهتوجهباومطالبا وصولشرایط

کام
ش

اما
ف

قبلسالمشابهمد بهنسبتکهکردعبورتومنمیلیارد980ازماهه4فروشمجمو ترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد244فروشبهتیرماهگزارشدرش امنمادباامروزکیمیاگرانشیمیاییصنایعشرکت
که(PAP)آمینوفنلپاراتولیدخطگذشتهسالدرشرکتاین.استانحصاریمحصولا ازبرخیدروباشدمیداروییموثرهموادوشیمیاییمادهنو 18کنندهتولیدش ام.دهدمینشانرادرصدی15افت
وکروناشیو دلیلبهگذشتههایسالدرPAP.استش اممصرفیمقداربابرابرکهباشدمیسالدرتن500خطاینتولیدعملیظرفیت.نمودافتتاحراباشد،میاستامینوفنتولیداولیهمادهتریناصلی

روایناز.باشدنداشتهاقتصادیصرفهآنواردا بهنسبتPAPتولیدکهشدهسببموضو اینواستگرفتهفاصلهخودقیمتیاوجازاکنونهماماشدمواجهقیمتافزایشباچین،جانبازعرضهکاهش
صرفهبهمقرونداخلیتولیدبرسد،دلار3ازبیشبهباشدمیآنتولیداولیهمادهکهPNCBوPAPنرخفاصلهاگرگفتتوانمیکلیطوربه.استشدهتولیدمادهاینازتن4تنهاجاریسالدرهستیمشاهد
.ندکافتتاحسالپایانتارااسیدمفنامیکموثرهمادهتولیدخطو(استامینوفنتولیدظرفیتافزایش)2استامینوفنتولیدخطداردبرنامهمحصولا ،تنو وتولیدمقدارگسترشجهتدرش ام.شدخواهد

خطاینبهدیگرلا محصوتولیدشدناضافهلزومصور دروتراقتصادیتولیدهایروشبررسیحالدرباشد،داشتهاستامینوفنتولیدثبا درمهمنقشیتواندمیخاصشرایطدرکهPAPخطبرایهمچنین
.باشدمی

می
شی

د

 ‌هایمفتولوالکترودوباشدمیجوش اریمحصولا کنندهتولیدفاما.نمودثبتراتومانیمیلیارد184فروشوشدروبهروماهخردادبهنسبتدرآمدکاهشمقداریباتیردرفامانمادباآماصنعتیشرکت
 ‌حوزهدرعموماصادراتیفروشوتخصصیهایالکترودحوزهدرعمدتاشرکتاینداخلیفروش.شودمیانجامداخلبازاردرفامافروشازدرصد91حدود.دهندمیتش یلرافروشسبداصلیبخشجوش اری
بهضروریامریاولیهموادواردا براینیازموردارزتامینجهتصادرا انجامها،شرکتازبسیاریهمانندالبته.استبالاترداخلیسبدسودحاشیهونرخمیانگینرواینازگیردمیقرارساختمانیهایالکترود

صادرا توسعهباداردامهبرنشرکتوباشدمیداخلیبازاردررکودفعلی،هایچالشازی ی.هستندسازیلولهوپتروشیمیگاز،ونفتتجهیزا سازندهکارخانجا کشورداخلدرفامااصلیمشتریان.رسدمینظر
بهاولیهموادنرخستگیواببهتوجهبا.بودنخواهدانتظارازدورجاریسالبرایمطالبا وصولدورهافزایششرایطایندرالبتهدهدپوششراریسکاینحدیتابازار،شرایطبامتناسبمحصولا سبددرتغییرو

وابستگینرخافزایشاینمقداراما(شودمیتعیینمدیرههیئتتوسطفامامحصولا نرخ)بودخواهیمفامامحصولا قیمتافزایششاهدنیماییارزنرخرشدصور درآن،ازبخشیبودنوارداتیوارزنرخ
 ‌.داشتخواهدتقاضامیزانورکودلحاظازداخلبازارشرایطبهبالایی
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

مرایعیاسرت‌کره‌ظراهر‌آن‌بره‌صرور بنرزنیک‌ترکیب‌آلی‌و‌ی ی‌از‌مشرتقا ‌منومراستایرن
م‌در‌برخری‌به‌صور ‌طبیعی‌و‌در‌مقادیر‌کراستایرن. رو نی‌و‌بی‌رنگ‌با‌بوی‌شیرین‌می‌باشد

رمنروماسرتایرنویژگری‌هرای‌. از‌گیاهان‌مانند‌دارچین،‌قهوه،‌حنا‌و‌برادام‌زمینری‌وجرود‌دارد
از‌شرناخته‌سبب‌شده‌در‌صنعت‌کاربرد‌گسترده‌ای‌داشرته‌باشرد‌و‌در‌صرنعت‌پتسرتیک‌ی ری

س‌کالا‌می‌پارس‌تنها‌عرضه‌کننده‌این‌محصول‌در‌بور‌پتروشیمی. ها‌باشدمنومرشده‌ترین‌
همانطور‌کره‌در‌نمرودار‌مشراهده‌مری‌شرود‌رقابرت‌بررای‌ایرن‌محصرول‌در‌دی‌مراه‌‌بره‌. باشد

و‌پرارسپتروشریمیحداکثر‌خود‌رسریده‌کره‌عمردتا‌برخاسرته‌از‌محردودیت‌هرای‌گرازی‌بررای‌
میلیون‌تومران‌بره‌47.2در‌مرداد‌ماه‌میانگین‌نرخ‌این‌محصول‌به‌. کاهش‌تولید‌بوده‌است

ر‌تغییررا ‌نررخ‌دلا. درصد‌بالاتر‌از‌قیمرت‌پایره‌رسریده‌اسرت4.5هر‌تن‌و‌درصد‌رقابت‌به‌ازای
.را‌در‌ماه‌های‌آتی‌مشخص‌کندمنومراستایرنمعامت می‌تواند‌روند‌

(منومراستایرن)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
58% 321HSپلی‌استایرن‌انبساطی‌ پتروشیمی‌تبریز
56% توسعه‌گستر‌هلال‌خاورمیانه‌)سیمان‌مارگون(سیمان‌تیپ‌2/کیسه50
54% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌عمران‌انارک
53% R200توسعه‌صنایع‌پتروشیمی‌پلی‌استایرن‌انتخابپلی‌استایرن‌انبساطی‌‌
53% R310توسعه‌صنایع‌پتروشیمی‌پلی‌استایرن‌انتخابپلی‌استایرن‌انبساطی‌
-40% سیمان‌تیپ‌5/کیسه50 سیمان‌دورود
-39% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌فارس
-39% سیمان‌تیپ‌325-1/کیسه50 ساروج‌اصفهان
-37% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌اصفهان
-37% سیمان‌تیپ2 سیمان‌فیروزکوه

18,235
21,917

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
93% سیمان‌تیپ2 سیمان‌آرتا‌اردبیل
93% سیمان‌تیپ‌2/کیسه50 سیمان‌شمال
88% سیمان‌تیپ‌1-325 سیمان‌هگمتان
83% سیمان‌تیپ‌2/کیسه50 سیمان‌غرب
78% سیمان‌تیپ2 سیمان‌مدلل‌)صنایع‌سیمان‌سامان‌غرب(
76% سیمان‌تیپ2 سیمان‌دورود
71% سیمان‌تیپ‌2/کیسه50 سیمان‌ساوه
71% سیمان‌مرکب سیمان‌آرتا‌اردبیل
65% سیمان‌پرتلند‌آهکی/کیسه50 سیمان‌صوفیان

بورس کالا

1.8%
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درصد رقابت میانگین قیمت
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-3%
55%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

879 شگویا - 1.73 -1.6% 541,125,358 پلی اتیلن ترفتالات بطری

759 شگویا - 1.97 2.1% 467,267,600 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

689 آریا، شاراک، جم - 1.40 0.9% 424,132,101 پلی اتیلن سبک

834 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.64 -0.4% 513,940,524 پلی پروپیلن

602 شغدیر، شپترو - 1.52 -4.9% 370,712,739 پلی وینیل کلراید

385 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -0.2% 237,192,000 لوب کات

537 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.23 -2.0% 330,948,331 روغن پایه

260 شپاس - 1.00 -3.7% 160,355,000 قیر 6070

247 شپنا،شبندر،شتران شپاس 3.75 -1.0% 151,975,000 وکیوم باتوم

_ ک مارون، شارا شگویا - _ - منو اتیلن گلایکول

966 شپلی - 1.00 -5.5% 594,891,565 نخ پلی استر

3%

-14%

-9%

17%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

-13%

-15%

-7%

33%

0%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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22%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

370 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.10 0.9% 228,094,940 شمش بلوم

_ فولاد،فنورد فجر، فسپا - _ - ورق گرم

611 فولاد فجر 1.00 0.1% 376,315,000 ورق سرد

85 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 0.3% 52,457,448 گندله

197 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.17 0.2% 121,209,500 آهن اسفنجی

427 - ذوب 1.14 2.5% 263,176,617 تیرآهن

450 ذوب، کویر، فرود فولای 1.04 4.41% 277,373,243 میلگرد

7961 فملی فباهنر 1.22 -0.3% 4,903,000,000 مس کاتد

2201 فاسمین، فگستر فباهنر 2.11 0.9% 1,355,566,523 شمش روی

21%

8%

31%

-7%

-1%

26%

11%

4%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

   
  
 

    
  
 

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

36
5

42
5

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

15,695 قیمت هفته جاری:
17,677 قیمت هفته گذشته:
-11.21% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

20,496 قیمت هفته جاری:
16,575 قیمت هفته گذشته:

23.66% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

18,174 قیمت هفته جاری:
15,511 قیمت هفته گذشته:

17.17% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

11,462 قیمت هفته جاری:
11,633 قیمت هفته گذشته:

-1.48% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

14,496 قیمت هفته جاری:
13,624 قیمت هفته گذشته: 
6.41% درصد تغییر:

1.8 قدرت تقاضا:

14,400 قیمت هفته جاری:
12,544 قیمت هفته گذشته:
14.80% درصد تغییر:

1.4 قدرت تقاضا:

8,016 قیمت هفته جاری:
8,044 قیمت هفته گذشته: 

-0.34% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

12,932 قیمت هفته جاری:
11,166 قیمت هفته گذشته:

15.81% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

10,476 قیمت هفته جاری:
9,343 قیمت هفته گذشته: 

12.13% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

91%

11,045 قیمت هفته جاری:
10,862 قیمت هفته گذشته: 
1.68% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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کاوه

شده کراسمیظرفیتازکمترکارخانهاینعملیظرفیتالبته.باشدمیدارارااسفنجیآهنتنمیلیون1.85وبیلتتنمیلون2.4اسمیظرفیتکهاستکشوردربیلتشمشکنندگانتولیدبزرگترینازی یکاوهنمادباکیشجنو کاوهفولادشرکت
اینشدهسببمایینینرخبهصادرا ازحاصلارزفروشبهالزاموفولادجهانیهاینرخافتامااستبرخودارصادرا برایخوبیمزیتازبنادربهنزدی یدلیلبهکاوهفولاد.استنمودهمحققرابیلتشمشتنیمیلیون1.58تولیدقبلسالدرواست
 ‌اولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد54حدودکهدهدمینشانشدهتمامبهایساختار.استرسیدهدرصد7بهتنهافروشکلازصادرا سهمکهجاییتاکندحرکتداخلیفروشسمتبهبیشترودهدکاهشراصادرا سهمشرکت

گذشتههایماهوقبلسالبهنسبتکهاستبودهتومانمیلیون23حدودکالابورسدرکاوهبیلتفروشهاینرخآخرین.باشدمی(مصرفیانرژیوموادهزینهعمدتا)سربارهایهزینهبهمربوطدرصد45حدودوباشدمی(اسفنجیآهنوگندله)
شرکتایندرسودهحاشیافتشاهدروایناز.استمشاهدهقابلبرقنرخویژهبهانرژیهایهزینهتوجهقابلرشداثرواندبودههمراهتوجهیقابلرشدباسربارهایهزینهخصوصبهتولیدهایهزینهکهحالیدردهدنمینشانراتوجهیقابلتغییر

یاونیماییدلارنرخافزایشصور در.دهدمیقرارتاثیرتحتراشرکتسودآوریوگرددمیسالازماهچنددرتولیدکاهشسببزمستاندرگازیهایمحدودیتوتابستاندربرقهایمحدودیتها،هزینهافزایشوبیلتنرخثبا برعتوه.هستیم
.باشیمفولادیشمشتولیدکنندگانسایروکاوهدرسودحاشیهبهبودشاهدمجدداتوانیممیفولادجهانیبازارشرایطبهبود

 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانا ،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحا 

ناخالص(مصرفیموادومحصولا دلاریاساردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولا دلاریاسارد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ
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𝑐+𝑑
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شاخص کرک اسپرد مفید
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5,183 %1041 %7 %0 %-6

3,950 %775 %7 %0 %-6

2,046 %668 %3 %-3 %-7

2,338 %1005 %4 %-2 %-6

592 %3 %-5

2,740 %-7 %-10 %-12 اهرمی

650 %-3 %-7 %-11 شاخصی

632 %-7 %-10 %-10
بخشی

599 %-22 %-19

347 %546 %4 %-2 %-5 مختلط

444 %9 %1 %-4 تضمین اصل سرمایه

12,287 %813 %48 %30 %5 مبتنی بر سکه طلا

2,875 %29 %14 %2 اهرمی

7,212 %29 %14 %2
با درآمد ثابت

55,688 %168 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشر یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهار ‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گرذاران‌متنو ‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتررین‌برازدهی‌مم رن‌را‌بررای‌سررمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صررندوق‌نیرراز‌برره‌صرررف‌زمرران‌و‌دانررش‌سرررمایه‌گذاری: سررهولت‌در‌سرررمایه‌گررذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بررالایی‌برخررور‌نقدشرروندگیصررندوق‌هررای‌سرررمایه‌گررذاری‌از‌: مناسرربنقدشرروندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نرده‌وجرود‌اطتعا ‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینرده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
دوره‌هرای‌درصرندوق‌اطلرس‌برازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صرندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیرت‌عملکررد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صور ‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق سهامی :ریسک اطلس: نام صندوق 

ع صندوق1392/10/02:             تاریخ آغاز فعالیت         ETF:  نو

1403/05/16:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 2,338

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌تیر‌*

محصولات ش   ا ی
 8 

    و  ولاد
 4 

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
   

 راورده  ای ن تی
8 

س  ان، ا ک و  چ
8 

طلا
5 

دارو ی
4 

سرمای    اری
4 

خدمات ر ا ی مت وع
  

سا ر
   

سبدگردان مفید

https://atlasetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سرمایه گذاری در صندوق اطلس و بازار های موازی
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1392

  از  عال ت

1394-1392 1397-1392 1400-1392 1403-1392
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سبدگردان مفید
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5
4

16

10

33

61,400

2,412

77%

23%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
42,975,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

77%35%23%24%
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داخلیاقتصاد
.نشدگزارشپولیسیاستاجراییعملیا اطتعا گزارشتهیهلحظهتااخیرهفتهدر•
تاسالابتدایاز.شدخریداریبان ‌هاتوسطهمت۰٫۹۵وسرمایهبازارتوسطهمت۲٫۸رقمایناز.رفتفروشبهدرصد۲۸٫۱۳نرخبااوراقهمت۳٫۷۴مبلردولت،بدهیاوراقحراجپانزدهمیندر•

.استفراتربودجهقانونهفتگیمتوسطازکهرفتهفروشاوراقهمت۱۱۱حدوددرکنون
ارزتامیناخیرگزارشدر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۵٫۶۷۲مبلر۴۰۳مردادبیستمتاامسالابتدایازمرکزیبان اعتمآخریناساسبر•

.استشدهمواجهافتباگرفتهصور 
خارجیاقتصاد

FedWatchابزار.بوداخیرسالیکمیزانبالاترینآنهفته‌ای۴متوسطحالاینبایافتکاهشهفتهایندرآمری ااقتصاددربی اریمدعیانآمار• Toolنشانراس تام ردربهرهنرخکاهشاختمال
.می‌دهد

ششدررقممترینکبهنیزچینمصرف‌کنندههستهتورم.بودافزایشیآنتجاریمازادحالاینبابود،بازارانتظارا ازکمترکهیافتکاهشکشوراینواردا افزایشمحلازژوئیهدرچینتجاریتراز•
.رسیدگذشتهماه

منطقهاینPMIشاخص.استاتقاضبودنضعیفازحاکیمنطقهاینخرده‌فروشیمنفیرشدوتولیدکنندهمنفیتورمنرخ.استگرفتهخودبهفزایندهرونداماماندباقیمنفیاروپاتولیدکنندهتورمنرخ•
.می‌کندتقویترااروپامرکزیبان توسطبهرهنرخکاهشاحتمالواسترکودیناحیهدرکماکاننیز

.شدکامودیتی‌هاقیمتتوجهقابلافتبهمنجردنیابورس‌هایتوجهقابلافت.رسید۷۶٫۹۴سطحبهوکردتجربهرادرصدی۱٫۳۱محسوسافتهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

-۷۶.۹۴۱.۳۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۸.۰۸۱.۱۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۳.۶۸۴.۴۱(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۸۵.۰۰۰.۸۲-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۶۹.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۵۲۳.۰۰۳.۶۸-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۸۸۳۱.۰۰۲.۷۰گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۲۶۴۳.۰۰۰.۸۶-(تن/دلار)روی

LME۲۲۸۶.۰۰۰.۷۹-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۲۸.۰۰۰.۳۲آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۰۹۵.۰۰۱.۹۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۰۵.۰۰۰.۲۲خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۱۵.۰۰۰.۲۲خاورمیانه 
۲۸۷.۰۰۰.۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۴۲.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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(پنج ساله)دورهمیانگینزیرورسید۷۶.۹۴سطحبهدرصدی۱.۳۱محسوس افتبامتوالیهفتهسومینبرای(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
و(درصد-۴.۴۱)WTIنفتآنازقیمتافتبیشترینوشدندمواجهقیمتهفتگیمتوسطافتباشاخصاقلامبیشتراخیرهفتهدر.شدتثبیت

.بود(درصد۰.۷۹)آلومینیومازآنقیمترشدبیشترین
عاینوشدند(Panic)پنیکدچارجهانی،سیستماتیکریسک هایافزایشدلیلبهکالاییومالیبازارهایاخیرهفتهدودر• قیمتافتباعثموضو

 هاکامودیتیقیمتوشدبهترهفتهانتهاییروزهایدرشاخص هاونرخ هااغلبوضعیتچندهر.گردیدسهامشاخص هایوکامودیتی هااغلب
.یافتندافزایش

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها ۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان6,362حدودگازم عبمترهرنرخ44,492ارزیمتش لسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.3حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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توضیحات تکمیلی برگزاری حراج پانزدهم اوراق مالی اسلامی
بازاردرآنهمت۲٫۸کهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۳٫۷۴گذشتههفتهدر•

مجمو درمرداد۱۶تاسالابتدایاز.شدخریداریبان ‌هاتوسطآنهمت۰٫۹۵حدودوسرمایه
 ‌.استشدهفروختههمت۱۱۰٫۹حدودنقدی،اوراق

متوسطبه‌طورسال،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
 ‌.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵٫۴۲باید

داختبازپر‌مخارجازبیشتروبودهبودجه‌ایالزاما ازفراترسال،اولازاوراقتجمعیفروشمیزان•
همت۲۴حدوددولتتوسطبدهیبازارازنقدینگیبرداشتخالصیعنی.استسررسیدشدهاوراق
.است

داده‌هایاساسبرگذشته،هفتهدراوراقحراجآمارزیادتاخیرباانتشاربه‌دلیلکهمی‌شودیادآوری•
 ‌.بودشدهتهیهقبلهفتهگزارشدسترس،در

اقتصاد داخلی
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اوراق‌نقدی‌از‌اول‌

سال
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فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

۱۷.۴۷

۹۰.۲۱
۳.۲۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰

خریداران اوراق دولتی در حراج مبلر‌عنوان
تسویه‌شده

اصل‌اوراق
سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۸۶٫۸۲۹۸)جمع

۱۱۰٫۹۳۲۳فروش‌نقدی‌اوراق
۲۴٫۱۰۲۵خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی

۰(اخزا)انتشار‌ یرنقدی‌
۲۴٫۱۰۲۵خالص‌فروش‌کل‌اوراق
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توضیحات تکمیلی تامین ارز  ترجیحی

ومیلیارد۲۵حدود۱۴۰۳مردادماهبیستمپایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینواردا براینیازموردارزدلارمیلیون۳۶۹

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۶۷۲ومیلیارد۵واردا ،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتجهزیا وداروواساسیکالاهایواردا جهت

۴ودحددارو،واساسیکالاهایواردا برایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبان گزارش•
ورو نیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایواردا برایدلارمیلیون۴۶۴ومیلیارد

پزش یتجهیزا وداروییاولیهمواددارو،واردا بهنیزدلارمیلیارد۱٫۲۰۸وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۱۷۵افزایشمرداد۱۲گزارشبهنسبتگرفتهصور ارزتامینمیزان•
۱۰۴اساسیکالاهایارزتامینودلارمیلیون۷۱پزش یتجهیزا وداروواردا برایگرفتهصور تامین

.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون

اقتصاد داخلی

۴۴۶۴
۱۲۰۸

۵۶۷۲

۰
۵۰۰۰
۱۰۰۰۰

۲۸
ین

ورد
فر

۳
شت

ی ه
ارد

۹
شت

ی ه
ارد ۱۷

شت
ی ه

ارد ۲۴
شت

ی ه
ارد

۲۸
شت

ی ه
ارد

۷
داد

خر

۱۲
داد

خر

۱۹
داد

خر ۲۹
داد

خر

۲
تیر

۱۱
تیر ۲۳

تیر

۷
داد

مر ۲۰
داد

مر

میلیون‌دلار–۱۴۰۳مردادماه۲۰تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزا ‌پزش ی کل

۱۰۴

۷۱

۱۷۵

۰

۲۰۰

۴۰۰

۳۱
ین

ورد
فر

۵
شت

ی ه
ارد

۱۱
شت

ی ه
ارد ۱۸

شت
ی ه

ارد

۲۶
شت

ی ه
ارد

۵
داد

خر

۹
داد

خر ۱۷
داد

خر ۲۳
داد

خر

۳۰
داد

خر

۹
تیر ۱۵
تیر

۲
داد

مر ۱۲
داد

مر

میلیون‌دلار–تغییرا ‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزا ‌پزش ی کل
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.تاسکشورایناشتغالنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

بامقایسهدرنفریهزار۱۷کاهشباآمری ابی اریمدعیانتعداد۲۰۲۴او ۳بهمنتهیهفتهدر•
بازارانتظارا وهفته‌ایچهارمتحرکمیانگینازپایین‌ترکهرسیدنفرهزار۲۳۳بهقبل،هفته

.بود(نفرهزار۲۴۰)
۲۵۰۰بامی‌دهد،کاهشراهفته‌اینوسانا کهبی اریمدعیانهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین•

.تاسگذشتهی سالدرمیزانبالاترینتقریبا ‌کهرسیدنفرهزار۲۴۰٫۷۵سطحبهافزایشنفر
تقاضابخش

.نشدمنتشرآمری اتقاضابخشخصوصدرجدیدیموثراطتعا گذشتههفتهدر
پولیسیاست گذاری

اینبا.استداشتهنگهثابتدرصد۵٫۵سطحدررابهرهنرخبعدبه۲۰۲۴ژوئیه۲۶ازرزروفدرال•
درصد۳٫۸سطحازبی ارینرخرسیدنواخیرماه۵دربی ارینرخشدنافزایشیبهتوجهباحال
.کندو شر‌س تام رماهازرابهرهنرخکاهشسیاسترزروفدرالکهمی‌رسدبه‌نظردرصد،۴٫۳به

FedWatchابزارطبق ToolگروهCME،ام رس تنشستدربهرهنرخمجددتثبیتاحتمالنیز
۰٫۲۵کاهشازبالاترفدرالموثربهرهنرخدرصدیواحد۰٫۵۰کاهشاحتمالحتیوبودهصفر
.استدرصدیواحد

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

۲۳۳

۲۴۰.۷۵

۱۸۰

۲۰۰

۲۲۰

۲۴۰

۲۶۰

۶
ویه 

ژان
۲۴

۲۰ 
ویه 

ژان
۲۴

۳
ریه 

فو
۲۴

۱۷
ریه 

فو
۲۴

۲
س 

مار
۲۴

۱۶
س 

مار
۲۴

۳۰
 

س 
مار

۲۴

۱۳
یل 

آور
۲۴

۲۷
یل 

آور
۲۴

۱۱
مه 

۲۴

۲۵
مه 

۲۴

۸
ئن 

ژو
۲۴

۲۲
ئن 

ژو
۲۴

۶ 
ئیه 

ژو
۲۴

۲۰
ئیه 

ژو
۲۴

۳
وت 

ا
۲۴

(هزار نفر)مدعیان بیکاری  هفته ای۴متوسط 

مدعیان بیکاری

۵۱.۰۰ ۴۹.۰۰

۰.۰۰
۰

۱۰
۲۰

۳۰
۴۰
۵۰
۶۰

۴.۷۵-۵.۰۰ ۵.۰۰-۵.۲۵ ۵.۲۵-۵.۵۰

مال
احت

-
صد 

در

درصد -بازه نرخ بهره

FedWatch Toolاحتمال مربوطه به کریدور نرخ بهره  در نشست ماه سپتامبر طبق ابزار 
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.شدتضعیفنسبیبه صورتگذشتهماهبامقایسهدرچینتقاضایبخشکلیبه طور

عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرتازه‌ایاطتعا گذشتههفتهدر•

تقاضابخش
ازکمترکهیافتکاهشدلارمیلیارد۸۴٫۷بهوبودکاهشیقبلماهبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهماهدرچینتجاریتراز•

.بود(دلارمیلیارد۹۹)بازارانتظارا 

ماهدرصادرا رشدازکمترکهکردتجربهرادرصدی۷٫۰رشدقبلسالمشابهماهبهنسبتصادرا ژوئیهماهدر•
.بود(درصدی۹٫۷رشد)بازارانتظارا ازپایین‌تروقبل

۷٫۲الانهسرشدواردا ژوئیهماهدر.بودصادرا بهنسبتواردا بیشتررشدازمتاثرماهایندرتجاریترازافت•
.کردثبترادرصدی

ماهدرچینخارجیارزی خایرهمچنین.بوددلارمیلیارد۵۱۸حدود۲۰۲۴سالنخستماهه‌۷درتجاریمازاد•
.رسیددلارتریلیون۳٫۲۶بهوبودافزایشیژوئن

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی وضعیت تجارت خارجی

ذخایر خارجی

۳٫۲۲
۳٫۲۶

۳٫۰

۳٫۱

۳٫۲

۳٫۳

ئن‌
ژو

۲۳

ئیه
ژو

۲۳

و ‌
ا
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۲۳
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تریلیون‌دلار- خایر‌ارزی‌خارجی

۸۴
٫۷

۷٫۰٪

۷٫۲٪

-۲۰٪
-۱۵٪

-۱۰٪
-۵٪

۰٪
۵٪
۱۰٪
۱۵٪
۲۰٪

۵۲
۶۲
۷۲
۸۲
۹۲
۱۰۲
۱۱۲
۱۲۲

یل‌
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۲۳
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۲۳ ئن‌
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۲۳
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۲۳

و ‌
ا
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۲۳

ت ر‌
اک

۲۳ م ر‌
نوا
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۲۳
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۲۴ س‌
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۲۴
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ژوئ
۲۴

(میلیارد‌دلار)تراز‌تجاری‌ رشد‌نقطه‌ای‌صادرا  رشد‌نقطه‌ای‌واردا 
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توضیحات تکمیلی

تقاضابخش
۰٫۵گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

یشتربگذشتهماهدرمصرف‌کنندهسالانهتورمنسبتدرصدواحد۰٫۳کهیافتافزایشدرصد
.بود

۲۰۲۴ژوئنماهانهتورمنرخبامقایسهدرکهبوددرصد۰٫۵نیزماهانهتورمژوئیهماهدر•
.داشتدرصدیواحد۰٫۷افزایش

هبنسبت(غذاییموادوانرژیهزینه‌هایلحاظبدون)هستهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
ماه۶درسالانههستهتورممیزانکمترینکهیافتافزایشدرصد۰٫۴قبلسالمشابهمدت
.استاخیر

قبل،سالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهماهدرچین(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•
اکیحوبودکارخانهدربقیمتکاهشمتوالیماهدومینوبیستکهیافتکاهشدرصد۰٫۸
هانیجبانک‌هایانقباضیپولیسیاست‌هایخاطربهجهانیتقاضایتضعیفاستمراراز

.است

پولیسیاست گذاری

.نشدمنتشرچینپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطتعا گذشتههفتهدر•

اقتصاد چین

تورم مصرف کننده و تولید کننده

۰٫۲٪
۰٫۵٪

-۰٫۲٪

۰٫۵٪
-۰٫۸٪ -۰٫۸٪

-۳٫۵٪

-۳٫۰٪

-۲٫۵٪

-۲٫۰٪

-۱٫۵٪

-۱٫۰٪

-۰٫۵٪

۰٫۰٪

-۲٪

-۱٪

-۱٪

۰٪

۱٪

۱٪

۲٪

و ‌
ا

۲۳ م ر
س تا

۲۳

ت ر‌
اک

۲۳ م ر‌
نوا

۲۳ م ر‌
دسا

۲۳

ویه‌
ژان

۲۴

ریه‌
فو

۲۴ س‌
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۲۴

یل‌
آور

۲۴

مه‌
۲۴ ئن‌

ژو
۲۴ ئیه‌

ژو
۲۴

نرخ‌سالانه‌تورم‌مصرف‌کننده‌ نرخ‌ماهانه‌تورم‌مصرف‌کننده نرخ‌سالانه‌تورم‌تولیدکننده
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.استشدهتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرمنطقهاینتقاضایبخشکلیبه طور

عرضهبخش
.نشدمنتشرمنطقهاینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطتعا اخیر،هفتهدر•

تقاضابخش
.داشتصعودیندروبودن،منفیبه‌ر ماروپاسالانهنرخ.شدمثبتآنماهانهنرخاماماند،باقیمنفیتولیدکنندهتورمسالانهنرخ•
دردرصد۹٫۴منفیانرژیسالانهتورمکهبه‌طوریبود،انرژیقیمتکاهشازمتاثرناحیهاینتولیدکنندهقیمتشاخصکاهش•

.بودژوئنبرایدرصد۰٫۱منفیانرژی،بخشلحاظبدونتولیدکنندهتورمکهحالیدر.بودژوئن
.ماندباقیدرصد۲٫۹متوالیماهسومینبرایهستهتولیدکنندهتورمسالانهنرخ•
مثبتاس انیادرصد،۰٫۷مثبتایتالیادرصد،۰٫۳منفیفرانسهشاملمنطقهاینبزرگاقتصادهایدرتولیدکنندهتورمماهانهنرخ•

.بوددرصد۰٫۲مثبتآلمانودرصد۱٫۹
منشا.ندیافتکاهشقبل،ماهبامقایسهدرآنسالانهوماهانهنرخ‌هایوداشتمنفیونزولیروندمنطقهاینفروشیخردهرشد•

کاهش، یر ذاییمحصولا کهحالیدر.بودتنباکوونوشیدنی ذا،فروشکاهشازمتاثرآوریلدرفروشیخردهکاهشاصلی
.داشتکمتری

دچار،۲۰۲۴آوریلدریورومنطقهتقاضایبخشکهمی‌دهدنشانتولیدکنندهتورموفروشیخردهرشدنرخ‌هایروندمجمو ،در•
.دهدافزایشرامنطقهایندررکودتورمیریسکمی‌تواندکهکردهافزایشبهشرو تولیدکنندهتورماما.استشدهکاهش

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تورم تولیدکننده

-۴٫۱٪ -۳٫۲٪

-۰٫۲٪ ۰٫۵٪

-۱۲٪

-۸٪

-۴٪

۰٪

۴٪
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و ‌
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نرخ‌سالانه‌تورم‌تولیدکننده نرخ‌ماهانه‌تورم‌تولیدکننده
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و ‌
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رشد‌سالانه‌خرده‌فروشی رشد‌ماهانه‌خرده‌فروشی

رشد خرده فروشی
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تقاضابخشادامه
 ‌این.اردد‌رونقوضعیتبازیادیفاصلههمچنانویافتکاهشقبلماهبهنسبتمنطقهاینساخت‌وسازبخشخریدمدیرانشاخص•

PMIاستگرفتهقرار(۵۰زیر)رکودیوضعیتدر(۲۰۲۲ژوئیه۲۱)اروپامرکزیبان انقباضیسیاست‌هایشرو از.‌ 
خانوارهابدهینسبتنزولیروندبهمی‌توانآنتاییددر.بودمنطقهایندررهنیوام‌هایتقاضایشدیدکاهشموضو ایناصلیدلیل•

.استGDPبه

پولیسیاستگذاری
بهتقاضا،خشبتضعیفومنطقهایناقتصادیوضعیتبهتوجهبا.ندادتغییررابهرهنرخاروپابان بهره،نرختعیینقبلیجلسهدر•

.برسانددرصد۴بهرانرخودهدکاهشدرصدواحد۰٫۲۵رابهرهنرخ(شهریور۲۲)آتیجلسهدراروپابان دوبارهزیاداحتمال
بهرهنرختعیینجلسهکهشهریور۲۸ازاماشد،خواهدشهریور۲۸تا۲۲زمانیبازهدریورومقابلدلارارزشافزایشباعثموضو این•

بازخواهدخودفصلیمتوسطوضعیتبهدلارارزش،(شوداعتمدرصدیواحد۰٫۲۵کاهشزیاداحتمالبه)استآمری ارزروفدرال
.گشت

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید ساخت وساز

۵۰٫۰
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۴۱

۴۳

۴۵

۴۷

۴۹

۵۱

ئیه‌
ژو

۲۳

و ‌
ا

۲۳ م ر
س تا

۲۳

ت ر‌
اک

۲۳ م ر‌
نوا

۲۳ م ر‌
دسا

۲۳

ویه‌
ژان

۲۴

ریه‌
فو

۲۴ س‌
مار

۲۴

یل‌
آور

۲۴

مه‌
۲۴ ئن‌

ژو
۲۴ ئیه‌

ژو
۲۴

ناحیه‌رکودی PMIساخت‌وساز‌

۴٫۵٪ ۴٫۲۵٪

-۰٫۵٪

۴٫۰٪

۴٫۰٪
۳٫۷۵٪

۴٫۷۵٪
۴٫۷۵٪ ۴٫۵٪

-۱٪
۰٪
۱٪
۲٪
۳٪
۴٪
۵٪
۶٪

۹
ئن‌

ژو
۲۲

۲۱
ئیه‌

ژو
۲۲

۸
م ر‌

س تا
۲۲

۲۷
ت ر‌

اک
۲۲

۱۵
م ر‌

دسا
۲۲

۲
ریه‌

فو
۲۳

۱۶
س‌

مار
۲۳

۴
مه‌

۲۳
۱۵

ئن‌
ژو

۲۳
۲۷

ئیه‌
ژو

۲۳
۱۴

م ر‌
س تا

۲۳
۲۶

ت ر‌
اک

۲۳
۱۴

م ر‌
دسا

۲۳
۲۵

ویه‌
ژان

۲۴
۷

س‌
مار

۲۴
۱۱

یل‌
آور

۲۴
۶

ئن‌
ژو

۲۴

ECBنرخ‌بهره‌ نرخ‌بهره‌سارده‌گذاری نرخ‌نهایی‌وام

نرخ های بهره بانکی

اقتصاد منطقه یورو
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
شور،کاینتقاضایبخششاخص‌هایتوجهباوداشتهنزولیرونداخیرماهسهدر:آمری اتورمنرخ•

.دهدرخکشوراینتورمنرخثبا یاجزییکاهشکهداشتانتظارمی‌توان
کری تووطت:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•
بهبودهبرووصعودیروندمنطقهایناقتصادیرشداخیرفصلسهدر:یورومنطقهاقتصادیرشدنرخ•

درمنطقهاینخرده‌فروشیوساخت‌وسازصنعتی،تولیدرشدوضعیتبهتوجهبا.استگرفتهخودبه
.دهدرخاقتصادیرشدنرخثبا یاجزییافزایشکهداشتانتظارمی‌توان،۲۰۲۴سالدومفصل

کامودیتیویوروارزش:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

وام های جدید، تامین مالی جامعه و رشد 
چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۲اوت ۱۲(ژوئیه)نقدینگی 

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۳اوت ۱۳(ژوئیه)نرخ های تورم تولید کننده 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۴اوت ۱۴(فصل دوم)رشد اقتصادی 

منطقه یورو چهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۴اوت ۱۴(ژوئن)تولید صنعتی 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۴اوت ۱۴(ژوئیه)نرخ های تورم مصرف کننده 

چینپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۵اوت ۱۵(ژوئیه)تولید صنعتی 

چینپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۵اوت ۱۵(ژوئیه)خرده فروشی 

چینپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۵اوت ۱۵(ژوئیه)نرخ بیکاری 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۵اوت ۱۵(اوت۱۰)مدعیان بیکاری 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۲۵اوت ۱۵(ژوئیه)تولید صنعتی 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۵.۲۶اوت ۱۶(ژوئن)تراز تجاری 

رویداد اقتصادی





تحلیل مفید 
(دارو)شرکت داروسازی کارخانجات داروپخش

تحلیل‌بنیادی
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معرفی شرکت

تحت‌1335تأسیس‌در‌سال‌
عنوان‌بنگاه‌خیریه‌داروپخش

افتتاح‌رسمی‌کارخانه‌داروپخش‌
1342در‌سال‌

تف یک‌کارخانه‌داروپخش‌از‌
1377شرکت‌داروپخش‌در‌سال‌
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سهامداران

تی ی و

کلر‌پارس فرآورده‌های‌
تزریقی شیمی‌دارویی شیرین‌دارو شهید‌قاضی پخش‌هجر  مواد‌اولیه‌دارو‌ره‌آورد‌تأمینکاس ین‌تأمین

پخش

74%64%77%18%38%51%75%4%73%

71%

وپخش

کارخانجا ‌دارو‌توزیع‌دارو
پخش اکسیرفارابی ابوریحانرازکزهراوی زاگرس‌فارمدپارس‌دارو

79%1%14%51%82%53%3%83%35%

9%13%24%3%4%28%70%

75%

بیوتیک
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فروش دلاری
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مجمو ‌فروش‌دلاری‌شرکت‌ها فروش‌دلاری‌کارخانجا ‌داروپخش درصد‌از‌فروش‌کل

بودهدرصد7ودحدماهانهفروشکلازشرکتسهممعمولامیانگینصور به.می‌باشدسرمایهبازارداروییشرکت‌هایفروشمجمو باداروپخشکارخانجا شرکتماهانهفروشمقدارمقایسهدهندهنشانفوقنمودار
.استکردهپیداکاهشدرصد4میانگینبهعدداینفروشوتولیدمش ت دلیلبهنیزاخیرماه‌هایدر.استرسیدهنیزدرصد11میانگینبه1400سالازبرهه‌ایدرعدداینکهاست
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دوره وصول مطالبات
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ارزش مارکت دارویی کشور

26 31

56 63

123

189

2.53 2.41 2.48 2.39

3.49 3.65
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میلی

مان
د‌تو

لیار
‌می

هزار

ارزش‌ریالی (دلار‌آزاد)ارزش‌دلاری‌

ارزش بازار داخلی دارو

تغییرشاهدفروش،ریالیرشدبهنسبتدلارقیمتبالایرشددلیلبه1401سالبهنسبت1402سالدر.می‌باشد1402تا1397سالازکنندهمصرفقیمتبراساسکشوردارویبازاردلاریوریالیارزشدهندهنشانبالانمودار
.نبوده‌ایمدلاریفروشدرچندانی
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2027پیش بینی مارکت دارو برای سال 
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ارزش بازار جهانی دارو

ارزشبهآندرصد1حدودمیزاناینازکهبرسددلارمیلیارد2،323بهعدداین2027سالدرمی‌شود،بینی‌پیشکهاستبودهدلارمیلیارد1،607حدودچیزیمیتدیگذشتهسالدردارومارکتارزشاعتمیآمارهایاساسبر
.بودخواهدخاورمیانهاختیاردردلارمیلیارد23
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محصولاتسبد

10% SODIUM CHLORIDE 8% IODIXANOL 21% METHADONE 20% METHADONE 23% METHADONE 11% METHADONE

7% DEXTROSE 7% ACETAMINOPHEN 10% HEPARIN 12% MORPHINE 5% LOSARTAN 6% EXPECTORANT

6% METHADONE 7% METHADONE 7% MORPHINE 7% LOSARTAN 5% EXPECTORANT CODEINE 5% LOSARTAN

6% LIDOCAINE 6% LOSARTAN 6% LOSARTAN 7% HEPARIN 4% VITAMIN 5% DEXTROSE

5% VITAMIN 5% SODIUM CHLORIDE 5% IODIXANOL 5% VITAMIN 3% ACETAMINOPHEN 5% ACETAMINOPHEN

5% LOSARTAN 5% VITAMIN 5% VITAMIN 3% OPIUM TINCTURE 3% LIDOCAINE 4% DIPHENHYDRAMINE

4% ACETAMINOPHEN 5% HEPARIN 4% DEXTROSE 3% DEXTROSE 3% HEPARIN 4% OPIUM

4% IOHEXOL 4% DEXTROSE 4% ACETAMINOPHEN 3% ACETAMINOPHEN 3% DIPHENHYDRAMINE 4% VITAMIN

139713981399140014011402محصول محصولمحصولمحصولمحصولمحصول

آنتولیداولیهموادتأمینمش ت سبببه1402سالدرکه‌باشدآیودی سانولمحصولحذفسبد،درتغییرترینمهمشاید.می‌باشد1402سالبهمربوطمحصولا سبدعمدهتغییرا بالا،جدولبامطابق
حلباکهمی‌شودبینیپیش.می‌باشدکنندگانمصرفتقاضایتغییرا ازناشیسرم،سهمافزایشوه ارینمحصولسهمکاهشهمچنین.استدادهدستازشرکتفروشسبددرراخودسهمونشدهانجام
.باشدداشتهفروشسبددربالاییسهمسرمانوا مجمو همچنانوگیردقرارفروشسبددرآیودی سانولمحصولمجددا ‌اولیه،موادتأمینمش ل
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(سدیم کلراید)سرم (دکستروز)سرم 

وضعیت رقبا

قرارایرانزریقیتفرآورده‌هایوداروپخشکارخانجا فارمد،نی انثامن،داروسازیترتیببهآنازپسوداشتهاختیاردررابازارسهمبیشترینقاضیشهیدداروسازی،(تزریقیهایسرم)محصولسهاینبازارمجمو در
.می‌گیرند

(رینگر)سرم 

30%

28%

25%

17%
داروسازی ثامن

کارخانجات دارو پخش

داروسازی شهید قاضی

فرآورده های تزریقی و 
دارویی ایران

37%

28%

19%

16%
داروسازی شهید قاضی

کارخانجات دارو پخش

فرآورده های تزریقی و 
دارویی ایران

داروسازی ثامن

29%

25%17%

11%
9%

نیکان فارمد

داروسازی ثامن

داروسازی شهید 
قاضی

فرآورده های تزریقی
و دارویی ایران

کارخانجات دارو 
پخش
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هپارینانوکساپارین لوزارتان

وضعیت رقبا

60%
27%

9% لابراتوارهای‌رازک

کارخانجا ‌دارو‌پخش

کوشان‌فارمد

پور‌سینا

دارو‌سازی‌تهران‌دارو

36%

12%12%
12%

9%
8%

7%
ال رز‌دارو

داروسازی‌تهران‌شیمی

داروسازی‌اکسیر

روناک

اکتوورکو

دارو‌سازی‌اسوه

کارخانجا ‌دارو‌پخش

فرآورده‌های‌پویش‌دارو

نتحقیقاتی‌وتولیدی‌سینا‌ژ‌

داروسازی‌کاس ین‌تأمین

43%

18%
11%

11%

9%
7%

ال رز‌دارو

ینداروسازی‌کاس ین‌تأم

کارخانجا ‌دارو‌پخش

داروسازی‌ابوریحان

داروسازی‌اکسیر

صنعتی‌کیمیدارو

ایران‌هورمون

فروشسبدازسهمهکمی‌شودبینیپیش(ه ارینوانوکساپارین)ضدانعقادداروهایدستهدرکهمی‌شوندقلمدادشرکتاصلیمحصولا ازه ارینوانوکساپارین،لوزارتانمحصولقلمسهعروقی،وقلبیداروهایحوزهدر
.می‌باشدفروشسبدازسهمکاهشبینی،پیشنیزمی‌گیردقرارخونفشارداروهایدستهدرکهلوزارتاندارویمورددرویابدکاهشتقاضاکاهشعلتبهشرکت
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مورفیناُپیوم متادون

37%

23%

21%

19%

کارخانجا ‌دارو‌پخش

داروسازی‌فاران‌شیمی

داروسازی‌اکسیر

تولید‌مواد‌اولیه‌
داروپخش

40%

20%
12%

10%

10%
8%

داروسازی‌فاران‌شیمی

تولید‌مواد‌اولیه‌داروپخش

کارخانجا ‌دارو‌پخش

داروسازی‌پرند‌دارو

داروسازی‌اکسیر

دارویی‌ال رز‌فارمد

100%

0%

کارخانجا ‌دارو‌پخش

داروسازی‌ابوریحان

اینکهاست کربهلازم.می‌شودمحسو بازارلیدرعنوانبهبالابازارازسهمداشتنبامی‌گیرند،قرارکنترلتحتداروهایدستهدرکهمتادونواُپیوممورفین،محصولسهحوزهدرداروپخشکارخانجا شرکتنیزادامهدر
.اندشدهبرخوردارفروشنرخافزایشازجاریسالدرمحصولا ازگروه

وضعیت رقبا
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دوره وصول مطالباتمبلغ فروش

پیداکاهشامسالفروردیندرمیلیارد116عددبهبهماهشهریوردرمیلیاردی437فروشازکهطوریبهشده،نزولیشرکتماهانهفروشروندگذشتهسالاواسطازاست،مشاهدهقابلبالانموداردرکههمانطور
منظوربهازاربنیازهایدقیقشناساییعدمهمچنینومحصولا تولیدواولیهموادخریدبراینقدینگیوجودعدمومطالبا وصولهمچونموضوعاتیدرشرکتاینمش ت نیزموضو اینعلت.استکرده
 ‌.استبودهتقاضادارایمحصولتولید
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46% 46%
43%

40% 41%

29%

35%

44%
44%

40% 38% 39%

26%

32%

23% 27%
24% 24% 26%

9%

14%

4%

14%

24%

34%

44%

54%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خالص

عدمنینهمچو(بوده‌اندبرخوردارسبددرکمتریوزنازمناسبسودحاشیهبامحصولا )بودهمحصولا سبدازبرآمدهآنازبخشیکهفروشمش ت وجودشد،اشارهقبلاستیددرکههمانطور
 ‌.استشدهخالصسودحاشیهکاهشبهمنجرنیزمالیهزینهافزایشطرفیاز.شده‌اندشرکتناخالصسودحاشیهافتباعثشده،تمامبهایافزایشبامتناسبمحصولا نرخافزایش

سودحاشیه
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385،000 285،000 دلار‌نیما

685،000 480،000 2دلار‌نیما‌

30% 20% افزایش‌حقوق‌و‌دستمزد

35% 35% حاشیه‌سود‌ناخالص

35% 40% تورم

80% 80% درصد‌تقسیم‌سود

37% 16% (سبدمیانگین)پیش‌بینی‌افزایش‌نرخ‌

1404 1403 شرح

مفروضات

تورمتنگرفدرنظرباکشور،درداروصنعتفعلیشرایطبهباتوجه
بالایهبارزیمتش لسامانهدلارنرخافزایشاحتمالوآیندهسال

سامانهاینارزشدهتمامنرخنیزحاضردرحال)تومانهزار45
جهتبهکهمی‌شودبینیپیش،(می‌باشدتومانهزار45حدودا
رخنافزایششاهدشرکت،‌اینبرایمنطقیسودیحاشیهحفظ

سبدرویبرمیانگینصور بهدرصد16میزانبهحداقلی
.باشیمآنمحصولا 
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۸,۰۱۴,۲۹۵۱۱,۵۵۷,۲۱۹۲۵,۲۷۷,۱۹۲۳۳,۰۶۸,۶۱۷۳۶,۰۶۴,۹۸۶۴۱,۹۸۰,۰۳۴۵۹,۴۴۰,۰۹۲میلیون‌ریالفروش
۴,۳۰۴,۹۷۶۶,۶۰۹,۰۴۲۱۵,۱۲۷,۰۷۱۱۹,۳۹۱,۵۶۲۲۵,۶۱۸,۷۸۱۲۷,۲۱۰,۴۱۹۳۸,۵۲۷,۵۹۷میلیون‌ریالبهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

۳,۷۰۹,۳۱۹۴,۹۴۸,۱۷۷۱۰,۱۵۰,۱۲۱۱۳,۶۷۷,۰۵۵۱۰,۴۴۶,۲۰۵۱۴,۷۶۹,۶۱۵۲۰,۹۱۲,۴۹۵میلیون ریالناخالص( زیان)سود 
۲۲۵,۶۸۴۳۹۳,۶۵۱۶۲۰,۶۳۱۷۵۸,۸۴۷۱,۰۳۹,۵۱۴۱,۴۵۵,۳۲۰۱,۹۶۴,۶۸۱میلیون‌ریالاداری‌و‌تش یتتی, هزینه‌های‌عمومی
۱۰,۴۲۰۹۰,۳۶۷۱۴۴,۸۸۹۹۴,۴۵۲۶۶,۸۶۰۹۳,۶۰۴۱۲۶,۳۶۵میلیون‌ریالی‌عملیاتی(هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درآمدها‌

۳,۴۹۴,۰۵۵۴,۶۴۴,۸۹۳۹,۶۷۴,۳۷۹۱۳,۰۱۲,۶۶۰۹,۴۷۳,۵۵۱۱۳,۴۰۷,۸۹۹۱۹,۰۷۴,۱۷۹میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 
۷۳۰,۴۵۹۱,۲۳۴,۴۹۵۲,۵۱۵,۲۴۲۳,۲۳۱,۲۸۵۴,۳۹۲,۲۵۰۵,۱۱۲,۶۲۷۷,۲۳۹,۰۳۶میلیون‌ریالهزینه‌های‌مالی

۸۵,۶۶۸۲۷,۱۵۵۴۸,۵۰۹۱۵,۳۰۵۵۱,۷۳۳۷۲,۴۲۶۹۷,۷۷۵میلیون‌ریالخالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌ یرعملیاتی
۲,۶۷۷,۹۲۸۳,۴۳۷,۵۵۳۷,۲۰۷,۶۴۶۹,۷۹۶,۶۸۰۵,۰۲۹,۵۶۸۸,۲۲۲,۸۴۶۱۱,۷۳۷,۳۶۸میلیون ریالمالیاتبهره وخالص قبل از( زیان)سود 

۴۸۱,۳۱۹۷۰۷,۰۷۱۱,۰۱۸,۰۵۵۱,۲۲۰,۱۳۹۱,۷۹۱,۸۴۶۲,۲۹۱,۶۲۲۳,۲۶۹,۵۳۴میلیون‌ریالمالیا 
۲,۱۹۶,۶۰۹۲,۷۳۰,۴۸۲۶,۱۸۹,۵۹۱۸,۵۷۶,۵۴۱۳,۲۳۷,۷۲۲۵,۹۳۱,۲۲۴۸,۴۶۷,۸۳۳میلیون ریالخالص( زیان)سود 

۷۵۰,۰۰۰۱,۵۰۰,۰۰۰۱,۵۰۰,۰۰۰۲,۶۰۰,۰۰۰۲,۶۰۰,۰۰۰۲,۶۰۰,۰۰۰۲,۶۰۰,۰۰۰میلیون‌ریالسرمایه
۸۴۵۱,۰۵۰۲,۳۸۱۳,۲۹۹۱,۲۴۵۲,۲۸۱۳,۲۵۷میلیون‌ریالسود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه

%35%35%29%41%40%43%46درصدحاشیه‌سود‌ناخالص
%32%32%26%39%38%40%44درصدعملیاتیسود‌حاشیه
%14%14%9%26%24%24%27درصدسود‌خالصحاشیه

.شرکت،‌‌افزایش‌در‌هزینه‌مالی‌شرکت‌می‌باشدحاشیه‌سود‌خالص‌همچنین‌لازم‌به‌ کر‌است‌که‌علت‌افت‌. قرار‌دارد6شرکت‌در‌محدوده‌P/E1403باتوجه‌به‌مفروضا ‌گفته‌شده‌در‌حال‌حاضر‌
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سود و زیان
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:کرداشارهزیرمواردبهمی‌توانمش ت اینجملهاز.نباشدرضایت‌بخشچندانصنعتاینکلیوضعیتشدهباعثکهاستمواجهمتعددیچالش‌هایباحاضرحالدرداروصنعت

ناکارآمدمدیریتمتناسب،نرخافزایشعدممالی،هزینهافزایشگردش،درسرمایهکمبود

نیازبهگوییپاسخدرناتوانیوبهره‌وریکاهش،مناسببرنامه‌ریزینبود،گران‌قیمتمنابعازمالیتأمینبهنیازفروش،وتولیدکاهشازاعممش تتیبروزبهمنجرعواملاینمجمو که
.استشدهمشتریان
کهگرفتهصور کتشر‌ایندرتغییراتیاخیرا ‌اما.شداشارهآن‌هابهقبت ‌کهاستچالش‌هاییازناشیعمدتا ‌کهاستبودهمواجهزیادیمش ت باگذشتهسالدرنیزداروپخشکارخانجا شرکت
.استداشتهآنعملکردبرمثبتیتأثیرا 

بابازاردرودارندبالاییسودحاشیهکهاستمحصولاتیفروشوتولیدبربیشترتمرکزشاملروی رداین.استشدهاتخا محصولا فروشوتولیددرجدیدیروی ردشرکت،درمدیریتتغییربا
.استکردهکمکسودآوریبهبودبهکهدهدافزایشراخودمحصولا ازبرخیفروشنرخاستتوانستهشرکتاین،برعتوه.هستندمواجهبهتریتقاضای

ماهانهمتوسططوربهیجارسالدربتواندشرکتکهمی‌شودپیش‌بینی.یابدادامهمثبترونداینکهمی‌رودانتظارواستیافتهبهبودگذشتهبهنسبتشرکتعملکردتغییرا ،ایننتیجهدر
وضعیتتثبیتبهمی‌تواندفروشافزایشاینکهبودنخواهددسترسازدورتومانمیلیارد4,200حدودسالانهفروششود،محققهدفایناگر.باشدداشتهفروشتومانمیلیارد350حدود
.شودمنجرآنسودآوریافزایشوشرکتمالی

نتیجه گیری




