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جایگاه بازار سرمایه

هازار‌40ابتدای‌هفته‌گذشته‌شاخص‌کل‌در‌ادامه‌گزارشات‌نامطلوب‌شرکت‌ها‌در‌فصل‌بهار‌باا‌کااهش‌

روز‌2واحدی‌مواجه‌بود،‌که‌با‌افزایش‌تنش‌های‌سیاسی‌در‌انتهای‌هفته‌گذشاته،‌شااخص‌کال‌در‌ایان

همات‌4.5همت‌باه‌3.7خرد‌از‌میانگین‌ماهانه‌‌معاملاتهزار‌واحد‌دیگر‌کاهش‌پیدا‌کرد‌و‌ارزش‌114

%( 3.7)+61900بااه‌59700همچنااین‌ایاان‌اتفاااق‌باعاا ‌شااد‌دلار‌آزاد‌از‌محاادوده‌. روز‌رسااید2در‌ایاان‌

. افزایش‌داشته‌باشد

ساا ‌اخیار‌بای‌ساابقه‌باوده‌5میلیارد‌دلار‌کاه‌در‌120امید‌است‌با‌توجه‌به‌رسیدن‌ارزش‌بازار‌سرمایه‌به‌

واحاد،‌شااهد‌بازگشات‌5باه‌محادوده‌کمتار‌از‌فوروارد p/eاست‌و‌کاهش‌تنش‌های‌سیاسی‌و‌کاهش‌

.باشیممعاملاتروند‌منطقی‌به‌

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/05/10) 6.3

P/E (FORWARD) 4.9

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریا ‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمد ‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.5P/S ttm (1403/05/10)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
4.9

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,068,2002,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

6.3

40.4

10.8 10.2
6.1

12.111.9

1.5

9.6

3.6 2.9
1.6

3.0
1.4

139   1 139     139   1 139     1398  1 1398    1399  1 1399    14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 1403/05/10
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,068,2002,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

60,300

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

3,767
29.7%

18.8%
21.7% 22.5% 24.5%

26.0%
24.0%

139   1 139     139   1 139     1398  1 1398    1399  1 1399    14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 1403/05/10
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پو ‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌تنها‌‌یک‌صنعت‌
.دارای‌بازدهی‌مثبت‌بوده‌است
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدو ‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

1/3اهرم%5003308طهرم1

0/5خودرو%6030196طخود2

2/0اهرم%6018155طهرم3

2/5خودرو%5030154طخود4

0/7شستا%6020120طستا5

0/9خودرو-%502999ضخود1

0/5خودرو-%503097ضخود2

0/8خساپا-%500687ضسپا3

5/4اهرم-%500385ضهرم4

11/4اهرم-%500483ضهرم5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهروزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهنمادرتبه

11/4287,94011716730200001403/05/31اهرم5004ضهرم1

8/4149,99042516730200001403/06/28اهرم6018ضهرم2

6/21,025,03145252028001403/06/07خودرو6030ضخود3

5/461,31425016730180001403/05/31اهرم5003ضهرم4

4/542,38990016730180001403/06/28اهرم6017ضهرم5

3/922,295247516730200001403/05/31اهرم5004طهرم6

3/013,177206716730160001403/06/28اهرم6016ضهرم7

2/93,344858137144320001403/08/27آساس800ضاساس8

2/77,405444116730220001403/05/31اهرم5005طهرم9

2/5156,951290252028001403/05/10خودرو5030طخود10

80
91 82

105

1403/05/06 1403/05/08 1403/05/09 1403/05/10

(  میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 

داختیار خری
81%

اختیار فروش
19%

66 75 68 79

13 16 14
25
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

دتاریخ سررسینماد پایه
1403/05/14خپارس
1403/05/14کرمان
1403/05/17فملی

1403/05/17وبصادر
1403/05/17وتجارت
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بررسی وضعیت شاخص کل

کهباشدمی1,960,000محدودهدرشاخص،بعدیحمایتنزولیروندیادامهصورتدراست؛نمودهبرخوردواحد2,000,000حمایتیمحدودهبهقدرتپرکند یکباخود،قبلیحمایتیمحدوده‌هایگذاشتسرپشتازپ کلشاخص
.بودخواهدپیشرومقاومتیمحدودهمهم‌ترینقبلیسقفمحدودهصعودی،روندبهمسیرتغییرصورتدرهمچنین.بودخواهدحمایتیمحدودهمهمترین1,800,000محدودهروند،اینتداومصورتدر

تحلیل تکنیکال
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طلاجهانیقیمتآخرین
درصد‌در‌روز‌پنجشانبه‌باه‌خااطر‌1قیمت‌طلا‌‌در‌حالی‌که‌بیش‌از‌

ش‌امیدواری‌نسبت‌به‌کاهش‌نرخ‌بهاره‌فادرا ‌رزرو‌آمری اا‌افازای
طالا‌در‌اونا قیمات‌هار‌. یافته‌بود،‌در‌روز‌جمعه‌کاهش‌یافات

24دلار‌و‌2443درصد‌کاهش‌باه‌0.12لحظه‌تنظیم‌این‌گزارش‌با‌
. سنت‌رسیده‌است

میلیاارد‌۱۵.۷رئی ‌کل‌گمرک‌با‌اشاره‌به‌این ه‌تاا‌پایاان‌تیار‌مااه‌
جااری‌باا‌احتسااب‌نفات‌تاراز‌ت: دلار‌نفت‌صادر‌شده‌است،‌گفت

این اه،‌محمد‌رضوانی‌فر‌با‌اشاره‌باه. میلیارد‌دلار‌مثبت‌است۱۴
درصد‌نسبت‌6میلیارد‌دلار‌کالا‌وارد‌شده‌که‌18.5تا‌پایان‌تیر‌ماه‌

ات‌نیز‌صادر‌: به‌مدت‌مشابه‌سا ‌قبل‌کاهش‌یافته‌است،‌گفت
براین‌اسااس‌تاراز‌تجااری. درصد‌رشد‌کرده‌است8در‌این‌مدت‌
. میلیارد‌دلار‌منفی‌است1بدون‌نفت‌

لینک خبر لینک خبر

استایرنپلیوپتبرایتومانی28,500دلارحذف
در‌ناساتایر‌و‌پلای‌پاتدر‌حالی‌که‌از‌ابتدای‌ساا ،‌دلار‌کالاهاای‌

شت‌تومانی،‌ثابت‌مانده‌بود،‌سرانجام‌پ ‌از‌گذ۲۸.۵۰۰قیمت‌
توماانی‌۲۸.۵۰۰ماه‌قیمت‌این‌کالاها‌نیز‌اصلاح‌گردیاد‌و‌دلار‌۵
توماانی‌۲۸.۵۰۰با‌حذف‌دلار‌. حذف‌شداستایرن‌هاها‌و‌پلی‌پت

باا‌دلار‌حوالاه‌مبادلاه‌ایپتروشایمیاز‌این‌پا ‌هماه‌کالاهاای‌
.می‌شوندقیمت‌گذاری

امسالابتداییماهه4طینفتدلاریمیلیارد15.7فروش

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/13/3132906/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-03-13
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/13/3132906/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-03-13
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/08/3130419/%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-4-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-15-7-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/08/3130419/%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-4-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-15-7-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.sena.ir/news/86111/%D8%AD%D8%B0%D9%81-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%DB%B2%DB%B8-%DB%B5%DB%B0%DB%B0-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%BE%D8%AA-%D9%88-%D9%BE%D9%84%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D9%86-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%DB%8C%D9%86-%D9%BE%D8%B3-%D9%87%D9%85%D9%87-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%87%D8%A7%DB%8C
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خبر تحلیلی کدال

ماهچهارمجموعدرکحافظ.رفتفراترتومانمیلیارد659ازشرکتماهه4درآمدمجموعترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد177فروشبهتیرماهدرکحافظنمادباحافظسرامیکوکاشیشرکت
دارداخلید‌فروشبهنسبتتریپاییننرخمیانگینشود،میانجامعراقمقصدبهعمدتاکهصادراتیفروش.استآوردهبدستصادراتمحلازراخودفروشدرآمدازدرصد27حدودامسا ابتدایی
درخصوصافروشودنب‌رقابتیوکنندگانتولیدتعدددلیلبهسرامیکوکاشیداخلیبازاردر.استبودهکحافظهایاولویتجزوهموارهلازم،نقدینگیموقعبهتامینوفروشبودننقدیدلیلبهاما
قبلسا ابهمشمدتبهنسبتکحافظبهارفصلسودآوریها،درآمدرشدرغمعلی.رسدمینظربهضروریصادراتانجامدلیلهمینبهوباشدمیبالامطالباتوصو دورهمعمولاها،سایزازبرخی
 ‌هاسایزازبرخیدرامتضخکاهشفروش،سبدبهجدیدهایسایزکردناضافهباداردبرنامهسرامیکوکاشیکنندهتولیداین.هستیمسودحاشیهنسبیافتشاهدودهدنمینشانراچندانیتفاوت

وهاماهگزارشاتاساساینبر.ببخشدبهبودراخودسودآوریودرآمد،پرسلانیهایکاشیبیشترتولیدسمتبهتدریجیحرکتهمچنینو(داشتخواهدپیدرراکیفیتبهبودوقیمتافزایشکه)
.بودخواهداهمیتحائزشرکتعملکردبررسیجهتدرآتیفصو 

ش
هنو

غب
لک

دبا

درصدی232جهشباهاربفصلدرشرکتاین.کردتجربهفصلیسودآوریدرراخوبیرشدباشد،میکشوردرطبیعیهاینوشیدنیوماءالشعیرتولیدکنندگانبزرگترینازکهغبهنوشباایرانبهنوششرکت
واسترسیدهثبتبهدرصد2.8عدد1402سا درکهحالیدرباشدمیدرصد5.2بابرابرغبهنوشاو ماههسهسودحاشیه.نمودمحققسهمبرگههرازایبهسودریا 1997قبل،سا مشابهمدتبهنسبت
اخیرهایسا طیایراندرماءالشعیرتولید.دهدمیتش یلرافروشسبدازدرصد54ازبیشوباشدمیشرکتایناصلیمحصو ماءالشعیر.شودمیمشاهدههاهزینهکنتر ومالیعملکرددرنسبیبهبود
تواندمیبالاتخفیفاتائهار‌بعضاوبازارازبیشترسهمکسببرایرقباتلاش.استشدهتررقابتیگذشتهبهنسبتشرایطودارندحضورداخلیبازاردرمتنوعیهایبرنداکنونهمواستبودههمراهخوبیرشدبا

نوشیدنیاینمصرفوینیجایگز‌بهکنندگانمصرفاقبا افزایششاهداخیرهایسا طیواستپایینترجهانیمتوسطبهنسبتایراندرماءالشعیرمصرفسرانهالبته.کندایجادغبهنوشبرایراهاییریسک
محصولاتسبدعهتوسوکندمیتولیدمعدنیآبوآبمیوهدوغ،نوشابه،حوزهدرمحصولاتی،(دلستربرند)الشعیرماءجزبهغبهنوش.دهدکاهشزیادیحدودتارافروشریسکتواندمیموضوعاینوهستیم
تکرارها،هزینهکنتر ودسوحاشیهحفظصورتدربنابراینرسدمیمقداربالاترینبهوکندمیپیدابیشتریرونقفروشسا گرمفصو درمعمولامحصولات،ماهیتبهتوجهبا.استدادهقرارخوداستراتژیرا

.بودنخواهدانتظارازدورتابستاندربهارعملکرد

فظ
کحا

گروهسهدرمحصو قلم30ازبیشکهباشدمیکشوردرداروییاولیهموادتولیدکنندگانجملهازدبالک.دادخبرمحصو 27درفروشنرخدرصدی12میانگینافزایشازدبالکنمادبابالکالبرزداروییشرکت
نقشیکهشرکتاین.دارداختیاردرراداخلبازارازدرصدی100سهمسیتالوپراماسوسی روترون،متالوناکسیمانندمحصولاتازبرخیدروکندمیتولیداستروئیدیوعمومیداروهایها،بیوتیکآنتی

مالیسا کهدبالکسودآوریشرایطالبته.دهدمینشاندرصدی13.3رشدقبلسا مشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد385درآمدبهتیرماهپایانتاداردکشورداروییزنجیرهدراستراتژیک
هزینهوشدهتمامبهایافزایشازبرخاستهعمدتاسودآوریشدیدکاهش.دهدمینشانرادرصدی72افتماهخردادبهمنتهیماهه6دورهدرواستنرفتهپیشدرآمدهمانندباشد،میآ رماهبهمنتهیآن
سودآوریودرآمدوضعیترودمیانتظاردهد،میپوششراشرکتفروشسبدازدرصد97تقریباکهشدهدریافتنرخافزایشبا.باشدمیدستوریگذاریقیمتدلیلبهدرآمدمتناسبرشدعدمومالیهای
.شودتلقیآتیهایدورهبرایریس یتواندمیهمچنانتورمنتیجهدرهاهزینهرشدودستوریگذاریقیمتچندهریابد،بهبودحدودیتاشرکت
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بی‌رنگ،‌ایعیمیک‌ترکیب‌شیمیایی‌آلی‌از‌خانواده‌الکل‌ها‌است‌و‌به‌ش ل‌گلای و اتیلنمنو‌
ا،‌الیاف‌پلای‌و‌خنک‌کننده‌هضدیخدر‌تولید‌گلای و اتیلناز‌منو‌. شفاف‌و‌چسبناک‌می‌باشد

رود،‌استفاده‌مای‌که‌در‌تولید‌بطری‌های‌پلاستی ی‌ب ار‌میترفتالاتاتیلن،‌رزین‌ها‌و‌پلی‌استر‌
ایان‌گانکنناد‌عرضاه‌ماارونپتروشایمیو‌شاازندپتروشایمیبورسایاز‌بین‌شرکت‌های‌. شود

تروشایمیپمحصو ‌در‌بورس‌کالا‌هستند‌و‌تقریبا‌بیش‌از‌نیمی‌از‌کل‌عرضه‌های‌آن‌توساط‌دو‌
اه‌سا ‌گذشاته‌به‌تیرمگلای و اتیلنمنو‌معاملاتبیشترین‌رقابت‌در‌. مذکور‌صورت‌می‌گیرد

میاانگین‌نارخ‌فاروش‌ایان‌محصاو ‌نیاز‌از‌مارداد‌ساا . درصد‌رقابت‌بر‌مای‌گاردد44به‌میزان‌
در‌ماارداد‌ماااه‌امسااا . گذشااته‌صااعودی‌بااوده‌و‌بااا‌روناادی‌پیوسااته‌در‌حااا ‌افاازایش‌ماای‌باشااد

درصد‌بالاتر‌از‌نرخ‌پایاه‌1.7هر‌تن‌و‌رقابت‌به‌ازایمیلیون‌تومان‌به‌21.8میانگین‌نرخ‌فروش‌به‌
.رسیده‌است

(گلایکولاتیلنمنو )دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
76% سیمان‌تیپ2 سیمان‌داراب
73% سیمان‌تیپ‌5/کیسه50 سیمان‌دورود
56% سیمان‌تیپ2 سیمان‌خاکستری‌نی‌ریز
55% سیمان‌تیپ2 سیمان‌کیاسر
54% سیمان‌تیپ‌1-425 ساروج‌اصفهان

-38% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌غرب
-33% سیمان‌مدلل‌)صنایع‌سیمان‌سامان‌غرب(سیمان‌تیپ‌5
-30% سیمان‌تیپ‌1-425 سیمان‌غرب
-29% سیمان‌تیپ‌1-425 سیمان‌کردستان
-25% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌عمران‌انارک

21,917

24,906

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
104% سیمان‌تیپ2 سیمان‌شمال
93% BG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
84% سیمان‌تیپ‌5/کیسه50 سیمان‌دورود
81% سیمان‌تیپ‌1-325 سیمان‌هگمتان

78% سیمان‌تیپ‌1-425 سیمان‌هگمتان
76% BG825پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
76% سیمان‌تیپ2 سیمان‌داراب
76% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌اصفهان
75% BG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان

بورس کالا

44%

2.4% 3% 1.7%
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درصد رقابت میانگین قیمت موزون
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2%

55%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

908 شگویا - 2.24 19.8% 549,660,917 پلی اتیلن ترفتالات بطری

756 شگویا - 1.98 5.3% 457,645,375 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

694 آریا، شاراک، جم - 1.49 1.9% 420,480,911 پلی اتیلن سبک

852 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.54 0.8% 515,955,792 پلی پروپیلن

643 شغدیر، شپترو - 1.84 2.5% 389,612,846 پلی وینیل کلراید

392 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.4% 237,642,453 لوب کات

558 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.27 0.0% 337,816,738 روغن پایه

275 شپاس - 1.00 -1.1% 166,515,288 قیر 6070

254 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.15 0.5% 153,570,470 وکیوم باتوم

352 ک مارون، شارا شگویا 1.79 -4.2% 212,952,774 منو اتیلن گلایکول

1039 شپلی - 1.20 18.0% 629,183,493 نخ پلی استر

5%

-14%

-6%

15%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

-11%

-14%

-6%

33%

6%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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21%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

373 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.20 -1.4% 226,150,211 شمش بلوم

488 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 -9.3% 295,679,529 ورق گرم

621 فولاد فجر 1.00 0.0% 376,114,000 ورق سرد

86 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.03 0.7% 52,302,189 گندله

200 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.05 0.2% 120,961,564 آهن اسفنجی

424 - ذوب 1.18 -1.4% 256,862,018 تیرآهن

439 ذوب، کویر، فرود فولای 1.43 0.76% 265,657,940 میلگرد

8118 فملی فباهنر 1.02 -3.7% 4,916,000,000 مس کاتد

2219 فاسمین، فگستر فباهنر 2.09 -4.7% 1,343,565,312 شمش روی

21%

8%

30%

-7%

-3%

21%

12%

4%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

   
  
 

    
  
 

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

35
8

36
5

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

17,677 قیمت هفته جاری:
15,069 قیمت هفته گذشته:

17.30% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

16,575 قیمت هفته جاری:
14,974 قیمت هفته گذشته:
10.69% درصد تغییر:

1.8 قدرت تقاضا:

15,511 قیمت هفته جاری:
15,186 قیمت هفته گذشته:
2.14% درصد تغییر:

1.4 قدرت تقاضا:

11,633 قیمت هفته جاری:
10,221 قیمت هفته گذشته:

13.82% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

13,624 قیمت هفته جاری:
11,168 قیمت هفته گذشته: 

21.99% درصد تغییر:
2.3 قدرت تقاضا:

12,544 قیمت هفته جاری:
12,814 قیمت هفته گذشته:
-2.11% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

8,044 قیمت هفته جاری:
8,048 قیمت هفته گذشته: 

-0.05% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

11,166 قیمت هفته جاری:
10,398 قیمت هفته گذشته:

7.38% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

9,343 قیمت هفته جاری:
9,228 قیمت هفته گذشته: 
1.25% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

89%

10,862 قیمت هفته جاری:
10,324 قیمت هفته گذشته: 
5.21% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شسینا

هاینسوزدام،درمانوبهداشتسازی،چسبصنایعدرعمومامحصولاتاین.کندمیتولیدپارافرمالدئیدوهگزامین،فرمالینوشودمیمحسوبپتروشیمیصنعتدستپایینهایشرکتازشسینانمادباسیناشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکت
رکیهتوهندروسیه،شرقی،جنوبآسیایخاورمیانه،بهعمدتاداخلینیازتامینازپ پارافرمالدئیدوهگزامینوآیدمیبدستصادراتمحلازفروشکلازدرصد37حدودکهدهدمینشانشرکتایندرآمدیساختار.شوندمیاستفاده...وصنعتی
خریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد71حدوددهدمینشانشسیناشدهتمامبهایساختار.گرددمیمحاسبهشود،میاعلامدستپایینصنایعتوسطکهاولیهموادهفتگیگذاریقیمتاساسبرمحصولاتداخلیفروشقیمت.گرددمیصادر
مواقعبیشتردراس ردکرکگینمیانزیاد،نوساناترغمعلیگرددمیمشاهدهنموداربهتوجهبا.باشدموثرشرکتسودحاشیهبرتواندمینهاییمحصولاتبا(متانو خصوصا)اولیهموادبیناس ردکرکبنابراین.باشدمی(آمونیاکومتانو )اولیهمواد
نمودناخالصسوددرصدی27شدر‌درآننتیجهکهبودیمشسینااس ردکرکبرایخوبینسبتااعدادشاهدنیزبهارفصلدر.باشدمیموضوعاینازبرخاستهنیزناخالصسودحاشیهرونددرنسبیثباتوگیردمیقرارسطحیکدرتقریبااخیرسا دوطی
برکههانیجهاینرخوارزنرخسود،حاشیهنسبیثباتبهتوجهبا.بودیمماهخردادبهنسبتاس ردکرکشاخصدربهبوداندکیشاهدنیزماهتیردر.نمودتجربهرادرصدی68رشدارزتسعیردرآمدشناساییدلیلبهشرکتخالصسودچندهرکردپیدا
.باشندتاثیرگذارشرکتآتیآوریسودبرتوانندمیهستند،موثرنهاییمحصولاتواولیهموادقیمت

 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,310 %1075 %12 %2 %4

4,072 %806 %11 %2 %3

2,124 %688 %7 %-1 %2

2,422 %1028 %7 %1 %0

600 %3 %2

2,880 %-3 %-7 %2 اهرمی

691 %2 %-4 %-1 شاخصی

653 %10 %2 %0
بخشی

659 %-17 %-6

356 %564 %8 %0 %1 مختلط

470 %12 %2 %2 تضمین اصل سرمایه

11,781 %836 %42 %24 %0 مبتنی بر سکه طلا

2,885 %29 %14 %2 اهرمی

6,997 %28 %14 %2
با درآمد ثابت

54,585 %168 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشا یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعا ❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌مم ان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حا ‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هاای‌در‌دوصاندوق‌عیاار‌باازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتار‌یاا‌بیشاتر‌از‌گذشاته‌باشاد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق مبتنی بر سکه طلا ریسک عیار: نام صندوق 

ع صندوق1397/03/30:             تاریخ آغاز فعالیت         ETF:  نو

1403/05/10:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 11,781

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌خرداد‌*

سبدگردان مفید

سک 
 2 

ش ش طلا
 8 

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سرمایه گذاری در صندوق عیار و بازار های موازی

میلیون تومان1

:مزایای سرمایه گذاری در صندوق عیار
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی•
یبسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیککارمزد •
سرمایه گذاری با مبالغ کمامکان •
تقه سکهامکان پوشش ریسک نوسان قیمت سکه و شمش طلا با استفاده از ابزارهای مش•

م  یون  ومان

عیار

دلار آزاد
م  یون  ومان

م  یون  ومان

سکه

8

9.1

4.7

0

2

4

6

8

10

12

1398/01/01 1399/05/12 1400/09/24 1402/02/09 1403/05/10

سبدگردان مفید
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5
4

16

10

33

61,100

2,442

44%

18%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
42,984,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

78%34%22%22%

50%

22%

1% 6%

49%

29%

0% 5%

50%

34%
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53%

30%
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50%
39%
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5%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

0%
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1,271

2,061

1,627
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
.استپولیانبساطیسیاستمنزلهبهکهیافتتداومنیزهفتهایندرری وقراردادهایسررسیدافزایش.رسیدهمت۲۲.۲بهافتبابانک‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•
.استنشدهمنتشرگزارشنگارشزمانتابیشتراطلاعات.رفتفروشبهاوراقهمت۲.۳مبلغدولت،بدهیاوراقحراجچهاردهمیندر•
درافتاخیرگزارشدر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۵.۴۹۷مبلغ۴۰۳مرداددوازدهمتاامسا ابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

.استشدهجبرانبود،مشهودقبلگزارشدرکهترجیحیارزتامین
خارجیاقتصاد

اینبورسشاخص‌هایتوجهقابلافت.رسیددرصد۴.۳بهبی اریوبودکشوراینبی ارینرخدرصدیواحد۰.۲افزایشباهمراهکهیافتافزایشهفتهایندرآمری ااقتصاددربی اریمدعیانآمار•
.باشدرزروفدرا انقباضیسیاستپایانازنشانه‌ایمی‌تواندکشور

کهحالیدرشدنزدیک۵۰رکودیمرزبهویافتکاهشنیزکشوراینغیرکارخانه‌ایوعمومیPMIشاخص.رسید۲۰۰۹فوریهازنرخکمترینژوئنبهدرچینخارجیمستقیمسرمایه‌گذارینقطه‌ایرشد•
.ماندباقیرکودیمنطقهدرآنکارخانه‌ای‌تولیداتPMIشاخص

.بودبیشترقبلماهدرصدواحد۰.۱کهیافتافزایشدرصد۶.۵بهنیزمنطقهاینبی ارینرخ.بودبازارانتظاراتازبالاترکهرسیددرصد۰.۶بهافزایشدرصدواحد۰.۱بااروپا۲۰۲۴دومفصلاقتصادیرشد•
.بودبازارانتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد۲.۶بهمنطقهاینمصرف‌کنندهقیمتتورمنرخ

عاملمهم‌ترینمی‌توانرارکوداحتما افزایشوآنبی ارینرخافزایشوآمری ااشتغا افت.رسید۷۷.۹۶سطحبهوکردتجربهرادرصدی۱.۰۶توجهقابلافتهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•
.دانستافتاین
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قیمت جهانی

-۷۷.۹۶۱.۰۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۸.۹۹۳.۰۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۷.۰۸۲.۵۳(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۸۹.۰۰۱.۲۱-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۶۹.۰۰۰.۲۱-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۵۴۳.۰۰۰.۳۷-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۰۷۶.۰۰۰.۷۴گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۲۶۶۶.۰۰۰.۹۴-(تن/دلار)روی

-LME۲۲۶۸.۰۰۱.۰۰-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۲۵.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۱۱۷.۰۰۰.۷۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۰۷.۰۰۱.۵۲خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۱۷.۰۰۱.۵۰خاورمیانه 
-۲۸۷.۰۰۰.۳۵چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۴۲.۰۰۰.۲۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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MCIتحلیل شاخص 

قیمت جهانی

اخیرهفتهدر.شدتثبیت(پنج ساله)دورهمیانگینزیرورسید۷۷.۹۶سطحبهدرصدی۱.۰۶محسوس افتبامتوالیهفتهدومینبرای(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد۰.۲۹)اورهآنازقیمترشدبیشترینو(درصد-۳.۰۱)برنتنفتآنازقیمتافتبیشترینوشدندمواجهقیمتافتباشاخصاقلامبیشتر

دستمزدهارشدهمزمانویافتهافزایشدرصد۴.۳بهبیکارینرخویافتهکاهششدتبهمتحدهایالاتدرمشاغلرشداخیر،هفتهدرآمریکااقتصادازشدهمنتشرداده هایطبق•
MCIشاخصوی هاکامودیتقیمتبرمنفیاثربخشاینرکودیوضعیتتثبیتورکودمنطقهبهچیناقتصادکارخانه ایتولیداتبخشوروددیگرسویاز.استشدهکندنیز

.گذاشت
.کردتجربهدرصدی۱.۰۶محسوسافتژاپن،مرکزیبانکتوسطبهرهنرخافزایشهمچنینوآمریکامشاغلضعیفگزارشتاثیرتحتاخیرهفتهدر(DXY)دلارشاخص•
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان5,542حدودگازم عبمترهرنرخ44,254ارزیمتش لسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.6حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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ان‌
آب

۴۰۲
۱۱
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حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار
حجم‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار

محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

کبانکهکردندارسا ری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۹.۲حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۳.۰۳همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزی

ماه۶دروسطمتبه‌طور.دادانجامبلندمدت‌ترسررسیدباری ومتوالی،هفتههفتبرایمرکزیبانک•
۱۸۱حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۸۸حدودبانک‌هااخیر
 ‌.بودهمت

رااعتبارتقاضایمقدارکمترین،۱۴۰۰مهرازوداشتکاهشاخیرهفتهدربانک‌هااعتبارتقاضای•
بود،اخیرماه۲حدوددرروز۸۴و۸۵سررسیدباری وانجامازمتاثرموضوعاین.استکردهثبت

.استنشدهسررسیدری وها،ازهمت۲۵۵.۵حدودکهبه‌طوری

فاصلهبهومی‌شودشروعامسا شهریور۱۹ازروزه۸۵ری وهایسررسیداولینکهکردتوجهباید•
دوبارهافزایشانتظارلذا.شدخواهدسررسیدری وهمت۲۶۰حدودتدریجیبه‌طورهفتهیکحدود
.داردوجودامسا پاییزدربانک‌هااعتبارتقاضای

قرار۲۳.۶حو دربین‌بانکیسودنرخوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینش افاخیرماهدودر•
.رسیددرصد۲۳.۵۷بهاخیرهفتهدرواستگرفته

 ‌حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبانک‌هااعتبارتقاضایمتوسط•
روزه،۸۵ری وهایسررسیدهایزمانبهتوجهبا.استیافتهافزایشهمت۱۸۸حدودبههمتی۱۴۵
.برسدهمت۲۵۰بالایبهتواندمیبانک‌هااعتبارتقاضایآتیماهدودر
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات اسلامیمالیاوراقیازدهمحراجبرگزاری

۰ ۰
۲.۳۵.۴۲

۷۵.۸۴ ۷۵.۹۳۷

۲۸.۳۹
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۲۷.۸

۲۸.۲

۲۸.۶
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۴۰

۶۰

۸۰

۴۰۳
.۰۲
.۱۱

۴۰۳
.۰۳
.۰۱

۴۰۳
.۰۳
.۲۲

۴۰۳
.۰۴
.۱۲

۴۰۳
.۰۵
.۰۲

فروش‌تجمعی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌او ‌

سا 
افروش‌به‌بانک‌ه

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

تومانمیلیاردهزار۲.۳تهران،بورسفناوریمدیریتشرکتاطلاعاتاساسبرگذشتههفتهدر•
درمرداد۱۰تاسا ابتدایاز.بودنشدهمنتشرگزارشنگارشزمانآنجزییاترفتفروشاوراق
 ‌.استشدهفروختههمت۷۵.۹۳۷نقدی،اوراقمجموع

متوسطبه‌طورسا ،آخرتااردیبهشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسا بودجهقانوناساسبر•
 ‌.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵.۴۲باید

داختبازپر‌مخارجازبیشتروبودهبودجه‌ایالزاماتازفراترسا ،او ازاوراقتجمعیفروشمیزان•
.استمثبتبدهیبازارازنقدینگیبرداشتخالصیعنی.استسررسیدشدهاوراق
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اقتصاد داخلی

یتکمیلتوضیحات ترجیحیتخصیص ارز 

میلیارد۲۴حدود۱۴۰۳مردادماهدوازدهمپایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون۸۱و

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۴۹۷ومیلیارد۵واردات،به‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

۴ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
وروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۳۶۰ومیلیارد
پزش یتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱.۱۳۷وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

تامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۳۱۱افزایشمرداد۷گزارشبهنسبتگرفتهصورتتامینمیزان•
۲۷۳اساسیکالاهایارزتامینودلارمیلیون۳۸پزش یتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورت
.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون
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میلیون دلار–۱۴۰۳مردادماه۱۲تا پایان ۱۴۰۳میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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مر ۱۲
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

.استکشورایناشتغالتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

کهیافتافزایشدرصد۴.۳بهقبل،ماهبهنسبتدرصدیواحد۰.۲افزایشباژوئیه،ماهدرآمری ابی ارینرخ•
.استبعدبه۲۰۲۱اکتبرازبی ارینرخمیزانبالاترین

.گرفتندقراردرصد۶۰.۱و۶۲.۷سطحدرترتیببهقبلماهبهنسبتجزییافزایشبانیزاشتغا نرخومشارکتنرخ•
هزار۱۱۴بهوکردتجربهرامحسوسیافتقبلماهبهنسبتژوئیهماهدر(NFP)غیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات•

.بود(نفرهزار۱۷۵)بازارانتظاراتازپایین‌ترکهرسیدنفر
بهقبل،هفتهبامقایسهدرنفریهزار۱۴افزایشباآمری ابی اریمدعیانتعداد۲۰۲۴ژوئیه۲۷بهمنتهیهفتهدر•

.بود(نفرهزار۲۳۶)بازارانتظاراتوهفته‌ایچهارمتحرکمیانگینازبالاترکهرسیدنفرهزار۲۴۹
بخشیفتضعبیانگرژوئیهماهدرآمری ابی ارینرخافزایشوبی اریمدعیانافزایشغیرکشاورزی،حقوقآمار•

.استکشورایناشتغا 
تقاضابخش
.نشدمنتشرآمری اپولیسیاست‌گذاریوتقاضابخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر

پولیسیاست گذاری
بهتوجهباحا اینبا.استداشتهنگهثابتدرصد۵.۵سطحدررابهرهنرخبعدبه۲۰۲۴ژوئیه۲۶ازرزروفدرا •

کهمی‌رسدبه‌نظردرصد،۴.۳بهدرصد۳.۸سطحازبی ارینرخرسیدنواخیرماه۵دربی ارینرخشدنافزایشی
می‌تواندزنیکشوراینسهامبازارتوجهقابلافت.کندشروعس تامبرماهازرابهرهنرخکاهشسیاسترزروفدرا 
.باشدرزروفدرا انقباضیسیاستپایانازنشانه‌ای

توضیحات تکمیلی اشتغال
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(هزار‌نفر)مدعیان‌بی اری‌ هفته‌ای۴متوسط‌

مدعیان بیکاری
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هزار نفر-تغییرات لیست حقوق غیرکشاورزی محور راست-درصد -نرخ بیکاری
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اقتصاد چین

.داشتنسبیکاهشتقاضاوعرضهبخشگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

به۲۰۰۹فوریهازرانرخکمترینوشدمنفیمتوالیماه۱۲برایتجمعی(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاریبه‌نقطهنقطه‌رشد•
.داشتنددرصد۱۰.۵و۱۸.۱رشدبه‌ترتیبسنگاپوروآلمانمنشاباFDIکهحالیدرموضوعاین.کردثبترابعد

سا درشاخصاینشدیدمنفیرشدازمتاثربیشترکهبودهدرصد۳.۴بالایومثبتمتوالیماهپنجبرایصنعتیسودرشد•
ارتباطاتوکام یوتر،(٪۲۷.۲)حرارتتولید،(٪۷۸.۲)غیرآهنیفلزات وبصنایعشاملسودرشدنرخبیشترین.بود۲۰۲۳

.بود(٪۷.۵)گازونفت،(٪۱۰.۷)خودرو،(٪۱۹.۲)غذافرآوریوکشاورزی،(٪۱۹.۳)نساجی،(۲۴٪)
تجهیزاتوماشین‌آلاتو(٪-۲۴.۸)سنگ غا استخراج،(٪-۴۹.۹)غیرفلزیمعادنصنایعشاملهمسودرشدنرخکمترین•

.بود(٪-۸)
تقاضا

هاPMIروندامسا ،مارساز.گرفتندقراررکودیوضعیت‌مرزحو درجزییکاهشباکشوراینخریدمدیرانشاخص‌های•
.استداشتهقرار۵۰و۵۱بینماهچندبرایتنهااخیرسا یکدرکارخانه‌ایتولیداتPMIوبودهنزولی

.استکاهشحا درتدریجیبه‌طورکشورایندرمشتق‌شدهتقاضایکاهشیروندمجموعدر•
پولیسیاست گذار

یوام‌هانرخکاهشبهنیزگذشتهماهدر.استدادهادامهخود،انبساطیسیاست‌هایبهاخیرسا ۳درچینخلقبانک•
وFDIکاهشروندتداومبهتوجهبا.دادکاهشدرصد۳.۸۵به۳.۹۵ازراپنج‌سالهو۳.۳۵به۳.۴۵ازیک‌سالهاولیه
PMIبایدتداومانبساطیسیاست‌هایکهداشتانتظارمی‌تواند.

شاخص مدیران خرید

توضیحات تکمیلی
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رشد سود صنعتی تجمعی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی تجمعی
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PMI تولیدات‌کارخانه‌ای PMI تولیدات‌غیرکارخانه‌ای PMI عمومی
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اقتصاد منطقه یورو

نسبییتتقووعرضهبخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استمنطقهاینتقاضایبخش
عرضهبخش

بهنسبت۲۰۲۴(دومفصل)دومماههسهدریورومنطقهحقیقی(GDP)داخلیناخالصتولید•
و(درصد۰.۵)قبلفصلمقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد۰.۶(سالانه)قبلسا مشابهمدت

درصد۰.۳نیز(قبلفصلبهنسبت)فصلیاقتصادیرشدهمچنین.بودبازارانتظاراتهمچنین
.بودبازاردرصدی۰.۲انتظاراتازبیشترکهشدثبت

(درصد۰.۸)اس انیاو(درصد۰.۹)لیتوانی،(درصد۱.۲)ایرلنداروپا،اتحادیهعضوکشورهایمیاندر•
نیزفصلیادیاقتصرشدکاهشبیشترین.کردندثبترافصلیداخلیناخالصتولیدرشدبالاترین
.بود(درصد-۰.۲)مجارستانو(درصد-۰.۸)،سوئد(درصد-۱.۱)لتونیبهمربوطبه‌ترتیب

(درصد۶.۴)مهماهمقداربهنسبتکهرسیددرصد۶.۵به۲۰۲۴ژوئندریورومنطقهبی ارینرخ•
طوربه2024تا1995سا ازیورومنطقهبی ارینرختاریخیبه‌صورت.استداشتهجزئیافزایش
پایین‌ترین.رسیددرصد۱۲.۲۰یعنیخودحدبالاترینبه2013ژانویهدرکهبودهدرصد‌‌۹.۳۰متوسط
.(درصد۶.۴)بود۲۰۲۴آوریلدرنیزنرخ

توضیحات تکمیلی

۴.۹ ۵.۴ ۵.۶
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درصد -رشد اقتصادی سه ماهه دوم نقطه ای سالانه

نرخ  بیکاری
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضابخشادامه
قبلسا مشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهدریورومنطقه(CPI)مصرف‌کنندهقیمتشاخص•

شاخصماهانه،صورتبه.بودبازاردرصدی۲.۴انتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد۲.۶
.ماندثابتمصرف‌کنندهقیمت

مدتبهنسبت(غذاییموادوانرژیقیمتلحاظبدون)هستهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
ثابتیمتوالماهسومینبرایوربازاانتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد۲.۹قبلسا مشابه
.بود

۲.۵مقابلدردرصد۲.۶)آلماندرتورمنرخسالانه،به‌صورتویورومنطقهکشورهایبه‌تف یک•
شتاب(درصد۰.۹مقابلدردرصد۱.۷)ایتالیاو(درصد۲.۵مقابلدردرصد۲.۶)فرانسه،(درصد
.یافتکاهش(درصد۳.۶مقابلدردرصد۲.۹)اس انیادرتورمنرخمقابلدروگرفت

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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تورم سالانه   تورم سالانه هسته  محور راست -تورم ماهانه
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توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
ونزولیتورمماهانهنرخهمچنین.استدرصدیکزیراماشدهمثبتکشوراینتورماخیرماهپنجدر:چینتورم
اینایتقاضشاخص‌هایدیگربودننزولیوفروشیخردهماهانهرشدنرخشدنمنفیبهتوجهبا.استمنفی
.استکشوراینتورمکاهشبرانتظارکشور،

طلا:مثبتاثر•
کامودیتی:منفیاثر•

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۵اوت  ۵(ژوئن)تورم تولیدکننده 

PMI منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۶اوت  ۶(ژوئیه)ساخت وساز

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۶اوت  ۶(ژوئن)خرده فروشی 

چینچهار شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۷اوت  ۷(ژوئیه)ذخایر ارزی 

چینپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۸اوت  ۸(ژوئیه)واردات، صادرات و تراز تجاری 

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۸اوت  ۸(۳اوت )مدعیان بیکاری 

چینجمعه ۱۴۰۳.۰۵.۱۹اوت  ۹(ژوئیه)تورم مصرف کننده 

چینجمعه ۱۴۰۳.۰۵.۱۹اوت  ۹(ژوئیه)تورم تولیدکننده 
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تحلیل مفید 
(جم پیلن)جم پیلن شرکت 

تحلیل بنیادی
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جم پیلن

معرفی شرکت

مجاورعسلویهویژهمنطقهدر1387سا دروشدتأسی 1383سا درپیلنجمشرکت•
در1398سا ماهاسفندسا درشرکتاینسهامونمودهداریبهرهبهشروعجمپتروشیمی
صدورفروش،تولید،حوزهدرشرکتاین.گردیدعرضهتهرانبهاداراوراقبورسبازار

فرآوردهویپتروشیموشیمیاییموادکلیهتبدیلوصادراتو خیرهپتروشیمی،محصولات
.می‌کندفعالیت یربطمشتقاتوفرعیهای

230دحدوعملیاتیتولیدباراکشورپروپیلنپلیبازارازسهماز%26حدودپیلنجمشرکت•
وساجینشیمیایی،مختلفگریدهایدرراپروپیلنپلیشرکتاین.دارداختیاردرتنیهزار
حدودیبترتبهمذکورگریدهایازکدامهردرشرکتاینتولیدترکیب.می‌کندتولیدفیلم

شفروترکیبکهاستکردهتلاشاخیرسا چنددرشرکت.باشدمی%27و35%،48%
.دهدسوقشودمیآنرویبیشتریرقابتبازار،درکهشیمیاییگریدهایسمتبهراخود

هزینهسرکباترجیحیطوربهآننرخکهکردهدریافتجمپتروشیمیازراخودخوراکپیلنجم•
ازودهشتعدیلنرخایناخیرا ‌البتهکهاستگردیدهمحاسبهکنونتادلاری300حدودحمل

.استیافتهکاهششرکتاخیرمجمعدرشدهانجامصحبتاساسبردلار150بهدلار300

مات‌باالا‌باودن‌قی. ی ی‌از‌چالش‌های‌شرکت‌در‌چند‌سا ‌اخیر‌تأمین‌خوراک‌بوده‌است•
ید‌در‌جهانی‌نفت‌موجب‌می‌گردد‌پتروشیمی‌جم‌که‌کوره‌های‌گازی‌و‌خوراک‌مایع‌و‌هیبر‌

ن‌تولیاد‌ایان‌اختیار‌دارد‌به‌استفاده‌بیشتر‌از‌خوراک‌اتان‌متمایل‌گردد‌و‌در‌نتیجه‌پاروپیل
.   شرکت‌کاهش‌یابد‌و‌در‌نتیجه‌پروپیلن‌دریافتی‌جم‌پیلن‌کاهش‌یابد

د‌از‌دیگر‌چالش‌های‌شرکت‌در‌سا ‌های‌آتی‌راه‌اندازی‌پروژه‌هاای‌مختلاف‌در‌حاوزه‌تولیا•
و‌چاه‌تولیاد‌RFCCپروپیلن‌اسات‌چاه‌از‌طریاق‌ماازوت‌و‌گازوییال‌در‌ط ‌هاای‌توساعه‌

است‌که‌موجب‌می‌گاردد‌کساری‌پلای‌پاروپیلن‌در‌کشاور‌کااهشLPGپروپیلن‌از‌طریق‌
. یافته‌و‌رقابت‌روی‌این‌محصو ‌در‌داخل‌کشور‌کاهش‌یابد

رکت‌از‌آنجایی‌که‌ش. ی ی‌از‌امتیازات‌شرکت‌برخورداری‌از‌جریان‌وجوه‌نقد‌مطلوب‌است•
لات‌خاود‌را‌مبلغ‌خوراک‌دریافتی‌را‌با‌تأمین‌کننده‌آن‌به‌طور‌نسیه‌تسویه‌کارده‌و‌محصاو

از‌ایان‌به‌عنوان‌محصو ‌نهایی‌به‌مشتریان‌خرد‌به‌صاورت‌نقادی‌مای‌فروشاد‌در‌نتیجاه
محل،‌خالص‌جریان‌وجوه‌نقد‌مناسبی‌همواره‌برخوردار‌بوده‌اسات‌کاه‌آن‌را‌باه‌صاورت

ا ‌اخیار‌البته‌باا‌توجاه‌باه‌نارخ‌ساود‌باانکی‌باالا‌در‌دو‌سا! س رده‌بانکی‌نگهداری‌می‌کند
. میلیارد‌تومانی‌داشته‌است1000شرکت‌از‌این‌محل‌سودآوری‌حدود‌

میلیون‌دلار‌باا‌591معاد ‌)همتی‌معاد ‌35جم‌پیلن‌در‌حا ‌حاضر‌با‌ارزش‌بازار‌حدود‌•
هازار‌تنای‌300معامله‌می‌گردد‌این‌در‌حا ‌است‌که‌ارزش‌جایگزینی‌یک‌پلنات‌( دلار‌آزاد

میلیاون‌220پروپیلن‌بدون‌در‌نظر‌گرفتن‌زیرساختهای‌پیش‌نیااز‌در‌شارکت‌ماادر‌حادود‌
! دلار‌برآورد‌می‌گردد
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-سهامي خاص-شركت پتروش یران
   

-سهامي عام-شركت پتروشي ي  م
   

BFMسرماي   دوق
  ر  ارزش.ب.ا.  اري

ك.ب.ص
  

شركت سهامي بي   
-سهامي خاص-ا ران

  

شركت  وسع  ومد ريت 
سهامي -سرماي   با
-خاص

  
سا ر

9 

ساختار سهامداری (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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بازار جهانی پروپیلن

روش های عرضه و مصارف پروپیلن در جهان

Yeild by 
weight اتان پروپان بوتان نفتا سب  ننفتا سنگی گازوئیل

ethylene 78% 42% 48% 31% 29% 21%
hydrogen 6% 2% 2% 0% 0% 1%

fuel gas 9% 27% 27% 19% 14% 10%
propylene 3% 17% 21% 16% 17% 15%

crude c4 3% 4% 0% 9% 11% 9%
aromatics 2% 7% 0% 20% 23% 19%

fuel oil 0% 1% 2% 4% 5% 25%

اسید استی 
4%

اکریلون تریل
5% کیومن

4%
ای و پروپانول

1%
دو اتیل 
هگ انول

4%
بوتانو  

پلی پروپیلن3%
 9%

دپروپیلن اک ای
 %

سایر
3%

از‌بااا‌اسااتفادهپااروپیلنبااازدهی‌تولیااد‌می‌گاارددهمااان‌طااور‌کااه‌مطااابق‌جاادو ‌مقاباال‌ملاحظااه‌
و‌مصارف‌کاابرداست‌و‌هماین‌امار‌موجاب‌گردیاده‌باه‌دلیال‌% 20مختلف‌تولید‌نهایتا‌روش‌های

از‌ایان‌رو‌. با‌کمبود‌این‌خوراک‌ارزشمند‌در‌دنیا‌مواجاه‌شاویم،PPبالای‌محصو ‌نهایی‌آن‌یعنی‌
حصاو ‌در‌این‌محصو ‌در‌دنیا‌قابل‌توجه‌نیسات‌و‌ اتاا ‌بارای‌تصااحب‌ایان‌متریدحجم‌بازرگانی‌و‌

جاود‌مناابع‌ی ای‌از‌فرآینادهای‌تولیاد‌ارزشامند‌در‌دنیاا‌باه‌دلیال‌و‌. دنیا‌پتانسیل‌رقابات‌وجاود‌دارد
LPG مازاد‌ساخت‌واحدهای‌PDH-PP شاور‌ک. می‌شودتبدیل‌پروپیلنبه‌پروپاناست‌که‌در‌آن‌
ه‌اخیر‌در‌این‌حوزه‌طراحی‌و‌تعریف‌کارده‌اسات‌کاسا ‌هایمتعددی‌در‌توسعه‌ایط ‌هایچین‌
دنیااا‌در‌پااروپیلن% 69حاادود‌. باشاادادامااه‌دارمی‌تواناادآن‌راه‌اناادازیتوسااعه‌و‌2027تااا‌سااا ‌
،‌چون‌اسید‌اساتیکمحصولاتیدر‌تولید‌% 5تا‌4و‌حدود‌اکسایدپروپیلندر‌تولید‌ PP،7%تولید

. ‌می‌شوداستفاده‌هگزانو اتیلو‌دو‌کیومن،‌اکریلونیتریل
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(2022)ترکیب منابع تولید پروپیلن جهان 

بازار جهانی پروپیلن

(2027)ترکیب منابع تولید پروپیلن جهان 

کراک ن  ب ار
45%

fcc splitter
24%

pdh
15%

ه اتیلن و بوتیلن ب
پروپیلن 

(Metathesis)
4%

hs fcc
4%

other
8%

کراک ن  ب ار
43%

fcc splitter
23%

pdh
19%

به اتیلن و بوتیلن
پروپیلن 

(Metathesis)
4%

cto
4%

hs fcc
4%

other
3%



48 1403/05/13

2020ترکیب منابع تولید پروپیلن شمال شرقی آسیا 
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2020ترکیب منابع تولید پروپیلن آمریکا شمالی  2020ترکیب منابع تولید پروپیلن خاورمیانه 

بازار جهانی پروپیلن
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تحلیل جهانی بازار پروپیلن

بازار جهانی

تولید، مصرف و حجم تجارت پروپیلن جهانی
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ظرفیت تو ید مصرف واردات صادرات

پلیاولیهمادهپروپیلن.استتنمیلیون127حدودجهاندرپروپیلنتولیدکلمیزان
حا در.استپلاستی یظروفوبطری‌هادرآنمصرفعمدهکهباشدمی(PP)پروپیلن
حا در(PDH)پروپیلنبهپروپانتبدیلفرآیندانجامبهمربوطواحد12چیندرحاضر
عرضه.می‌کنندکاربهآغازاستبودهقرار2022-2021سا دربرنامهطبقوهستندساخت
مرحلهدرنیزدیگرواحد12.می‌باشدسا درتنمیلیون7.7واحدهاایندرپروپیلن
2024-2023سا برایواحدهااینفعالیتشروعزمان.دارندقراراحداثبرنامه‌ریزی
مؤسسات.بودخواهدتنمیلیون8.2سالانهواحدهااینظرفیت.استشدهپیش‌بینی
.زده‌اندتخمین%6حدود2030سا تارامحصو اینتقاضایسالانهمرکبرشدتحقیقاتی

54باچینپروپیلنتولیدفاصله۲۰۲۸سا تامی‌رودانتظارمعتبرمراجعداده‌هایاساسبر
واروپاهاتحادیآمری ا،وشدهبیشترآمری اجملهازکشورهاسایرباتولیدتنمیلیون
  ‌.باشندداشتهپروپیلنتولیدمیلیون46تنهاهمرویخاورمیانه
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شفن

الفینی کاربرد محصولات

کار ردخصوصیاتنوع

Thermoplastic

Polyethylene (PE)
ر‌ش ل‌پذیر،‌به‌نسبت‌محکم‌و‌مقاوم‌د
آن‌برابر‌ضربه،‌عایق‌برق،‌چگالی‌پایین

(LDPE) شفاف‌است،‌در‌حالی‌که‌
HDPE کدر‌و‌مات‌است.

ی‌از‌آن‌اغلب‌برای‌تولید‌پلاستیک‌ها
ری،‌صنعتی‌و‌همچنین‌تولید‌کیف،‌بط
لوله‌های‌آب،‌مخازن،‌فیلم،‌قطعات‌
اده‌یدکی‌اتومبیل،‌لوازم‌خانگی‌استف

. ‌می‌شود

Polypropylene(PP)
خیلی‌سبک‌و‌ش ل‌پذیر‌است،‌
ارد،‌اگر‌خصوصیاتی‌شبیه‌به‌پلی‌اتیلن‌د‌

ری‌چه‌در‌تمام‌ویژگی‌ها‌نسبت‌به‌آن‌برت
.دارد

ه‌برای‌ساخت‌فیلم،‌کیف،‌انواع‌بست
بندی‌ها‌برای‌مواد‌غذایی،‌پوشش‌
باطری‌ماشین،‌سایر‌لوازم‌یدکی،‌
وسایل‌برقی‌و‌لوازم‌خانگی

Polystyrene (PS)
ر‌شفاف،‌محکم،‌انعطاف‌ناپذیر،‌مقاوم‌د
یر‌در‌برابر‌اسید‌و‌مواد‌قلیایی‌اما‌آسب‌پذ

برابر‌گرما

ی،‌قطعات‌تجهیزات‌الکترونی ی‌و‌برق
ازم‌لوازم‌یدکی‌اتومبیل،‌لوازم‌اداری،‌لو

در‌دمای‌بالا‌ PSاگر‌. بهداشتی‌و‌مبلمان
 وب‌شده‌و‌کمی‌هوادهی‌شود‌به‌

skyrofoamتبدیل‌شده‌که‌عایقی‌
سبک‌در‌برابر‌گرماست

Styrene-acrylonitrile (SAN)مشابه‌PS تر‌است‌با‌درجه‌ش ل‌پذیری‌بالا
و‌مقاومت‌در‌برابر‌گرما

ل،‌وسائل‌الکترونی ی،‌لوازم‌اتومبی
لوازم‌خانگی‌با‌کیفیت

Acryonitrile-butadiene-styrene 
(ABS)

،‌مانند‌لاستیک،‌محکم،‌انعطاف‌پذیر‌
مقاوم‌در‌برابر‌گرما‌و‌عوارض‌آن

وله‌لوازم‌الکتری ی،‌لوازم‌اتومبیل،‌ل
عدیهای‌گاز،‌رشته‌های‌پرینترهای‌سه‌ب

Polyvinylchloride (PVC)
محکم‌و‌مقاوم،‌انعطاف‌پذیر،‌ضد‌آب،‌و‌
ی،‌مقاوم‌در‌برابر‌روغن،‌اسید‌و‌مواد‌قلیای
الکل‌و‌مواد‌شیمیایی‌به‌غیر‌از‌کلر‌

ساخت‌و‌ساز،‌لوازم‌منز ،‌مفاصل‌و‌
... ‌لوله‌های‌آب،‌کابل‌های‌برق‌و‌

Polyamide (PA)/Nylon
ر‌پلاستیک‌های‌مهندسی‌که‌ش ل‌پذی
هستند،‌محکم‌و‌مقاوم‌در‌برابر‌گرما‌و‌

مواد‌شیمیایی
دریچه‌ها،‌چرخ‌دنده،‌بست‌ها،‌پارچه،‌

جوراب

Polyethylene terphtalate
(PET/PETE)

ذیر،‌شفاف،‌ش ل‌پذیر،‌تا‌حدی‌انعطاف‌پ
بطری،‌فیلم‌و‌پارچهمقاوم‌در‌برابر‌ضربه

کار ردخصوصیاتنوع

Thermoset

Phenol-fomaldehyde
(PF)/Phenolic/Bakelite

ر‌محکم،‌انعطاف‌ناپذیر،‌مقاوم‌در‌براب
حرارت‌و‌پوسیدگی،‌عایق‌برقی

وسائل‌آش زخانه،‌ابزارهای‌دستی،
کالاهای‌برقی،‌انواع‌پوشش‌و‌عایق
حرارتی‌برای‌سیم‌پیچی

Melamine resin
محکم،‌نفو پذیری‌کم‌در‌برابر‌آب،‌
ف،‌مقاوم‌در‌برابر‌ضربه‌و‌اسید‌های‌ضعی
قیبسیار‌مقاوم‌در‌برابر‌حرارت،‌عایق‌بر‌

 زی،‌لوازم‌آش زخانه،‌کاسه،‌وسائل‌آش
مخازن،‌کیف،‌روکش‌های‌آش زخانه

Exposy resinمحکم‌،‌مقاوم‌در‌برابر‌حرارت،‌مواد‌
ساخت‌و‌ساز،‌روکش‌و‌فوم‌های‌سختشیمیایی‌و‌ضربه

Polyester resinمحکم،‌مقاوم‌در‌برابر‌حرارت،‌مواد‌
شیمیایی‌و‌ضد‌خش

ه،‌بطری‌های‌نوشیدنی،‌فیبر‌و‌رشت
فیلم‌و‌تایر

Polyurethane (PU/PUR)

thermoplastcاین‌ماده‌هم‌به‌صورت‌
موجود‌ thermosetو‌هم‌به‌صورت‌

.است
•PU Foam :انعطاف‌پذیرند
•RigidPu :محکم‌و‌مقاوم‌در‌

برابر‌گرما
•puelastomers :انعطاف‌پذیر‌و‌

اصط اک‌پذیری‌بالا

کوسن‌مبلمان‌و‌فرش‌های‌زیر‌انداز،
ارچهبدنه‌و‌با ‌هواپیما،‌تایر‌و‌الیاف‌پ

Bioplasticsرزی‌و‌از‌منابع‌طبیعی‌و‌بازتولید‌شده‌ساخته‌می‌شود‌مانند‌محصولات‌کشاو
الیاف‌سلولزی

Recycle Plasticsاز‌محصولات‌بازیافت‌شده‌سوخت‌های‌فسیلی‌تولید‌می‌شود

Thermoplastic:هستندش لرتغییقابلتولیدازبعدومی‌شوندتولیدفسیلسوختازکههستندپلاستی یمحصولات.
.می‌باشدفیلم‌هاانواعوبندیبستهدراغلبآنهااستفاده

Thermosets:غیرواپذیرانعطاف‌نتولیدازبعدامامی‌شوندتولیدفسیلسوختازنیزپلاستی یمحصولاتازطبقهاین
معرضدرراگ.هستندمقاوم‌ترحرارتبرابردرومحکم‌ترپلاستیکترمومحصولاتبهنسبت.هستندش لتغییرقابل

استفادهیماهواپواتومبیللوازمتولیددراغلبترموست‌هااز.می‌شوندتبدیلخاکستربهگیرندقراربالابسیارحرارت‌های
.می‌شود
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در آمریکای شمالیPPتولید، مصرف و تجارت در جهانPPتولید، مصرف و تجارت 
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در جنوب شرق آسیاPPتولید، مصرف و تجارت در خاورمیانهPPتولید، مصرف و تجارت 
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عرضه فعلی و آتی پروپیلن در کشور

بازار داخلی

تقاضای فعلی و آتی پروپیلن در کشور
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در کشورPP( تجمعی)ظرفیت اسمی فعلی و آتی 
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نرخ حمل بین مجتمعی

روند تغییرات نرخ های حمل خوراک بین مجتمعی
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حملنرخجدیدابلاغیهاساسبر.استبودهتن/دلار248و294،267ترتیببهبلندمدتدربوتادینوپروپیلناتیلن،مجتمعیبینحملنرخمی‌شودملاحظهزیرنموداردرکهطورهمان
کاستهتنهردردلار150مقدارایناز-می‌شودتعیینآسیاشرقشما وشرقجنوباتیلننرخمتوسطحملهزینهاساسبرکه-مجتمعیبینپروپیلننرختعیینفرمو درپروپیلن
 ‌.یافتخواهدکاهشمحلاینازپیلنجمسودحاشیهازمعناداریبخشروایناز.می‌شود
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(مقدار)تولید و فروش 

(تن)روند مقدار تولید و فروش شرکت 
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مبلغ و نرخ فروش

(میلیون ریال)روند مبلغی  فروش شرکت 
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نرخ داخلی نرخ صادراتی PP Raffia
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ر آزادروند نرخ داخلی و صادراتی و درصد رقابت در بورس کالا بر مبنای دلا
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در بورس کالاPPرقابت 

در بورس کالاPPاختلاف دلار آزاد و نیما و ارتباط آن با رقابت 

نرخ‌هایازحتیداخلدرPPنرخکشوربازاردرPPکمبودنتیجهدروپروپیلنخوراککمبوددلیلبهاستیافتهافزایشنیماوآزاددلاربیناختلافزمانهرکهاستمشخصزیرنموداردر
شدنحاکموآزادونیمادلاربینفاصلهکاهشدلیلبهحاضرحا در!استبوده%47متوسططوربهاخیرسا 4درنیمادلاراساسبررقابتمتوسط.استشدهمعاملهبالاترجهانی
 ‌.هستیمPPدرداخلینرخباجهانینرخهمگراییشاهدبازارهادررکود
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PPرقابت اسمی  درصد اختلاف دلار نیما با آزاد
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بهای تمام شده

روند ترکیب بهای تمام شده (1402)ترکیب بهای تمام شده 
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هزینه سربار

روند ترکیب هزینه سربار (1402)ترکیب هزینه های سربار 
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سایر ه ینه ها ه ینه  قوق و دستم د

ه ینه استهلاک ه ینه مواد مصرفی

(آب،  رق، گاز و سوخت)ه ینه انرژی  ه ینه مطا بات م کوک ا وصول

ماتخدیدکی،قطعاتکاتالیست،مواد،هزینه‌هایشاملاغلبشرکتهزینه‌هایسایر
 ‌.استاساسیتعمیراتوپیمانکاری

ه ینه استهلاک
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ه ینه  قوق و 
دستم د
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سایر ه ینه ها
 4%
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هزینه اداری و فروش

روند ترکیب هزینه های اداری و فروش ترکیب هزینه های اداری و فروش 
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وایابسروی غذا،شاملاداریوعمومیخدماتهزینهشاملهزینه‌هاسایرعمده
فروش،کمیسیونوکاریالعملحقمرکزی،دفترهزینه‌هایبانکی،کارمزد هاب،

 ‌.استکالابورسکارمزدهای
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مفروضات

1404 ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح

743،500 620،000 515،500 دلار‌آزاد

550،000 457،700 380،000 دلار‌نیمایی

35% 35% - رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

35% 35٪ - تورم

20% 20% - انرژی‌و‌سوخت

827 827 839 (نت/دلار)پروپیلن‌جهانی‌

727 688 598 پروپیلن‌بین‌مجتمعی
(تن/دلار‌نیما)شرکت‌

950 950 948 دلار‌)پلی‌پروپیلن‌شرکت‌
(تن/آزاد

855 855 854 پلی‌پروپیلن‌جهانی‌
(تن/دلار)

11% 11% 11% بر‌)PPدرصد‌رقابت‌
(اساس‌دلار‌آزاد

ر‌اصالاح‌مبنای‌با-که‌هنوز‌البته‌به‌طاور‌رسامی‌اعالام‌نگردیاده‌اسات-نظر‌به‌ابلاغیه‌جدید‌
دلار‌از‌هزیناه‌حمال‌کسار‌مای‌شاود‌و‌150فرمو ‌نرخ‌پروپیلن‌بین‌مجتمعی‌کاه‌در‌آن‌حادود‌

لای ن‌. گران‌تر‌از‌پتروشیمی‌جام‌خریاداری‌خواهاد‌شاد% 20درنتیجه‌خوراک‌پروپیلن‌حدود‌
در‌سه‌ماهه‌او ‌سا ‌جاری‌هنوز‌این‌ابلاغیه‌در‌نرخ‌هاای‌پاروپیلن‌اعماا ‌نشاده‌و‌ایان‌نارخ

PPت‌باید‌به‌این‌نکته‌توجه‌داشت‌کاه‌باه‌دلیال‌رقابا. دلار‌بوده‌است600برای‌شرکت‌حدود‌
.    در‌بورس‌کالا‌مبنای‌محاسبات‌دلاری‌نرخ‌آن‌با‌دلار‌آزاد‌انجام‌گرفته‌است
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سود و زیان

کارشناسی ۱۲-۱۲۱۴۰۲-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۹۹-۱۲۱۳۹۸-۱۲۱۳۹۷-۱۳۹۶سود و زیان
1403-12

کارشناسی 
1404-12

۱۱,۸۲۱,۸۵۳۱۷,۹۲۳,۳۲۰۳۳,۲۴۵,۷۱۶۶۵,۶۲۳,۸۵۴۹۳,۱۸۸,۰۹۷۹۴,۳۷۱,۸۱۰۱۰۷,۳۴۱,۰۵۳۱۴۴,۰۶۲,۷۴۱۱۸۰,۲۰۴,۸۸۴فرو 
۸,۲۳۷,۶۳۷۱۲,۰۲۳,۸۳۲۲۳,۶۶۶,۳۱۹۴۰,۸۳۷,۹۴۸۵۵,۷۷۹,۵۶۶۶۰,۹۳۱,۱۰۳۶۲,۹۲۷,۵۹۶۱۰۰,۲۲۵,۶۸۸۱۳۶,۲۲۱,۰۵۰ های تمام شده کالای فرو  رفته

۳,۵۸۴,۲۱۶۵,۸۹۹,۴۸۸۹,۵۷۹,۳۹۷۲۴,۷۸۵,۹۰۶۳۷,۴۰۸,۵۳۱۳۳,۴۴۰,۷۰۷۴۴,۴۱۳,۴۵۷۴۳,۸۳۷,۰۵۴۴۳,۹۸۳,۸۳۳ناخا ص( زیان)سود 
۲۰۴,۳۳۷۲۲۷,۰۷۴۲۸۵,۴۲۱۵۱۰,۵۰۵۸۰۷,۰۰۰۹۴۱,۷۴۰۱,۵۱۳,۶۲۳۱,۶۰۸,۹۹۸۲,۱۵۳,۸۶۳اداری و ت کیلاتی, ه ینه های عمومی
۰۰۰۳۸۴,۰۲۵۵,۶۲۰۱۴۷,۱۱۰۱۰۱,۴۸۹۰۰ی عملیاتی( ه ینه ها)خا ص سایر درامدها 

۳,۳۷۹,۸۷۹۵,۶۷۲,۴۱۴۹,۲۹۳,۹۷۶۲۴,۶۵۹,۴۲۶۳۶,۶۰۷,۱۵۱۳۲,۶۴۶,۰۷۷۴۳,۰۰۱,۳۲۳۴۲,۲۲۸,۰۵۶۴۱,۸۲۹,۹۷۰عملیاتی( زیان)سود 
۰۰۰۰۰۰۰۰۰ه ینه های ما ی

۱۹۹,۹۷۴۸۴۳,۲۹۲۱,۷۳۱,۰۳۶۲,۶۸۸,۶۰۱۵,۸۰۰,۲۳۲۱۰,۷۳۱,۷۵۳۱۱,۱۲۴,۸۸۶۱۳,۶۷۱,۵۱۳۱۳,۶۶۷,۹۰۸خا ص سایر درامدها و ه ینه های  یرعملیاتی
۳,۵۷۹,۸۵۳۶,۵۱۵,۷۰۶۱۱,۰۲۵,۰۱۲۲۷,۳۴۸,۰۲۷۴۲,۴۰۷,۳۸۳۴۳,۳۷۷,۸۳۰۵۴,۱۲۶,۲۰۹۵۵,۸۹۹,۵۶۸۵۵,۴۹۷,۸۷۸خا ص عملیات در  ال تداوم قبل از ما یات( زیان)سود 

۰۰۰۶,۰۸۸,۷۵۹۵,۹۷۶,۸۰۹۱,۱۶۱,۵۳۰۱۹,۰۰۰۰۰ما یات
۳,۵۷۹,۸۵۳۶,۵۱۵,۷۰۶۱۱,۰۲۵,۰۱۲۲۱,۲۵۹,۲۶۸۴۸,۳۸۴,۱۹۲۴۲,۲۱۶,۳۰۰۵۴,۱۰۷,۲۰۹۵۵,۸۹۹,۵۶۸۵۵,۴۹۷,۸۷۸خا ص( زیان)سود 

۱۷,۸۹۹۳,۲۵۸۵,۵۱۳۱۰,۶۳۰۲۴,۱۹۲۲۱,۱۰۸۲۷,۰۵۴۲۷,۹۵۰۲۷,۷۴۹سود هر سهم پس از ک ر ما یات

۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

%۲۴%۳۰%۴۱%۳۵%۴۰%۳۸%۲۹%۳۳%۳۰ اشیه سود ناخا ص

%۲۳%۲۹%۴۰%۳۵%۳۹%۳۸%۲۸%۳۲%۲۹ اشیه سود عملیاتی

%۳۱%۳۹%۵۰%۴۵%۵۲%۳۲%۳۳%۳۶%۳۰ اشیه سود خا ص
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جمع بندی

گین‌نرخ‌بین‌مجتمعی‌پروپیلن‌که‌تقریبا‌برابر‌با‌نرخ‌جهاانی‌منهاای‌میاان-1: عمده‌سود‌شرکت‌جم‌پیلن‌در‌چند‌سا ‌اخیر‌از‌دو‌عامل‌به‌دست‌می‌آمده‌است
از‌نارخ‌دلار‌اختلاف‌نرخ‌دلار‌نیما‌و‌آزاد‌که‌به‌دلیل‌کسری‌پروپیلن‌در‌کشور‌پلی‌پروپیلن‌در‌باورس‌کاالا‌حتای‌بایش-2بوده‌است‌( هزینه‌حمل‌اتیلن)دلار‌300

ای‌آتای‌عامل‌او ‌در‌حا ‌اصلاح‌شدن‌است‌در‌نتیجه‌انتظار‌می‌رود‌سود‌دلاری‌جم‌پیلن‌در‌سا ‌ه. آزاد‌در‌بورس‌کالا‌در‌چند‌سا ‌اخیر‌معامله‌می‌شده‌است
هزار‌تنای‌300از‌منظر‌دیگر‌ارزش‌جایگزینی‌یک‌واحد‌پلی‌پروپیلن‌. میلیون‌دلار‌کاهش‌یابد80میلیون‌دلار‌به‌حدود‌100کاهش‌پیدا‌کند‌و‌از‌حدود‌% 20حدود‌

حادودمیلیون‌دلار‌برآورد‌می‌گردد‌لی ن‌ارزش‌بازار‌دلاری‌این‌شرکت‌در‌حا ‌حاضر‌به‌دلیل‌دو‌عامل‌فوق‌در‌باازار‌باورس‌اوراق‌بهاادار‌ایاران220در‌دنیا‌حدود‌
از‌شرکت‌جام‌منطقاا ‌البته‌در‌واقعیت‌باید‌به‌این‌نکته‌توجه‌داشت‌که‌بخشی‌از‌هزینه‌های‌ساخت‌پتروشیمی‌جم‌به‌عنوان‌پیش‌نی. میلیون‌دلار‌می‌باشد600

لن‌کاه‌تعاداد‌آنهاا‌کام‌از‌سوی‌دیگر‌با‌نگاه‌خوشبینانه‌نسبت‌باه‌راه‌انادازی‌ط ‌هاای‌پاروپیلن‌و‌پلای‌پاروپی. باید‌در‌برآورد‌ارزش‌جایگزینی‌جم‌پیلن‌لحاظ‌گردد
.  نیست‌به‌تدریج‌از‌رقابت‌در‌بازار‌روی‌پلی‌پروپیلن‌کاسته‌خواهد‌شد‌و‌حاشیه‌سود‌شرکت‌از‌این‌عامل‌نیز‌اثر‌منفی‌خواهد‌گرفت




