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جایگاه بازار سرمایه را‌پشییت‌سییر‌گذاشییت‌کییه‌از‌" همییت"۲.۶خییرد‌حییدود‌معییام  در‌اولییین‌روز‌هفتییه‌جییاری،‌بییازار‌ح ییم‌

ه‌در‌هفتی. است‌و‌این‌نشان‌از‌‌رکود‌ادامیه‌دار‌بیازار‌داردپایین‌ترهزار‌میلیاردی‌هم‌۳.۷میانگین‌ماهانه‌

ر‌از‌حیدود‌تولیدکننده‌اوره،‌شیاخ ‌بیازاشرکت‌هایمثبت‌به‌خصوص‌برای‌مصوبه‌هایگذشته‌با‌وجود‌

یکییی‌از‌دلایییل‌اییین‌امییر،‌. اول‌هفتییه‌کییاهش‌داشییتمعییام تیدر‌انتهییای‌روز‌۲.۱۶میلییون‌واحیید‌بییه‌۲.۲

ی‌از‌یکی. بازار‌قرار‌دارد‌و‌در‌هفتیه‌هیای‌گذشیته‌نییز‌درمیورد‌آن‌شیحبت‌شید‌پیش‌رویابهاماتی‌است‌که‌

ه‌آن‌بسیار‌که‌بیشتر‌بازار‌روی‌آن‌تمرکز‌دارد‌روی‌کار‌آمدن‌دولت‌جدید‌و‌معرفی‌کابینه‌است‌که‌بمواردی

ایین‌افزایش‌نرخ‌دلار‌نیما‌و‌کاهش‌اخت ف‌آن‌با‌دلار‌آزاد‌بیه‌آرامیی‌شیور ‌میی‌گییرد‌و. نزدیک‌شده‌ایم

لاترین‌حید‌انرژی‌در‌حیوزه‌بیرق‌بیه‌بیاناترازیروز‌هاموضوع‌پتانسیل‌مثبتی‌برای‌بازار‌است،‌از‌طرفی‌این‌

بیه‌اترازینیفشار‌این‌بیش‌ترینخود‌رسیده‌است‌و‌با‌شکسته‌شدن‌رکورد‌های‌مصرف‌با‌گرم‌شدن‌هوا،‌

و‌بازار‌رکت‌هاعملکرد‌شکه‌تاثیرا ‌آن‌در‌می‌شودک نی‌در‌شنعت‌کشور‌عدم‌نفعشنایع‌تحمیل‌و‌سبب‌

.سرمایه‌قابل‌مشاهده‌خواهد‌بود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/05/03) 6.6

P/E (FORWARD) 5.2

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد۱0محاسبا ‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.5P/S ttm (1403/05/03)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.2

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد۱0محاسبا ‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,175,3432,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

6.6

40.4

10.8 10.2
6.1

12.111.9

1.5

9.6

3.6 2.9
1.6

3.0
1.4
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,175,3432,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

58,380

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

3,767
30.4%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5% 26.0%
24.0%

                                                                                                                        1403/05/03
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22.04%

32.7%

104.9%

4.6%

41.8%43.8%

-4 0.0 %

0.0 %

4 0.0%

80 .0 %

120 .0%

                                                        

روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار

6,861
5,664

4,625
3,481 3,720

5,386

3,063 3,108
257

141
85

57 60
91

53 54
0

20 0

400

0

4 ,000
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هفته مورد  ی  هفته قبل دو هفته قبل سه هفته قبل سه ماهه یک ا ه سه سا ه پن  سا ه
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدت معیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌شندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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49

53

63

122

306

350 150

     و  ولاد

  انی  ای    ی
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 بان 

 سرمای    اری

8

15

22

47

67

0 50 100

 وسا   خان ی

 س   ا  ار

 نر  ا  ار

   عات خودرو

 مواد ش   ا ی

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

4.1% 3.7% 3.7% 3.3% 3.2% 3.1% 2.7% 2.6% 2.6% 2.5%

محصولات  کانی  یر فل ی محصولات   ا ی خودرو یت هی ات صنعت خدمات رفاهی
 کا  ی

 آهن و فولاد بیمه شیرینی ات یفراورده های نفت

سرمای    اری
    

ان وه سازی
   

مواد ش   ا ی
   

    و  ولاد
بان    

خودرو   
   

  عات خودرو
   

 انی  ای    ی
   

 ر ورده ن تی
   

س  ان
   

سا ر
    

10.1%
7.6%6.7%5.6%4.8%4.0%3.0%1.7%1.32%

 مواد شیمیا ی  رق پیمانکاری صنعتی مخا رات ک تیرانی کود و ترک بات وسایل خانگی چا  و ن ر  فاری

0

وضعیت بازار
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

.  میلیون‌تومان‌است‌500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معاما ‌بالای‌❖

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

119 119 122
101

79

1403/04/30 1403/04/31 1403/05/01 1403/05/02 1403/05/03

(  میلیارد‌تومان)روزانه‌معام  ارزش‌

داختیار خری
88%

اختیار فروش
12%

106 101 109 91
67

13 18 12
10

13

0

50

100

150

1403/04/30 1403/04/31 1403/05/01 1403/05/02 1403/05/03

(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/8شستا%5018156طستا1

3/1اهرم%500537طهرم2

6/6اهرم%500426طهرم3

1/2آساس-%10006ضاساس4

0/5شستا-%501419ضستا5

2/4شستا-%501782ضستا1

2/1شستا-%602068ضستا2

6/4اهرم-%500567ضهرم3

46/3اهرم-%500455ضهرم4

1/6شستا-%601947ضستا5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

46/3523,08469718990200001403/05/31اهرم5004ضهرم1

6/737,778165218990180001403/05/31اهرم5003ضهرم2

6/650,457130618990200001403/05/31اهرم5004طهرم3

6/4187,79824818990220001403/05/31اهرم5005ضهرم4

3/7949,96435275528001403/05/10خودرو5030ضخود5

3/2260,929111112910001403/05/03شستا5016ضستا6

3/110,880295618990220001403/05/31اهرم5005طهرم7

2/4901,52515112911001403/05/03شستا5017ضستا8

2/1912,84419112912001403/06/11شستا6020ضستا9

1/8163,609114275528001403/05/10خودرو5030طخود10

یدتاریخ سررسنماد پایه
1403/05/07دی

1403/05/10خودرو
1403/05/10سلام

1403/05/10وکغدیر
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بررسی وضعیت شاخص کل

همچنین‌در‌شور ‌از‌سرگیری‌. می‌باشدمهمترین‌محدوده‌حمایتی‌پیشرو‌۲.095.000در‌شور ‌ادامه‌حرکت‌در‌مسیر‌نزولی،‌محدوده‌‌. قرار‌گرفته‌است۲.۱50.000در‌نزدیکی‌محدوده‌حمایتی‌۲.۲00.000پس‌از‌شکست‌محدوده‌شاخ ‌کل‌
.را‌در‌پیشرو‌خواهد‌داشت۲.۲۶0.000و‌۲.۲۳0.000محدوده‌هایروند‌شعودی،‌

تحلیل تکنیکال
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کشاورزیاورهگذاریقیمتمصوبهاصلاح
‌هایشرکتنرخ‌کود‌اوره‌تحویلی‌مصوبه‌ایهیا ‌وزیران‌در‌قالب‌

. ،‌بییه‌وزار ‌جهییاد‌کشییاورزی‌را‌اشیی ح‌کییرداوره‌سییاز‌پتروشیییمی
طبیق‌. برابیر‌افیزایش‌یافیت۶براساس‌این‌مصوبه‌نرخ‌کود‌اوره‌تا‌

۲،‌معییادل‌۱40۳اییین‌مصییوبه،‌قیمییت‌فییروش‌کییود‌اوره‌در‌سییال‌
در‌مصوبه‌هیئت‌دولت‌تاکیید. هزار‌ریال‌اع م‌شد400میلیون‌و‌

ه،‌شده،‌در‌ابتدای‌خرداد‌ماه‌هر‌سال،‌قیمت‌هر‌کیلوگرم‌کیود‌اور‌
س‌آن،‌در‌بور‌معام تیدرشد‌میانگین‌موزون‌قیمت‌۲0به‌میزان‌
.می‌یابدماه‌ابتدای‌آن‌سال،‌افزایش‌۲کالا،‌طی‌

از‌هفته‌گذشته‌طبق‌حکیم‌دییوان‌عیدالت‌اداری‌مصیوبه‌نیرخ‌گی
گاز‌طبق‌این‌نامه‌قیمت‌نرخ. خوراک‌و‌سوخت‌شنایع‌باطل‌شد

هیزار‌4و‌گیاز‌پتروشیمیشرکت‌هایهزار‌تومانی‌برای‌۷خوراک‌
شیید‌و‌مل ییی۱40۲مییاه‌ابتییدایی‌سییال‌5تومییانی‌شیینایع،‌بییرای‌
.وجاهت‌قانونی‌ندارد

لینک خبر لینک خبر

هاپتروشیمیخوراکپلکانیتخفیف
با‌شیمیپتروآئین‌نامه‌تخفیف‌پلکانی‌خوراک‌مایع‌شرکت‌های‌

از‌سیوی‌دولیت‌اع مییدرشیدی‌و‌شیرو ‌۱۶تا‌۱0اعمال‌تخفیف‌
درشید‌تخفییف‌در‌قیمیت‌۱۶،‌آئین‌نامیهبیا‌ابی غ‌ایین‌. اب غ‌شید

ش،‌سیازان‌در‌شیور ‌تکمییل‌زن ییره‌ارز‌متانولفروش‌متان‌به‌
همچنیین‌نفیت‌خیام،‌خیوراک‌شیرکت‌هیای‌. اعمال‌خواهد‌شید

درشیید‌۱0هییم‌مشییمول‌الفینیییشییرکت‌هییای‌نفتییایو‌آروماتیییک
.تخفیف‌خوراک‌خواهد‌شد

1402ابتداییماه5درصنایعسوختوخوراکگازنرختعدیل

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.sedayebourse.ir/news/500212/%D8%A7%D8%B5%D9%84%D8%A7%D8%AD-%D9%85%D8%B5%D9%88%D8%A8%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87-%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%B1%D8%AF
https://www.sedayebourse.ir/news/500212/%D8%A7%D8%B5%D9%84%D8%A7%D8%AD-%D9%85%D8%B5%D9%88%D8%A8%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87-%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%B1%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/02/3126634/%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%84-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-15-%D8%AA%D8%A7-30-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/02/3126634/%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%84-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-15-%D8%AA%D8%A7-30-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://boursepress.ir/news/224530/%D8%A2%DB%8C%DB%8C%D9%86%E2%80%8C%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%AA%D8%AE%D9%81%DB%8C%D9%81-%D9%BE%D9%84%DA%A9%D8%A7%D9%86%DB%8C-10-%D8%AA%D8%A7-16-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF-%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

میلیارد۱۱۷فروشتیرماهدردقاضی.شودمیشرکتفروشسبدازدرشد54حدودشاملنرخافزایشاین.دادخ رمحصولا برخیفروشنرخدرشدی8.۱۱افزایشازقاضیشهیدداروسازیشرکت
.دهدمینشانرادرشدی۱۲.۲رشدقبلسالمشابهمد بهنسبتکهاسترسیدهتومانمیلیارد5۲۶ازبیشبهامسالنخستچهارماههت میعیفروشاساساینبرواستنمودهثبتراتومانی
اینتولیدیصولا محماهیتبنابر.شودمیمحسو کشورسرمبازارلیدروتزریقیهایفراوردهکنندگانتولیدبزرگترینجملهازواستفعالتزریقیهایویالوآم ولسرم،تولیدحوزهدردقاضی
تواندمیتومان۲8500ارزباسرمواردا چندهرشودنمیبینیپیشآتیهایماهطیفروشبرایخاشیمشکلدارند،کشورداروییبازاردراستراتژیکنقشیوبودهبیمارستانیعموماکهشرکت
عملکردتکرارشدهافتدرینرخافزایشرودمیانتظارسود،حاشیهنسبیثبا وبهارفصلعملکردبهتوجهبا.شودمحسو وارداتیمشابههاینمونهبامحصولا قیمتپذیریرقابتحوزهدرچالشی

.سازدمحتملبعدیفصولدررانخستماههسه

س
اگر

ز
رور

کپ

سهمسوختگازودرشدی۶۶سهمخوراکگاز۱40۲سالدر.دادخ رگذشتهسالنخستماهه5درتومانیهزار4سوختوتومانیهزار۷خوراکگازنرخمصوبهابطالاززاگرسنمادبازاگرسپتروشیمیشرکت
کدالدرراآندقیقمبلغها،حسا شور شدنقطعیازپسکهشدخواهدزاگرسبهتوجهیقابلنسبتامبلغبازگشتوسنواتیتعدیلسببمذکورنرخاش حوداشتهزاگرسیشدهتمامبهایدردرشدی۳

اش حا واستدهبوهمراهسودآوریتوجهقابلافتبا(...وآ برق،اکسیژن،مانند)مبینازدریافتییوتیلیتیوخوراکگازنرخشدیدرشدنتی هدراخیرهایسالدرزاگرسپتروشیمی.گردیدخواهدافشا
  شادرا محلازراخوددرآمددرشد95ازبیشباشدکهمیدنیاسازانمتانولبزرگترینجملهاززاگرسنیزدرآمدیبُعداز.باشدداشتهشرکتسودحاشیهرشدوهاهزینهکاهشدربسزاییتاثیرتواندمیگازنرخ

برآورددرانولمتجهانینرخونیماییدلاروخوراکگازقیمتگذارینرخسیاستگفتتوانمیمجموعدر.دارددلارنرخومتانولجهانینرخبهبالاییاهرمآنسودآوریوآوردمیبدست(چینمقصدبهعمدتا)
هزار۳00اسمیظرفیتابسنتزیاتانولکارخانهاحداثباارزشزن یرهتکمیلسمتبهاکسیژنتامیندرخودکفاییوبودنمحصولیتکریسککاهشجهتدرزاگرس.هستندتاثیرگذاربسیارشرکتسودآوری

بهبودرازاگرسمد بلنداندازچشمتوانندمیبرسند،برداریبهرهبه۱405سالدرگرددمیبرآوردکهمذکورهایپروژه.استکردهحرکتمترمکعبنرمالهزار85اسمیظرفیتبااکسیژنکارخانهوسالدرتن
.شودتلقیسازانمتانولآیندهدرمهمریسکیکعنوانبهتواندمیهمچنانزمستاندرکشورگازکسریچندهردهند

ضی
دقا

کنندهتولیدشرکتاین.دهدمینشانرادرشدی۶5افتقبلسالمشابهمد بهنسبتکهاسترسیدهسهمبرگههرازایبهریالی۱۳۱سودبهبهارفصلدرک رورنمادباطبسپرودهسنگزغالفرآوریشرکت
اشفهانآهنذو آناشلیخریداروفروشدمیداخلبازاردرراخودتولیدیکنسانترهکلک روربالا،بسیارتقاضایبهتوجهبا.دارداختیاردرراداخلیبازارسهمازدرشد۱5/۷حدودوباشدمیسنگزغالکنسانتره

زغالدهکننتولیدهایشرکتسودحاشیهها،هزینهافزایشواخیریکسالدرفخوزشمشنرخثبا وشودمینرختعیینخوزستانفولادشمشدرشد۲۶.5ضریببااکنونهمسنگزغالکنسانتره.باشدمی
زغالگذارینرخاش حبارابطهدراخیرا.استرساندهدرشد8.4۳بهراک رورخال سودحاشیهبهار،فصلدرهاهزینهافزایشوهادرآمدکاهشهمزمانی.استدادهکاهششد بهراک رورجملهازسنگ
  درشد۳۳.5بهالحسا علیشور بهراخودفروشنرخکزغالمانندشنعتهایشرکتازبرخیحتیواستگرفتهشور هاییپیگیریوهاشحبتفخوزشمشدرشد۳۳.5به۲۶.5ازضریبافزایشوسنگ
.باشداشتهد‌ک رورنمادوسنگزغالشنعتسودحاشیهبرمثبتیتاثیرتواندمیاعمالشور درامااستنگرفتهقرارآهنذو بانهاییتوافقموردهنوزجدیدگذارینرخالبته.انددادهافزایششمش
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 تی الار  ر ورده  ای ن   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

حصیربهمنیکی‌از‌مهمترین‌نخ‌ها‌در‌شنعت‌پارچه‌و‌نساجی‌می‌باشد‌و‌خیواص‌استرنخ‌پلی‌
نیخ‌. تفردی‌همچون‌استحکام،‌کشش‌و‌تطبیق‌پذیری‌سیبب‌کیاربرد‌گسیترده‌آن‌شیده‌اسی

کیه‌محصولاتیجایگزین‌مناسبی‌برای‌الیاف‌های‌طبیعی‌مثل‌پنبه‌تلقی‌می‌شود‌واسترپلی‌
اسیییتفاده‌شیییده‌اسیییت،‌معمیییولا‌از‌دوام‌بیییالایی‌اسیییتردر‌سیییاخت‌آنهیییا‌از‌الییییاف‌پلیییی‌

لیی‌اکرییل‌و‌پتنیدگویانپتروشییمی،‌دو‌شیرکت‌بورسییاز‌بین‌شرکت‌هیای‌. برخوردارهستند
۷۱دود‌ایین‌محصیول‌در‌بیورس‌کیالا‌شیناخته‌میی‌شیوند‌و‌حیکنندگانایران‌بزرگترین‌عرضه‌

ح یم‌قیرارداد‌ایین‌محصیول‌در‌بیورس‌کیالا‌از‌آبیان‌میاه. درشد‌از‌کل‌عرضه‌را‌در‌اختیار‌دارند
م  معیامیانگین‌نرخ‌. سال‌گذشته‌رو‌به‌کاهش‌رفته‌است‌و‌این‌روند‌همچنان‌ادامه‌دارد

دای‌هر‌تن‌رسییده‌اسیت‌کیه‌بیالاترین‌نیرخ‌از‌ابتیازایمیلیون‌تومان‌به‌۷۱نیز‌در‌ماه‌مرداد‌به‌
.محسو ‌می‌شود۱40۲سال‌

(استرنخ پلی )دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
61% سیمان تیپ 1-425 سیمان هگمتان

54% سیمان تیپ 1-425 سیمان کردستان
50% سیمان تیپ2 سیمان هگمتان
47% سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50 سیمان زنجان
47% سیمان مرکب سیمان آرتا اردبیل

-37% BG731 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
-33% BG825 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
-26% RP120L پلی پروپیلن فیلم پلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
-22% منو اتانول آمین پتروشیمی شازند
-19% HP565S پلی پروپیلن نساجی پتروشیمی شازند

24,906
20,439

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
108% سیمان تیپ 1-325 سیمان ساوه
83% سیمان تیپ 5/کیسه50 سیمان غرب
74% سیمان تیپ 5 سیمان غرب
74% سیمان تیپ 1-425 سیمان هگمتان
73% سیمان مرکب سیمان آرتا اردبیل
71% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
64% BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
63% BG785 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
61% سیمان تیپ 5 سیمان مدلل )صنایع سیمان سامان غرب(

بورس کالا

5,371 5,017
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-1%
54%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

758 شگویا - 1.65 -9.4% 458,974,247 پلی اتیلن ترفتالات بطری

718 شگویا - 1.74 3.2% 434,760,975 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

682 آریا، شاراک، جم - 1.38 -1.8% 412,718,616 پلی اتیلن سبک

846 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.41 -2.4% 511,999,704 پلی پروپیلن

628 شغدیر، شپترو - 1.74 0.9% 380,174,000 پلی وینیل کلراید

391 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 1.2% 236,580,567 لوب کات

558 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.31 -0.9% 337,864,784 روغن پایه

278 شپاس - 1.00 2.0% 168,328,526 قیر 6070

252 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.45 1.6% 152,783,297 وکیوم باتوم

367 ک مارون، شارا شگویا 1.67 4.1% 222,358,039 منو اتیلن گلایکول

881 شپلی - 1.19 -9.0% 533,392,775 نخ پلی استر

5%

-13%

-5%

38%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

-6%

-12%

-7%

39%

-10%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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23%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

379 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.55 0.3% 229,416,095 شمش بلوم

538 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.16 8.8% 326,075,660 ورق گرم

621 فولاد فجر 1.00 -0.7% 376,295,304 ورق سرد

86 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 0.2% 51,938,742 گندله

199 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.08 -10.9% 120,755,904 آهن اسفنجی

430 - ذوب 1.28 -1.1% 260,535,335 تیرآهن

435 ذوب، کویر، فرود فولای 1.61 -0.49% 263,645,542 میلگرد

8429 فملی فباهنر 1.03 -0.9% 5,104,000,000 مس کاتد

2327 فاسمین، فگستر فباهنر 1.35 -1.8% 1,409,122,694 شمش روی

31%

8%

29%

-8%

-2%

20%

16%

8%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

    
  

    
  
 

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

404 35
8

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

15,069 قیمت هفته جاری:
13,330 قیمت هفته گذشته:
13.04% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

14,974 قیمت هفته جاری:
14,908 قیمت هفته گذشته:
0.44% درصد تغییر:

1.5 قدرت تقاضا:

15,186 قیمت هفته جاری:
11,724 قیمت هفته گذشته:

29.53% درصد تغییر:
1.8 قدرت تقاضا:

10,221 قیمت هفته جاری:
9,410 قیمت هفته گذشته:

8.62% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

11,168 قیمت هفته جاری:
10,485 قیمت هفته گذشته: 
6.51% درصد تغییر:

1.4 قدرت تقاضا:

12,814 قیمت هفته جاری:
11,588 قیمت هفته گذشته:

10.57% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

8,048 قیمت هفته جاری:
8,082 قیمت هفته گذشته: 

-0.42% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

10,398 قیمت هفته جاری:
10,375 قیمت هفته گذشته:
0.22% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

9,228 قیمت هفته جاری:
9,181 قیمت هفته گذشته: 

0.50% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

65%

10,324 قیمت هفته جاری:
10,506 قیمت هفته گذشته: 

-1.73% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شکربن

دادهاختصاصخودبهکشورسازدودهچهاربیندرراداخلیفروشمبلغبیشتریننخسترتبهتومان،میلیارد۶۲۲مبلغثبتباامسالابتداییماههسهدرکهباشدمیایراندرشنعتیدودهکنندهتولیدترینقدیمیشکربننمادباایرانکربنشرکت
الاییبوابستگیهاآننرخوشوندمیمحسو پتروشیمیوپالایشگاهیپسماندهایازعموماهاروغناین.شوندمیخریداریانرژیبورسازعمدتاوباشدمی(قطرانوCFO،CSO،اکسترکت)روغنانواعشاملشنعتیدودهتولیداولیهمواد.است
میدرآمدکلدرشادرا درشدی۶حدودسهمبهتوجهباالبته.شودمیتعیینسازاندودهان منمصوبا اساسبرشادراتیفروشنرخومدیرههیئتتصویبوفروشکمیتهمصوبا اساسبرداخلیمحصولا فروشنرخ.داردارزنرخونفتنرخبه

دودهوروغنانواعنرخبیناس ردکرکترتیببدینودارندشدهتمامبهایدردرشدی95سهممصرفیاولیهموادکهدهدمینشانشکربنشدهتمامبهایساختار.باشدمیشکربنناخال سودحاشیهدرموثرعاملداخلیفروشنرخگفتتوان
قابلقبلسالبهاربهنسبتشکربنناخال سوددرشدی۲۳رشددرآننتی هکهگرفتقرارمناسبیهایمحدودهدراس ردکرکشاخ بهارفصلدرشودمیمشاهدهنموداردرکههمانطور.داردشرکتناخال سودحاشیهدرمهمیتاثیرشنعتی
  نامبهبورسیمهمموعهزیرمجدوشکربناستذکرشایان.باشیممناسباس ردکرکاینتداومشاهدهمچنانتوانیممیارزنرخرشدشور درشنعتی،دودهنرختعیینمکانیزمبهتوجهبانیزسالادامهدرگفتتوانمیاساساینبر.استمشاهده
.شودمیشناساییهازیرمجموعهسودتقسیمبامالیسالپایاندرشرکتاینخال سودازبخشیوداردپسهندوشدوص

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخال سودنوسانا ،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحا 

ناخالص(مصرفیموادومحصولا دلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولا دلاریاس رد)=هاشرکتناخال سودحاشیهشاخ  سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ
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𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,499 %1123 %16 %5 %8

4,211 %835 %15 %5 %7

2,214 %718 %10 %2 %7

2,517 %1068 %13 %3 %6

603 %6 %5

3,085 %4 %-3 %9 اهرمی

749 %9 %0 %5 شاخصی

702 %17 %8 %6
بخشی

711 %-10 %-1

365 %577 %10 %2 %4 مختلط

489 %15 %3 %4 تضمین اصل سرمایه

11,064 %760 %44 %22 %-2 مبتنی بر سکه طلا

2,863 %29 %14 %2 اهرمی

6,932 %28 %14 %2
با درآمد ثابت

52,659 %168 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید



25 1403/05/06

سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشیکیل‌مدیریت‌شندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهار ‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گیذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتیرین‌بیازدهی‌ممکین‌را‌بیرای‌سیرمایپرتفوی
.ای اد‌نماید

در‌شییندوق‌نیییاز‌بییه‌شییرف‌زمییان‌و‌دانییش‌سییرمایه‌گذاری: سییهولت‌در‌سییرمایه‌گییذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌شندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بییالایی‌برخییور‌نقدشییوندگیشییندوق‌هییای‌سییرمایه‌گییذاری‌از‌: مناسییبنقدشییوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نیده‌وجیود‌اط عا ‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینیده‌ندارد‌چراکه‌اشل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هیای‌در‌دآتییهشیندوق‌بیازدهی‌. بازدهی‌این‌شندوق‌می‌تواند‌کمتر‌ییا‌بیشیتر‌از‌گذشیته‌باشید

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
شیندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخ ‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقییت‌عملکیرد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌شور ‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخ ‌وجود‌ندارد

صندوق سهامی :ریسک مفید   هآتیبازنشستگی تکمیلی : نام صندوق 

ع صندوق1402/09/22:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/05/03:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان              :                   کل خالص ارزش دارایی 603

.می‌باشد۱40۳بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌خرداد‌*

سبدگردان مفید
طلا
   

دارو ی
   

بانکها و موسسات اعتباری
    و  ولاد   

  

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
  

محصولات ش   ا ی
  

س  ان، ا ک و  چ
  

سرمای    اری
  

سا ر
   

https://atiyehfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.0

1.1

1.2

1.3

1402/09/22 1402/10/12 1402/11/02 1402/11/22 1402/12/12 1403/01/03 1403/01/23 1403/02/12 1403/03/01 1403/03/21 1403/04/10 1403/04/30

م  یون  ومان

آتیه

آتیهسرمایه گذاری در صندوق 

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

سبدگردان مفید

1403/05/03

1.08

1.01

:سرمایه گذاریواحد های
نوع عادیسرمایه گذاریهستند که طبق اعلام کارفرما، به نام کارفرما و با پرداخت معادل یا درصدی از مبلغ صدور واحدهای واحدهایی: عادی‌نوع‌اول

.می شونددوم صادر 
.می شوندوثیقه نگهداری به عنوانهستند که طبق اعلام کارفرما به نام نیروی کار صادر شده و نزد مدیر صندوق واحدهایی: نوع‌دومعادی‌
ج در ، با رعایت مقررات مندرسرمایه گذاریصدور و ابطال واحدهای پذیره نویسی، مطابق رویه سرمایه گذاراناست که سایر واحدهایی: نوع‌سومعادی‌

.اقدام به خرید آن کنندمی توانندیا در زمان فعالیت صندوق نویسیصندوق، در زمان پذیره امیدنامهاساسنامه و  
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1,271

2,061

1,627

58,720

2,361

45%

21%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
41,290,000 مزایای سرمایه گذاری

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا

یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

45%28%21%20%
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
.استپولیانبساطیسیاستمنزلهبهکهیافتتداومنیزهفتهایندرری وقراردادهایسررسیدافزایش.یافتکاهشهمت۲۷.۳بهافتبابانک‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•
.شدخریداریسرمایهبازارتوسطمابقیوبانک‌هاتوسطهمت۱.5ازبیشرقمایناز.رفتفروشبهدرشد۲8.۲0سررسیدتابازدهدراوراقهمت۲مبلغدولت،بدهیاوراقحراجیازدهمیندر•
تخصی درافتاخیرگزارشدر.استیافتهتخصی داروواساسیکالاهایبه(تومانی۲8500)ترجیحیارزدلارمیلیارد5.۱۲0مبلغ40۳مرداددومتاامسالابتدایازمرکزیبانکاع مآخریناساسبر•

.هستیمشاهدرااساسیکالاهایتخصی درافزایشوداروبهگرفتهشور 
.رسیددرشد۲.۲بهماهایندردرشدیواحد0.۶افتباماهانهتورمنرخ.یافتافزایشدرشد۳۲.۲بهقبلماهبهنسبتدرشدیواحد0.۳افزایشبا40۳تیردرآمارمرکزاع مینقطه‌ایتورمنرخ•

خارجیاقتصاد
مخارجتورم.یافتافزایشدرشد۳.۱بهقبلفصلبهنسبتدرشدیواحد0.۳افزایشباکشورایندومفصلاقتصادیرشداماشدتثبیتتقریباهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

.کردثبترا49.5رقموشدرکودیمنطقهواردژوئنماهدرآمریکاکارخانه‌ایتولیدا PMIشاخ .یافتافزایشبازارانتظارا باهم‌راستاکشوراینسالانهوماهانهشخصیمصرفی
نرخ‌هاییه‌کلدومسه‌ماههدرکشوراینتولیدانتظارازکمتررشدبهپاسخدرچینخلقبانکبازارانتظارا خ فبر.رسیدیوآنتریلیون۳.5بهویافتافزایشژوئندرچینت معیشنعتیسودسالانه•

.دادکاهشراخودکلیدیبهره
.یافتافزایشانبساطیپولیسیاستپیدرنیزمنطقهایننقدینگیرشد.شدمواجهکاهشبااروپاPMIشاخ سههر•
مسکنقیمتشاخ وفروشیخردهشاخ اقتصادی،رشدبودنانتظارازکمتر.رسیدخودساله5میانگینزیربهوکردت ربهرادرشدی۱.4۷محسوسافتهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخ •

.هستندافتاینعواملمهمترینازآنخو اقتصادیرشدوجودبارکودیمنطقهبهآمریکاPMIشاخ افتوچیننوساز
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) -۷۸.۷۹۱.۴۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید میانگین دوره
-۸۱.۴۴۳.۸۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۹.۰۸۳.۶۸(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۹۵.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۴۵.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۱۴۴.۰۰۴.۳۸گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۲۶۹۱.۲۲۵.۷۴-(تن/دلار)روی

-LME۲۲۹۱.۰۰۴.۶۲-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۲۵.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۱۲۵.۰۰۰.۵۳خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۲۱.۰۰۲.۰۲خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۳۱.۰۰۱.۰۶خاورمیانه 
-۲۸۸.۰۰۱.۰۳چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۴۱.۰۰۱.۴۵خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 



1403/05/0632

MCIتحلیل شاخص 

قیمت جهانی

.کردنفوذ(پنج ساله)دورهمیانگینزیربهگذشتهشش ماههدرباراولینبرایورسید۷۸.۷۹سطحبهدرصدی۱.۴۷محسوس افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۵.۷۴)رویآنازقیمتافتبیشترینوشدندمواجهقیمتافتباشاخصاقلامبیشتراخیرهفتهدر

اولفصلبهنسبتوبودبازارانتظاراتازکمترچیندومماههسهاقتصادیرشد.یافتکاهشچیناقتصادازناامیدکنندهاخبارتاثیرتحتاخیرهفتهدرمفیدکامودیتیشاخص•

.کردثبترادرصدی۴.۵محسوسافتنیزچیننوسازمسکنقیمتشاخصوبودبازارانتظاراتازکمتربسیارچیناقتصادخرده فروشیشاخص.یافتکاهشنیز۲۰۲۴

تقاضایبرمنفیتاثیرکهگردید(۵۰زیرسطح)رکودیفضایواردکشوراینکارخانه ای تولیداتPMIشاخصآمریکا،دومماههسهانتظارازبالاتراقتصادیرشدعلی رغمهمچنین

.داشتآنهاقیمتوکامودیتی ها

درMCIصشاخبرمثبتتاثیرکهمی رودانتظارودادکاهشاقتصادیرشدتحریکمنظوربهراخودکلیدیبهرهنرخسههرچینخلقبانکاخیرهفتهدرکهمی شودیادآوری•

.باشدداشتهآتیهفته های
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرشنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرشنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها 4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان5,542حدودگازمکعبمترهرنرخ43,986ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت12.6حدود
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روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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ح م‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار
ح م‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌ح م‌تقاضای‌اعتبار

محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

باکهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۱.۲۶حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۲.95همچنین.کردموافقتآنهمه

ماه۶دروسطمتبه‌طور.دادان امبلندمد ‌ترسررسیدباری ومتوالی،هفتهششبرایمرکزیبانک•
۱9۱حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱99.۱حدودبانک‌هااخیر
  .بودهمت

ذشته،گماه‌هایبهنسبتاخیر،هفتهچهاردروداشتکاهشاخیرهفتهدربانک‌هااعتبارتقاضای•
ماهدرروز84و85سررسیدباری وان امازمتاثرموضوعاین.استکردهثبتتوجهیقابلکاهش
.استنشدهسررسیدری وها،ازهمت۲5۶.94حدودکهبه‌طوری.بوداخیر

طیدر‌هابانکتقاضایافزایشیآثارآیندهماه‌هایدرواستباقیبالاکماکانبانک‌هاری ویمانده•
.بودخواهیمشاهدراقرارداده‌هااینشدنسررسید

افزایشبایبین‌بانکسودنرخنتی هدروشدمثبتکمیهفتهایندربانک‌هااعتبارتقاضایمازاد•
.رسیددرشد۲۳.۶8بهمحدود

  حدودمتوسطازوشدهجاب ابالاسمتبه،۱40۲بهمندومنیمهازبانک‌هااعتبارتقاضایمتوسط•
.استیافتهافزایشهمت۲0۲حدودبههمتی۱45
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات اسلامیمالیاوراقیازدهمحراجبرگزاری
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فروش‌ت معی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌

اول‌سال
‌هافروش‌به‌بانک

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌ت معی‌
۱40۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌ت معی
اخزا

فروش‌ت معی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

مالینهادهایتوسطآنهمت0.40۷کهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار۲گذشته،هفتهدر•
ابتدایاز.کردندخریداعتباریموسسا وبانک‌هانیزراهمت۱.59۳وشدخریداریسرمایهبازار
  .استشدهفروختههمت۷۳.۶۳۷نقدی،اوراقمجموعدرمردادسومتاسال

متوسطبه‌طورسال،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته4۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
  .شودفروختهبدهیاوراقهمت5.4۲باید

راسالابتدایازشدهحراجاوراقهمت۷4حدودازهمت5۶تنهاییبهاعتباریموسسا وبانک‌ها•
۲50ازشبیبانک‌هاری ویماندهبین‌بانکی،بازاردرکهاستحالیدرموضوعاین.کرده‌اندخریداری
  .استهمت

یکدر(لپوچاپ)پولیپایهومرکزیبانکازغیرمستقیمطوربهدولتمالیتامینمی‌رسد،به‌نظر•
.استکردهتوجهیقابلافزایشاخیرماه

مبلغ‌عنوان
تسویه‌شده

(55.908)اشل‌اوراق
(۱۶.۶۶۳)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۷۲.5۷۱)جمع

۷۳.۶۳۷فروش‌نقدی‌اوراق
9.98۳خال ‌فروش‌اوراق‌نقدی

0(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌
9.98۳۱۴.۲۴خال ‌فروش‌کل‌اوراق

۵۶.۱۵

۳.۲۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۲۰ ۴۰ ۶۰

خریداران اوراق دولتی در حراج
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اقتصاد داخلی

ومیلیارد۲۲حدود۱40۳مردادماهدومپایانتا۱40۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینواردا براینیازموردارزدلارمیلیون۲۷۱

500وهزار۲8)ترجیحینرخبادلارمیلیون۱۲0ومیلیارد5واردا ،بهداده‌شدهتخصی ارزکلاز•
.استشدهدادهتخصی پزشکیت هزیا وداروواساسیکالاهایواردا جهت(تومان

4حدود،داروواساسیکالاهایواردا برایتخصیصیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
وروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایواردا برایدلارمیلیون5۱ومیلیارد

پزشکیت هیزا وداروییاولیهمواددارو،واردا بهنیزدلارمیلیارد۱.0۶9وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۲8افزایشتیر۲۳گزارشبهنسبتگرفتهشور تخصی میزان•
کهحالیدریافتهکاهشدلارمیلیون۲۲پزشکیت هیزا وداروواردا برایگرفتهشور تخصی 
.استیافتهافزایشدلارمیلیون50اساسیکالاهایبهارزتخصی 

یتکمیلتوضیحات ترجیحیتخصیص ارز 
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میلیون دلار–۱۴۰۳تیرماه۲۳تا پایان ۱۴۰۳میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تخصیص ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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اقتصاد داخلی

ماهبامقایسهدرکهبوددرشد۲.۲تیرماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
درشدیواحد0.۳افزایشبانیزنقطه‌ایتورم.استداشتهدرشدیواحد0.۶کاهشقبل

.رسیددرشد۳۲.۲بهخردادماهبهنسبت

بهرسید،درشد۲۶.۳بهآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهنقطهبهنقطه‌تورمتیر‌ماهدر•
در«انیکسآشامیدنی‌هایوخوراکی‌هاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه‌طوردیگر،عبار 
تورم.استیافتهافزایشدرشد۲۶.۳گذشتهسالمشابهماهبهنسبت۱40۳تیرماه

.بوددرشد۳5.4نیز«خدما وغیرخوراکیکالاهای»نقطه‌ای

۳۲.8و(اولدهکبرای)درشد۲۷.0بینهزینه‌ایمختلفدهک‌هایبراینقطه‌ایتورم•
.استبودهمت یر(دهمونهمدهک‌هایبرای)درشد

نرخینکمتر‌کرمانشاهاستان‌کهاستآنازحاکیاستان‌هاتفکیکبهتورمنرخداده‌های•
را(درشد۳.4)ماهانهتورمنرخبیشترینهمداناستانو(درشد0.8)ماهانهتورم

.داشته‌اند

و(جنوبیخراسانبرای)درشد۳5.5بیننیزکشوراستان‌هایتفکیک‌بهنقطه‌ایتورم•
.استبودهمت یر(بلوچستانوسیستاناستانبرای)درشد۲۱.0

یتکمیلتوضیحات تورم مصرف کننده 

هزینه ایدهک هایتفکیکبهنقطه ایتورم
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درصد-تورم نقطه ای  درصد-محور راست -تورم ماهانه 
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اقتصاد آمریکا

خشبنسبیتقویتوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراینتقاضای

عرضهبخش
متحدهایالا دربیکاریمزایایدریافتمدعیکهافرادیتعداد،۲0۲4ژوئیه۲0بهمنتهیدورهدر•

رسیدنفرهزار۲۳5بهقبلهفتهشدهاش حمقداربهنسبتنفریهزار۱0کاهشبابودندآمریکا
هفته‌ای4متوسط.بود(نفرهزار۲۳8)بازارانتظارا ازکمتروقبلهفتهمقدارازکمترکه

ازشواهدیآمریکاکاربازارآمار.رسیدنفرهزار۲۳5.5بهنفری۲50افزایشبانیزبیکاریمدعیان
اهشکسیاستشروعجهتدررزروفدرالتصمیمبرمی‌تواندمهماینومی‌دهدنشانراتضعیف

.باشدموثربهرهنرخ
(دومفصل)دومماههسهدرآمریکامتحدهایالا حقیقی(GDP)داخلیناخال تولیدرشد•

فصلمقدارازبیشترکهیافتافزایشدرشد۳.۱(سالانه)قبلسالمشابهمد بهنسبت۲0۲4
.بودبازارانتظارا همچنینو(درشد۲.9)

درآمریکاحقیقیداخلیناخال تولید(Annualized)شدهسالانهبه‌شور کهمی‌شودیادآوری•
.بوددرشدی۲بازارانتظارا ازبیشترکهیافتافزایشدرشد۲0۲4،۲.8دومماههسه

باکهبودمصرف‌کنندگانهزینه‌های،۲0۲4دومماههسهدرآمریکااقتصادیرشدمحرکموتور•
.(درشد۱.5مقابلدردرشد۲.۳)یافتافزایشاولماههسهبهنسبتبیشتریسرعت

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخش
ماهانهوسالانهبه‌شور ۲0۲4ژوئندرآمریکامتحدهایالا شخصیمصرفیمخارجقیمتشاخ •

باهم‌راستاو(درشد۲.۶)قبلماهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرشد0.۱ودرشد۲.5به‌ترتیب
.بودبازارانتظارا 

۲.۶سطحدر(انرژیوغذاییموادقیمتلحاظبدون)هستهشخصیمصرفیمخارجقیمتشاخ •
.بودبازارانتظارا باهم‌راستاکهماندثابتدرشد

شدتثبیترونقوضعیتدر۲0۲4ژوئیهماهدرآمریکااقتصادخدما بخش،PMIشاخ ‌هایطبق•
اردووگردیدمنقبضنیزکارخانه‌ایتولیدا بخشمقابلدرو(قبلماه55.۱سطحبامقایسهدر5۶)

.(50زیرسطح)شدمنطقه‌رکودی
میزانبالاترینازحاکیکهرسیدژوئیهماهدر55سطحبهقبلماه54.۶سطحازترکیبیPMIشاخ •

چهارمینبرایخدما بخش.استگذشتهماه۱8درمستمررشدنشان‌دهندهوبود۲0۲۲آوریلاز
ژانویهازبارناولیبرایکارخانه‌ایتولیدا وکردعملبهترکارخانه‌ایتولیدبخشبهنسبتمتوالیماه

.شدرکودیمنطقهوارد۲0۲4

توضیحات تکمیلی شاخص خرده فروشی
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اقتصاد چین

درینچخلقبانکاقتصادی،رشدکندیبهپاسخدروشدتضعیفاخیرماهیکدرچیناقتصادکلیبه طور
.دادکاهشراخودکلیدیبهرهنرخ هایتمامیاخیرهفته

عرضهبخش
بهقبلسالمشابهمدتبهنسبتافزایشدرصد۳٫۵با۲۰۲۴اولماههششدرچینصنعتیشرکت‌هایسود•

فلزاتذوبزمینهدرفعالشرکت‌هایماههششسودنیزشرکت‌هاتفکیکبه.رسیدیوآنتریلیون۳٫۵۱سطح
نفتو(درصد۱۰٫۷)خودرو،(درصد۲۴)ارتباطاتوکامپیوتر،(درصد۲۷٫۲)حراراتتولید،(درصد۷۸٫۲)غیرآهنی

-۴۹٫۹)غیرفلزیمعدنیموادحوزهدرفعالصنعتیشرکت‌هایسودمقابلدرویافتندافزایش(درصد۷٫۵)گازو
.یافتندکاهش(درصد-۸)ماشین‌آلاتوتجهیزاتو(درصد-۲۴٫۸)سنگزغالاستخراج،(درصد

تقاضابخش
.نشدمنتشرچینعرضهبخشازجدیدیآماراخیرهفتهدر•

حمایتیوپولیسیاست گذاری
(نج‌سالهپویکسالهبهرهنرخبین‌بانکی،بهرهنرخ)کلیدیبهرهنرخسههراخیرهفتهدر(PBOC)چینخلقبانک•

.بودبازارانتظارخلافبربهرهنرخکاهشاین.دادکاهشراخود
ج‌سالهپنو(خانوارهاوشرکت‌هاوام‌هایبرایمعیاربهرهنرخ)یکسالهبهرهنرخاخیرهفتهدرچینمرکزیبانک•

.رسانددرصد۳٫۸۵ودرصد۳٫۳۵بهبه‌ترتیبکاهشپایهواحد۱۰بارا(مسکنوام‌هایبرایمعیاربهرهنرخ)
برایمعیاربهرهنرخ)(MLF)سالهیکمیان‌مدتوامتسهیلاتنرخاخیرهفتهدرچینخلقبانکهمچنین•

برخلافکهدادکاهشدرصد۲٫۳بهدرصد۲٫۵سطحازکاهشپایهواحد۲۰بارا(تجاریبانک‌هایبهوام‌دهی
.بودبازارانتظارات

کمتردرشهمچنینودومماههسهدرداخلیناخالصتولیدانتظارازکمتررشدبهپاسخدربهرهنرخکاهشاین•
.شدانجاممستغلاتومسکنبخشچالش‌هایهمچنینوخرده‌فروشیشاخصانتظاراز

توضیحات تکمیلی (YTD)سود صنعتی تجمعی تغییرات  سالانه 
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اقتصاد منطقه یورو

  .استشدهتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرمنطقهاینتقاضایبخشکلیبه طور

عرضهبخش
.نشدمنتشریورومنطقهعرضهبخشخصوصدرتازه‌ایاط عا گذشتههفتهدر•

تقاضابخش
منطقهایندر(مشتق‌شدهتقاضای)تقاضاتضعیفازنشانکهبودندکاهشییورومنطقهشامخسههرژوئیهماهدر•

  .دارد
•PMI اقتصادیفعالیت‌هایدررکودکهکردثبترا50ازپایین‌تررقمیگذشتهیک‌سالمانندکارخانه‌ایتولیدا

ازپایین‌ترکهکردثبترا45.۶عددکارخانه‌یتولیدا شامخژوئیهماهدر.می‌دهدنشانراکارخانه‌ایبخشبامرتبط
.بود(4۶.۱)بازارانتظارا 

رونقمنطقهدرمتوالیماهششمینبرایقبل،ماهبهنسبتدرشدیواحد0.9افترغمبهخدما بخششامخ•
.گرفتقرار(50عددازبالاتر)اقتصادی

مرزبهگذشتهماهچهارطیبارنخستینبرایدرشدیواحد0.8کاهشبانیزترکیبیPMIژوئیهماهدرهمچنین•
  .شدنزدیکرکودی

.بود(درشد۱.8)بازارانتظارا ازبالاترکهرسیددرشد۲.۲بهیورومنطقهدرنقدینگیسالانهرشدنرخژوئنماهدر•
وام‌درشدی0.۷سالانهرشدوخانوارهابهپرداختیوام‌هایدرشدی0.۳سالانهرشدازمتاثرماهایندرنقدینگیرشد
  .بودبنگاه‌هابه

پولیسیاست‌گذاری
.نشدمنتشریورومنطقهپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاط عا گذشته‌هفتهدر•

توضیحات تکمیلی PMI

رشد نقدینگی و اعتبار

۵۱.۹

۴۵.۶

۵۰.۱

۳۵

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

ویه 
ژان

۲۳
ریه 

فو
۲۳ س 

مار
۲۳

یل 
آور

۲۳
مه 

۲۳ ئن
ژو

۲۳ ئیه 
ژو

۲۳
وت

ا
۲۳ مبر 

سپتا
۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳
ویه 

ژان
۲۴

ریه 
فو

۲۴ س
مار

۲۴
یل 

آور
۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴ ئیه 

ژو
۲۴

PMIخدمات PMI تولیدات کارخانه ای PMI ترکیبی

۰.۷
%

۰.۳
%

۲.۲%

-۲%

۰%

۲%

۴%

یل 
آور

۲۳

مه 
۲۳ ئن 

ژو
۲۳

ئیه 
ژو

۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴

بنگاه هابهوامرشدسالانهنرخ خانوارهابهوامرشدسالانهنرخ نقدینگیرشدسالانهنرخ



1403/05/0642

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین

بهتوجهبا.کردت ربهراضعیفیامامثبتاقتصادیرشدیورومنطقهگذشتهفصلدر:یورومنطقهاقتصادیرشد
ضعیفنیزلفصایندراقتصادیرشدمی‌رودانتظارگذشته،سه‌ماههدرمنطقهاینشنعتیتولیدا منفیرشد
.باشد

کری تووط :مثبتاثر•
کامودیتی:منفیاثر•

افزایشبهتوجهبا.استرسیدهدرشد4.۱به۳.8ازوداشتهافزایشیرونداخیرماهچهاردر:آمریکابیکارینرخ
.استمحتملبیکارینرخمجددافزایشبیکاری،مدعیان

کری تووط :مثبتاثر•
دلارشاخ :منفیاثر•

چینشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۶ژوئیه  ۲۷(ژوئن)سود صنعتی 

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۸ژوئیه  ۲۹(ژوئن)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۹ژوئیه  ۳۰(فصل دوم)رشد اقتصادی 

PMI چینچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۰ژوئیه  ۳۱(ژوئیه)ها

منطقه یورو چهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۰ژوئیه  ۳۱(ژوئیه)نرخ  تورم مصرف کننده 

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۱اوت  ۱(ژوئن)نرخ بیکاری 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۱۱اوت  ۱( ژوئیه۲۷)مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۵.۱۲اوت  ۲(ژوئیه)NFPنرخ بیکاری و  





تحلیل مفید 
(فملی)شرکت ملی صنایع مس ایران 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت ملی صنایع مس ایران

بیا‌۱۳55در‌سیال‌. نمیود" شرکت‌سهامی‌معادن‌میس‌سرچشیمه‌کرمیان"دولت‌اقدام‌به‌تأسیس‌۱۳5۱در‌سال‌

" ع‌میس‌اییرانشیرکت‌ملیی‌شینای"اش ح‌قانون‌تشکیل‌شرکت‌و‌ت ییر‌پاره‌ای‌از‌مفاد‌اساسنامه،‌نام‌شرکت‌به‌

بیا‌تشیکیل‌۱۳8۱از‌سال‌. آغاز‌شده‌است۱۳۶۲قابل‌ذکر‌است‌بهره‌برداری‌از‌کارخانه‌شرکت‌از‌سال‌. ت ییر‌یافت

ا‌ت یییر‌سازمان‌توسعه‌و‌نوسازی‌معادن‌و‌شنایع‌معدنی‌ایران،‌سیهام‌شیرکت‌بیه‌ایشیان‌منتقیل‌و‌فعالییت‌آن‌بی

.اساسنامه‌در‌چارچو ‌قانون‌ت ار ‌ادامه‌یافت

به‌شرکت‌سیهامی‌عیام‌تبیدیل‌و‌در‌۱۳8۳/۱0/09شرکت‌به‌موجب‌شورت لسه‌مجمع‌عمومی‌فوق‌العاده‌مورخ‌

و‌محیل‌در‌حال‌حاضر‌مرکز‌اشلی‌شرکت‌در‌تهیران. پذیرفته‌شد" فملی"در‌بازار‌سرمایه‌ایران‌با‌نماد‌۱۳85سال‌

.فعالیت‌اشلی‌آن‌در‌شهرهای‌سرچشمه،‌سونگون‌و‌شهر‌بابک‌واقع‌است
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سهامداران

معرفی شرکت

مقایسه شاخص و فملی

بازارارزشتغییراتکهمیدهدنشان۱۴۰۱سالابتدایازکلشاخصبامقایسهدرفملیبازارارزشروند
.استنبودهشاخصهمسویهمیشه
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فملی شاخ 

سازمان توسعه و نوسازی 
معادن و صنایع معدنی ایران

12%
گی موسسه صندوق بازنشست

نشرکت ملی صنایع مس ایرا
8%

شرکت سرمایه گذاری صدر 
تأمین

5%

موسسه صندوق 
ار بازنشستگی، وظیفه، از ک

افتادگی
6%

شرکت سرمایه گذاری گروه 
مالی کیمیا مس ایرانیان

ه شرکت سرمایه گذاری توسع3%
معادن و فلزات

3%

سهامداران زیر دو درصد
63%
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Statista.comStatista.com
.سنگ‌آهن‌اول‌و‌ط ‌در‌جایگاه‌دوم‌هستند. از‌منظر‌ارزش‌بازار‌،‌مس‌در‌جایگاه‌سوم‌فلزا ‌قرار‌دارد تولیدا ‌فولاد‌به‌دو‌میلیارد‌تن‌سال.  فلز‌مس‌در‌بین‌فلزا ‌غیرآهنی‌جایگاه‌دوم‌از‌حیث‌تناژ‌‌تولید‌را‌دارد

میلیون‌تن‌در‌رتبه‌دوم‌قرار‌دارد۲۲میلیون‌تن‌اول‌و‌مس‌با‌۷0تولید‌‌آلومینیوم‌با‌. می‌رسد

(میلیارد دلار)2022ارزش بازار فلزات منتخب در جهان در سال  (هزار تن)2023تولید فلزات غیرآهنی منتخب در سال 
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روش های تولید مس

روش های تولید مس

روش صورت می گیرد2تولید مس معمولاً به 
روش‌هایازیمباشداشتهسولفیدیترکیبا وقتیبیشتر:(بالادردمایفلزا احیا)متالوژیپیرو•

استروشاینازهمایرانمسملیتولیدعمده.می‌کنیماستفادهپیرومتالوژی

داشتهیدیاکسترکیبا وقتیبیشتر:(می‌افتداتفاقمحلول‌هادرکهواکنش‌هایی)هیدرومتالوژی•
.می‌کنیماستفادههیدرومتالوژیروش‌هایازباشیم

قشننافیامااستشدهآوردهجداگانهبصور روش،دوایناینکهعلیرغماستذکربهلازماین ادر
.باشدنمیمستولیددرروشدواینمکمل

:فرآیند تولید پیرو متالوژی معمولاً به یک یا چند دسته زیر تقسیم می شوند

(Calcining)کلسینه‌کردن.1
(Roasting)شعله‌پزی.2
(Smelting)ذو ‌کردن.3
(Refining)پالایش‌کردن.4

ردن و پالایش ، ذوب ک (تشویه یا برشته کردن)البته تولید مس بیشتر شامل شعله پزی
.می شود

(Calcination)کلسیناسیون❖

ت زیه ‌آ ،بخاروآهناکسیدبهآهنت زیه ‌هیدرا ‌ها،ت زیه ‌جملهازنمونه‌هایی.استمادهیکحرارتیت زیه ‌کلسیناسیون،
کربندی‌اکسیدوآهناکسیدبهآهنکربنا ت زیه ‌همچنینوکربندی‌اکسیدوکلسیماکسیدبهکلسیمکربنا 
(Roasting)شعله‌پزی❖

وفاتهسولشدن،کلریدهکاهشاکسیداسیون،شاملمی‌تواندکهاستجامد-گازحرارتیواکنشیکشاملفراینداین
.باشدشدنپیروهیدرولیز

(Smelting)ذو ‌کردن❖

.باشدداشتهقرار(مذا )مایعفازدرموادازیکیحداقلآندرکهاستحرارتیواکنشیکشاملفراینداین
.دشومیسوزاندهوبردهکورهدرونراآهناکسیدومسسولفیدوگیردمیشور (matte)ما تولیدکههستمرحلهایندر
.می‌شوندحلیکدیگردرونراحتیبهترکیب۲این.می‌گرددتولیدمسسولفیدوآهنسولفیدترکیبا عملایننتی هدر

بادادناکنشوباتاشودمیاضافهسیلیساست،سوختندرحالکهترکیبیبهآهن،سولفیدجداسازیومشکلاینحلبرای
FeOشودجداشدهای ادترکیبازآهنسولفیدسرباره،ای ادوبالادمایدر.

2FeS + 3O2 + SiO2 →2FeO.SiO2 + 2SO2 + heat
.ترکیبا ‌خارج‌شده‌از‌این‌مرحله‌که‌را‌ما ‌می‌نامیم

matte = Cu2S(more)+FeS(less)
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روش های تولید مس

روش هیدرو متالوژیادامه روش پیرو متالوژی
تبدیل مات به آندهای مس

شودمیمخلو اضافیاکسیژنباقبلمرحلهدرشدهتولیدما (convertor)نامبهدستگاهیدر
Convertorمی‌شوددمیدهاکسیژنآندیواره‌هایازکهاستچرخاناستوانهیکشامل.

FeOتولید‌شده‌در‌این‌عمل‌مثل‌مرحله‌قبل‌و‌با‌اضافه‌کردنSiO2 جداسازی‌می‌شود.
Cu2S + O2 →2Cu + SO2 + heat

شده،خارجمساینولی.استمعادلهایننتی همساست،مشخ شدهمطرحفرمولدرهمان‌طور
Blister)بلیسترمسآنبهواستناخال مس copper)موردخلوصهنوزمسومی‌گویندتاولتاولیا
.نداردراماانتظار
قابلپیرومتالوژیروشبهتولید،مرحله۳درشدهمطرحفرمول‌هایدرکههمان‌طورآنکهمهمنکته

تولیدSO2زیادیمقدارمس،تولیدکارخانه‌هایمعمولاا‌.استزیادبسیارSO2تولیدمقداراست،مشاهده
رخانه‌هایکاکنارهموارهمنظورهمینبه.می‌آورندوجودبهرافراوانیآلودگیطبیعت،بهورودباکهمی‌کنند
حاشلسولفوریکاسیدآ ،باSO2واکنشباکهداردوجودسولفوریکاسیدتولیدکارخانه‌هایمس،تولید

.می‌گردد
(Refining)پالایش 
انواعظیرنفرایندهاازگسترده‌ایطیفکهاستحرارتیفرایندیککمکبهموادازناخالصیجداکردنشامل
فرایندنعنوابهپیرومتالورژیکیپالایشفرایندهایازبرخیاساسهمینبر.می‌دهدپوششرا…وکوره‌ها

.می‌شوندشناخته«آتشباپالایش»

این‌روش‌به‌سه‌دسته‌کلی‌تقسیم‌بندی‌می‌شود
(Leaching)لیچینگ‌•
غلیظ‌سازی‌محلول‌و‌خال ‌سازی•
استخراج‌فلز‌یا‌ترکیب‌فلزی•

.بردارددرزنیکمتریآلایندگیزیستمحیطبرایوداردنیازکمتریسرمایهبههیدرومتالوژیروشاجرای
:لیچینگ
یافلزازریمقادیدربردارندهکهمی‌باشدموادازفلزاستخراجبرایمحلول‌هاییازاستفادهشامللیچینگ
هستندنظرمدارزشمندترکیب

میامان لیچینگروشبهاستمساکسیدیهایکانیحاویبیشترکهمعدنسنگازمساستخراج
یانجر‌بوسیلهسپسونمودهحل(اسیدسولفوریکمانند)مایعیدررامعدنیمادهروشایندر.شود

0.5ازرتپایینعیاربا)عیارکمسولفورهخاکهایروشایندر.نمایندمیجداآنازرامسالکتریسیته،
فراینددرسپسوشوندمیتبدیلمساکسیدبههوازدگیفرآیندطیزمانمروربهوشدهدپونیز(درشد

.شوندمیاستفادهلیچینگ
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روش های تولید مس

استخراج فلزادامه روش هیدرو متالوژی

غلیظ سازی محلول و خالص سازی
فلزی‌هاییونغلظتتابگیردقرارسازیغنیعملیا تحتبایدحاشلهمحلولمعمولاا‌لیچینگازبعد

نامطلو فلزییون‌هایبایدگاهیهمچنین.برسداستخراجوبازیابیبرایمطلو حدبهآندرموجود
.شودحذفمحلولاز

حذفباومختلففرایندهایطیکهبودهدرشد۱تا0.۶محدودهدرفراوریکارخانهبهورودیخاکعیار
.یابدمیافزایشدرشد۳۲الی۲0بهمسعیارمعدنی،‌مادههمراهباطلهازقسمتی

برایبمناسشرایطبافلزا .می‌باشدفلزاستخراجمرحله ‌هیدرومتالورژیفرایندیکدرمرحلهآخرین
.‌شودمیحاشلاستخراجمرحلهدرمستقیمشور بهمعمولاا‌خام،مادهعنوانبهفروشوبازاربهارائه
انواع.استنیازدمور‌نیزدیگریپردازشمراحلبالابسیاربسیارخلوصبافلزیبهنیازشور درگاهیالبته
.هستندگازیاحیاءوته‌نشینیالکترولیز،روش‌هایفلزاستخراجاولیه
کاتد،ولتاژمتنظیباوشدهحلالکترولیزمحلولدر(…ونیکلنقره،ط ،مس،)آندالکترولیزسلول‌هایدر
حمامکفدرل نشور بهیادرآمدهمحلولشور بهیادیگرذرا ومی‌چسبندکاتدبهمسذرا تنها

.بکشدطولروز۱4الی۷استممکنواکنشاین.می‌مانندباقیالکترولیز
ایندر.اشدبنمیاولیهمستولیدفرآیندهایجزوکهنموداشارهپیوستهگریریختهبهتوانمیانتهادر

بهمختلفلمراحگذارندنازپسونمودهذو نیازحسببرراپالایشگاهمسیضایعا سایروکاتدفرایند،‌
.نمایندمیتبدیلمسمفتول
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کاربرد ها

روش های تولید مس

ترکیبات، خواص و کاربردهای مس

.استقلعومسآلیاژبرنزواسترویومسآلیاژبرنجداردوجودمسازبسیاریآلیاژهای•
راعمولغیرمرساناهایابرازبسیاریپایه‌های(باریموایتریممساکسید:مانند)مساکسیدهای•

.می‌دهندتشکیل

و‌سطح‌مس‌به‌عنوان‌اولین‌ماده‌جامد‌ضید‌میکروبییق‌قیاش‌کیش،‌بیاکتری‌کیش۲008در‌سال‌
زیسیت‌آژانس‌حفاظت‌محیط)نابودکننده‌ویروس،‌توسط‌آژانس‌حفاظت‌محیط‌زیست‌آمریکا‌

. به‌ثبت‌رسید( ایالا ‌متحده‌آمریکا

مقایسه خاصیت ضد میکروبی سطوح نقره و مس

بالادمایدراتنهنقره،سطحمیکروبیضدکاراییاما.استمسازترقویذاتاا‌نقرهمیکروبیضدخاشیت
درمسسطححالیکه،در.می‌کندعمل(بیشترنسبیرطوبتیا٪90)بالارطوبتو(سانتیگراددرجه۳5)

.داردرامیکرو ‌ها٪99.9کشتنتوانایی(٪50)عادیرطوبتو(سانتیگراددرجه۲۲)اتاقمعمولیدمای

برای‌کشها،قاشبرخیمؤثرهماده.می‌باشدمسیترکیبا اکثرتولیدپایهوسمبه‌عنوانمسسولفا 
.استمسگیاهان،باکتریاییبیماری‌هایوقارچیبیماری‌هایکنترل
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(عدد۱000)تعداد‌خودروهای‌الکتریکی‌برآوردی‌در‌حال‌استفاده‌در‌جهان‌‌

برقی‌هی ریدی‌پ گین باتری Statista.com

دهماننبرنیتومالاکیتآزوریت،مثلکانی‌هایی.می‌شودیافتمعدنیشکلبهمعمولاا‌مس
اکسیدهایییا(Cu2S)کالکوزین،(CuS)کوولین،(۲CuFeS)کالکوپیریتجملهازسولفیدهایی

.هستندمسمنابعاز(Cu2O)کوپریتمانند
بهروآلومینیومجایبههاICدرمسکاربردآلومینیوم،بهنسبتآنبهترهدایتخاشیتعلتبه

.استافزایش
ودروهایختولیددرمسازفراواناستفاده.می‌باشدالکتریکیخودروهایبرایفلزترینایده‌آلمس

سال‌هایدرمسبرایتقاضاافزایشعاملراخودروهااینکارشناسانکهاست،شدهباعثالکتریکی
درمسموتور،برع وهدارد،کاربردخودرومختلفقسمت‌هایدرمس.بدانندروپیش

.دارداساسینقشینیزالکتریکیخودروهایسیمکشی‌های
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مس درجهان

اکتشافا لطفبهاماشدمیبرآوردتنمیلیون۶۳0فقط۲0۱0سالدرجهانمسذخایرکهچندهر•
استرسیدهتنمیلیاردیکبهعدداینبعدسالهای
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.استدادهجاخوددرراجهانمسذخایرازدرشد40حدودلاتینآمریکای•

Statista.com

(بر حسب میلیون تن)2023کشورهای برتر بر اساس ذخایر مس در سراسر جهان در سال (میلیون تن)ذخایر مس در سراسر جهان 
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مس درجهان

نبوددرعددایناستذکربهلازم.کردعبورتنمیلیون۲5مرزازجهاندرمستولیدکل۲0۲۲سالدر•
میحاشلبازیافتازجهاندرمستولیدکلازدرشد۲0سالانهگفتتوانمی.نبودامکانپذیرمسبازیافت
.شود

سطحدرنوظهوربازیگرکنگو.استدادهجاخوددرراجهانمسذخایرازدرشد40حدودلاتینآمریکای•
باشدمیمعدنازمستولیدکنندگانبرترین

Statista.com
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، بر اساس کشور2022توزیع تولید معدن مس در سراسر جهان در سال (میلیون تن)تولید مس در جهان 
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(درصد)سهم مس جهانی تولید شده در چین 

مس درجهان

درشد۳9جهان،‌مسذخایرازدرشد40بودندارابالاتینآمریکایشداشارهپیشترکههمانطور•
.استدادهاختصاصخودبهراتولیدا 

.دارندراجهانتولیدا درشد۳۶معادلجمعاا‌آفریقاوآسیاقاره•

باشدمیجهانتولیدا ازدرشد9الی8بینچینمسمعادنتولیدا •

Statista.com
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مس درجهان

.باشدمیکنگووپروتولیدا افزایشیروندهمچنینوآمریکاو(جهاندرمستولیدکنندهبزرگترین)شیلیتولیدا کاهشیروندتوجهقابلنکته.استشدهدادهنشانفوقنموداردودرجهانکنندگانتولیدبرترین•
Statista.com
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راساسب.استفعلیمعدنیمادهبرابردوازبیشبهمقداراینافزایشبعدسالهایدرایرانریزیبرنامهکهچندهرنمایدمیاستخراجخودمعادنازمسمعدنیمادهتنهزار۳۳0حدودسالانهحاضرحالدرایران•
.اندداشتهکاهشیرونداسترالیاوکانادا،‌برزیلمانندکشورهاییاماداشتهرشدبهروروندروسیهتولیدا دهدمینشانشنعترقبایتولیدا روندگفت،توانمیدسترسدرهایآمار
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، بر اساس منطقه2022توزیع مصرف مس تصفیه شده در سراسر جهان در سال  (میلیون تن)مصرف مس تصفیه شده در سراسر جهان 

مس درجهان

۲۶ازبیشبه۲0۲۲سالدربودتنمیلیون۲0ازکمتر،۲0۱0سالدرکهنیزمسجهانیمصرف•
.رسیدتنمیلیون

دادهاختصاصخودبهراجهانمسمصرفکلدرشد۷5تنهاییبهآسیاقارهکلودرشد55چین•
بقیمالذااستجهانیتولیدا درشد9ازکمترچینمسمعادنتولیدا شدهگفتهپیشتر.اند
.نمایدواردبایدراخودنیاز
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یاومسنسنگکابصور راخودنیازعمدهچین.باشدمیمسفرآوریبودنبازدهکمیاوبودندهزیانهمآنعلتاستبودهکاهشیمنتخبکشورهایدرکلیبصور معادنتولیدا بهشدهفرآوریمسنسبت•
بهتوجهاستشدهبیشترمسمحصولفرآوریعدمبهتمایلاینکهازجدای.شودمیان امچینکشوردرعمدتاکاتدتولیدومسفرآوریکشوراینم رمنیازوانرژیدستوریقیمتیمنبهوکندمیواردکنسانتره

.رسدمیبفروشنشدهفرآوریبصور مسمحصولازنیمیازبیشیاونیممنتخبکشورهایدرکهاستاهمیتحائزمهماین
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مقایسه تناژ مس فرآوری شده یا محصول کارخانجات ذوب به میزان تولید معادن کشورهای منتخب
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آنوندر‌اماباشدمیمسکانسنگجهانیقیمتونرخهموتناژازمتاثرهم،مبلغقطعاکهچندهراستشدهدادهنشانمنتخبکشورهایمسکنسانتره/معدنسنگشادرا مبلغقبلتصویرادامهدر•
.استبودهافزایشیکلیبصور 
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(میلیارد دلار)2022کشورهای برتر واردکننده سنگ معدن مس در سراسر جهان در سال  (میلیارد دلار)2022کشورهای برتر صادرکننده سنگ معدن مس در سراسر جهان در سال 

مس درجهان

دلار،میلیون۷00باارمنستانوعربستانمسمعدنسنگکنندهشادربرترکشورهایبیندر•
کهحالیستدراینونمایدمیتوجهجلبدلارمیلیون500باترکیهودلارمیلیارد۱باگرجستان

.استداشتهدرآمددلارمیلیارد۱40۲،۲.4سالدرفملی

سالدرفقطجهان،‌درمسکنندهمصرفبزرگترینبعنوانچینشدگفتهقبلترکههمانطور•
.استکردهواردمسمعدنسنگدلارمیلیارد۲0۲۲،5۶
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(در درصد)، بر اساس کالا 2030پیش بینی شکاف عرضه برای فلزات باتری در سراسر جهان در سال  (تن1000)2024، با پیش بینی برای سال 2023و 2022تعادل بازار مس در سراسر جهان در سال های 

مس درجهان

مازاد۲0۲4سالدرشودمیبرآوردودهندمیخ ر۲0۲۳سالدرمسعرضهمازادازهابررسی•
.برسدتنهزار54بهتقاضا

هر.رسیدخواهددرشد۱0به۲0۳0سالتامسفلزبرایعرضهکمبودجهانیهایتحلیلبراساس•
.داشتخواهدبهتریشرایطنیکلولیتیوم،‌کبالتمانندفلزاتیازحیثاینازچند
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(درصد)، بر اساس مصرف نهایی 2022توزیع مصرف مس در سراسر جهان در سال  (درصد)2022توزیع مصرف اولیه مس در جهان در سال 

مس درجهان

بهتبدیلادنیمسکلسومدوبهنزدیکبطوریکهباشدمیکابلوسیمبصور مسمصرفعمده•
.شودمیکابلوسیمانواع

.کنندمیمصرفجهاندررامسکلدرشد58جمعاا‌سازوساختهمچنینوت هیزا بخش•
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با پیش بینی 2022تقاضا برای فلزات باتری در سراسر جهان در سال 
(تن1000)، بر اساس کالا 2040برای سال 

، بر اساس 2022توزیع مصرف مس در سراسر جهان در سال 
(درصد)مصرف نهایی 

مس درجهان

فلزبرایترقویضایتقادلیلبهباورنداینبرتحلیلگران•
دلارمیلیارد۲59به۲0۳0سالدرفلزاینبازارارزشمس،
.برسد
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اشت ال‌بخش‌معادن‌مس‌آمریکا تعداد‌اشت ال‌معادن‌مس‌امریکا‌به‌ازای‌هر‌میلیون‌تن

برآورد نیروی انسانی فملی به ازای یک میلیون تن تولید مس تولید و اشتغال بخش معادن مس آمریکا

مس درجهان

هرازایبهگفتتوانمیکهرسدمیتنمیلیون۱.۱ازبیشبهسالدرآمریکامسمعادنتولیدا •
.هستندبکارمش ولنیروهزار۱0تنمیلیون
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سامسرددعبهنیروجذ آهنگضر اینبابرسدتنمیلیونبهتولیدا اگرکهاسترسیدهنفر
شرکتهایبراینیزنیروهاعمدهمتاسفانه.آمریکابرابر۷یعنی.رسیدخوهدنیروهزار۷0آور

بهومانکاریپیهایشرکتنفعبهشرکتکردنادارهگران.استفملیبامرتبطبعضاپیمانکاری
فملیماهانهدستمزدوحقوقهزینهکهاستشرایطیدراین.استشرکتاشلیسهامدارانضرر

شودمیمحاسبهتومانمیلیون۶۳ازبیش۱40۲سالدر(قراردادطرفخدماتیشرکتهاینهو)
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(میلیون دلار)هزینه اکتشاف  (میلیون دلار)هزینه اکتشاف سالانه معادن مس در استرالیا 

مس درجهان

برایدلارمیلیون۲۶۷متوسطبطور۲0۱۱سالازاستمعروفمعادنبهشتبهکهاسترالیاکشوردر•
.استشدهگذاریسرمایهمسمعادناکتشاف

Statista.com
سالطیهکباشدمهماینآن،عللازیکیشاید.استنمودهشرفراپایینیبسیاراعداداکتشافبرایفملی•

.دارندنیازهیتوجقابلاولیهسرمایههزینهکهچرااندرسیدهتولیدبهاکتشافیمعادنازسومیکگذشتههای
ربخاطمعدنبخشدرهاپروژهومعادنازبسیاریطرفیازواستارزیمضیقهدرکشورکهشرایطیدرحال
دوربهکاتد،هبآنتبدیلوکنسانترهفرآوریبخشدرگذاریسرمایهاست،‌نرسیدهتولیدبهگذاریسرمایهعدم
ضعودلیلبهکنسانترهشادرا ایراندر.رسدمینظربهملیمنافعخ فوسهامدارانش حوشرفهاز
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(تن)تولید کنسانتره مس و کاتد مس (تن)تولید سنگ سولفیدی

تولید شرکت ملی صنایع مس

حالدرم یمیشیبباگذشتهسالهایدرتولیدا .استسولفوره،‌مسملیدرمسمعادنعمده•
.استافزایش

بیشتولیدیمسکاتدکهچندهربودیم۱40۲سالدردرشد4افزایششاهدکنسانترهتولیدرفطدرهمچنین•
.استنرسیدهبفروش۱40۲سالدرمسکنسانترهطرفیاز.استداشتهکاهشتنهزار۱0از

48,541,696

51,359,000

53,453,513 53,299,473 53,483,023
53,919,857

54,525,903

55,482,124

45,000,000

47,000,000

49,000,000

51,000,000

53,000,000

55,000,000

57,000,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

1,077,262
1,179,918

1,234,878
1,294,241

193,030 160,126
247,384 250,123 280,281 285,012 300,010 289,033

0.59% 0.59%

0.52% 0.52%
0.55%

0.57%

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

0.80%

0

400,000

800,000

1,200,000

1,600,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

کنسانتره‌مس کاتد‌مس برآورد‌عیار‌مس‌فملی



1403/05/0667

درصد تناژ فروش داخلی تناژ فروش محصولات فملی

فروش شرکت ملی صنایع مس

  حدودقبلسالبهنسبت،‌۱40۲سالدربطوریکههرسیدنیزمحصولاینفروشکاهشبهکاتدتولیدکاهش•
سالبهنسبتمفتولفروشتناژتوجهقابلافزایششاهدچندهر.استداشتهکاهشکاتدفروشهزار۳۱
.بودیمقبلهای

درشد۷9بطوریکهاستگرفتهشور داخلدر۱40۲سالدرباشد،‌میمسکاتدکهفملیشرکتفروشعمده•
.استسابقهبی۱۳95سالازعدداینبوده،‌داخلدرکاتدفروشتناژاز
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سهم مبالغ فروش به تفکیک محصولات سهم مبالغ فروش

فروش شرکت ملی صنایع مس

.باشدمیکاتدمحصولبهوابستهایرانمسشنایعملیشرکتفروشمبلغعمده•
۱400سالازولیاسترسیدهشفربهفملیفروشسبددرمسکنسانترهسهم۱400سالازمتاسفانه•

وجههیچبهجهاندرکلیبصور مسمفتولاستذکربهلازم.هستیممسمفتولسهمرشدشاهد
.نیستبالاییسودحاشیهدارای
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فروش شرکت ملی صنایع مس

بهنسبتکمتریسودحاشیهیا۱40۱سالازغیربهنیزمفتول.استداشتهمسکاتدومفتولبهنسبتبهتریسودحاشیهشده،فروختهمسکنسانترهکهسالهاییاکثردرتقریبا،‌فملیمالیشورتهایاستنادبه•
.استنداشتهبهتریچندانسودحاشیهیاداشتهکاتد
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سهم مواد مستقیم مصرفی سهم اجزای بهای تمام شده

شرکت ملی صنایع مسبهای تمام شده

دخریبهمربو آنکهداردکمیمصرفیموادهزینهاستمعدنمالکفملیشرکتاینکهبهتوجهبا•
.استدولتیعوارضوحقوقپرداختبهملزمآنجایبهاما.باشدمیمواددیگربرخیوقراضهوکنسانتره

هزینهدهعمودهدمیاختصاصخودبهراتولیدبهایازکمیسهممستقیمموادشدعنوانپیشترکههمانطور•
کانسنگتنهزار9۱5خرید۱40۲سالبرایاهمیتحائزنکتهاما.استمسقراضهوکنسانترهبهمربو همآن

اکسیدکانسنگاساساوبودشدهافشاتنمیلیون۳8بربالغقلمایندورهابتدایموجودی.استمساکسید
!گیردمیقرارمورداستفادهکمترمس
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مواد‌مصرفی دستمزد‌مستقیم سربار‌تولید
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1397 1398 1399 شش‌ماهه‌
۱400

۱400ماهه‌9 کارشناسی
زمستان‌
۱400

1400 1401 1402

سنگ‌اکسید آهک‌پخته مس‌بلیستر
سیلیس‌خرد‌شده قراضه‌خریداری‌شده مواد‌و‌قطعا 
کنسانتره‌مس
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شرکت ملی صنایع مسبهای تمام شده

.دباشمیسربارهزینهعمدهدولتیعوارضوحقوق•
.داردقراربعدیرتبهدربرداریباطلههزینه

هایسنگحملهزینهمقایسهتوجهقابلنکته•
حملبرای.استبرداریباطلههزینهباسولفوری

برداریباطلهعظیمیح ماستلازممعدنیماده
  دهشباعثبرداریباطلهازح ماین.بگیردشور 

گیردبتعلقآیتماینبهسربارهایهزینهازدرشد۱9
میسرباردرشد۶سولفیدیسنگحملهزینهو

  .باشد
انندماق میتحلیل،‌راحتیبرایاستذکربهلازم•

وایا ،‌حفاریهزینهآلا ،‌ماشینوکامیوناجاره
قابلنموداردرسایرآیتمدرهمگی...وذها 

  .استمشاهده
۱40۲،۱۳سالدرنیزسوختو،‌برقآ هزینه•

.استبودهسرباردرشد

19%

26%

13%

3%
6%

21%
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هزینه‌باطله‌برداری‌معادن حقوق‌و‌عوارض‌دولتی مواد‌و‌قطعا ‌مصرفی

(آ ،‌برق‌و‌سوخت)انرژی‌مصرفی‌ استه ک هزینه‌حمل‌سنگ‌های‌سولفوری

سایر

اهم اقلام سربار
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پیش بینی سهم ظرفیت تولید لیتیوم، کبالت و مس در معرض خطر ناشی از گرما و خشکسالی در سراسر 
2050جهان در سال  سهم اقلام یوتیلیتی

شرکت ملی صنایع مسبهای تمام شده

میلزا فترینبرآ جزمسوط فلزدو.باشدمیآ بهمتعلقنآاز،‌نیمییوتیلیتیهزینهکلاز•
.باشند

.استبودهتومانهزار۱40۲،۶۲.8سالدرفملیمصرفیآ نرخ•
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47%

33% 32% 32%
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آ  برق گاز بنزین گازوئیل

74 74

54

16
6 8
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لیتیوم کبالت مس

سهم‌ظرفیت‌تولیدِ‌در‌معرض‌خطر‌خشکسالی‌‌‌‌قابل‌توجه،‌زیاد‌یا‌شدید
سهم‌ظرفیت‌تولیدِ‌در‌معرض‌خطر‌استرس‌گرمایی‌‌‌‌قابل‌توجه،‌بالا‌یا‌شدید

Statista.com
مخاطرهبهراتولیدظرفیتدرشد50تاتواندمیمسبرایزیستمحیطگرمایشوآبیتنشوهاخشکسالی•

.اندازد
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(فروش‌کالا)حمل‌و‌بارگیری‌و‌تحویل‌کالا عوارض‌آلایندگی هزینه‌مزایای‌رفاهی،‌پاداش‌و‌سنوا ‌بازنشستگان حقوق‌و‌دستمزد‌و‌مزایای‌کارکنان هزینه‌احداث‌جاده سایر

اهم اقلام هزینه های فروش، اداری و عمومی

هزینه عمومی و اداری و فروش

.استقلماینبهمربو ۱40۲سالفروشواداریوعمومیهایهزینهکلازدرشد۱۲محل،اینازوبودهآلایندهشرکتهایجزفملیشرکتمتاسفانه•
نمایدمیکنترلقابلغیرحتیوزیادبسیارنیزبازنشستگانسنوا وپاداشورفاهیمزایایهزینه•
!استشدهبیانگنگبصور ۱40۲سالفروشواداریوعمومیهایهزینهکلدرشد۲۳.استشدهآوردهکلیبصور افشادرنق بخاطربلکهنمایشدرتحلیلراحتیبخاطرنهکهاستاینسایرآیتمدیگرمهمنکته•
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مفروضات

.استزیرشرحبهاست،شدهاستفادهآنهاازشرکتسودبرآوردبرایکهمفروضاتی
تنهربرایدلار9۰۰۰:مسکاتدنرخ•
تومانهزار۶۰:آزادارزنرخ•
تنهزار۲5۰:مسکاتدفروشمیزان•

:فملیشرکتتحلیلدرمهمنکات•
تولیدطرفیازوباشدمیمسقراضهبودنگرانهمآندلیلکهرسیددرصد۱۴بهنسبتاین۱۴۰۲سالدراماشدمیتولیدصرفمجددا،شرکتتولیدیکاتدازدرصد5الی۴سالانه.1

.باشدنداشتهچندانیتفاوت۱۴۰۲سالبهنسبتفملیکاتدفروشتناژ‌شودمیتصورلذااستبودهکمتر۱۴۰۲بهاراز۱۴۰3بهاردرکنسانتره
همتی۴.۴موجودیاثرنمیشودتصوروجههیچبه!رسیدهمت۱۲.۶بهرفتهفروشکالایبهایموجودی،اثریمنبهکهبودیمتولیدوساختهزینههمت۱7.5شاهدبهارفصلدر.2

.باشدپذیرتکرارآتیفصولدر
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سود و زیان

۱40۳کارشناسی‌۱40۳ادامه‌سال‌۱40۳بهار‌13981399140014011402دوره‌مالی

 1,702,287,841 1,358,284,561 344,003,280 1,239,304,780 883,680,976 809,467,601 422,406,136 224,015,690فروش
(690,052,463)(563,844,853)(126,207,610)(520,534,172)(362,855,167)(273,299,377)(135,620,149)(83,954,712)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 1,012,235,378 794,439,708 217,795,670 718,770,608 520,825,809 536,168,224 286,785,987 140,060,978ناخالص( زیان)سود‌
(108,274,285)(83,332,371)(24,941,914)(99,195,555)(61,347,727)(55,738,607)(34,834,211)(17,028,239)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

(40,098,434)(32,424,593)(7,673,841)(13,313,620) 41,599,337(7,019,814) 3,248,461 1,979,957ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌
 863,862,658 678,682,743 185,179,915 606,261,433 501,077,419 473,409,803 255,200,237 125,012,696عملیاتی( زیان)سود‌

(133,810) 0(133,810)(408,733)(39,906)(170,023)(505,893)(19,488)هزینه‌های‌مالی
 10,450,072 8,502,280 1,947,792 49,964,732 40,124,000 43,993,717 15,095,670 3,606,126خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 874,178,920 687,185,023 186,993,897 655,817,432 541,161,513 517,233,497 269,790,014 128,599,334عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌
(122,374,179)(101,799,083)(20,575,096)(75,755,087)(41,659,494)(16,590,706)(9,332,462)(8,999,745)مالیات
 751,804,741 585,385,940 166,418,801 580,062,345 499,502,019 500,642,791 260,457,552 119,599,589خالص( زیان)سود‌

 780,000,000 780,000,000 780,000,000 780,000,000 600,000,000 600,000,000 400,000,000 200,000,000سرمایه
 964 751 213 753 833 834 651 598سود هر سهم
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حاشیه سود

۱۴۰3سال‌۱۴۰۲سال‌۱۴۰۱سال‌۱۴۰۰سال‌۱399سال‌۱39۸سال‌دوره‌مالی

%59%58%59%66%68%63حاشیه‌سود‌ناخالص

%51%49%57%59%60%56حاشیه‌سود‌عملیاتی

%44%47%57%62%62%53حاشیه‌سود‌خالص

بیشترافزایشبهتوجهبا.استبودهدرصد5۰بالایاخیرسالهایدرشرکتخالصسودلذاباشدمیمعدندارایخوداینکهبهتوجهباایرانمسصنایعملیشرکت
.برسددرصد۴۴به۱۴۰3سالبرایفملیخالصسودحاشیهشودمیتصور.رسیددرصد۴7بهنسبتاین،۱۴۰۲سالدرهاهزینه
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تحلیل حساسیت

نرخ دلار
س 

رخ کاتد م
ن

(
دلار

/
تن

)

650,000 600,000 550,000

9۲4 8۱۷ ۷۱۲ 8,000

۱,009 894 ۷8۲ 8,500

۱,085 9۶4 845 9,000

۱,۱۷۲ ۱,04۳ 9۱۷ 9,500

۱,۲49 ۱,۱۱4 98۱ 10,000

۱,۳۲5 ۱,۱95 ۱,055 10,500

۱,40۲ ۱,۲۶۶ ۱,۱۱9 11,000




