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جایگاه بازار سرمایه

هازار‌۲.۸خارد‌معاامت ماو ‌برگازاری‌مجااما‌ساالیانه‌ارزش‌تحت‌تااییرآخر‌تیر‌مااه،‌باازار‌روز‌هایدر‌

مادهاای‌تاییرگاذار‌میلیارد‌تومانی‌را‌به‌یبت‌رساند‌و‌باید‌منتظر‌ماند‌تا‌با‌اتمام‌فصل‌مجاما‌و‌بازگشایی‌ن

رفای‌در‌از‌ط. و‌مشخص‌شدن‌سمت‌و‌سوی‌بازار‌با‌درجه‌اتکای‌بالاتری‌باشیممعامت بازار‌شاهد‌رونق‌

ه‌ریاسات‌میان‌ابهاما ‌فراوانی‌که‌پیش‌روی‌بازار‌در‌چند‌ماه‌آینده‌قرار‌دارد‌مانند‌انتخاب‌اعضاای‌کابینا

تدریجی‌،‌یکی‌از‌معدود‌تحولا ‌مثبت‌برای‌بازار‌افزایش…جمهوری،‌انتخابا ‌ریاست‌جمهوری‌آمریکا‌و‌

ارشاا ‌نرخ‌ارز‌نیما‌و‌کاهش‌فاصاله‌آن‌باا‌دلار‌آزاد‌اسات‌کاه‌بایاد‌منتظار‌نمایاان‌شادن‌تااییرا ‌آن‌در‌گز‌

ر‌گزارشا ‌عمدتا‌تحت‌تاییپیش‌روبازار‌در‌هفته‌معامت در‌آخر‌باید‌در‌نظر‌داشت‌که‌. باشیمشرکت‌ها

.خواهد‌بودمی‌گیردقرار‌کدالبر‌روی‌شرکت‌هافصلی‌که‌توسط‌

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/04/27) 6.9

P/E (FORWARD) 5.5

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبا ‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/04/27)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.4

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبا ‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,202,688
2,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

57,500

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

3,767
30.5%
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21.7% 22.5%

24.5% 26.0%
24.0%
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خرو ‌در‌مقاطا‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خرو ‌.درآمد‌یابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌یابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معاما ‌بالای‌❖

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

روزانهمعاملاتمیانگین ارز  سهم پایهبازدهی نمادرتبه

2/1خودرو%503067طخود1

2/0اهرم%500443طهرم2

9/2اهرم%400525طهرم3

2/0اهرم%500515طهرم4

1/1موج%60311ضموج5

6/6اهرم-%400495ضهرم1

3/3خودرو-%503158ضخود2

6/4خودرو-%503046ضخود3

0/6اهرم-%500633ضهرم4

2/2خساپا-%500629ضسپا5

تار خ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

30/4196,025155619840200001403/05/31اهرم5004ضهرم1

9/240,684229419840220001403/04/27اهرم4005طهرم2

6/6778,9822319840200001403/04/27اهرم4004ضهرم3

6/484,04574119840220001403/05/31اهرم5005ضهرم4

6/4583,36794282128001403/05/10خودرو5030ضخود5

6/021,928273319840180001403/05/31اهرم5003ضهرم6

5/932,902177519840180001403/04/27اهرم4003ضهرم7

4/3115,05225819840200001403/04/27اهرم4004طهرم8

3/9199,767201247824001403/05/24خساپا5005ضسپا9

3/3883,10334282130001403/05/10خودرو5031ضخود10

119

132
135

1403/04/23 1403/04/24 1403/04/27

( ‌میلیارد‌تومان)روزانه‌معامت ارزش‌

97 116 113

23 16 22
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اختیار‌خرید(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش  اختیار‌فروش

داختیار خری
84%

اختیار فروش
16%

تار خ سررسیدنماد پایه

1403/04/31رویین

1403/05/03شستا
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بررسی وضعیت شاخص کل

و‌2.150.000محدوده‌هایدر‌صور ‌ادامه‌حرکت‌در‌مسیر‌نزولی،‌. را‌به‌سمت‌پایین‌شکسته‌است‌اما‌هنوز‌از‌محدوده‌حمایتی‌به‌طور‌کامل‌خارج‌نشده‌و‌در‌نزدیکی‌خط‌میانی‌کانال‌خود‌قرار‌گرفته‌است2.200.000شاخص‌کل‌هرچند‌خط‌
.را‌در‌پیشرو‌خواهد‌داشت2.260.000و‌2.230.000محدوده‌هایهمچنین‌در‌صور ‌از‌سرگیری‌روند‌صعودی،‌. می‌باشندمهمترین‌محدوده‌های‌حمایتی‌پیشرو‌2.095.000

تحلیل تکنیکال



15 1403/04/30

دلار82بهنفتقیمتکاهش
یان‌دریاای‌شامال‌در‌لحظاه‌تنظایم‌ابرناتقیمت‌هر‌بشکه‌نفات‌

دلار‌و‌۸۲درصد‌کاهش‌به‌۲.۹۱سنت‌معادل‌۴۸دلار‌و‌۲گزارش‌با‌
روز‌قیمت‌نفت‌بیش‌از‌دو‌دلار‌در‌هر‌بشاکه‌طای. سنت‌رسید۶۳

. درقام‌از‌اوایال‌ وئان‌رسایپاایین‌ترینجمعه‌کااهش‌یافات‌و‌باه‌
الا‌رفتن‌احتمالی‌در‌غزه‌است‌و‌بآتش‌ب بر‌سرمایه‌گذارانتمرکز‌

.ارزش‌دلار‌تمایل‌برای‌خرید‌طت‌را‌پایین‌آورده‌است

نیاز‌سیمان‌مورداین‌کهمدیرعامل‌صندوق‌ملی‌مسکن‌با‌اعتم‌
نهضاات‌ملاای‌مسااکن‌از‌طریااق‌بااورس‌کااالا‌خریااداری‌پرو ه‌هااای
در‌بحااس‌ساایمان‌هزینااه‌حماال‌حااائز‌اهمیاات‌: ،‌گفااتمی‌شااود

را‌است،‌‌از‌این‌رو‌پرو ه‌باید‌از‌کارخاناه‌نزدیاب‌باه‌خاود،‌سایمان
ر‌وی‌در‌ادامه‌بیان‌داشات‌صاندوق‌ملای‌مساکن‌د. دریافت‌کند

.همتی‌می‌باشد25دارای‌مصوبه‌1403بودجه‌

لینک خبر لینک خبر

کالاگروه4بهترجیحیارزتخصیصشدنمحدود
رئاای ‌سااازمان‌برنامااه‌و‌بودجااه‌کشااور‌بیااان‌داشاات‌کااه‌در‌اجاارای

تااا‌،‌از‌سااال‌گذشااتهترجیحاایتخصاایص‌ارز‌محدودسااازیسیاساات‌
توماانی‌خاارج‌شاده‌28500قلم‌کالا‌از‌شامول‌ارز‌485کنون‌بیش‌از‌

و‌و‌دار‌ساویاکنجالاهاست‌و‌در‌حال‌حاضر‌صرفاً‌واردا ‌ذر ،‌روغن،‌
.انجام‌می‌‌شودترجیحیبا‌ارز‌

کالابورسازمسکنملینهضتسیمانتامین

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.mehrnews.com/news/6170915/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-%DB%B3%DB%B0-%D8%AA%DB%8C%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-%DB%B8%DB%B2-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%B6%DB%B3-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.mehrnews.com/news/6170915/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-%DB%B3%DB%B0-%D8%AA%DB%8C%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-%DB%B8%DB%B2-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%B6%DB%B3-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://snn.ir/fa/news/1159793/%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%86%D9%87%D8%B6%D8%AA-%D9%85%D9%84%DB%8C-%D9%85%D8%B3%DA%A9%D9%86-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AA%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%86-%D9%85%DB%8C%E2%80%8C%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://snn.ir/fa/news/1159793/%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%86%D9%87%D8%B6%D8%AA-%D9%85%D9%84%DB%8C-%D9%85%D8%B3%DA%A9%D9%86-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AA%D8%A7%D9%85%DB%8C%D9%86-%D9%85%DB%8C%E2%80%8C%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/04/25/3122660/%D9%85%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF-%D8%B4%D8%AF%D9%86-%D8%AA%D8%AE%D8%B5%DB%8C%D8%B5-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D8%B1%D8%AC%DB%8C%D8%AD%DB%8C-%D8%A8%D9%87-4-%DA%AF%D8%B1%D9%88%D9%87-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7
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خبر تحلیلی کدال

درصدی18رشدقبلسالمشابهمد بهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد237.4خالصسودبهماههششمالیهایصور دردارد،آذرماهبهمنتهیمالیسالکهش اکسانمادباپاکسانشرکت
فروش،وتولیدمقدارافزایش.استشدهکسببهاردرسودکلازتومانمیلیارد161ازبیشودهدمینشانرادرصدی111رشدزمستانبهنسبتبهارفصلدرش اکساسودآوری.دهدمینشانرا

نیز1403سالدرورسیدسودبهوخارجزیاناز1402سالدروشدزیان‌ده1401سالدرش اکسا.استشدهذکرسودافزایشاینعواملمهمترینازمحصولا نرخافزایشوشدهتمامبهایمدیریت
برند)صابون،(یدارکوکیمیابرف،برند)دستیپودرهای،(س یدبرند)ماشینیهایپودرشاملشرکتایناصلیمحصولا .استدادهادامهسودآوریبهبودروندبهوداشتهخوبیعملکردتاکنون
هستنددستوریاریگذ‌قیمتمشمولصابونومانندپودرنهاییمحصولا ازایعمدهبخش.باشدمی...وسولفونیباسیدگلیسیرین،چرب،اسیدمانندصنعتیمحصولا و(عروسوسیوگلنار،

دررانعتیصوآمادهنیمهمحصولا سهمنمودهسعیاخیرهایدورهدرش اکساروایناز.شوندمیدهیزیانحتیوسودحاشیهافتدچاراولیه،موادنرخرشدوتورمدلیلبهزمانازهاییبازهدرو
.بودخواهدمحصولا ازگروهاینفروشتقویتدارد،قرارشرکتکاردستوردرکهسولفوناسیونجدیدواحداحداثپرو همزایایازیکیوکندتقویتخودفروشسبد

اید
حت

رمز
ه

درحتایدخالصسود.باشدمیسهمبرگههرازایبهریال238بامعادلکهبرسدمیلیاردی286خالصسودبهتومانیمیلیارد367فروشیبتبابهارفصلدرشدموفقحتایدنمادباخاورمیانهواترتایدشرکت
لکردعمبهبودایندرمهمیتاییرتجهیزا وآلا ماشیناجارهقراردادهایافزایشهمچنینودریاییوبندریهایتعرفهنرخافزایشودهدمینشانرادرصدی63خوبرشدقبلسالبهاربهنسبتمذکوردوره

شرکتایندرآمدکسبمنباتریناصلیدرصدی،70ازبیشسهمباهرمزگانوآیدمیبدستمازندرانامیرآبادبندروخوزستان،هرمزگانناحیهسهدرخدما ارائهازحتایددرآمدکلیصور به.اندداشته
266بهکانتینریبارگیریوتخلیهتعدادافزایشها،نرخرشدکناردرکهنمودهحاصلرارشدمیزانبیشترین،درآمددرصدی161جهشباهرمزگانناحیه،حتایداختیاردرنواحیکلبیندرجاریسالدر.می‌باشد

بهارگزارشمجموعردشود،میشناساییمالیسالپایاندروباشدمیهازیرمجموعهسودتقسیمازحاصلحتایدسودازبخشیاینکهبهتوجهبا.استداشتهبسزایینقشآندررجاییشهیدبندردرTEUهزار
دریاییودریبنخدما هایشرکتدرآمدهایازبخشیاستذکرشایان.بودنخواهدانتظارازدورنیزآتیفصولدرمناسبسودآوریماهانه،هایدرآمدبهبودوتداومصور دروگرددمیتلقیمناسبیگزارش

.بودخواهدمویرهاشرکتاینعملکردبرنیزارزنرخرشدوباشدمیدلاریصور به

سا
پاک

ش

متناسبرشدعدم.دهدمینشانرادرصدی41کاهشقبلسالمشابهمد بهنسبتکهاسترسیدهسهمبرگههرازایبهریالی126سودبهبهارفصلمالیهایصور درهرمزنمادباهرمزگانفولادشرکت
ازراخوددرآمدازدرصد39متوسططوربهوباشدمیسالدرتنمیلیون1.5ظرفیتباکشوردراسلبتولیدکنندگانبزرگترینازیکیهرمزگانفولاد.باشدمیسودکاهشایناصلیدلیلشدهتمامبهایبادرآمد
ایننرخمیانگینجاریسالماههسهدورهدر.استرساندهفروشبهتنهرازایبهتومانمیلیون19/6نرخمیانگینباراخوداسلبمتوسططوربهگذشتهسالبهاردرهرمز.آوردمیبدستصادرا محل

70رشدواولیهمادهتریناصلیعنوانبهگندلهنرخدرصدی36رشدشاهدشدهتمامبهایبخشدرکهحالیدرهستیمشاهدرانرخرشددرصد12.8حدودواسترسیدهیبتبهتومانمیلیون22.1محصول
قابلخالصسودهشکادرهاهزینهافزایشتاییرترتیببدینوداشته‌اندفعلیدورهدراهمیتیبارشدنیزاداریهایهزینهومالیهایهزینهالبته.هستیمسربارهایهزینهبخشدرگازوبرقآب،هزینهدرصدی
واسلبفروشرخنمحدودت ییرا بهتوجهباودارندهرمزسودآوریودرآمدرشددربسزاییتاییرصادراتی،وداخلیفروشقیمتتعیینمکانیزمبهتوجهبانیماییدلاروفولادجهانیهاینرخ.استمشاهده

.بودواهدخاهمیتحائزجهانیهاینرخونیماییدلارنرخبررسینیزسالدومنیمهدر.نرسدیبتبهتابستانفصلدرمناسبیچندانعملکردرسدمینظربهتابستان،فصلدربرقهایمحدودیت
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

فات،‌پاایین‌هاای‌نپالایشاگاهرنگ،‌بو‌و‌ظاهری‌شبیه‌به‌قیر‌دارد‌و‌در‌برج‌های‌تقطیر‌باتوموکیوم
ماده‌اولیاه‌مباتووکیوم. ترین‌لایه‌ای‌است‌که‌در‌ایر‌تقطیر‌نفت‌خام‌در‌شرایط‌خت‌باقی‌می‌ماند
اصافهان،‌هاایپالایشاگاه. تولید‌نفت‌کوره‌و‌قیر‌محسوب‌می‌شود‌و‌به‌شد ‌اشتعال‌پذیر‌است

ر‌باورس‌کاالا‌ایان‌محصاول‌دکننادگان،‌تهران‌و‌شیراز‌به‌ترتیب‌بزرگترین‌عرضه‌شازندبندرعباس،‌
حساوب‌مهمتارین‌خریاداران‌آن‌مپاساارگادمی‌باشند‌و‌شرکت‌های‌تولید‌کنناده‌قیار‌مانناد‌نفات‌

بااالاترین‌ناارخ‌ایاان‌1402همااانطور‌کااه‌در‌نمااودار‌مشاااهده‌ماای‌گااردد‌در‌فااروردین‌ماااه‌. می‌شااوند
از‌. دیممحصول‌طی‌ماه‌های‌اخیر‌به‌یبت‌رسید‌و‌پ ‌از‌آن‌شاهد‌کاهش‌نسبی‌و‌یبا ‌قیمت‌بو

هستیم‌و‌در‌ومباتوکیوماسفندماه‌سال‌گذشته‌تاکنون‌نیز‌شاهد‌رشد‌متیم‌و‌پیوسته‌در‌قیمت‌
در‌. هار‌تان‌افازایش‌یافتاه‌اساتازایمیلیون‌تومان‌باه‌14.8تیرماه‌میانگین‌نرخ‌این‌محصول‌به‌

نمایور ‌اخیر‌این‌محصول‌نیز‌بر‌ختف‌نیمه‌اول‌سال‌گذشته،‌تقریبا‌‌رقابت‌خاصی‌صمعامت 
بااتومیاوموکآتی‌معامت قیمت‌جهانی‌نفت‌و‌نرخ‌دلار‌مبنای‌بورس‌کالا‌می‌تواند‌بر‌روند‌. گیرد

.تاییر‌گذار‌باشد

(باتوموکیوم)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
36% سیمان‌تیپ‌1-325 سیمان‌هگمتان
25% سیمان‌تیپ‌1-425 سیمان‌کاوان‌بوکان
22% سیمان‌تیپ2 سیمان‌ساوه
20% سیمان‌تیپ2 سیمان‌آرتا‌اردبیل
20% سیمان‌تیپ‌1-325 سیمان‌قائن

-34% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
-23% سیمان‌تیپ‌325-1/کیسه50 سیمان‌کردستان
-21% 422FCپلی‌استایرن‌انبساطی‌ پتروشیمی‌تبریز
-21% سیمان‌مدلل‌)صنایع‌سیمان‌سامان‌غرب(سیمان‌تیپ‌425-1/کیسه50
-20% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌عمران‌انارک

20,439
26,089

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
130% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
78% BG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
75% BG825پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
72% BG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
70% BG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
69% BG731پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
67% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌شیراز
65% BG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
64% BG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان

بورس کالا

83%
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درصد رقابت میانگین قیمت
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-2%
53%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

837 شگویا - 1.59 -6.9% 506,580,877 پلی اتیلن ترفتالات بطری

696 شگویا - 2.27 3.1% 421,408,378 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

694 آریا، شاراک، جم - 1.41 -0.6% 420,118,441 پلی اتیلن سبک

866 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.54 -1.1% 524,514,980 پلی پروپیلن

622 شغدیر، شپترو - 1.45 -4.5% 376,934,524 پلی وینیل کلراید

386 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.3% 233,748,233 لوب کات

563 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.08 -2.5% 340,886,933 روغن پایه

272 شپاس - 1.00 3.4% 165,008,294 قیر 6070

248 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.08 -2.1% 150,389,112 وکیوم باتوم

353 ک مارون، شارا شگویا 1.38 -3.8% 213,536,256 منو اتیلن گلایکول

968 شپلی - 1.00 4.3% 586,035,500 نخ پلی استر

6%

-15%

-7%

25%

استشدهذکرتن ریالح ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

-3%

-14%

-8%

33%

-1%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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22%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

378 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.41 0.6% 228,786,680 شمش بلوم

495 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 -4.4% 299,573,333 ورق گرم

626 فولاد فجر 1.00 -1.5% 378,894,000 ورق سرد

86 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 0.5% 51,844,577 گندله

224 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.02 10.0% 135,559,625 آهن اسفنجی

435 - ذوب 1.66 -0.7% 263,432,981 تیرآهن

438 ذوب، کویر، فرود فولای 1.22 -0.97% 264,950,203 میلگرد

8508 فملی فباهنر 1.00 0.9% 5,152,000,000 مس کاتد

2370 فاسمین، فگستر فباهنر 1.36 -0.9% 1,434,899,330 شمش روی

31%

8%

29%

4%

-1%

20%

17%

10%

استشدهذکرتن ریالح ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

    
  

     
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

43
9

404

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

13,330 قیمت هفته جاری:
12,921 قیمت هفته گذشته:

3.17% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

14,908 قیمت هفته جاری:
13,911 قیمت هفته گذشته:
7.16% درصد تغییر:

1.5 قدرت تقاضا:

11,724 قیمت هفته جاری:
12,888 قیمت هفته گذشته:

-9.03% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

9,410 قیمت هفته جاری:
9,554 قیمت هفته گذشته:

-1.51% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

10,485 قیمت هفته جاری:
10,611 قیمت هفته گذشته: 

-1.18% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

11,588 قیمت هفته جاری:
12,016 قیمت هفته گذشته:

-3.56% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

8,082 قیمت هفته جاری:
8,161 قیمت هفته گذشته: 

-0.97% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

10,375 قیمت هفته جاری:
10,743 قیمت هفته گذشته:

-3.42% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

9,181 قیمت هفته جاری:
8,786 قیمت هفته گذشته: 
4.50% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

56%

10,506 قیمت هفته جاری:
10,322 قیمت هفته گذشته: 
1.78% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شرانل

 ‌ازباشد،میوریسایکلآیز‌وباتوموکیوم،لوبکا شاملکهراخوداولیهموادشرانل.باشدمیکاربهمش ولآبادانوتهراندرفعالسازیروغنپالایشگاهدوباکهباشدمیکشوردرروانکارانواعاصلیکنندهتولیدچهارازیکیایرانولنفتشرکت
بخشباتوموکیومولوبکا وباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطشرانلتولیدهایهزینهازدرصد87ازبیش.کندمیتولیدضدیخواکستراکت،وک استک،روانکار‌انواعوکردهخریداریکالابورسطریقازبندرعباسوآبادانتهران،هایپالایشگاه

آننرخکهدهدمیتشکیلبنزینیودیزلیموتورروغنمحصولدوراشرانلفروشسبدازدرصد28حدود.داردشرکتناخالصسودحاشیهدرمویرینقشمحصولا واولیهموادنرخبیناس ردکرکاساساینبر.دهندمیتشکیلراآنازایعمده
درسودحاشیهکهبودیمآنشاهدها،هزینهسایرواولیهموادنرخافزایشنتیجهدروماندیابتمحصولا ازدستهایننرخ1403تیرماهتا1401سالماهخرداداز.شودمیتعیینکنندگانمصرفوتولیدکنندگانازحمایتسازمانتوسطوبودهدستوری

 ‌بهبودپرو ه1فازازبرداریبهرهنرخ،افزایشکناردر.بودخواهیمآتیفصولوتابستانفصلدرشرکتسودآوریواس ردکرکبهبودشاهداحتمالادرصد،27میزانبهتیرماه10تاریخدرنرخافزایشمجوزاخذبا.کردپیداکاهششد به1402سال
رشدودادخواهدافزایشدلارهزار100ومیلیون4حدودراسالانهدرآمدشرکت،برآوردطبقکهشدخواهدشرانلتولیدیوک استکقیمتوکیفیترشدوپایهروغنتولیدافزایشسببنیزتهرانسازیروغنپالایشگاهدرگیریمومواحدراندمان

.کردخواهدپیدانمودآتیفصولدرنیزپرو هایننتیجهدرسودآوری
 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانا ،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحا 

ناخالص(مصرفیموادومحصولا دلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولا دلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,540 %1148 %17 %3 %9

4,241 %855 %16 %3 %10

2,237 %735 %11 %0 %9

2,522 %1111 %13 %1 %9

611 %6 %8

3,155 %5 %-5 %15 اهرمی

762 %9 %-1 %9 شاخصی

718 %19 %8 %9
بخشی

722 %-6 %3

370 %591 %12 %1 %5 مختلط

504 %17 %3 %7 تضمین اصل سرمایه

10,922 %795 %45 %26 %2 مبتنی بر سکه طلا

2,807 %29 %14 %2 اهرمی

6,924 %28 %14 %2
با درآمد ثابت

51,181 %167 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهار ‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌ممکان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطتعا ‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هاای‌در‌دوصاندوق‌آوناد‌باازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یاا‌بیشاتر‌از‌گذشاته‌باشاد

.مشاهده‌کنیدلینبمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یب‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صور ‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق درآمد ثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

ع صندوق1401/05/01:             تاریخ آغاز فعالیت                   ETF:  نو

1403/04/27:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 6,924

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌خرداد‌*

سبدگردان مفید

اورا  مشار  
 0 

سپرده بان 
 2 

سا ر
2 

سها 
  

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سبدگردان مفید

م  یون  ومان

آوند

سرمایه گذاری در صندوق آوند 

میلیون تومان1

 .  

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

1401/05/01 1401/10/29 1402/04/27 1402/10/24 1403/04/22

21%

25%
27%

31%

1401/06 1402/01 1402/08 1403/03

1403/04/27
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1,271

2,061

1,627

57,250

2,444

44%

19%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
40,456,000 مزایای سرمایه گذاری

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا

یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

44%27%19%18%

47%

25%

1% 2%

44%

28%

3% 1%

44%

28%

2% 1%

49%

27%

0% 0%

43%
35%

1% 1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

1%
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40%
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
تانسیلپمحلاینازپولیپایهگفتمی‌توانبانک‌هااعتباریتقاضایروندافزایشصور درری وقراردادهایسررسیدافزایشبهتوجهبا.رسیدهمت۳۲.۷بهافتبابانک‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•

.داراستراافزایش
.بازگشتدرصد۲۸ازبالاتربازهبهمجدداولیهبازاردراوراقسررسیدتابازدهبنابراین.رفتفروشبهدرصد۲۸.۲۰سررسیدتابازدهدراوراقهمت۳.۷۹مبلغدولت،بدهیاوراقحرا یازدهمیندر•
.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۴.۷۷۱مبلغ۴۰۳تیر۲۳تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعتمآخریناساسبر•

خارجیاقتصاد
رخنکاهشاعمالاحتمال.دادنشانراانتظارازبالاتررشدنیزکشوراینصنعتیتولیدشاخص.شدهفته‌ای۴متوسطروندافایشباعسکهکردپیداافزایشهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

FedWatchابزاراساسبررزروفدرالبهره Toolاسترسیدهدرصد۹۳.۵به.
ازودادادامهراخودمنفیرشدمسکنقیمتشاخص.رسیددرصد۵.۳بهدرصدیواحد۰.۳کاهشبانیزصنعتیتولیدرشد.رسیددرصد۴.۷بهدرصدیواحد۰.۶افتبا۲۰۲۴دومفصلدرچینرشدنرخ•

.رسید وئنماهدردرصد۴.۵منفیبهدرصد۳.۹منفی
.شدمواجهمحسوسیکاهشبامهماهدرنیزاقتصادیمنطقهاینجاریحسابوتجاریتراز.(درصد-۲.۹)ماندباقیمنفیرقمدرافزایشوجودبااروپاصنعتیتولیدسالانهرشد•
.بوداتفاقاینعواملمهمترینازچیناقتصادنوسازمسکنقیمتشاخصوخرده‌فروشیشاخصافت.کردتجربهرادرصدی۰.۶۴محسوسافتهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

-۷۹.۹۷۰.۶۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۸۴.۷۲۱.۱۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۸۲.۱۰۰.۳۳(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۹۵.۰۰۰.۲۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۴۵.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۵۶۳.۰۰۳.۱۲گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۲۸۵۵.۰۰۳.۲۵-(تن/دلار)روی

-LME۲۴۰۲.۰۰۳.۶۹-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۲۵.۰۰۰.۴۳آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۱۳۱.۰۰۰.۳۵خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۴۰.۰۰۱.۴۷خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۴۱.۰۰۰.۸۴خاورمیانه 
۲۹۱.۰۰۰.۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۴۶.۰۰۰.۲۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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MCIتحلیل شاخص 

قیمت جهانی

از ترتیببهقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۷۹.۹۷سطحبهدرصدی۰.۶۴محسوس افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۳.۶۹)آلومینیومو(درصد۰.۲۹)اورهآن
اولفصلبهسبتنوبودبازارانتظاراتازکمترچیندومماههسهاقتصادیرشد.یافتکاهشچیناقتصادازناامیدکنندهاخبارتاثیرتحتاخیرهفتهدرمفیدکامودیتیشاخص•

.کردثبترادرصدی۴.۵محسوسافتنیزچیننوسازمسکنقیمتشاخصوبودبازارانتظاراتازکمتربسیارچیناقتصادخرده فروشیشاخص.یافتکاهشنیز۲۰۲۴
آمریکاسهامزارباشاخص هایاغلبوشدندنوساندچارمایکروسافتویندوزعاملسیستمتوقفازناشیسایبریریسکتاثیرتحتمالیبازارهایاخیرهفتهاواخردرهمچنین•

.یافتندکاهش
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایاگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایاگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان5,450حدودگازمکعبمترهرنرخ43,601ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت12.5حدود

0.370.290.38
0.86

1.96

0.1250

1

2

3

4

140
3/

04/
30

140
3/

04/
09

140
3/

03
/19

140
3/

02/
29

140
3/

02/
08

140
3/

01/
19

140
2/1

2/2
6

140
2/1

2/0
5

140
2/1

1/1
4

140
2/1

0/2
3

140
2/1

0/0
2

140
2/0

9/1
1

140
2/0

8/
20

140
2/0

7/
29

140
2/0

7/
08

140
2/0

6/1
1

140
2/0

5/
21

140
2/0

4/
31

140
2/0

4/
10

140
2/0

3/
20

140
2/0

2/3
0

140
2/0

2/0
9

140
2/0

1/1
9

140
1/1

2/2
8

140
1/1

2/0
7

140
1/1

1/1
6

140
1/1

0/2
5

140
1/1

0/0
4

140
1/0

9/1
3

140
1/0

8/
22

140
1/0

8/
01

140
1/0

7/
10

140
1/0

6/2
0

140
1/0

5/
30

140
1/0

5/
09

140
1/0

4/
19

140
1/0

3/
29

140
1/0

3/
08

140
1/0

2/1
8

140
1/0

1/2
8

140
1/0

1/0
7

NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

ابکهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۸.۵۸حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۴.۰۸همچنین.کردموافقتآنهمه

ماه۶دروسطمتبه‌طور.دادانجامبلندمد ‌ترسررسیدباری ومتوالی،هفتهپنجبرایمرکزیبانک•
۱۹۱حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۹۹.۱حدودبانک‌هااخیر
 ‌.بودهمت

ذشته،گماه‌هایبهنسبتاخیر،هفتهسهدروداشتکاهشاخیرهفتهدربانک‌هااعتبارتقاضای•
درروز۸۴و۸۵سررسیدباری وانجامازمتایرموضوعاین.استکردهیبتتوجهیقابلکاهش
.استنشدهسررسیدری وها،ازهمت۲۵۸.۲حدودکهبه‌طوری.بوداخیرماهچهل

حدوداردی هشت،آخرپولیپایهماندهبامقایسهدرکهاستهمت۲۵۸بانک‌ها،ری ویمانده•
ی‌توانمری وماندهبهتوجهباشودصعودیبانک‌هااعتبارتقاضایرونداگر.می‌شوددرصد۲۳.۵
کوچبیسیاسشوکباتورمیانتظارا اگرلذا.یافتخواهدتوجهیقابلافزایشسهماینگفت

.استمهیاقیمتیجهش‌هایبرایلازمزمینهشود،تحریب
قرار۲۳.۶حولدربین‌بانکیسودنرخوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرماهدودر•

.استگرفته
 ‌حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبانک‌هااعتبارتقاضایمتوسط•

.استیافتهافزایشهمت۲۰۲حدودبههمتی۱۴۵

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید
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اقتصاد داخلی

رمنتشگزارشنگارشزمانآنجزییا رفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار۳.۷۹گذشته،هفتهدر•
 ‌.استشدهفروختههمت۷۱.۶۳۷نقدی،اوراقمجموعدرتیرام۲۷تاسالابتدایاز.بودنشده

متوسطبه‌طورسال،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
 ‌.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵.۴۲باید

تابازدهبا۱۶۵ارادهمت۷)همت۱۵حدود۷تهران،بورسفناوریمدیریتشرکتاطتعا اساسبر•
اوراقفقطکهشدعرضه(درصد۲۸.۲تاسررسیدبازدهبا۱۶۶ارادهمت۸ودرصد۲۷.۳۴سررسید

.رسیدفروشبه۱۶۶اراد
داختبازپر‌مخارجازبیشتروبودهبودجه‌ایالزاما ازفراترسال،اولازاوراقتجمعیفروشمیزان•

.استمثبتبدهیبازارازنقدینگیبرداشتخالصیعنی.استسررسیدشدهاوراق

تکمیلیتوضیحات اسلامیمالیاوراقیازدهمحراجبرگزاری
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اقتصاد داخلی

۱۸۲ومیلیارد۲۰حدود۱۴۰۳تیرماه۲۳پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.شدهاستتامینواردا براینیازموردارزدلارمیلیون

۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۷۷۱ومیلیارد۴واردا ،بهداده‌شدهتخصیصارزکلاز•
.استشدهدادهتخصیصپزشکیتجهزیا وداروواساسیکالاهایواردا جهت(تومان

۳حدود،داروواساسیکالاهایواردا برایتخصیصیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
وروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایواردا برایدلارمیلیون۸۰۷ومیلیارد

پزشکیتجهیزا وداروییاولیهمواددارو،واردا بهنیزدلارمیلیون۹۶۴وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

یتکمیلتوضیحات ترجیحیتخصیص ارز 
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کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزا ‌پزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی
بخشعیفتضوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

.استکشوراینتقاضای
عرضهبخش

ایالا دربیکاریمزایایدریافتمدعیکهافرادیتعداد،۲۰۲۴ وئیه۱۳بهمنتهیدورهدر•
بهقبلهفتهشدهاصتحمقداربهنسبتنفریهزار۱۰افزایشبابودندآمریکامتحده
.بود(نفرهزار۲۳۰)بازارانتظارا ازبیشتروقبلهفتهمقدارازبالاترکهرسیدنفرهزار۲۴۳

آمار.رسیدنفرهزار۲۳۴.۸بهنفریهزارافزایشبانیزبیکاریمدعیانهفته‌ای۴متوسط
رزرورالفدتصمیمبرمی‌تواندمهماینومی‌دهدنشانراتضعیفازشواهدیآمریکاکاربازار
.باشدمویربهرهنرخکاهشسیاستشروعجهتدر

یببه‌ترتقبلماهوقبلسالمشابهمد بهنسبت۲۰۲۴ وئندرآمریکاصنعتیتولیدشاخص•
.بودندبازارانتظارا ازبالاترکهیافتافزایشدرصد۰.۶ودرصد۱.۶

۰.۴لقبماهبهنسبتمی‌دهد،تشکیلراصنعتیتولیدکلازدرصد۷۸کهکارخانه‌ایتولیدا •
درظرفیتازبهره‌بردارینرخ.بودبازاردرصدی۰.۲پیش‌بینیازبیشترکهیافتافزایشدرصد
(2023-1972)بلندمد میانگینازکمتردرصدواحد۰.۹کهرسید،درصد۷۸.۸به وئن
سالمشابهبه‌مد نسبتصنعتیتولید،۲۰۲۴دومماههسهدروتجمعیبه‌صور .است
.یافتافزایشدرصد۴.۳قبل

مدعیان بیکاری
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تقاضابخش
افزایشدرصد۲.۳قبلسالمشابهمد بهنسبت۲۰۲۴ وئندرآمریکاخرده‌فروشیشاخص•

مه،اهمبهنسبت.ماندیابت(مه)قبلماهبهنسبتخرده‌فروشیشاخصمقابلدرویافت
.یافتکاهشدرصد۲.۳خودروهافروشودرصد۳سوختجایگاه‌هایدربنزینفروش

فروشندگانغذایی،موادخدما ،احتساببدون)هستهخرده‌فروششاخصحال،همیندر•
کهیافتافزایشدرصد۰.۹(بنزینجایگاه‌هایوساختمانیمصالحفروشگاه‌هایخودرو،

.است۲۰۲۳آوریلازرشدبیشترین
وتاسمشهودبهرهنرخبودنبالادلیلبهآمریکامتحدهایالا درخرده‌فروشیتضعیف•

.دهدقرارتاییرتحترااقتصادیرشدمی‌تواندوضعیتایناستمرار
پولیسیاست گذاری

عزمانرزروفدرالاعضایسخنرانی هایطبق• احتمالواستنزدیکبهرهنرخکاهششرو
ابزارمطابق.گیردصورتسپتامبرماهنشستدربهرهنرخکاهشاولینکهمی رود

FedWatch ToolگروهبهمتعلقکهCME،نرخدرصدیواحد۰.۲۵کاهشاحتمالاست
.(۵.۵-۵.۲۵:بهرهنرخفعلیبازه)استدرصد۹۳.۵سپتامبر،ماهنشستدربهره

شاخص خرده فروشی

FedWatchاحتمال مربوطه به کریدور نرخ بهره  در نشست ماه سپتامبر طبق ابزار  Tool
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

.ستاتقاضاوعرضهبخشدوهرتضعیفبیانگرچیناقتصادخصوصدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین

عرضهبخش
نخستفصلبامقایسهدرکهبوددرصد۴.۷معادل۲۰۲۴سالدومسه‌ماههدرچینسالانهاقتصادیرشد•

۰.۷به۲۰۲۴دومفصلدردرصدیواحد۰.۸کاهشبانیزفصلیرشد.داشتدرصدیواحد۰.۶افت۲۰۲۴
.رسیددرصد

ومست ت وامتکبخشتضعیفازمتایرعمدتا۲۰۲۴سالدومفصلدرچیناقتصادیرشدکاهش•
.استبودهکشوراینضعیفتقاضای

واحد۰.۳کاهشبا وئن،ماهدروداشتنزولیروندمتوالیماهدومینبراینیزصنعتیتولیدسالانهرشد•
ازبالاترماهایندرصنعتیتولیدا رشدحال،اینبا.کردافتدرصد۵.۳بهمه،ماهبهنسبتدرصدی
۰.۴هبمه،ماهبهنسبتبهبوداندکیبانیزصنعتیتولیدا ماهانهرشد.بود(درصد۵.۰)بازارانتظارا 

.رسیددرصد

رشد اقتصادی

تولید صنعتی
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رشد سالانه تولید صنعتی
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

عرضهبخشادامه

نشانموضوعاین.بودبازارانتظارا مطابقکهماندیابتدرصد۵درچینبیکارینرخ وئنماهدرهمچنین•
.داردقرارمناسبیوضعیتدرکشورایندراشت الکهمی‌دهد

۲۰۲۳سالمشابهمد بهنسبت۲۰۲۴سالنخستشش‌ماههدریابتدارایی‌هایدرتجمعیسرمایه‌گذاری•
.داشتکاهشیروندمتوالیماهسومینبرایکهکردیبترادرصدی۳.۹رشد

بخش،(درصد۱۷.۰)معدنبخش‌درسرمایه‌گذاریرشدازمتایرعمدتایابتدارایی‌هایدرسرمایه‌گذاریرشد•
.بود(درصد۲۴.۷)گازوآببرق،بخشو(درصد۹.۵)کارخانه‌ای

اشتغال 

سرمایه گذاری
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

تقاضابخش

با.کردتجربهرادرصدی۲رشدقبلسالمشابهماهبهنسبت۲۰۲۴ وئنماهدرفروشیخردهشاخص•
.بود(درصد۳.۳رشد)بازارانتظارا و(درصدی۳.۷رشد)قبلماهازکمترشاخصاینرشداین‌حال،
۳.۷رشدقبلسالمشابهمد بهنسبت۲۰۲۴سالنخستماهه۶درفروشیخرده‌شاخصهمچنین
.داشتدرصدی

-۰.۱۲رقم وئنماهدروشدمنفی۲۰۲۳ وئیهازبارنخستینبراینیزفروشیخردهشاخصماهانهرشد•
.کردیبترادرصد

۴.۵افت۲۰۲۴ وئندروداشتمنفیرشدمتوالیماهدوازدهمینبرایچیننوسازخانه‌هایقیمت•
 وئنازسازنوخانه‌هایقیمتدرانقباضشدیدترینکهکردیبتقبلسالمشابهماه‌بهنسبترادرصدی

.استبعدبه۲۰۱۵

پولیسیاست گذاری
مطابقکهداشتنگه‌یابتدرصد۲.۵سطحدررابین‌‌بانکیبهرهنرخچینخلقبانکگذشته،هفتهدر•

.بودبازارانتظارا 
انبساطیسیاست‌هایمی‌رودانتظار۲۰۲۴سالدومسه‌ماههدرچیناقتصادیرشدتضعیفبهتوجهبا•

.باشدداشتهتداومنیزآتیماه‌هایدرکشورایناقتصادتقویتبرایچینخلقبانک

خرده  فروشی

شاخص قیمت مسکن

۳.۱٪
۲.۳٪

۳.۷٪
۲.۰٪

۲٪

۷٪

۱۲٪
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی
  .استشدهتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرمنطقهاینتقاضایبخشکلیبه طور
عرضهبخش

بهمنتهیماهسهدر.رسیددرصد۰.۶منفیبهصفرازشاخصاینماهانهنرخوماندمنفیصنعتیتولیدسالانهرشد(۲۰۲۳دسام ربه‌جز)اخیرسالیبحدودبرای•
.استناحیهاینعرضهبخشتضعیفنشان‌دهندهکهشدهبدترناحیهاینصنعتیرشدوضعیت،۲۰۲۴مه

کهداشتظارانتمی‌توان وئن،درساخت‌وسازخریدمدیرانشاخصبهتوجهبا.شدنزولیومنفیمهبهمنتهیمتوالیماهچهاربرایساخت‌سازتولیدسالانهرشد•
.شدببخسرعترابهرهنرخکاهشروندتواندمیکهاستمنطقهاینعرضهبخشتضعیفبیانگرموضوعاین.باشدداشتهتداومآتیماهبرایرونداین
تقاضابخش

بودهدرا صابهنسبتواردا بیشترکاهشمنطقهاینتجاریمازاداصلیدلیل.دارندقرارمازادوضعیتدرهمچنانامایافتندکاهشجاریحسابوتجاریتزار•
در،۲۰۲۳ازقبلبهنسبتمنطقهاینتجار کلیسطحاماداشته،کاهشاخیرماهچندبهنسبتمنطقهاینتجار حجمکاهشبه‌رغمکهکردتوجهباید.است
.استگرفتهقراربالاییسطح

.استشدهافتدچارخودخارجیتقاضایازبیشترمنطقهاینداخلیتقاضایسطحبنابراین،•

تولید صنعتی

ساخت وساز
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و ‌
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(میلیارد‌یورو)تراز‌تجاری‌ (میلیارد‌یورو)حساب‌جاری‌

حساب تجاری و تراز تجاری
پولیسیاست‌گذاری

درکههمان‌طوروکردبرگزاربهرهنرختعیینجلسهاروپابانکاخیرهفتهدر•
ت ییرار‌بهرهنرخبود،شدهپیش‌بینیبه‌درستیتیرماه۹بهمنتهیهفتگیگزارش
۳.۷۵،۴.۲۵دربه‌ترتیبنهاییواموسیاستیس رده‌گذاری،بهرهنرخ‌هایونداد

ظارانتمنطقه،اینعرضهبخشدوبارهتضعیفبهتوجهبا.ماندباقی۴.۵و
.یابدکاهشدرصدواحد۰.۲۵حداقلبهرهنرخآتیجلسهدرمی‌رود
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توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۱ژوئیه  ۲۲تعیین نرخ وام های اولیه

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۱ژوئیه  ۲۲(ژوئن)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

PMI منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۳ژوئیه  ۲۴(ژوئیه)ها

PMI آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۳ژوئیه  ۲۴(ژوئیه)ها

منطقه یورو پنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۴ژوئیه  ۲۵(ژوئن)رشد وام به بنگاه و خانوار 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۴ژوئیه  ۲۵(فصل دوم)رشد اقتصادی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۰۴ژوئیه  ۲۵( ژوئیه۲۰)مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۵.۰۵ژوئیه  ۲۶(ژوئن)، درآمد و مخارج شخصی PCEتورم 

پیشروهفتهرویدادمهمترین
شدننزولیدلیلبهاما.بودندصعودیکشوراینهایPMIهمهاخیرماهسهدر:آمریکاPMIشاخص‌های

خدما وترکیبیهایPMIمی‌رودانتظارآتی،ماه‌هایدربهرهنرخکاهشاحتمالوکشوراینتقاضایبخش
.باشدصعودیکارخانه‌ایتولیدا PMIوباشند۵۰بالایونزولی

کامودیتی:مثبتایر•
کری تووطت:منفیایر•

اینصنعتیدتولیصعودیروندبهتوجهباداشت،مثبتاماکاهشیروندگذشتهفصلدر:آمریکااقتصادیرشد
.داردوجوداقتصادیرشدافزایشبرانتظاردوم،سه‌ماههدرکشور

کامودیتیودلارشاخص:مثبتایر•
کری تووطت:منفیایر•

و(یفروشخردهمانند)کشوراینتقاضایکاهشبهتوجهباویافتکاهشگذشتهماهدر:آمریکاPCEتورم
.داردوجودشاخصایندوبارهکاهشبرانتظاربیکاری،مدعیانوبیکارینرخنسبیافزایش

کری تووطتکامودیتی،:مثبتایر•
دلارشاخص:منفیایر•





تحلیل مفید 
(شصدف)شرکت صنعتی دوده فام 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت صنعتی دوده فام
صاادرکنندهبزرگ‌تارینتولیدکنناده‌دوده‌صانعتی‌ایاران‌و‌همچناین‌بزرگ‌ترین،‌(صدف)شرکت‌صنعتی‌دوده‌فام‌

باه‌دزفاول2و‌واقاا‌در‌شاهرک‌صانعتی‌شاماره‌1391به‌یبت‌رسیده‌‌و‌در‌ساال‌‌1383دوده‌صنعتی‌کشور،‌در‌سال‌
هزار‌تن‌دوده‌صنعتی‌در‌سال‌است‌که‌شامل‌دو‌خط‌تولیاد‌60ظرفیت‌اسمی‌این‌شرکت‌تولید‌. بهره‌برداری‌رسید

.هزار‌تنی‌دوده‌نرم‌است20دوده‌سخت‌و‌یب‌خط‌( هزار‌تن40در‌مجموع‌)هزار‌تنی‌20
ن‌و‌تنهاا‌نخساتی»و‌« انار ی‌گساتر‌سایناهلادین »تابعاه‌شارکت‌هاییکای‌از‌( صدف)مجتما‌تولیدی‌دوده‌فام‌

ذغالسان پاالایش‌قطارانشرکت‌هایمستمر‌با‌هم‌افزاییاست‌که‌با‌« در‌صنعت‌دوده‌ایراندانش‌بنیانشرکت‌
بنیااد‌نقش‌مهمی‌در‌ساودآوری‌بارای‌مجموعاه( پیشین‌و‌پسین‌محصول‌خودزنجیره‌هایبه‌عنوان)و‌ایران‌تایر‌

.مستضعفان‌انقتب‌استمی‌دارد
،(carbon black)بلاکباا‌ناام‌تجااری‌کاربن‌« دوده‌صانعتی»( صادف)محصول‌اصلی‌شرکت‌صنعتی‌دوده‌فام‌

درصاد‌وزنای‌تاایر‌و‌۳۰تاا‌۲۵بسایار‌ریاز‌کاه‌ذراتایبه‌صاور و‌بی‌شاکلمولکولیمحصولی‌شیمیایی‌با‌ساختاری‌
سااتیکی‌بیشااترین‌اسااتفاده‌آن‌در‌ساااخت‌قطعااا ‌لالاستیب‌سااازیو‌پاا ‌از‌می‌دهااداتومبیاال‌را‌تشااکیل‌تیااوب

. ‌و‌پتستیب‌استرنگ‌سازیبرای‌چاپ‌روزنامه،‌همچنین‌به‌خصوصجوهرسازیخودرو،‌
.می‌کندانواع‌دوده‌سخت‌و‌نرم‌را‌تولید‌و‌به‌بازارهای‌داخلی‌و‌خارجی‌عرضه‌گرید۹این‌شرکت‌
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معرفی شرکت

ترکیب سهامدارانمقایسه شاخص و شصدف
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شاخص‌ شصدف‌

اینبازارارزشتغییراتکهمیدهدنشان1401سالابتدایازکلشاخصبامقایسهدرشصدفبازارارزشروند
.داردهمخوانیشاخصباشرکت

(.استشاخصبهنسبتشصدفبیشترافتدلیلشرکتازمنابعوخروجنقدیسودتقسیم)

51%

16%

12%

4%

17%

-سهامي‌خاص‌-شركت‌انر ي‌گسترسینا

-سهامي‌خاص-شركت‌پالايش‌قطران‌ذغالسن ‌

بنيادمستضعفان‌انقتب‌استمي

سایر

شناور‌سهم
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معرفی محصول

دوده صنعتی

carbon)بلککربنیاصنعتیدوده black)،شرایطتحتکهشودمیگفتهمحصولیبه
کربنعنصر،آنترکیبازدرصد۹۷ازبیشوشودمیتولیدخاصیمصارفبرایوشدهکنترل
وسردهدوصنعتباکهقرارداردکسانیتوجهموردتنهانهکهاستایمادهبلککربن.است
خودبهنیادسراسردررادانشگاهیانومحققانازبسیارینظراستتوانستهبلکهدارند،کار

.نمایدمعطوف
نورعبوردهیوالکتریکیمکانیکی،خواصتغییربرایفیلرعنوانبهزیادیکاربردمحصولاین
خواصدرمهمینقشنتیجهدروشودمیافزودههاآنبهکهداردهاییمحیطدر

کشوریهراستراتژیکمحصولاتجزوداردلاستیکوجوهر،رنگها،پلاستیکالاستومرها،
ومی‌شودمصرفسازیلاستیکصنعتدرجهاندرتولیدیدودهدرصد70ازبیش.باشدمی

یرغصنعتدراستفادهمورددودهبه.می‌دهدتشکیلرالاستیکوزندرصد30تا25حدود
بالوژیمورفووشیمیاییساختارلحاظازکهمیشودگفتهنیزخاصدودهسازی،لاستیک
.استمتفاوتسازیلاستیکدراستفادهمورددوده
میکهباشندمیهیدروکربنیآروماتیکعمدتارًوغن‌هایصنعتیدودهتولیداولیهماده

.باشندخاصهایویژگیومشخصاتدارایبایست
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معرفی محصول
دوده سخت

: N-220هایاتوبوسواهکامیونتایردرداردمتوسطیالکتریکیهدایت.شودمیموجبراخوبیپارگیبرابردرمقاومتوبالاکششقدرت.کندمیایجادرابالاییسایشیمقاومت
.داردکاربردمکانییکیوسایلومسافربری

: N-234هایآمیزهدروالاستومرهادروداردبالاییساختار.آوردمیفراهمرابالاییالعادهفوقسایشیمقاومتSBR/SRداردکاربرد.
: N-326اصلیبدنهمکانیکی،لوسایدر.باشدمیرابرترکیبدرگسیختگیهمازوپارگیبرابردرمقاومبسیاربالا،کششیمقاومتوبخشیاستحکامپایین،ساختاردارایگریداین

.داردکاربردایجادهخودروهایتایردروکمربندوتسمهتایر،
: N-330طبیعیهایررابدرهموسنتزیهایرابردرهمگستردهطوربه.باشدمیپارگیوکششبرابردرمقاوموباشدمیبالاارتجاعیخاصیتهمراهبهخوبسایشیمقاومتدارای

.شودمیاستفادهمکانیکیوسایلدرهموهاتایردرهموداردکاربرد
: N-339داردکاربردمکانیکیوسایلوبریمسافرخودروهایتایردروباشدمیبالاییساختاردارای.داردایالعادهفوقسایشیمقاومت.

: N-375هایلایهساختجهتتایرصنعتدروداردعالیفرآیندیقابلیتوبالاسختیضریبوکنندگیتقویتخاصیت.باشدمی339گریدشبیهبسیارمشخصاتلحاظازدودهاین
.شودمیاستفادهتایرمیانی

: N-550کامپوندهای،تایرداخلیاسکلتوقالبساختدرگریداینفراوانکاربردموجب،گریداینباصافسطوحگیریشکلقابلیتوبالاسختیضریبوکنندگیتقویتخاصیت
.استشدههاشلنگوهالوله،جداره

: N-660دارداربردک…وبندیآبهایرینگ،کابلپوشش،تایربیرونیجدارهوداخلیهایلایهساختجهتگریداینوباشدمیمتوسطکنندگیتقویت،دودهگریداینخواصاز.
: N-772بهاسحسقطعاتدرمصرفمورد،هواپیمالاستیک،پروانهتسمهدروباشدمیبالاجهندگیقدرتباوکوچکساختمان،کمکنندگیتقویت،دودهگریداینخواصاز
.داردفشارکاربرد

دوده نرم
.دبرای‌استفاده‌در‌صنعت‌لاستیک‌معمولا‌در‌دو‌نوع‌سخت‌و‌نرم‌تولید‌میشود‌و‌هر‌یک‌از‌آنها‌گریدهای‌مختلفی‌با‌خواص‌خاص‌خود‌را‌دارندوده
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آمار جهانی
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تولید میلیون‌دلارارزش‌بازار میلیون‌تن

.کردخواهدرشدتناسببهنیزصنعتاینبازارارزشهمچنین.کردخواهدرشدآیندهدههیکدردودهمصرفوتولیدکارشناسان،هایبینیپیشوبرآوردهابهتوجهبا
.شدخواهددلارمیلیارد31ازبیشبازارارزشوتنمیلیون30دودهتولیدمیزان2031سالدرمیشودبرآورد
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آمار دوده در ایران

1402آمار تولید و فروش دوده در سال 
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هزارتن-میزان‌تولید هزارتن-میزان‌فروش

هزار‌تن
میزان‌فروش‌هم‌در. هزار‌تن‌دوده‌صنعتی‌در‌ایران‌تولید‌شده‌است184حدود‌1402در‌سال‌
قریبا‌باهم‌بنابراین‌تقریبا‌میزان‌تولید‌و‌فروش‌دوده‌صنعتی‌ت. هزار‌تن‌بوده‌است182حدود‌

.برابر‌بوده‌و‌شرکتها‌از‌لحاظ‌فروش‌مشکلی‌ندارند
.مربوط‌به‌شرکت‌دوده‌فام‌و‌بعد‌از‌آن‌کربن‌ایران‌است1402ولید‌در‌سال‌بیشترین‌ت

130تا‌125با‌توجه‌به‌آمار‌فروش‌شرکتهای‌دوده‌ساز،‌میزان‌مصرف‌دوده‌در‌داخل‌در‌حدود‌
از‌این‌مقدار‌بصورت‌( هزار‌تن‌در‌سال5در‌حدود‌) هزار‌تن‌در‌سال‌است‌که‌بخش‌اندکی‌

از‌همچنین‌بخش‌اعظمی‌از‌نی. واردات‌تامین‌می‌شود‌و‌دلیل‌آن‌نبود‌گریدهای‌خاص‌است
هزار‌تن‌در‌سال125داخل،‌در‌حدود‌

.،‌توسط‌شرکتهای‌دوده‌ساز‌تولید‌میشود
تامین‌از‌داخل...( اکستراکت،‌روغن‌آروماتیک،‌قطران‌و‌)تقریبا‌تمام‌مواد‌اولیه‌تو‌لید‌دوده‌

.میشود
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آمار دوده در ایران

1402آمار فروش دوده در سال 

مجموعدر.استرفتهفروشبهتنهزار1402،180سالدرشدهتولیددودهتنهزار182از
کردهصادراتهمتنهزار58وبفروشندایرانداخلدرتنهزار124توانستنسازهادوده
.اند

راتصادازحاصلدرآمدولیاستداخلفروشنرخازترپایینصادراتنرخمیانگینبطور
.میشودمحسوبصادراتجذابیتهایازیکیعاملهمینواستنقدکاملبطور

چهاربرایصادراتوداخلفروشنرخنیزوصادراتوداخلفروشمیزانروبهرونموداردر
.استشدهآورده1402سالدرسازدودهشرکت

.استامفدودهبهمربوطصادراتبیشترینوایرانکربنبهمربوطداخلفروشبیشترین
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فروش‌داخلی صادرات

هزارتومان‌برکیلوگرم-نرخ‌فروش‌داخلی نرخ‌صادرات‌هزارتومان‌برکیلوگرم

هزار‌تنهزار‌تومان‌بر‌کیلوگرم
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تولید و فروش
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تولید فروش‌داخلی فروش‌خارجی جمع‌فروش نرخ‌فروش‌داخلی میلیون‌ریال‌بر‌تننرخ‌فروش‌خارجی تن

4500ازبیشمیانگینبطورشرکتتولیدهم‌اکنون.کردپیداافزایشدرصد40میانگینطوربهشرکتماهیانهتولید،1400پاییزابتدایدردودهتولیدسومخطازبرداریبهرهبهتوجهبا
.است(فصلیآمار)تولیدمیزانهمانبهتقریبانیزشرکتفروشمیزان.استشدهحفظاخیرسالدودرتولیدثباتاینواستماهدرتن
.استصادراتنرخازبالاترداخلیفروشنرخکهاستذکربهلازم.میکندطیرارشدیبهروروندنیزشرکتفروشنرخ
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درآمد و بهای تمام شده
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مواد‌مستقیم‌
مصرفی

دستمزد‌
یدمستقیم‌تول

سربار‌تولید

تمامایبهمقابلدر.استکردهتجربهراصعودیروندیکاخیرسالهایطیشرکتدرآمدروند
.استداشتهآنبامتناسبرشدینیزتولیدیمحصولشده
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بهای‌تمام‌شده مبلغ‌فروش
لمیلیون‌ریا

کتهایشر‌ازکهاستروغنهاییشاملکهاولیهمادهمربوطشرکت،اینشدهتمامبهایعمده
.میکندتهیهقطرانپالایششرکتوپتروپالایشی
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مفروضات

افزایشبا.میدهدلشکصنعتاینمصرفیاولیهموادپایهکهاستنفتقیمتتغییراتاست،اثرگذارشرکتعملیاتیهزینهودرآمددرویژهطوربهکهشرکت،سودآوریدرموثرعوامل
همچنینوفروشوتولیدمیزاننیزوعاملاینکردنلحاظشرکت،سودبرآوردبرای.میکندتغییرزیانازجلوگیریودرآمدحفظبراینیزمحصولنرخهزینه،رفتنبالاونفتقیمت

.گرفتنظردربایدراآنکهاستضروریامریارزنرختغییرات

.استزیرشرحبهاستشدهاستفادهآنهاازشرکتسودبرآوردبرایکهمفروضاتی
بشکهبردلار75:مخانفتنرخ•
تومانهزار50:ارزنرخ•
تنهزار55:تولیدمیزان•
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سود و زیان

1403سال‌1402سال‌1401سال‌1400سال‌1399سال‌1398سال‌دوره‌مالی

 26,817,896 21,150,425 20,405,785 10,593,475 5,321,509 3,298,716فروش
(20,448,590)(16,074,180)(16,051,751)(8,499,119)(3,914,091)(2,577,228)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 6,369,306 5,076,245 4,354,034 2,094,356 1,407,418 721,488ناخالص( زیان)سود‌
(1,452,720)(1,117,477)(977,653)(381,452)(264,863)(158,891)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

 47,065 36,204 38,652 23,054 13,693(1,263)ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌
 4,963,651 3,994,972 3,415,033 1,735,958 1,156,248 561,334عملیاتی( زیان)سود‌

(1,379,995)(1,084,783)(616,439)(39,361)(20,691)(28,394)هزینه‌های‌مالی
 30,342 23,340(56,141) 499,043(458,290) 26,729خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 3,613,999 2,933,529 2,742,453 2,195,640 677,267 559,669عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌
(3,777)(3,066) 0 0(30)(3,995)مالیات
 3,610,221 2,930,463 2,742,453 2,195,640 677,237 555,674خالص( زیان)سود‌

 2,000,000 2,000,000 700,000 700,000 700,000 200,000سرمایه
 1,805 1,465 3,918 3,137 967 2,778سود‌هر‌سهم
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حاشیه سود

1403سال‌1402سال‌1401سال‌1400سال‌1399سال‌1398سال‌دوره‌مالی

%24%24%21%20%26%22حاشیه‌سود‌ناخالص

%19%19%17%16%22%17حاشیه‌سود‌عملیاتی

%13%14%13%21%13%17حاشیه‌سود‌خالص

تجربهرادرصد20بالایناخالصسودحاشیهمیانگینطوربهواستداشتهدرصد15حدودخالصسودحاشیهاخیرسالچنددرشصدف،فام،دودهصنعتیشرکت
.استکرده

محصولهمولیهاومادههمکهآنجاییاز.کندحفظبتواندشرکتاینکهمیشودبرآورداولیه،موادتامینبازارهمچنینودودهمصرفبازاروتولیدفرآیندبهتوجهبا
درنیزارزنرخییراتتغآنبرعلاوه.داردبسزاییتاثیرشرکتسودآورینتیجهدروشرکتدرآمدنیزوشدهتمامبهایبرنفتقیمتنوساناتدارد،نفتباهمبستگی
.بودخواهدموثرشرکتسودآوری
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تحلیل حساسیت

نرخ‌دلار

نرخ‌نفت‌خام
1 , 8 0 54 20 , 0 0 04 4 0 , 0 0 04 6 0 , 0 0 04 8 0 , 0 0 050 0 , 0 0 0520 , 0 0 054 0 , 0 0 058 0 , 0 0 0

6 09881,0671,1471,2271,3071,3861,4661,626
6 31,0711,1551,2391,3231,4061,4901,5741,741
6 61,1551,2431,3311,4181,5061,5941,6821,857
6 91,2391,3311,4221,5141,6061,6971,7891,973
7 21,3231,4181,5141,6101,7051,8011,8972,088
7 51,4061,5061,6061,7051,8051,9052,0042,204
7 81,4901,5941,6971,8011,9052,0082,1122,319
8 11,5741,6821,7891,8972,0042,1122,2202,435




