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جایگاه بازار سرمایه

نشده‌کاهش‌ارزش‌معاملات‌در‌هفته‌ای‌نیمه‌تعطیل‌در‌شرایطی‌که‌هنوز‌ترکیب‌هیئت‌دولت‌مشخص

فاف‌در‌ادامیه‌بیا‌شی. و‌نسبت‌به‌سیاست‌های‌آتی‌ابهامات‌بسیاری‌وجود‌دارد،‌منطقیی‌بیه‌ن یر‌می‌رسید

.شدن‌سیاست‌ها‌و‌نیز‌محتمل‌بودن‌رشد‌نیما‌انت ار‌بهبود‌روند‌معاملات‌می‌رود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/04/20) 7.1

P/E (FORWARD) 5.5

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌ن ر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/04/20)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.4

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,209,207
2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

58,550

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

3,767

30.8%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5% 26.0%
24.0%
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار
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میل

میلیون دلار

مان
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یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
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رخ بهره بدون ریسک
ن
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ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌ن ر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

بیشترینارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌تنها‌‌دو‌صنعت‌
.دارای‌بازدهی‌منفی‌بوده‌است
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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به
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/04/27اهرم
1403/04/27پترول

1403/04/27خگستر

359
308

195 194 167

1403/04/16 1403/04/17 1403/04/18 1403/04/19 1403/04/20

(  میلیارد‌تومان)روزانه‌معاملاتارزش‌

داختیار خری
95%

اختیار فروش
5%
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293

183 181 149
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

5/1شستا%501753ضستا1

1/4شستا%602051ضستا2

0/7موج%60339ضموج3

2/3شستا%601937ضستا4

0/9ارزش%500434ضارش5

8/1خساپا-%400495ضسپا1

1/2خساپا-%400593ضسپا2

11/5اهرم-%400587ضهرم3

1/4اهرم-%400683ضهرم4

1/4خودرو-%503065طخود5

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

67/5482,24945820240200001403/04/27اهرم4004ضهرم1

25/3111,318183720240200001403/05/31اهرم5004ضهرم2

18/4594,101174287928001403/05/10خودرو5030ضخود3

11/5246,2106920240220001403/04/27اهرم4005ضهرم4

9/5585,70180287930001403/05/10خودرو5031ضخود5

9/4442,754108256024001403/04/20خساپا4003ضسپا6

8/11,327,1343256026001403/04/20خساپا4004ضسپا7

5/449,824183320240220001403/04/27اهرم4005طهرم8

5/31,239,35822118412001403/05/03شستا5018ضستا9

5/338,318102020240220001403/05/31اهرم5005ضهرم10

.  میلیون‌تومان‌است‌500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

همچنین‌. می‌باشندمهمترین‌محدوده‌های‌حمایتی‌پیشرو‌2.095.000و‌2.150.000محدوده‌هایدر‌صورت‌ادامه‌حرکت‌در‌مسیر‌نزولی،‌. قرار‌گرفته‌است2.200.000هفته‌گذشته،‌در‌محدوده‌حمایتی‌نشیب‌هایفرازوشاخص‌کل‌پ ‌از‌
.را‌در‌پیشرو‌خواهد‌داشت2.260.000و‌2.230.000محدوده‌هایدر‌صورت‌از‌سرگیری‌روند‌صعودی،‌

تحلیل تکنیکال
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بهاردرکشورفولادتولیدافت
ماهه‌امسال‌روند‌نزولیی‌رو‌3براساس‌آمار،‌تولید‌فولاد‌کشور‌در‌

درصیدی‌تولیید‌1.6بنا‌بر‌اطلاعیات‌آمیاری‌رشید‌. تجربه‌کرده‌است
درصدی‌در‌آمیار‌1.6فولاد‌ایران‌در‌دو‌ماهه‌امسال‌تبدیل‌به‌افت‌

در‌سییه‌ماهییه‌شییده‌کییه‌ناشییی‌از‌محییدودیت‌هییای‌شییدیدتر‌برقییی‌
.استفولادسازان

‌ای‌غییهابلاعلی‌اکبر‌شادمانی‌مدیر‌کل‌دفتر‌صادرات‌گمرک‌طی‌
ناد‌رأی‌از‌رفع‌ممنوعیت‌صادرات‌قند‌حاصل‌از‌ش ر‌سفید‌به‌است

: آمییده‌اسییتابلاغیییهدر‌اییین‌. دیییوان‌عییدالت‌اداری‌خبییر‌داد
رات‌،‌ممنوعییت‌صیادموصیوفمطابق‌با‌تأیید‌و‌تصریح‌در‌رأی‌»

«.می‌شودقند‌حاصل‌از‌ش ر‌سفید‌لغو‌

لینک خبر لینک خبر

الاکگروهچنداستثنایبهدستوریگذاریقیمتممنوعیت
قیانون‌اساسیی‌44کلیی‌اصیل‌سیاست‌هایعضو‌شورای‌عالی‌اجرای‌

قیمت‌گییذاریقییانون‌برنامییه‌هفییتم‌توسییعه،‌48طبییق‌مییاده‌: گفییت
،‌کیالا‌یارانیه‌ایدستوری‌در‌همه‌کالاها‌به‌استثنای‌کالاهای‌اساسیی،‌

همچنین‌کالا‌و‌خیدمات. و‌خدمات‌انحصاری‌و‌دولتی‌ممنوع‌است
آنهیا‌ریقیمت‌گذاانحصاری‌جزو‌کالا‌و‌خدماتی‌هستند‌که‌باید‌برای‌

.استفاده‌کردرگولاتورو‌تن یم‌گراز‌ظرفیت‌نهادهای‌

سفیدشکرازحاصلقندصادراتشدنآزاد

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.mehrnews.com/news/6154937/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%DB%B1%DB%B2-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%AF-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%DB%B7-%DB%B6-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%86%D9%81%D8%AA%DB%8C#:~:text=%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B3%D8%8C%20%DB%B1%DB%B7%3A%DB%B4%DB%B0-,%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA%20%DB%B1%DB%B2%20%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF%20%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%20%D8%B4%D8%AF%D8%9B%20%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4%20%DB%B7.%DB%B6%20%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C,%DB%B5%20%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF%20%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%20%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF%D9%87%20%D8%A7%D8%B3%D8%AA.
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/04/23/3121399/%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-3-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D8%A7%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
https://www.mehrnews.com/news/6161876/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%82%D9%86%D8%AF-%D8%AD%D8%A7%D8%B5%D9%84-%D8%A7%D8%B2-%D8%B4%DA%A9%D8%B1-%D8%B3%D9%81%DB%8C%D8%AF-%D8%A2%D8%B2%D8%A7%D8%AF-%D8%B4%D8%AF
https://www.mehrnews.com/news/6161876/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%82%D9%86%D8%AF-%D8%AD%D8%A7%D8%B5%D9%84-%D8%A7%D8%B2-%D8%B4%DA%A9%D8%B1-%D8%B3%D9%81%DB%8C%D8%AF-%D8%A2%D8%B2%D8%A7%D8%AF-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.sedayebourse.ir/news/499238/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D8%B3%D8%AA%D9%88%D8%B1%DB%8C-%D9%85%D9%85%D9%86%D9%88%D8%B9-%D8%A7%D8%B3%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

ش اسدسوحاشیهبهبودشاهد،مذکوردورهدر.باشدمیقبلسالمشابهمدتبابرابرتقریباکهاسترسیدهسهمبرگههرازایبهریالی1609سودبهبهارفصلدرش اسنمادباپاسارگادنفتشرکت
درباش اس.استن ردهخاصیتغییرعملاشرکتخالصسوددرآمد،درصدی27رشدرغمعلیدلیلهمینبهواستکمترآنمقدار1402بهاربهنسبتهمچناناماهستیمقبلیفصل3بهنسبت
هایمجتمعودارداختیاردرراتهاتریقیرگرفتنن ردربدونکشورقیربازارازدرصد14حدود،اندگرفتهقراراصلیهایپالایشگاهمجاورتدرکهکشورسراسردرقیرتولیدکارخانه7داشتناختیار

ماهسهدرآمدازدرصد80حدوداستتوانستهوشودمیمحسوبسرمایهبازارمحورصادراتهایشرکتجملهازش اس.دارنداختیاردرمجموعهتولیدکلازراسهمبیشتریناراکوآبادانبندرعباس،
باتغییرنههرگووباشدمینیماییصورتبهصادراتازحاصلارزفروشبهالزامدارد،آنسودحاشیهدربااهمیتیتاثیرکهشرکتایناصلیهایچالشازی ی.آوردبدستمحلاینازراخوداخیر

.شودشرکتسودحاشیهدرمثبتتعدیلسببتواندمینیماییدلارنرخدراهمیت

ایر
پت

شا
رما

ک

وشودمیانجامماهمهریانپاتابنبوریتجهیزاتاندازیراهونصبطرح،اینبرایگرفتهصورتریزیبرنامهبامطابق.دادخبرجاریسالپایانتاشهرمهدیکارخانهاولفازت میلازپتایرنمادباتایرایرانشرکت
پیشکهباشدمیسالدرتنهزار25اسمیظرفیتبهرسیدنپروژهاینبراینهاییگذاریهدف.رسیدخواهدتنهزار7بهشهرمهدیکارخانهدرتایرتولیدظرفیتجاری،سالپایانتااولفازت میلباآنازپ 
درپتایر.شوندمیمحسوبشرکتایناصلیمحصولاتبایاسوسیمیرادیالهایتایروباشدمیسالدرتنهزار27حدوددرتهرانکارخانهظرفیتحاضرحالدر.گرددمحقق1406سالاوایلتاشودمیبینی
قبلسالمشابهفصلبهنسبترادرصدی51.6رشدتومانی،میلیارد1028فروشثبتباودهدارائهخودازرامناسبیعمل رداستتوانستهلاستیکصنعتدرخودهایگروههمازبسیاریهمانندبهارفصل
ودرآمدرشدبهتوجهبا.باشندمیمذکوردورهدردرآمدافزایشدلایلمهمترینجملهازماهاردیبهشتدرسواریرادیالتایرهایبرایدرصدی20نرخافزایشمجوزاخذوتولیدمقداریافزایش.باشدداشته
بهآتیمالیلسادراهمیتیبادرآمدیرشدشده،اعلامزمانبندیبامطابقشهرمهدیکارخانهازبرداریبهرهصورتدرهمچنین.بودنخواهدانت ارازدوربهاردرمناسبفصلیگزارشمحصولات،نرخافزایش
.رسیدخواهدثبت

س
شپا

آمونیاکواحدامسالپایانتاشودمیبرآوردواستشدهآغاز92سالازمذکورپروژه.دادخبراورهتولیدپروژه2فازدرصدی77پیشرفتازسالیانهعمومیمجمعدرکرماشانمادباکرمانشاهپتروشیمیشرکت
مجموعدرالسابتداییماههسهدرکرماشا.کردخواهدپیداافزایشبرابردوبهتقریباشرکتظرفیتپروژه،اینافتتاحصورتدر.برسدبرداریبهرهبه1404سالماهشهریورتانیزاورهواحدوشودتولیدمداروارد
ثبتبهراکمتریدرآمد1402بهارباقیاسدرپتروشیمیاینکهاستشدهسببتولیدمقداریافت.دهدمینشانرادرصدی35.6افتقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهتولیداورهتنهزار121حدود
نرخد،درآمکلدرصادراتیفروشبالایوزنبهتوجهبا.استبودهترکیهوعراقکشورهایآن،اصلیمقاصدودادهانجامصادراتیصورتبهراخودفروشازدرصد52متوسططوربهجاریسالدرکرماشا.برساند
وسالسردهایماهدرگازیهایمحدودیتاخیر،هایسالدرآنافزایشبهروروندوسوختوخوراکگازگذارینرخ.داشتخواهندشرکتاینسودآوریودرآمددرمهمیتاثیرنیماییدلارواورهجهانیهای

وضعیتومالیدعمل ر‌بهبودبرمطلوبیتاثیرتواندمیسنواتیمطالباتوصولخصوصامذکورعواملشدنبرطرفوباشدمیکرماشاهایچالشمهمترینجملهازکشاورزیجهادوزارتازسنواتیمطالبات
.باشدداشتهشرکتنقدینگی
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 تی الار  ر ورده  ای ن   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

کیه‌هیای‌فیولادی‌محسیوب‌میی‌شیودشیمشازجمله‌انواع‌بیلتو‌بلومبه‌همراه‌( تختال)اسلب
25تیا‌20سانتی‌متر،‌ضخامت‌بیین‌200تا‌65دارای‌سطح‌مقطع‌مستطیلی‌ش ل‌بوده‌و‌عرض‌بین‌

ماننیید‌ورق‌فییولادی‌محصییولاتیبییرای‌تولییید‌اسییلباز‌. متییر‌دارد12تییا‌4سییانتی‌متییر‌و‌طییول‌بییین‌
،‌بزرگتیرین‌و‌فولاد‌مبارکیه‌اصیفهانهرمزگانسه‌شرکت‌فولاد‌خوزستان،‌فولاد‌. استفاده‌می‌شود

را‌در‌اختییار‌در‌بورس‌کالا‌می‌باشند‌و‌تقریبا‌تمام‌سیهم‌بیازار‌ایین‌محصیولاسلبکنندگانعرضه‌
. ی‌باشیدمینیمیاییقیمت‌پایه‌این‌محصول‌وابسته‌به‌قیمت‌های‌جهانی‌فولاد‌و‌نیرخ‌دلار‌. دارند

ت‌هیای‌همانطور‌که‌در‌نمودار‌مشاهده‌می‌شود‌در‌ی سال‌گذشته‌به‌دلییل‌ثبیات‌نسیبی‌در‌قیمی
رتیرمیاهد. خیوردنمییبه‌چشم‌اسلب،‌تغییر‌چندانی‌در‌قیمت‌معاملات‌نیماییجهانی‌و‌نرخ‌دلار‌

ت‌و‌بیه‌معامله‌شده‌در‌پیایین‌تیرین‌سیطح‌خیود‌قرارگرفتیه‌اسیاسلبنیز‌همانند‌سال‌قبل،‌حجم‌
در‌نیمیه. هر‌تین،‌معیاملات‌صیورت‌گرفتیه‌اسیتازایمیلیون‌تومان‌به‌22.6طور‌میانگین‌با‌‌نرخ‌

ار‌نیرخ‌دوم‌سال‌در‌صورت‌رشد‌نرخ‌دلار‌مبنای‌بورس‌کالا‌و‌نرخ‌های‌جهیانی‌فیولاد،‌میی‌تیوان‌انت ی
یید‌و‌همچنیین‌در‌نیمیه‌دوم‌سیال‌بیا‌بهبیود‌احتمیالی‌تول. های‌بالاتری‌برای‌این‌محصول‌داشیت

.بورس‌کالا‌دور‌از‌انت ار‌نخواهد‌بوداسلبتقاضا،‌رونق‌بیشتر‌در‌معاملات‌

(اسلب)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
60% سیمان تیپ 5 سیمان غرب
47% سیمان تیپ2 سیمان زنجان
45% سیمان تیپ2 سیمان یاسوج
35% سیمان تیپ2 سیمان خاکستری نی ریز
33% سیمان تیپ 1-425 سیمان غرب

-38% سیمان تیپ 1-325 سیمان هگمتان
-30% سولفات سدیم معدنی املاح ایران
-23% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
-23% سیمان تیپ 1-425 سیمان هگمتان
-17% متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پلیمریک پتروشیمی کارون

26,089

26,224

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
106% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
84% BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
78% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
75% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
61% سیمان تیپ 2/کیسه50 سیمان شمال
60% سیمان تیپ 5 سیمان غرب

58% ایزوبوتانول پتروشیمی شازند
54% 422FC پلی استایرن انبساطی پتروشیمی تبریز
53% سیمان تیپ 1-425 سیمان غرب

بورس کالا

24,400
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19 1403/04/23

3%

52%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

899 شگویا - 1.68 -5.2% 544,280,115 پلی اتیلن ترفتالات بطری

675 شگویا - 2.05 2.0% 408,823,426 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

698 آریا، شاراک، جم - 1.56 -0.6% 422,718,809 پلی اتیلن سبک

876 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.67 2.7% 530,522,311 پلی پروپیلن

652 شغدیر، شپترو - 1.63 0.7% 394,846,699 پلی وینیل کلراید

385 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.07 6.6% 233,100,464 لوب کات

578 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.12 3.0% 349,715,731 روغن پایه

263 شپاس - 1.00 0.0% 159,532,280 قیر 6070

254 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.30 5.3% 153,592,308 وکیوم باتوم

367 ک مارون، شارا شگویا 2.06 7.5% 222,072,576 منو اتیلن گلایکول

928 شپلی - 1.03 -5.4% 561,904,745 نخ پلی استر

9%

-16%

-10%

16%

استشدهذکرتن ریال سببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

2%

-15%

-6%

38%

-5%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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22%
قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

376 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.13 0.4% 227,457,068 شمش بلوم

517 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 -1.1% 313,231,200 ورق گرم

635 فولاد فجر 1.01 0.6% 384,748,451 ورق سرد

85 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.05 -0.6% 51,581,689 گندله

203 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.20 2.1% 123,218,120 آهن اسفنجی

438 - ذوب 1.37 -0.2% 265,274,579 تیرآهن

442 ذوب، کویر، فرود فولای 1.26 2.91% 267,536,254 میلگرد

8434 فملی فباهنر 1.18 0.8% 5,107,000,000 مس کاتد

2390 فاسمین، فگستر فباهنر 1.93 2.4% 1,447,280,737 شمش روی

31%

10%

29%

-6%

0%

21%

16%

10%

استشدهذکرتن ریال سببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار من قههرتفکی بهوکیلو ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

    
  

     
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

42
3

43
9

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

12,921 قیمت هفته جاری:
11,463 قیمت هفته گذشته:

12.72% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

13,911 قیمت هفته جاری:
12,551 قیمت هفته گذشته:

10.84% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

12,888 قیمت هفته جاری:
11,284 قیمت هفته گذشته:

14.22% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

9,554 قیمت هفته جاری:
9,167 قیمت هفته گذشته:

4.22% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

10,611 قیمت هفته جاری:
10,338 قیمت هفته گذشته: 
2.64% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

12,016 قیمت هفته جاری:
10,166 قیمت هفته گذشته:

18.20% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

8,161 قیمت هفته جاری:
7,975 قیمت هفته گذشته: 

2.33% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

10,743 قیمت هفته جاری:
10,206 قیمت هفته گذشته:

5.26% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

8,786 قیمت هفته جاری:
8,766 قیمت هفته گذشته: 

0.23% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

54%

10,322 قیمت هفته جاری:
10,286 قیمت هفته گذشته: 
0.35% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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هرمز

هرمزتوسطکههستندایاولیهموادمهمتریناسفنجیآهنوگندله.استفعالیتبهمشغولسالدراسلبتنمیلیون1.5اسمیظرفیتباکهباشدمیاصفهانفولادمبارکههایزیرمجموعهجملهازهرمزنمادباهرمزگانفولادشرکت
رسد،میبرداریبهرهبه1404سالدراحتمالاکهتنیمیلیون1.7مستقیماحیایواحدیکاحداثباداردبرنامهامااستنرسیدهخودکفاییبههنوز،خودفولادسازیواحددرنیازمورداسفنجیآهنتامینزمینهدرهرمز.شوندمیخریداری

اولیهموادهزینهازایعمدهبخش.دارندشرکتشدهتمامبهایدردرصدی40سهمیسربارهایهزینهودرصدی58سهمیاولیهموادخریدهزینهکهدهدمینشانهرمزشدهتمامبهایساختار.نمایدنیازبیاسفنجیآهنخریدازراخود
لوازمهمراهبهگازوبرقهزینهنیز،سربارهایهزینهبخشدر.بودخواهیمبخشایندرهاهزینهکاهششاهدزمینه،ایندرشرکتخودکفاییواسفنجیآهنتنیمیلیون1.7طرحافتتاحباوباشدمیاسفنجیآهنوگندلهخریدبهمربوط
ودرآمدبخشدرمثبتتعدیلسببتواندمیآنهابالایبهروتغییراتدارد،نیماییدلاروفولادجهانیهاینرخبهبالاییوابستگیشرکتاینصادراتیوداخلیفروشاین هبهتوجهبا.انددادهاختصاصخودبهرامهمیبخشمصرفی

.رسدمین ربهضروریسرباراقلامسایروبرقوگازنرختغییراتروندبررسینیزهاهزینهبخشدرالبته.باشدهرمزسودآوری

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,560 %1129 %11 %4 %8

4,237 %834 %10 %3 %7

2,237 %785 %6 %1 %8

2,529 %1083 %9 %1 %7

609 % 7 %6

3,162 %-1 %-5 %12 اهرمی

763 %5 %0 %6 شاخصی

721 %9 %6
بخشی

714 % 0

370 %585 %9 %2 %5 مختلط

507 %14 %3 %6 تضمین اصل سرمایه

10,715 %692 %41 %24 %1 مبتنی بر سکه طلا

2,729 %29 %14 %2 اهرمی

6,705 %28 %14 %2
با درآمد ثابت

51,411 %167 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشی یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گیذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتیرین‌بیازدهی‌مم ین‌را‌بیرای‌سیرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صییندوق‌نیییاز‌بییه‌صییرف‌زمییان‌و‌دانییش‌سییرمایه‌گذاری: سییهولت‌در‌سییرمایه‌گییذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بییالایی‌برخییور‌نقدشییوندگیصییندوق‌هییای‌سییرمایه‌گییذاری‌از‌: مناسییبنقدشییوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نیده‌وجیود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عمل رد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عمل رد‌مشابه‌در‌آی

ینیده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ر‌دوره‌هیای‌دصیندوق‌پیشیرو‌بیازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشید

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صیندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقییت‌عمل یرد
.در‌ن ر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق سهامی :ریسک پیشرو: نام صندوق 

ع صندوق1390/01/31:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/04/20:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 4,237

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌خرداد‌*

    و  ولاد
   

محصولات ش   ا ی
   

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
   

 راورده  ای ن تی
  

طلا
  

س  ان، ا ک و  چ
  

سرمای    اری
4 

خدمات ر ا ی مت وع
4 

دارو ی
3 

سا ر
23 

سبدگردان مفید

https://pishrofund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

وپیشر 

دلار آزاد
م  یون  ومان

م  یون  ومان

سکه

سرمایه گذاری در صندوق پیشرو و بازار های موازی

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان
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  از  عال  
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1403/04/20

سبدگردان مفید
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5
4

16

10

33

58,300

2,414

43%

17%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
40,009,000 مزایای سرمایه گذاری

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا

یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

43%26%17%17%

45%
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
46.4رشدبرانت اربنابراین.استاردیبهشتانتهایدرپولیپایهدرصد22.74بانک‌هاری ویحجمکهمی‌دهدنشانمحاسبات.رسیدهمت71.5بهنسبیافزایشبابانک‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•

.داردوجودبانک‌هاری ویسررسیدپایانوتیرانتهایدرپولیپایهدرصدی
ازهمهفتهایندراوراقفروشمیزان.زدرقمراسررسیدتابازدهنرخدرتوجهیقابلافتکهرفتفروشبهدرصد27.72سررسیدتابازدهدراوراقهمت4.13مبلغدولت،بدهیاوراقحراجیازدهمیندر•

.بودجلوتربودجهقانونبرمبتنیروند
خارجیاقتصاد

اینبا.بودهمراهنیزهستهتورمافتباکاهشاینویافتکاهشدرصد3بهسالانهتورمنرخ.شدهفته‌ای4متوسطروندکاهشباعثکهکردپیداافتهفتهایندرآمری ااقتصاددربی اریمدعیانآمار•
.شدفزایندهتولیدکنندهتورمنرخحال

باعثبودانت اراتازبیشترکهآنصادراترشدوباعثغربیکشورهایازوارداتکاهش.ماندباقیمنفیمتوالیماه20برایهمتولیدکنندهتورمنرخ.ماندباقیمنفیچینمصرف‌کنندهسالانهتورمنرخ•
.شدکشوراینتجاریترازبهبود

.نشدمنتشرهفتهایندراطلاعاتیهیچاروپااقتصادمورددر•
.کردتجربهرادرصدی0.09محدودبسیارافتهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

-۸۰.۴۹۰.۰۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۸۵.۷۰۱.۱۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۸۲.۳۷۰.۷۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۹۴.۰۰۰.۶۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۴۵.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۸۷۱.۰۰۰.۷۳گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۲۹۵۱.۰۰۰.۵۱-(تن/دلار)روی

-LME۲۴۹۴.۰۰۱.۳۸-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۲۹.۰۰۰.۱۱آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB ۱۱۳۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه

( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۹۵۴.۰۰۰.۱۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)

(  LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
۹۴۹.۰۰۰.۳۲خاورمیانه FOB-(تن/دلار)

۲۹۱.۰۰۰.۶۹چینCFR-(تن/دلار)متانول 
۳۴۵.۰۰۱.۴۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷.۰۵

۸۴.۴۰

۴۶.۰۸

۱۲۴.۲۱

۸۹.۲۰

۷۳.۸۲

۸۰.۴۹

۷۹.۶۴

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۹۰

۱۰۰

۱۱۰

۱۲۰

۱۳۰

۱۳۹
۶/۰

۴/
۲۵

۱۳۹
۶/۰

۸/
۰۷

۱۳۹
۶/۱

۱/۲
۲

۱۳۹
۷/

۰۳
/۰۶

۱۳۹
۷/

۰۶/
۱۸

۱۳۹
۷/

۱۰/
۰۲

۱۳۹
۸/

۰۱/
۱۸

۱۳۹
۸/

۰۴/
۳۰

۱۳۹
۸/

۰۸/
۱۲

۱۳۹
۸/

۱۱/
۲۷

۱۳۹
۹/۰

۳/
۱۱

۱۳۹
۹/۰

۶/۲
۳

۱۳۹
۹/۱

۰/۲
۱

۱۴۰
۰/۰

۲/۰
۵

۱۴۰
۰/۰

۵/
۱۷

۱۴۰
۰/۰

۸/
۳۰

۱۴۰
۰/۱

۲/۱
۵

۱۴۰
۱/۰

۳/
۲۹

۱۴۰
۱/۰

۷/
۱۰

۱۴۰
۱/۱

۰/۲
۴

۱۴۰
۲/۰

۲/۰
۹

۱۴۰
۲/۰

۵/
۲۱

۱۴۰
۲/۰

۹/۰
۴

۱۴۰
۲/۱

۲/۱
۹

۱۴۰
۳/

۰۴/
۰۲

Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره



1403/04/2332

MCIتحلیل شاخص 

تقیمافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۸۰.۴۹سطحبهدرصدی۰.۰۹ افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۱.۳۸)آلومینیومو(درصد۱.۴۷)اورهآنازبه ترتیب

کآماری،شواهداینحالبا.یافتکاهشاسرائیلوحماسمیانآتش بستوافقبامرتبطاخبارتاثیرتحتاخیرهفتهدرنفتآتیمعاملاتقیمت• بودنقویازیحا
۲۰۱۹سالازالساززمانایندرخودسطحبالاترینبهآمریکامتحدهایالاتجتسوختتقاضایهفته ای،چهارمتحرکمیانگیناساسبر.استخامنفتتقاضای

.استرسیده۲۰۲۱سالازسطحبالاترینبهبنزینتقاضایهمچنیناست،رسیده
عاحتمالافزایشباعثژوئن،ماهدرآمریکامصرف کنندهتورمکاهش• .گردیددلارشاخصکاهشبهمنجرکهاستشدهرزروفدرالنرختوسطبهرهنرخکاهششرو

.یافتسپتامبرافزایشماهدررزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشاحتمالرزرو،فدرالاعضایاخیراظهاراتبهتوجهبا

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهن ردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان5,423حدودگازم عبمترهرنرخ43,380ارزیمتش لسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت12.5حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری ها   فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

کهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار37.56حدودبانک‌هابین‌بان ی،بازاردر•
عرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت33.97همچنین.کردموافقتآنهمت31.88بامرکزیبانک
.شد

ماه6درسطمتوبه‌طور.دادانجامبلندمدت‌ترسررسیدباری ومتوالی،هفتهچهاربرایمرکزیبانک•
197حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدرداشتنداعتبارکسریهمت205.0حدودبانک‌هااخیر
  .بودهمت

قابلکاهشگذشته،ماه‌هایبهنسبتاماداشت،افزایشاخیرهفتهدربانک‌هااعتبارتقاضای•
.بوداخیرماهیکدرروز84و85سررسیدباری وانجامازمتاثرموضوعاین.استکردهثبتتوجهی
.استنشدهسررسیدری وها،ازهمت250حدودکهبه‌طوری

حدوداردیبهشت،آخرپولیپایهماندهبامقایسهدرکهاستهمت250بانک‌ها،ری ویمانده•
ماندهمحلازفقطپولیپایه،1403تیرپایانتاکهشودفرضاگربنابراین،.می‌شوددرصد22.74
46.4به1403تیرپایاندرپولیپایهبه‌نقطهنقطهرشدیابد،افزایش«اقلامسایرخالص»یاری و
.رسیدخواهددرصد

ثبتبه1402و1401سالاواخرمانندنقدینگیوپولیپایهرشدرکوردهاییابد،ادامهروندایناگر•
یبرالازمزمینهشود،تحریککوچکسیاسیشوکباتورمیانت اراتاگرلذا.رسیدخواهد

.استمهیاقیمتیجهش‌های
قرار23.6حولدربین‌بان یسودنرخوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینش افاخیرماهدودر•

.استگرفته
  حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،1402بهمندومنیمهازبانک‌هااعتبارتقاضایمتوسط•

.استیافتهافزایشهمت210حدودبههمتی145

تکمیلیتوضیحات عملیات اجرایی سیاست پولی
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اقتصاد داخلی

مالینهادهایتوسطآنهمت1.814کهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار4.13گذشته،هفتهدر•
ابتدایاز.کردندخریداعتباریموسساتوبانک‌هانیزراهمت2.318وشدخریداریسرمایهبازار
  .استشدهفروختههمت67.85نقدی،اوراقمجموعدرتیرام20تاسال

متوسطبه‌طورسال،آخرتااردیبهشت11ازهفته47حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
  .شودفروختهبدهیاوراقهمت5.42باید

راسالابتدایازشدهحراجاوراقهمت69حدودازهمت54تنهاییبهاعتباریموسساتوبانک‌ها•
250دحدوبانک‌هاری ویماندهبین‌بان ی،بازاردرکهاستحالیدرموضوعاین.کرده‌اندخریداری
  .استهمت

یکدر(لپوچاپ)پولیپایهومرکزیبانکازغیرمستقیمطوربهدولتمالیتامینمی‌رسد،به‌ن ر•
.استکردهتوجهیقابلافزایشاخیرماه

تکمیلیتوضیحات اسلامیمالیاوراقیازدهمحراجبرگزاری
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جمع‌فروش‌
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فروش‌تجمعی‌
1402طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

مبلغ‌عنوان
تسویه‌شده

(44.05)اصل‌اوراق
(15.659)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(59.709)جمع
67.846فروش‌نقدی‌اوراق

8.137خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی
0(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌

8.137خالص‌فروش‌کل‌اوراق
۹.۳۴

۵۳.۷۶

۴.۷۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۲۰ ۴۰ ۶۰

خریداران اوراق دولتی در حراج
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۱۴۰۳تجارت خارجی سه ماهه 

(دانیچمصادراتبدونوخامنفتبه استثنای)غیرنفتیتجاریترازکسری۱۴۰۳نخستماههسهدر•
۴۹افتبترتیب،۱۴۰۳دوماههوقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبوددلارمیلیون۸۰۸برابر

ماهخراداددروارداتدرصدی۱۷ماهانهافتدلیلبهبیشتراینکهاستداشتهدرصدی۲۲ودرصدی
.(دلارمیلیون۲۴۵)بودمثبتماهاینتجاریترازخرادماه،دروارداتمحسوسافتدلیلبه.بود

مایعطبیعیگازاز؛بودندعبارتبه ترتیبصادراتیکالا هایعمدهقلمسه،۱۴۰۳نخستماههسهدر•
.(دلارمیلیون۶۰۴)متانولو(دلارمیلیون۸۶۴)شدهمایعپروپان،(دلارمیلیارد۱.۶)LNGیاشده

ذرت:ازبودندعبارتبه ترتیبوارداتیکالاهایعمدهقلمسه،۱۴۰۳نخستماههسهدرهمچنین•
.(دلارمیلیون۴۷۶)خاماشکالبهطلاو(دلارمیلیون۴۸۳)سویاکنجاله،(دلارمیلیون۸۹۰)دامی

رقمبهنسبتکهبوددلار۳۵۷صادراتیکالایتنهرگمرکیارزشمتوسط،۱۴۰۳نختماههسهدر•
مدت،ایندرهمچنین.استیافتهکاهشدرصد۲گذشته،سالنخستماههسهدردلار۳۵۱

ماههسهدردلار۱۶۲۲رقمبهنسبتکهبوددلار۱۵۲۶وارداتیکالایتنهرگمرکیارزشمتوسط
.استیافتهکاهشدرصد۱۴۰۲،۶سالنخست

۲۲.۴۱سهمبا)عراق،(درصد۲۶.۳۳سهمبا)چینکشورهایبه ترتیب،۱۴۰۳نخستماههسهدر•
مقاصدمهمترین(درصد۹.۹۴سهمبا)ترکیهو(درصد۱۳.۷۴سهمبا)عربیمتحدهامارات،(درصد

.بودندایرانیکالاهایصادراتی
خارجیترانزیت

بهنسبتکهبودتنمیلیون۵.۵۱۹کشورازخارجیترانزیتمیزان،۱۴۰۳سالنخستماهسهدر•
.استداشتهرشددرصد۵۵قبل،سالمشابهمدت

توضیحات تکمیلی 140۳تجارت خارجی سه ماهه نخست 
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میلیارد دلار –تراز تجاری غیرنفتی تجمعی 
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اقتصاد داخلی

بهنسبتواحدی10.8تقریباافتباخردادماهدراقتصادکلخریدمدیرانشاخص‌های•
.کردثبترا45.1رقمقبلماه

شامخ.کردتجربهراقابل‌توجهیکاهشگذشتهماهبهنسبتنیزصنعتبخششامخ•
واحدی14.9افتباوگرفتقراراقتصادیرکودمنطقهدر1403خرداددرصنعتبخش

.رسید49.8عددبه
خشبواقتصادکل(می‌کندحذفرافصلیاثراتکه)تعدیل‌شدهشامخ‌هایحالاینبا•

.است46.3و44.9ترتیببهصنعت
که)مشتریانجدیدسفارشاتشاخصکاهشازمتاثرعمدتااقتصادکلشامخافت•

شاخص.استاولیهموادموجودیشاخصافتو(استداخلیتقاضاینشان‌دهنده
.یافتکاهش42.9بهقبلماهبهنسبتواحدی10.5کاهشباجدیدسفارشات

کهبود43.5معادلماهایندرنیزشدهخریداریلوازمیااولیهموادموجودیشاخص•
.استاردیبهشت‌ماهبهنسبتواحدی7.6افتبیان‌گر

نشان‌دهندهکهکردثبترا50ازپایین‌تررقمیخردادماهدرنیزکالاصادراتشاخص•
.استخارجیتقاضایتضعیف

ه،اولیموادوارداتبهمربوطمش لاتتولیدکننده،بهارزتخصیصمحدودیت‌های•
الانفعپیش‌رویموانعاصلی‌ترینصنایع،ازبرخیدربرققطعیواولیهموادکمبود

.بودخردادماهدراقتصادی

یتکمیلتوضیحات شاخص مدیران خرید
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تعدیل فصلی شده-شامخ کل اقتصاد  تعدیل فصلی شده-شامخ بخش صنعت 
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
بهویافتکاهشنفرهزار17قبلهفتهبهنسبتیبی ارمدعیانتعداد2024ژوئیه6بهمنتهیهفتهدر•

.استاخیرهفته6دربی اریمدعیانمیزانکمترینکهرسیدنفرهزار222
بلقهفتهبهنسبتاست،داشته‌افزایشیروندگذشتههفته4درکهچهارهفته‌ایمتحرکمیانگین•

.یافتکاهش
یانگینمازبی اریمدعیانتعدادبودنپایین‌تروبی اریمدعیانچهار‌هفته‌ایمتوسطشدننزولی•

.می‌دهدنشانراآمری ااشتغالوضعیتدرنسبیبهبودخود،چهارهفته‌ایمتحرک

تقاضابخش

3سطحبهدرصدیواحد0.3افتباسالانهتورم.داشتندنزولیروندژوئنماهدرآمری اتورمنرخ‌های•
کمتریننیزماهانهتورمنرخ.استبعدبه2023ژوئنازسالانهتورمنرخپایین‌ترینکهرسیددرصد
.رسیددرصد-0.1سطحبهوکردثبترااخیرسالدودرخودمیزان

نسبتشکاهاندکیبانیز(نمی‌کندلحاظراموادغذاییوانرژیقیمتنوساناتکه)هستهسالانهتورم•
بهنیزماهانههستهتورم.بود(درصد3.4)بازارانت اراتازکمترکهرسیددرصد3.3بهقبلماهبه

.رسیداخیریک‌سالمیزانپایین‌ترینبهویافتکاهشدرصد0.1سطح

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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1403/04/2339

اقتصاد آمریکا

تقاضابخشادامه

بهتوجهابکهگرفتپیشدرصعودیروندژوئنماهدرتولید‌کنندهتورممصرف‌کننده،تورمنر‌خ‌هاینزولی‌شدنوجودبا•
.استمحتملآتیماهدرمصرف‌کنندهتورممجددافزایشتولید‌کننده،تورمبودنپیش‌نگر

بالاترینکهکردتجربهرادرصدی2.6افزایشقبلسالمشابهماهبهنسبتتولید‌کنندهقیمتشاخص2024ژوئنماهدر•
.استبعدبه2023مارسازتولید‌کنندهسالانهتورم

بالاترکهرسید،درصد3بهوکردمشاهدهرا2023آوریلازخودافزایشبیشترینتولید‌کنندهسالانههستهتورممقابل،در•
.بودنیز(درصد2.5)بازارانت اراتاز

و0.2ترتیببهوبودندافزایشیقبلماهبهنسبتنیزتولید‌کنندهماهانههستهتورموتولید‌کنندهماهانهتورمهاینرخ•
.بودنددرصد0.4

پولیسیاست گذاری

.نشدمنتشرآمری اپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی تورم تولید کننده
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اقتصاد چین

.شدتقویتنسبیبه طورگذشتهماهبامقایسهدرچینخارجیتقاضایبخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشازجدیدیآماراخیرهفتهدر•
تقاضابخش

.بود(درصد۰٫۴)بازارانتظاراتازکمتروداشتملایمینزولیروندمصرف‌کنندهتورمسالانهنرخ•
انهماهنرخ.دادنشانراقیمت‌هانزولسرعتافزایشوداشتتوجهیقابلکاهشمصرف‌کنندهتورمماهانهنرخ•

.تاسبودهمنفیهمواره(چینیعیدتقویمیاثربه‌دلیل)فوریهازبه‌غیراخیرسالیکدرمصرف‌کنندهتورم
ماند،باقیثابتدرصد۰٫۶در(غذاییموادوانرژیهزینه‌هایلحاظبدون)مصرف‌کنندههستهتورمسالانهنرخ•

باقیمنفیمقادیردرهمچنانامایافت،افزایشدرصد۰٫۱منفیبه۰٫۲منفیازشاخصاینماهانهنرخهمچنین
.ماند

اینماهانهنرخهمچنین.رساندثبتبهرامنفیاعدادمتوالیماه۲۰برایکشوراینتولیدکنندهتورمسالانهنرخ•
.شددرصد۰٫۲منفیشاخص

.بود(درصد۶٫۹)بازارانتظاراتمقدارازپایین‌ترکهرسیددرصد۶٫۲بهودادادامهراخودنزولیروندچیننقدینگیرشد•
جدیدوام‌هایتوجهقابلکاهشکهکردثبترادرصد۳۰منفیرشدمتوالیماهدوبراینیزجدیدوام‌هایسالانهرشد•

.استقبلسالمشابهمدتبامقایسهدر
درصدی۲۲منفیرشدقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرقبل،ماهبهنسبتافزایشبه‌رغمنیزجامعهمالیتامین•

.داشت
قرارنامناسبیوضعیتدرهمچنانچینداخلیتقاضایوضعیتکهمی‌دهندنشانیادشدهشاخص‌هایمجموع،در•

وینهایکالاهایقیمت‌هایعمومیسطحزیرا.شودتقویتمی‌تواند(صادرات)کشوراینخارجیتقاضایامادارد،
براییقیمتمزیتمی‌تواندموضوعاینوهستندکاهشحالدرمستمرسالیکبرایکشوراینتولیدینهاده‌های
.کندایجادچینیکالاهای

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده و تولیدکننده

نقدینگی، وام های جدید  و تامین مالی جامعه
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اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
بازارتظاراتانازپایین‌تربسیارکهکردثبترانزولیومنفیسالانهرشدمتوالیماهدوبرایچینواردات•

،(درصد۴٫۹منفی)متحدهایالاتکشورهایازوارداتکاهشازمتاثرکاهشاین.بود(درصد۲٫۸)
.بود(درصد۳٫۱منفی)بریتانیاو(درصد۳٫۹منفی)ژاپن،(درصد۵٫۷منفی)اروپااتحادیه

(درصد۸)ربازاانتظاراتازفراترکهداشتصعودیومثبتسالانهرشدمتوالیماهسهبرایچینصادرات•
کره،(درصد۰٫۹)ژاپن،(درصد۶٫۶)متحدهایالاتکشورهایبهصادراتافزایشازمتاثرافزایشاین.بود

اتحادیهو(درصد۱۵)آسآنکشورهای،(درصد۱٫۲)استرالیا،(درصد۲۷٫۶)تایوان،(درصد۴٫۱)جنوبی
.بود(درصد۴٫۱)اروپا

ازبیشبهژوئندرواستشدهچینتجاریمازادصعودیروندبهوارداتنزولیوصادراتصعودیروند•
.استرسیدهدلارمیلیارد۹۹

ده،شجزییکاهشدچارمتحدهایالاتدرواستتقویتحالدراروپادرتقاضابخشاینکهبهتوجهبا•
صادراتافزایشباراداخلیتقاضایکاهشازبخشیبتواندچینکهداشتانتظارمی‌توانبنابراین،
.کندجبران

پولیسیاست گذاری
.داردقرارخودتاریخیکفدربهرهنرخ‌هایوبودهانبساطی۲۰۲۰سالازچینخلقبانکپولیسیاست•
.استانبساطیسیاست‌هایتداومبرانتظارکشور،اینداخلیتقاضایتضعیفبهتوجهبا•

توضیحات تکمیلی تجارت

۱۲۵
.۲

۸۲
.۶

۹۹
.۱

۱.۸% -۲.۳%

۷.۶% ۸.۶%

-۳۰%

-۲۰%

-۱۰%

۰%

۱۰%

۵۰

۷۰

۹۰

۱۱۰

۱۳۰

ئن 
ژو

۲۳

ئیه 
ژو

۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳

تبر
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴

میلیارد دلار-تراز تجاری  رشد واردات رشد صادرات



1403/04/2342

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
باهم‌راستاوبازارانت اراتازبالاتر2024اولماههسهدرچیناقتصادیرشد:چینفصلیاقتصادیرشد•

دومماههسهدرچیناقتصادیرشدازبازارانت ارات.بود2024سالدراقتصادیرشددرصدی5هدف
.استدرصد2024،5.1

دلارشاخص:منفیاثر•
کامودیتیوسهام:مثبتاثر•

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵(ژوئن)شاخص قیمت مسکن 
چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵رشد اقتصادی فصلی و سالانه

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵(ژوئن)تولید صنعتی 

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵(ژوئن)خرده فروشی

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵(ژوئن)سرمایه گذاری دارایی های ثابت 

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵نرخ بیکاری

منطقه یورو دو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵( مه)تولید صنعتی 

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۵نرخ بهره بین بانکی 
منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۶ژوئیه ۱۶(مه)تراز تجاری 

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۶ژوئیه ۱۶(ژوئن)خرده فروشی 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۷ژوئیه ۱۷(ژوئن)تولید صنعتی 

منطقه یوروپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۸ژوئیه ۱۸تولید ساخت و ساز 

منطقه یوروپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۸ژوئیه ۱۸نشست  تعیین نرخ بهره 

آمریکا      پنج شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۸ژوئیه ۱۸مدعیان بیکاری

منطقه یورو جمعه ۱۴۰۳.۰۴.۲۹ژوئیه ۱۹حساب جاری 

چین جمعه ۱۴۰۳.۰۴.۲۹ژوئیه FDI۱۹تغییرات 





تحلیل مفید 
(فسپا)گروه صنعتی سپاهان 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

گروه صنعتی سپاهان

ای‌گیازی‌به‌عنوان‌یک‌تولیدکننده‌انیواع‌لولیه‌از‌جملیه،‌لولیه‌ه( سهامی‌عام‌) شرکت‌گروه‌صنعتی‌س اهان‌
.و‌قوطی‌و‌پروفیل‌‌شناخته‌می‌شودAPIخانگی‌و‌صنعتی،‌لوله‌های‌

متیر‌مربیع‌در‌مجیاورت‌شیهر‌1,320,000تن‌،در‌زمینی‌بیه‌وسیعت‌420,000این‌شرکت‌با‌ظرفیت‌تولید‌سالانه‌
.اصفهان‌واقع‌شده‌است

:شرکت‌های‌زیر‌مجموعه‌گروه‌صنعتی‌س اهان‌عبارتند‌از‌
شرکت‌نورد‌و‌لوله‌پروفیل‌س اهان
شرکت‌ساخته‌های‌فلزی‌اصفهان

شرکت‌بارآهن‌س اهان
.که‌در‌ادامه‌به‌شرح‌فعالیت‌این‌شرکت‌ها‌پرداخته‌می‌شود
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 4 ; اشخاص  ق قی

 3;   دوق  ای سرمای    اری

 3;   دوق بازار ردانی

  3; سا ر

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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مقادیر عملیاتی 

سال گذشته۵روند تولید شرکت در 

هیزار‌تین‌انیواع‌118ظرفیت‌عملی‌شرکت‌طبق‌میانگین‌سیه‌سیال‌گذشیته،‌

تولیید‌هززار تزن 11۲لوله‌و‌پروفیل‌است‌که‌در‌شرایط‌فعلی‌شرکت،‌حیدود‌

یافتیه‌‌هزار تن کزاهش 1۶این‌مقدار‌نسبت‌به‌سال‌گذشته‌حدود‌. می‌کند

در‌ن قطعی برق و  رکود صزنعت سزاختمااین‌کاهش‌تولید‌ناشی‌از‌. است

ر‌سیال‌ی سال‌گذشته‌بوده‌و‌لی‌با‌دنبال‌کردن‌گزارش‌های‌ماهانه‌شیرکت‌د

،‌بیه‌ن یر‌می‌آیید‌(1402و‌در‌ن ر‌نگیرفتن‌عیدم‌تولیید‌کامیل‌مهیر‌میاه‌)1403

محصول‌اصلی‌هزارتن1۲0امسال‌سال‌بهتری‌برای‌شرکت‌باشد‌و‌در‌حدود‌

.تولید‌کند( لوله‌گازی‌و‌صنعتی‌) 
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سال گذشته۵شرکت در فروشروند 

درصیید‌از‌مقییدار‌محصییول‌خییود‌را‌در‌75،‌اییین‌شییرکت‌حییدود‌1402در‌سییال‌

وش نقد فر ی ی‌از‌ن ات‌مثبت‌شرکت،‌.داخل‌کشور‌به‌فروش‌رسانده‌است

ک‌است‌که‌باعث‌می‌شود‌جریان‌نقد‌در‌زمان‌های‌رکودی‌به‌کمیمحصولات

در‌سیه‌. دشرکت‌بیاید‌و‌بتواند‌ماده‌اولیه‌خود‌را‌با‌نیرخ‌مناسیبی‌تیامین‌کنی

هزارتن‌از‌این‌محصولات‌را‌18هزار‌تن‌تولید‌کرده‌و‌‌28،‌فس ا،‌‌1403ماهه‌

ه‌از‌این‌محصول‌در‌موجودی‌شرکت‌‌قرار‌گرفتهزارتن۶به‌فروش‌رسانده‌و‌

هزار‌تین‌ورق‌10هزارتن‌لوله‌و‌10،‌شرکت‌1402از‌سمتی‌در‌پایان‌دوره‌. است

رییال‌429در‌موجودی‌انبار‌خود‌دارد‌و‌از‌قبال‌فروش‌این‌موجودی،‌حیدود‌

.به‌ازای‌هر‌سهم‌به‌سود‌شرکت‌اضافه‌خواهدشد
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مقادیر عملیاتی 
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سال گذشته۵شرکت در فروشروند 

کیل‌فیروش‌درصزد1۲درصزد بزه ۵از 1402سهم‌صیادرات‌شیرکت‌در‌سیال‌

تقسیم‌علی‌رغم) از‌سمتی‌سود‌سرمایه‌گذاری‌شرکت‌‌. افزایش‌یافته‌است

.تبه‌نسبت‌کل‌فروش‌افزایش‌داشته‌اس( سود‌پایین‌زیرمجموعه‌ها

کیه‌ن ته‌مهمی‌که‌در‌مبلیغ‌فیروش‌شیرکت‌بایید‌درن یر‌گرفیت،‌ایین‌اسیت

تومزانمیلیزون۳1لوله‌گازی‌و‌صنعتی‌بیا‌نیرخ‌هزار تن 10شرکت‌در‌حدود‌

شرکت‌در‌هنگام‌( 1: این‌موجودی‌دو‌مزیت‌اصلی‌دارد‌. موجودی‌انبار‌‌دارد

قطعییی‌‌ناشییی‌از‌انییرژی‌می‌توانیید‌محصییول‌خییود‌را‌بییا‌نییرخ‌خییوبی‌بییه‌فییروش

.برساند

میلییون‌تومیان‌بیه‌فیروش‌47اگر‌این‌موجیودی‌را‌بیا‌نیرخ‌فعلیی‌حیدود‌( 2

.به‌سود‌شرکت‌اضافه‌خواهد‌شدمیلیارد تومان 1۶0برساند،‌از‌این‌محل
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1403/04/2350

سال گذشته۵نرخ فروش شرکت در 

وسیط‌تعیین‌قیمت‌ت)آزاد از‌آنجایی‌که‌شرکت‌محصولات‌خود‌را‌به‌صورت‌

ت،‌به‌فیروش‌می‌رسیاند،‌رونید‌نیرخ‌فیروش‌شیرک( کمیته‌فروش‌محصولات

،‌نییرخ‌لولییه‌گییازی‌در‌1398از‌سییال‌. می‌باشییدرونززد قیمززت دلار تییابعی‌از‌

۴۷،‌ایین‌عیدد‌در‌محیدوده‌1403و‌در‌خرداد‌ماه‌میلیون تومان ۶محدوده‌

63,148,316.بوده‌استمیلیون تومان

138,333,480
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254,257,789
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سال گذشته۵بهای تمام شده شرکت در 

زد‌و‌اسیت‌و‌دسیتممواد مسزتقیم مصزرفی عمده‌بهای‌تمام‌شده‌شرکت،‌

.سربار‌وزن‌قابل‌توجهی‌در‌ترکیب‌بهای‌تمام‌شده‌ندارد

یر پذیری کم تاثاز‌سمتی‌ی ی‌از‌ن اتی‌که‌در‌سربار‌شرکت‌قابل‌توجه‌است،‌

،‌اییین‌گززران شزدن حامل هزای انزر یاسیت‌و‌در‌صیورت‌از مسزاله انزر ی 

.شرکت‌در‌معرض‌ریس ی‌از‌این‌بابت‌نیست
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مقادیر عملیاتی 



1403/04/2352

سود شرکت

بررسی میزان سود دلاری شرکت به ازای هر تن

یین‌از‌آنجیایی‌ا. نمودار‌روبرو‌سود‌فروش‌هر‌تن‌لوله‌گازی‌و‌صنعتی‌اسیت

‌تیوان‌می‌کنید،‌میلولزهرا‌خریداری‌کرده‌و‌‌تبدیل‌بیه‌ورق گرم  شرکت‌صرفا‌

بیا‌( اربدون‌احتساب‌مبلغ‌ناچیز‌دسیتمزد‌و‌سیرب) را‌سود هر تن لوله گازی 

.کم‌کردن‌نرخ‌ورق‌گرم‌از‌نرخ‌لوله‌گازی،‌محاسبه‌کرد

تر‌از‌همانطور‌که‌در‌‌نمودار‌مشخص‌است‌در‌انتهای‌سال‌اس رد‌فسی ا‌بیالا

97‌،27.5درصیید‌و‌میییانگین‌از‌1402‌،24میییانگین‌سییال‌)میییانگین‌بییوده‌

تری‌از‌و‌‌و‌با‌توجه‌به‌اس رد‌فصل‌بهار‌می‌توان‌انت ار‌عددهای‌بالا( *درصد

.عددهای‌فعلی‌را‌داشت
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اس رد‌دلاری میانگین‌فصل 97میانگین‌از‌

.درصد‌از‌ورق‌گرم‌بالاتر‌بوده‌است24درصد،‌یعنی‌نرخ‌لوله‌گازی‌24من ور‌از‌* 
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اسپرد لوله های گازی فسپا به ورق گرم فولاد مبارکه
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اس رد‌فعلی‌لوله‌فس ا‌و‌محصول‌گرم‌مبارکه متوسط‌سالانه‌اس رد ساله11متوسط‌

.استشدهتعیینمحافظه کارانهصورتبهدرصد1۳0اس ردگزارش،اینتحلیلیمفروضاتمبنایشد،خواهدزیاداس رداینبهارفصلدراین هعلی‌رغمورق،بهلولهاس رددرصدی1۳۶میانگینبهتوجهبا

سود شرکت



1403/04/2354

حاشیه سود

روند حاشیه سود شرکت

اهده‌در‌نمودار‌روبرو،‌حاشیه‌سود‌ناخالص،‌عملیاتی‌و‌خالص‌شیرکت‌مشی

،‌‌حاشیه‌سود‌معمول‌برای‌این‌شرکت‌در‌99غیر‌از‌سال‌استثنایی‌. می‌شود

نیییییز‌بییییا‌مفروضییییات‌1403درصیییید‌اسییییت‌و‌در‌سییییال‌15همیییین‌حییییدود‌

.محاف ه‌کارانه،‌همین‌حاشیه‌سود‌برای‌شرکت‌برآورد‌می‌گردد
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1403/04/2355

سود تقسیمی

روندسود تقسیمی در سال های گذشته

،‌حتی‌سود‌انباشته‌خود‌را‌در‌بیین‌سیهامداران97و‌95شرکت‌در‌سال‌های‌

ه‌ها‌توزیع‌کرده‌است،‌اما‌با‌گذشت‌زمان‌و‌آغاز‌طرح‌های‌توسعه‌زیر‌مجموع

درصید‌60که‌در‌صفحه‌بعدی‌به‌آن‌ها‌می‌پردازیم،‌تقسییم‌سیود‌بیه‌حیدودا‌

ال‌حیال‌بایید‌دیید‌سیاسیت‌تقسییم‌سیود‌شیرکت‌در‌سی. کاهش‌یافته‌اسیت

تشیار‌جاری‌چیست؟‌استفاده‌از‌ابزارهای‌تامین‌مالی‌مثیل‌گیرفتن‌وام‌ییا‌ان

یین‌و‌اوراق‌یا‌حتی‌افزایش‌سرمایه‌از‌محل‌آورده‌های‌نقدی‌یا‌توزیع‌سود‌پا

استفاده‌از‌وجه‌حاصل‌از‌آن‌هم‌بیرای‌پروژه‌هیا‌و‌هیم‌تیامین‌جرییان‌نقیدی‌

شرکت
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شرکت های زیرمجموعه

نورد و لوله پروفیل سپاهان
ه‌دوم‌سیال‌شرکت‌نورد‌و‌لوله‌پروفیل‌س اهان‌ی ی‌از‌شرکت‌های‌فرعی‌گروه‌صنعتی‌س اهان‌می‌باشید‌و‌از‌نیمی

.به‌بهره‌برداری‌رسیده‌است1391
ت‌با‌توجه‌است‌که‌نرخ‌این‌محصولاتولید و فروش انواع لوله های دقیق فولادی موضوع‌فعالیت‌این‌شرکت،‌
یین‌خیدمات‌کیارمزدی‌ا. از‌سیمتی‌دیگیر‌ایین‌شیرکت‌خیدمات‌کیارمزدی‌نییز‌دارد. به‌شرایط‌بازار‌تعیین‌می‌شود

آسییا‌و‌شرکت،‌شامل‌خدمات‌اسید‌شویی‌و‌ارائه‌خدمت‌به‌شرکت‌هایی‌مثل‌اعتمیاد‌سیرمایه‌پرتیو،‌فیولاد‌فیام
.م انیک‌سیالات‌می‌باشد

) می‌،‌پتروشیی... (فرآوری‌و‌ساخت‌قطعات‌خودروی‌اییران‌و‌) مشتریان‌اصلی‌شرکت‌در‌حوزه‌هایی‌مثل‌خودرو‌
.قرار‌دارند...( ماشین‌سازی‌اراک‌و‌) و‌ساخت‌تجهیزات‌...( پتروشیمی‌بندر‌امام‌و‌

ی‌سی اهان‌از‌سمتی‌ماده‌اولیه‌این‌شرکت،‌لوله‌درز‌مخفی‌و‌بدون‌درز‌است‌که‌تقریبا‌نیمی‌از‌آن‌را‌گیروه‌صینعت
.تامین‌می‌کند‌و‌بقیه‌نیاز‌شرکت‌از‌بازار‌تامین‌می‌گردد

.تن‌تولید‌می‌کند7،000تن‌است‌که‌فعلا‌به‌صورت‌میانگین،‌25،000ظرفیت‌تولید‌این‌شرکت،‌
محصیول‌را‌تولیید‌کنید،‌سیود‌ایین‌تزن ۷۵00نیز‌این‌شرکت‌بتواند‌با‌همین‌حاشیه‌سود‌فعلی‌1403اگر‌در‌سال‌

.برآورد‌می‌گرددمیلیارد تومان 1۸0زیرمجموعه‌حدود‌



1403/04/2357

شرکت های زیرمجموعه

ساخته های فلزی اصفهان
شیروع‌1361شرکت‌ساخته‌های‌فلزی‌اصفهان‌ی ی‌از‌شرکت‌های‌فرعی‌گروه‌صنعتی‌س اهان‌می‌باشد‌و‌از‌سال‌

.به‌کار‌کرده‌است
و‌لوله‌سازی‌موضوع‌فعالیت‌این‌شرکت،‌تولید‌و‌فروش‌انواع‌پروفیل‌باز‌و‌بسته،‌قوطی‌و‌پروژه‌های‌سوله‌سازی

شرکت‌توانایی‌از‌سمتی‌ن ته‌دیگر‌برای‌این. است‌که‌نرخ‌این‌محصولات‌با‌توجه‌به‌شرایط‌بازار‌تعیین‌می‌شود
میلیارد‌تومان‌از‌درآمد‌شرکت‌مربوط‌80،‌حدود‌1401تولید‌محصولات‌سفارشی‌است‌به‌صورتی‌که‌در‌سال‌مالی‌

.به‌فروش‌کوئل‌سفارشی‌به‌شرکت‌گروه‌صنعتی‌س اهان‌بوده‌است
حصیول‌از‌فروش‌اصلی‌شرکت‌در‌سال‌های‌گذشته‌عمدتا‌به‌فس ا‌بوده‌ولی‌با‌تصیمیم‌هییات‌میدیره،‌فیروش‌م

.،‌مستقیما‌توسط‌خود‌شرکت‌انجام‌می‌شود1401سال‌
درصد‌مواد‌مصرفی‌شرکت‌از‌شرکت‌گروه‌2عمده‌خرید‌شرکت‌از‌شرکت‌فولاد‌مبارکه‌اصفهان‌می‌باشد‌و‌حدود‌

.صنعتی‌س اهان‌خریداری‌می‌شود
.تن‌تولید‌می‌کند14،000تن‌است‌که‌فعلا‌به‌صورت‌میانگین،‌60،000ظرفیت‌تولید‌این‌شرکت،‌

محصیول‌را‌تولیید‌کنید،‌سیود‌ایین‌تزن1۵000نیز‌این‌شرکت‌بتواند‌با‌همین‌حاشیه‌سود‌فعلی‌1403اگر‌در‌سال‌
.می‌گرددبرآورد‌میلیارد تومان 100حدود‌زیرمجموعه



1403/04/2358

سود و زیان

1۴0۴-1۲ 1۴0۳-1۲ 1۴0۲-1۲ 1۴01-1۲ 1۴00-1۲ 1۳99-1۲ شرح
62,577,060 54,116,744 44,592,878 34,809,329 29,604,052 16,051,179 فروش
53,335,630 46,030,029 36,724,603 29,519,872 24,224,277 11,276,065 بهای تمام شده کالای فروش رفته
۹,۲۴۱,۴۳۰ ۸,۰۸۶,۷۱۶ ۷,۸۶۸,۲۷۵ ۵,۲۸۹,۴۵۷ ۵,۳۷۹,۷۷۵ ۴,۷۷۵,۱۱۴ ناخالص( زیان)سود 

1,072,633 896,205 774,926 665,049 382,113 213,633 هزینه های عمومی و اداری

0 0 0 0 0 0 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

۹,۴۳۶,۷۹۷ ۸,۲۲۹,۰۳۰ ۷,۳۸۱,۷۸۳ ۵,۱۴۱,۳۳۴ ۵,۳۳۳,۰۱۱ ۴,۸۳۲,۷۹۱ عملیاتی( زیان)سود 

697,331 601,815 480,152 499,182 390,361 60,302 هزینه های مالی
885,808 704,006 609,334 479,672 80,090 449,743 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

۹,۶۲۵,۲۷۴ ۸,۳۳۱,۲۲۲ ۷,۵۱۰,۹۶۵ ۵,۱۲۱,۸۲۴ ۵,۰۲۲,۷۴۰ ۵,۲۲۲,۲۳۲ خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
1,064,381 928,920 840,551 293,791 660,871 501,331 مالیات

۸,۵۶۰,۸۹۲ ۷,۴۰۲,۳۰۲ ۶,۶۷۰,۴۱۴ ۴,۸۲۸,۰۳۳ ۴,۳۶۱,۸۶۹ ۴,۷۲۰,۹۰۱ خالص( زیان)سود 

3,900,000 3,900,000 3,900,000 3,900,000 3,900,000 1,300,000 سرمایه

۲,۱۹۵ *۱,۸۹۸ ۱,۷۱۰ ۱,۲۳۸ ۱,۱۱۸ ۱,۲۱۰ سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.ریال برآورد می  گردد و در محاسبات منظور نشده است۴۲9سود موجودی شرکت حدود *



1403/04/2359

جمع بندی

گازی‌گروه‌صنعتی‌س اهان،‌علاوه‌بر‌تولید‌لوله‌های
لی‌و‌صنعتی‌در‌شرکت‌اصلی،‌با‌دو‌زیرمجموعیه‌اصی
ه‌های‌خود‌یعنی‌نورد‌و‌لوله‌پروفیل‌س اهان‌و‌ساخت

فلییزی‌اصییفهان‌‌در‌حییوزه‌ی‌تولییید‌انییواع‌لولییه‌های‌
.دقیق،‌درز‌مخفی‌و‌بدون‌درز‌‌فعالیت‌می‌کند
ر‌سیال‌با‌توجه‌به‌برآورد‌صورت‌گرفته‌ایین‌شیرکت،‌د

هزارتن‌محصول‌و‌فروش‌120،‌با‌تولید‌(1403)جاری‌
د‌میلیون‌تومان‌،‌می‌توان44آن‌با‌نرخ‌محاف ه‌کارانه‌

.میلیارد‌تومان‌سود‌خالص‌بسازد740
م،‌این‌سود‌حال‌اگر،‌شرکت‌را‌به‌صورت‌تلفیقی‌ببینی

.ابدمیلیارد‌تومان‌نیز‌افزایش‌می‌ی900تا‌محدوده‌ی‌‌
،‌از‌سییمتی‌باییید‌بییه‌ی ییی‌از‌ریسییک‌های‌اییین‌صیینعت
یعنی‌کیاهش‌اسی رد‌لولیه‌و‌ورق‌در‌زمان‌هیای‌ثبیات

.ارزی‌توجه‌کنیم
فعلی‌این‌در‌حالیست‌که‌ارزش‌بازار‌فس ا‌در‌شرایط

ن‌دو‌میلیارد‌تومان‌است‌و‌با‌تقسیم‌ایی700هزار‌و‌3
.برای‌قبل‌از‌مجمع‌می‌رسیمP/E5عدد،‌به‌نسبت‌

420,000440,000460,000480,000500,000520,000540,000560,000فس ا

125٪1,1631,2831,4041,5241,6441,7651,8852,006

130٪1,5951,7361,8772,0182,1592,3002,4402,581

135٪2,0282,1892,3502,5122,6732,8342,9963,157

140٪2,4602,6422,8243,0053,1873,3693,5513,733

145٪2,8923,0953,2973,4993,7013,9044,1064,308

150٪3,3253,5473,7703,9934,2164,4384,6614,884

155٪3,7574,0004,2434,4874,7304,9735,2165,459

160٪4,1894,4534,7174,9805,2445,5085,7716,035

1۴0۳تحلیل حساسیت سود 

نرخ دلار

گرم
رق 

ه و
ت ب

سب
له ن

د لو
سپر

ا

.درصدی‌زیرمجموعه‌هاست40این‌تحلیل‌حساسیت‌بدون‌درن رگرفتن‌موجودی‌شرکت‌و‌با‌احتساب‌تقسیم‌سود‌




