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جایگاه بازار سرمایه

ن‌کاهش‌ریسک‌دخالت‌های‌سیاست‌گذار‌در‌سودآوری‌شررکت‌هرا‌و‌امیرد‌بره‌بهفرود‌فضرای‌روابرط‌بری

ا‌بر‌تن‌نماد‌بار‌دیگر‌جامه‌سبز‌ر‌می‌آیدمنتخب‌به‌حساب‌رئیس‌جمهورکه‌اصلی‌ترین‌شعار‌های‌‌المللی

جمهوری‌برا‌بازار‌سرمایه‌که‌در‌شرایط‌بسیار‌ارزنده‌قرار‌داشت‌با‌رفع‌ابهام‌ریاست. های‌بازار‌سرمایه‌کرد

اغلرب‌انتظار‌رشدی‌ده‌،‌پانزده‌درصدی‌بره‌سربب‌کراهش‌ریسرک‌سیسرتماتیک‌در. ورود‌پول‌همراه‌شد

سرآغاز‌فصل‌1403تیر‌ماه‌16امید‌است‌تغییرات‌مثبت‌اقتصادی‌عملی‌شده‌و‌شنبه‌. نماد‌ها‌وجود‌دارد

.بهتری‌برای‌بازار‌سرمایه‌باشد

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/04/13) 6.9

P/E (FORWARD) 5.4

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.6P/S ttm (1403/04/13)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

بر‌زخم‌های‌فعالین‌بازار‌سرمایه‌این‌بار‌از‌جنس‌تغییرات‌سیاسیمرحمی
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بازار سرمایه در یک نگاه
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شاخص
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.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1403/04/1613 .  میلیون‌تومان‌است‌500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/04/17بساما
1403/04/17کرمان
1403/04/20برکت
1403/04/20خساپا
1403/04/20شتاب
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(  میلیارد‌تومان)روزانه‌معاملاتارزش‌
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

1/6خودرو%503088طخود1

4/5اهرم%400532طهرم2

0/7بساما%40332ضبساما3

8/3اهرم%400430طهرم4

1/3بساما%40223ضبساما5

1/6شستا-%401674ضستا1

4/8خساپا-%400442ضسپا2

5/6خساپا-%400328ضسپا3

6/6خودرو-%503124ضخود4

7/1اهرم-%400521ضهرم5

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارروزانهمعاملاتمیانگین حجم روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهنمادرتبه

49/8411,289127220200200001403/04/27اهرم4004ضهرم1

14/0816,726185277928001403/05/10خودرو5030ضخود2

8/394,06288320200200001403/04/27اهرم4004طهرم3

7/1147,00354520200220001403/04/27اهرم4005ضهرم4

6/6776,25991277930001403/05/10خودرو5031ضخود5

5/6408,395145250824001403/04/20خساپا4003ضسپا6

5/025,024216120200200001403/05/31اهرم5004ضهرم7

4/8870,11355250826001403/04/20خساپا4004ضسپا8

4/522,008204720200220001403/04/27اهرم4005طهرم9

4/216,352267820200180001403/04/27اهرم4003ضهرم10
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بررسی وضعیت شاخص کل

و‌2.200.000محدوده‌هایدر‌صورت‌ادامه‌حرکت‌در‌مسیر‌صعودی‌،‌. را‌به‌ثبت‌رساند% 4.2شاخص‌کل‌پس‌از‌پشت‌سر‌گذاشتن‌روزهای‌منفی‌و‌اندک‌روزهای‌مثبت‌کم‌حجم،‌امروز‌روند‌صعودی‌و‌پر‌حجمی‌را‌تجربه‌نمود‌و‌رشد‌
.می‌باشندحمایتی‌پیشرو‌‌محدوده‌های‌مهمترین‌2.095.000و‌2.150.000محدوده‌هایرا‌در‌پیشرو‌خواهد‌داشت‌و‌در‌صورت‌انتخاب‌مسیر‌نزولی،‌2.260.000

تحلیل تکنیکال
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بهاردرنفتدلاریمیلیارد12صادرات
ارت‌ارزش‌تجر: محمد‌رضوانی‌فر‌رئیس‌کل‌گمرک‌ایران‌اظهار‌کرد

ه‌خارجی‌کشور‌با‌احتساب‌نفرت،‌در‌سره‌ماهره‌نخسرت‌امسرال‌بر
میلیررارد‌دلار‌رسرید‌کرره‌سرهم‌مجمررو ‌مبرادلات‌تجرراری‌40حردود‌

12میلیررارد‌دلار‌و‌سررهم‌صررادرات‌نفررت‌برریش‌از‌2۷.8غیرنفترری‌
میلیارد‌دلار،‌عرراق‌3.5همچنین‌چین‌با‌. میلیارد‌دلار‌بوده‌است

میلیرارد‌1.4میلیرارد‌دلار،‌ترکیره‌برا‌1.9برا‌امراراتمیلیرارد‌دلار،‌3با‌
و‌هند‌با‌500میلیون‌دلار،‌پاکستان‌با‌حدود‌500دلار،‌افغانستان‌با‌

.ندمیلیون‌دلار،‌هفت‌مقصد‌اصلی‌صرادراتی‌کشرور‌مری‌باشر400

: تدستیار‌ویژه‌رئیس‌سازمان‌بورس‌در‌امرور‌سرهام‌عردالت‌گفر
ه‌کرمی‌شرودپرداخت‌سود‌سهام‌عردالت‌متوفیران‌زمرانی‌انجرام‌

اگرر.  پرداخت‌عمومی‌بررای‌سرود‌سرهام‌عردالت‌داشرته‌باشریم
شرد،‌فردی‌مراحل‌انتقال‌سهام‌عدالت‌متوفی‌خود‌را‌طی‌کرده‌با

امرا‌برررای‌آن‌سررود‌واریررز‌نشررده‌بایررد‌در‌گررام‌نخسررت‌برره‌سررامانه
مراجعره‌کنرد‌و‌متوجره‌مشر ل‌شرود،‌امرا‌در‌کرل‌مم رن‌سجام

برران ی‌کرره‌ارائرره‌داده‌یررا‌مرردارک‌ارائرره‌شرردهشرربایاسررت‌شررماره‌
. مش لاتی‌داشته‌باشند

لینک خبر لینک خبر

"خنور"اولیهعرضه
درصرد‌از‌سرهام‌5سومین‌عرضه‌اولیه‌امسال‌بازار‌سرمایه‌با‌عرضه‌‌

یفری،‌طری‌دو‌مرحلره‌بره‌روش‌ترکخنرورنور‌ایسرتا‌پلاسرتیک‌برا‌نمراد‌
سرهمیه‌هرر‌حرداکرر.شردانجام‌خواهد‌فرابورستیر‌در‌18دوشنبه‌

سهم‌خواهد‌بود‌و‌زمان‌ثبت‌سفارش‌طفرق۷5کد‌حقیقی‌و‌حقوقی‌
.پیام‌ناظر‌در‌روز‌عرضه‌اعلام‌‌می‌شود

متوفیانعدالتسهامسودپرداختنحوه

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.mehrnews.com/news/6154937/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%DB%B1%DB%B2-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%AF-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%DB%B7-%DB%B6-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%86%D9%81%D8%AA%DB%8C#:~:text=%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B3%D8%8C%20%DB%B1%DB%B7%3A%DB%B4%DB%B0-,%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA%20%DB%B1%DB%B2%20%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF%20%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%20%D8%B4%D8%AF%D8%9B%20%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4%20%DB%B7.%DB%B6%20%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C,%DB%B5%20%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF%20%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%20%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF%D9%87%20%D8%A7%D8%B3%D8%AA.
https://www.mehrnews.com/news/6154937/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%DB%B1%DB%B2-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%AF-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%DB%B7-%DB%B6-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%86%D9%81%D8%AA%DB%8C#:~:text=%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B3%D8%8C%20%DB%B1%DB%B7%3A%DB%B4%DB%B0-,%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA%20%DB%B1%DB%B2%20%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF%20%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%20%D8%B4%D8%AF%D8%9B%20%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4%20%DB%B7.%DB%B6%20%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C,%DB%B5%20%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF%20%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%20%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF%D9%87%20%D8%A7%D8%B3%D8%AA.
https://borna.news/fa/news/2113029/%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%B9%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%AA-%D9%85%D8%AA%D9%88%D9%81%DB%8C%D8%A7%D9%86-%DA%86%D9%87-%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A7%D9%86%D8%AC%D8%A7%D9%85-%D9%85%DB%8C%E2%80%8C%D8%B4%D9%88%D8%AF#:~:text=%D9%85%D9%87%D8%AF%DB%8C%20%D8%AD%D8%A7%D8%AC%DB%8C%E2%80%8C%D9%88%D9%86%D8%AF%20%D8%A7%D8%B6%D8%A7%D9%81%D9%87%20%DA%A9%D8%B1%D8%AF%3A%20%D8%A8%D8%A7%DB%8C%D8%AF,%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C%20%D9%88%D8%B1%D8%A7%D8%AB%20%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%B2%20%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%87%D8%AF%20%D8%B4%D8%AF.
https://borna.news/fa/news/2113029/%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%B9%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%AA-%D9%85%D8%AA%D9%88%D9%81%DB%8C%D8%A7%D9%86-%DA%86%D9%87-%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A7%D9%86%D8%AC%D8%A7%D9%85-%D9%85%DB%8C%E2%80%8C%D8%B4%D9%88%D8%AF#:~:text=%D9%85%D9%87%D8%AF%DB%8C%20%D8%AD%D8%A7%D8%AC%DB%8C%E2%80%8C%D9%88%D9%86%D8%AF%20%D8%A7%D8%B6%D8%A7%D9%81%D9%87%20%DA%A9%D8%B1%D8%AF%3A%20%D8%A8%D8%A7%DB%8C%D8%AF,%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C%20%D9%88%D8%B1%D8%A7%D8%AB%20%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%B2%20%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%87%D8%AF%20%D8%B4%D8%AF.
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/04/13/3115245/%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B3%D9%88%D9%85%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D9%85%D8%B4%D8%AE%D8%B5-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

داشتاهدنخوشرانلتولیدمقداربرتاثیریکلیصورتبهپروژهاین.دادخبرتهرانسازیروغنپالایشگاهدرگیریمومواحدراندمانبهفودپروژه1فازبرداریبهرهازشرانلنمادباایرانولنفتشرکت
باالبته.یابدمیافزایشسالدرلیترمیلیون11آنتولیدوشدخواهدجداسازیبیشتریپایهروغن،وکساسلاکجدایشوکردنخشکطریقاز،طرحایننتیجهدر.بودخواهدکیفیعمدتاآناثرو

شرانلسویکازدشخواهدسببطرحاینافتتاح.کردنخواهدچندانیتغییرشرکتتولیدمقداری،لحاظازمجمو دروشدخواهدکاستهوکساسلاکتولیدازمقدارهمانبهپایه،روغنبیشترتولید
دلارهزار100ومیلیون4حدودشرکتسالانهدرآمدمجمو درشودمیبرآوردترتیببدین.کندعرضهبازاربهبالاترقیمتباترمرغوبوکساسلاکدیگرسویازوبفروشدبیشتریپایهروغنبتواند

.یابدافزایش

رن
شبه

س
پار

د

کهلوب اتنرخرشدرغمعلیآنازپسوگرددمیباز1401سالخردادماهبهگرفتهصورتنرخافزایشآخرین.دادخبرتیرماهدهمتاریخازموتورروغنانوا نرخدرصدی2۷افزایشازشبهرننمادبابهراننفتشرکت
  میبنزینیودیزلیهایموتورروغنبهمربوطشبهرنفروشسبدازدرصد58حدود.ندادرخبنزینیودیزلیهایموتورروغندرنرخیافزایششود،میمحسوبروان ارتولیدکنندگاناولیهمادهمهمترین

بازارلیدراکنونهمشبهرن.کندپیداکاهششدتبهمذکورمحصولاتدرخصوصاشرکتسودحاشیهاستشدهسببطولانیمدتبرایمحصولاتسبدازبخشایننرخافزایشعدمودستوریگذارینرخ.باشد
  بهتعلقمبنزینیودیزلیهایموتورروغننرخبهسودآوریودرآمدوابستگیبیشترین،روان ار‌صنعتدر.دارداختیاردرراخودروییروان ارهایبازارسهمازدرصد45حدودوباشدمیکشورداخلدرموتورروغن

.باشیمشرکتایندرسودحاشیهمثبتتعدیلشاهدآتیفصولطیرودمیانتظارباشدومیشبهرن

نل
شرا

نداشتنوبودنمستهل دلیلبه98سالدرکهدپارسسفالوس ورینخط.دادخبرجاریسالدومنیمهدرسفالوس ورینتولیدخطاندازیراهازسالیانهعمومیمجمعدردپارسنمادباداروپارسشرکت
  وبودهیمخواشرکتدرهابیوتیکآنتیتولیدظرفیتافزایششاهدمذکور،خطازبرداریبهرهصورتدر.باشدمیاندازیراهجهتپیشرفتوطراحیبازحالدراکنونهمبود،شدهتعطیلGMPاستاندارد
درفارابی،داروسازیدردستمزدیتولیدواسطهبهخوراکیهایسفالوس ورینبازارازدرصد2حدودحاضرحالدر.شدخواهندتولیدخطایندرسوسپانسیونوقرصکپسول،صورتبهسفال سینوسفی سیم

تقریباکهاسترسیدهتومانیمیلیارد32۷فروشبهجاریسالابتداییماههسهمجمو دردپارس.دهدافزایشدرصد6ازبیشراشرکتبازارسهمبتواندمذکورپروژهرودمیانتظاروباشدمیدپارساختیار
درکهاسترفتهتیمحصولاسمتبهبیشتروکردهتغییرحدودیتااولیه،موادموقعبهتامینبهتوجهبامحصولاتفروشسبدامسالمجمع،درگرفتهصورتاعلامطفق.استقبلسالمشابهمدتبابرابر
.استاهمیتحائزآتیهایماهفروشروندبررسیونیستیمشرکتماهانهگزارشاتدردرآمدیمثبتتعدیلشاهدهنوزگرفتهصورتاقداماتکناردرالبته.دارندبهتریفروشبازارونداشتهانباشتهاپخش
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

ولیرد‌ورق‌در‌فرآینرد‌ت. ورق‌گالوانیزه‌نوعی‌ورق‌فرولادی‌برا‌ظراهری‌برراق‌و‌کیفیرت‌برالا‌مری‌باشرد
ب‌افرزایش‌گالوانیزه،‌یک‌لایه‌فلز‌روی‌بر‌سطح‌خارجی‌ورق‌فولادی‌قرار‌می‌گیرد‌و‌این‌مورد‌سرب

اسرب‌ورق‌گرالوانیزه‌بره‌دلیرل‌کیفیرت‌من. مقاومت‌ورق‌در‌برابر‌زنگ‌زدگی‌و‌خروردگی‌مری‌شرود
کراربرد‌هرای‌متعرددی‌در‌صرنایع‌م تلررف‌دارد‌و‌از‌جملره‌کراربرد‌هرای‌رنن‌مری‌تروان‌بره‌صررنعت‌

،‌لروازم‌خرانگی‌و‌و‌تابلوهای‌تبلیغراتیبیلفوردها،‌ساختمان‌سازی،‌پروفیلسازی،‌لوله‌و‌کابینت
رق‌ومعرراملاتنرررخ‌پایرره‌ورق‌گررالوانیزه‌در‌بررورس‌کررالا‌میررانگین‌وزنرری‌قیمررت‌. اشرراره‌نمررود... 

ان‌و‌فرولاد‌،‌فرولاد‌امیرکبیرر‌کاشربورسریاز‌برین‌شررکت‌هرای‌. قبرل‌مری‌باشرددرهفتهگالوانیزه‌
اهده‌همرانطور‌کره‌در‌نمرودار‌مشر. این‌محصول‌در‌بورس‌کالا‌می‌باشندکنندگانمبارکه‌عرضه‌

در‌بورس‌می‌شود‌فروردین‌ماه‌امسال‌همانند‌سال‌گذشته‌شاهد‌رشد‌رقابت‌و‌میانگین‌قیمت
گین‌نررخ‌در‌تیرماه‌میان. کالا‌بودیم‌و‌پس‌از‌آن‌همراه‌با‌کاهش‌درصد‌رقابت،‌افت‌قیمتی‌رخ‌داد

دو‌عامل‌نرخ‌دلار‌و‌نرخ. هر‌تن‌رسیده‌استازایمیلیون‌تومان‌به‌44این‌محصول‌به‌معاملات
.های‌جهانی‌فولاد‌می‌تواند‌تعیین‌کننده‌جهت‌قیمت‌آن‌در‌آینده‌باشد

(ورق گالوانیزه)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
97% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
32% سیمان تیپ 1-425 سیمان هگمتان
26% سیمان مدلل )صنایع سیمان سامان غرب(سیمان تیپ 5
22% متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پلیمریک پتروشیمی کارون
18% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران

-27% سیمان تیپ 2/کیسه50 سیمان فیروزکوه
-26% سیمان تیپ2 سیمان تهران
-25% سیمان تیپ 5 سیمان اصفهان
-23% سیمان تیپ 2/کیسه50 سیمان فراز فیروزکوه
-23% سیمان تیپ2 سیمان فراز فیروزکوه

26,224
21,058

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
98% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
96% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
90% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
70% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
67% سیمان تیپ 1-325 سیمان هگمتان
55% ایزوبوتانول پتروشیمی شازند
46% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران
45% TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی پتروشیمی تندگویان
45% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران

بورس کالا

3.95%
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2%

43%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

949 شگویا - 1.82 4.1% 574,408,193 پلی اتیلن ترفتالات بطری

662 شگویا - 2.01 4.2% 400,885,105 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

703 آریا، شاراک، جم - 1.60 0.6% 425,453,497 پلی اتیلن سبک

853 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.60 2.0% 516,501,238 پلی پروپیلن

648 شغدیر، شپترو - 1.50 -3.1% 392,247,185 پلی وینیل کلراید

361 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -0.1% 218,680,449 لوب کات

561 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.28 -3.1% 339,670,554 روغن پایه

264 شپاس - 1.00 -0.5% 159,588,615 قیر 6070

241 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.22 1.2% 145,839,580 وکیوم باتوم

341 ک مارون، شارا شگویا 1.62 4.5% 206,600,994 منو اتیلن گلایکول

981 شپلی - 1.06 0.4% 594,225,800 نخ پلی استر

6%

-14%

-10%

10%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

2%

-15%

-11%

29%

0%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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21%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

374 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.18 1.9% 226,519,703 شمش بلوم

523 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 4.9% 316,789,000 ورق گرم

632 فولاد فجر 1.14 1.0% 382,437,222 ورق سرد

86 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 -1.2% 51,905,156 گندله

199 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.05 -2.0% 120,697,046 آهن اسفنجی

439 - ذوب 1.81 1.5% 265,868,620 تیرآهن

429 ذوب، کویر، فرود فولای 1.72 0.99% 259,978,136 میلگرد

8366 فملی فباهنر 1.21 -0.3% 5,066,013,333 مس کاتد

2335 فاسمین، فگستر فباهنر 1.77 2.9% 1,413,767,296 شمش روی

31%

9%

29%

-8%

0%

18%

15%

8%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

    
  

     
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

506 42
3

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

11,463 قیمت هفته جاری:
13,341 قیمت هفته گذشته:

-14.08% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

12,551 قیمت هفته جاری:
13,252 قیمت هفته گذشته:

-5.28% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

11,284 قیمت هفته جاری:
11,287 قیمت هفته گذشته:

-0.03% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

9,167 قیمت هفته جاری:
9,177 قیمت هفته گذشته:

-0.11% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

10,338 قیمت هفته جاری:
10,080 قیمت هفته گذشته: 

2.56% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

10,166 قیمت هفته جاری:
11,308 قیمت هفته گذشته:

-10.10% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

7,975 قیمت هفته جاری:
7,675 قیمت هفته گذشته: 
3.91% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

10,206 قیمت هفته جاری:
10,922 قیمت هفته گذشته:

-6.55% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

8,766 قیمت هفته جاری:
9,317 قیمت هفته گذشته: 

-5.92% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

42%

10,286 قیمت هفته جاری:
10,676 قیمت هفته گذشته: 

-3.66% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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آریا

.کندمیتولیدراسنگینومتوسط،سبکاتیلنپلیهایگریدانوا ،اتیلنبهآنتبدیلازپسوکردهدریافتخوراکعنوانبهرااتانکهباشدمیایراندراتیلنپلیتولیدکنندگانبزرگترینازی یآریا،نمادباساسولآریاپتروشیمیشرکت
میتامینپارسپتروشیمیازعمدتاآریااتانخوراکاولیه،موادبخشدر.استآمدهبدستصادراتمحلازآریادرآمدازدرصد62حدودجاری،سالبهارماههسهدر.باشدمیسالدرتنهزار۷50اتیلنپلیانوا تولیددرآریااسمیظرفیت
اتانقیمت=(نفتاقیمت+اتیلنپلیقیمتمیانگین)*%25-$145.(شودبیشترتنهرازایبهدلار400ازوکمتردلار220ازنبایددریافتیاتاننرخالبته).باشدمیمقابلصورتبهآنفرمولوگردد

.استدادهاختصاصخودبهراشرکتسربارهزینهازمهمیبخشنیزشود،میتامینمبینازکهیوتیلیتیهزینههمچنین.داردتولیدهایهزینهدردرصدی60تقریباسهمیدریافتیاتانکهدهدمینشانآریاشدهتمامبهایساختار
وباشندمیهازینههدرموثرمواردجملهازنیزیوتیلیتیواتاننرخدیگرسویاز.استگذارتاثیرشرکتسودحاشیهدرجهانیهاینرخودلارنرخرشدوباشدمیپایداردلاریسودباهایپتروشیمیجملهازآریاشده، کرمواردبراساس
پتروشیمیاینکرکافتاهدشاتیلنپلینرخدرنسفیثباتویوتیلیتیوخوراکهایهزینهرشدباگذشتهی سالدراست کرشایان.قراردهدتاثیرتحتراشرکتسودآوریمنفییامثبتجهتدرتواندمیمذکورعواملازکدامهرتغییرات
.بودیم

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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5,151 %1066 %3 %0 %1

4,033 %804 %3 %0 %2

2,133 %690 %-1 %-3 %2

2,380 %1057 %1 %-2 %2

594 %4 %2

2,833 %-12 %-10 %2 اهرمی

723 %-3 %-3 %2 شاخصی

701 %5 %2
بخشی

658 %-3

360 %578 %4 %-1 %2 مختلط

491 %10 %0 %2 تضمین اصل سرمایه

11,130 %718 %42 %37 %3 مبتنی بر سکه طلا

2,583 %29 %14 %2 اهرمی

6,460 %28 %14 %2
با درآمد ثابت

50,794 %166 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشر یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گرذاران‌متنو ‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتررین‌برازدهی‌مم رن‌را‌بررای‌سررمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صررندوق‌نیرراز‌برره‌صرررف‌زمرران‌و‌دانررش‌سرررمایه‌گذاری: سررهولت‌در‌سرررمایه‌گررذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بررالایی‌برخررور‌نقدشرروندگیصررندوق‌هررای‌سرررمایه‌گررذاری‌از‌: مناسرربنقدشرروندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نرده‌وجرود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عمل رد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عمل رد‌مشابه‌در‌آی

ینرده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هرای‌در‌دصرندوق‌تروان‌برازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یرا‌بیشرتر‌از‌گذشرته‌باشرد

.مشاهده‌کنیدلینکم تلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صرندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیرت‌عمل ررد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

واحد ممتاز صندوق اهرمی :ریسک (واحد ممتاز)توان  : نام صندوق 

ع صندوق1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت            ETF:  نو

1403/04/13:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 2,833

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌خرداد‌*

    و  ولاد
 7 

محصولات ش   ا ی
   

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
   

س  ان، ا ک و  چ
  

دارو ی
7 

طلا
5 

بانکها و موسسات اعتباری
5 

 راورده  ای ن تی
5 

خدمات ر ا ی مت وع
  

سا ر
   

سبدگردان مفید

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

1401/08/16 1402/08/16

م  یون  ومان5 . 

توان

دلار آزاد
م  یون  ومان5 . 

سرمایه گذاری در صندوق توان و بازار های موازی

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان 5. 

1403/04/13

1401

  از  عال  

1402-1401 1401-1403

1.72
1.65

1.41
1.51

سبدگردان مفید
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5
4

16

10

33

61,550

1,271

2,061

1,627

2,358

46%

20%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

42,504,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

46%28%20%18%

51%
41%

4%

0%

49%

31%

4% 1%

52%

35%

4%

0%
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36%

2% 1%
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38%

3% 2%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

0%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
.خوردرقمدرصد23.63بین‌بان ینرخ.ماندباقیهمت34.8سطحدروپایینروزه84سررسیدباری واعطایبهتوجهبابان ‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•
سیدسرر‌تابازدهافتباعثاوراقفروشوبین‌بان یبازاردرتزریقافزایش.رفتفروشسرمایهبازاردرتنهاودرصد28.48سررسیدتابازدهدراوراقهمت15.۷۷9مبلغدولت،بدهیاوراقحراجدهمیندر•

.شددرصد29.84بهثابتدرآمداوراقثانویهبازاردر
خارجیاقتصاد

.یافتافزایشدرصد4.1به4ازبی ارینرخحالاینبا.استنشدهتوجهقابلافتدچارکشورایناشتغالگفتمی‌توانNFPافتوجودبا.یافتافزایشهفتهایندرآمری ااقتصاددربی اریمدعیانآمار•
.داشترارزروفدرالبهرهنرخافتدرتعجیلانتظارنبایدتورمنزولیروندانتظاروجودبا

.شدنزدیکمنطقهنایبههمغیرکارخانه‌ایتولیداتوماندباقیرکودیمنطقهدرکارخانه‌ایتولیدات.دادندنشانخودازکاهشوتغییربدونبه‌ترتیبچینغیرکارخانه‌ایوکارخانه‌ایتولیداتPMIشاخص•
تثبیتوجودبا.استرکودیمنطقهدرکهیافتکاهش41.8بهمنطقهاینساخت‌و‌سازPMI.ماندندباقیمنفیافزایشوجودباسالانهوماهانهتولیدکنندهتورمنرخوماندباقیتغییربدوناروپابی ارینرخ•

.داشتجزئیافزایشیورومنطقهخرده‌فروشیرشدنرخمصرف‌کننده،تورمنرخنسفی
ازآنرتجدیدپذیانرژیزیرساختتوسعهسیاست‌هایومس نبخشازچینحمایتیسیاست‌هایبهمعامله‌گرانخوش‌بینی.کردتجربهرادرصدی0.51افزایشهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودرشداینعواملجمله
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۰.۵۶۰.۱۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۸۶.۶۶۱.۰۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۸۲.۹۷۱.۳۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۹۷.۰۰۰.۴۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۴۵.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۷۹۹.۰۰۲.۳۲گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۹۶۶.۰۰۲.۱۰-(تن/دلار)روی

LME۲۵۲۹.۰۰۰.۹۲-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۳۰.۰۰۱.۲۷آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
۱۱۳۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۹۵۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۹۴۶.۰۰۰.۱۱خاورمیانه

۲۸۹.۰۰۰.۳۵چینCFR-(تن/دلار)متانول 
-۳۴۰.۰۰۲.۳۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

مسآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۸۰.۸۶سطحبهدرصدی۰.۵۱رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۲.۳۰)اورهو(درصد۲.۳۲)
هفتهدر(EIA)آمریکاانرژیملیآژانشگزارشطبق.یافتافزایشقوی،فصلیتقاضایوآمریکاخامنفتذخایرکاهشدلیلبهاخیرهفتهدرخامنفتآتیمعاملاتقیمت•

.بودبازاربشکه ایهزار۶۸۰انتظارموردکاهشازبیشتربسیارکهداشتبشکه ایمیلیون۱۲.۲توجهقابلکاهشمتحدهایالاتخامنفتذخایرگذشته
بخشازچیندولتحمایتیسیاست هایبهمعامله گرانخوش بینی.یافتافزایشدرصد۲.۳۲متوسطصورتبهودرصد۵.۹۳نقطه ایصورتبهمسقیمتاخیرهفتهدر•

Thirdبهموسوم)چینتجدیدپذیرانرژی هایزیرساخت هایتوسعهبرنامههمچنینومستغلاتومسکن Plenum)بوداخیرهفتهدرمسقیمتبرموثرمهمعواملاز.
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روند نرخ گاز طبیعی
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بهرمولفطفقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان5,517حدودگازم عبمترهرنرخ43,106ارزیمتش لسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت12.8حدود
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات عملیات اجرایی سیاست پولی
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حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار حجم‌تقاضای‌اعتبار

متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بان ی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید
کهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار31.9حدودبان ‌هابین‌بان ی،بازاردر•

.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت2.91همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبان 
موضو این.دادانجام(روزه84)طولانیسررسیدباری ومتوالی،هفتهسومینبرایمرکزیبان •

درکهشدهمنجربان ‌هانقدینگیافزایشوبان ‌هابرایری وموثرسودنرخکاهشموجبمی‌تواند
.شودمنجربدهیبازاردرسررسیدتابازدهنرخدرکاهشبهنهایت

کهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت205.5حدودبان ‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•
  .بودهمت198حدوداعتبارعرضهمتوسط

211دودحری ویانجامازمتاثرکهداشتتوجهیقابلکاهشاخیرهفتهدربان ‌هااعتبارتقاضای•
  .استنشدهسررسیدری وها،ازهمت218حدودلذا.بودروز84و85سررسیدباهمتی

ازدرصد1۷.0حدودری و،ماندهازمقداراین.استبودهپولچاپدقیقمصداقکاراینواقع،در•
ازدولترفتهفروشنقدیاوراقبرابر4ازبیشهمچنین.است1402سالآخرپولیپایهحجم
.استامروزبهتاسالابتدای

درآمداوراق(سررسیدتابازدهنرخکاهش)قیمتافزایشمرکزی،بان روی رداینتداومفرضبا•
.استمحتمل(درصد28.8حدود)دولتبدهیاوراقحراجسررسیدتابازدهنرخحدودتاثابت

قرار23.6حولدربین‌بان یسودنرخوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینش افاخیرماهدودر•
.استگرفته

  حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،1402بهمندومنیمهازبان ‌هااعتبارتقاضایمتوسط•
.استیافتهافزایشهمت226حدودبههمتی145
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی برگزاری حراج هشتم اوراق مالی اسلامی
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اوراق نقدی از اول 

سال
افروش به بانک ه

فروش در بازار 
سرمایه

جمع فروش 
حراج

فروش تجمعی 
۱۴۰۲طبق بودجه 

انتشار تجمعی 
اخزا

فروش تجمعی 
اخزا+ نقدی 

متوسط وزنی 
دبازده تا سررسی

فروشسرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار15.۷۷9گذشته،هفتهدر•
  .استشدهفروختههمت63.۷15نقدی،اوراقمجمو تیرام12تاسالابتدایازکهرفت

متوسطبه‌طورسال،آخرتااردیبهشت11ازهفته4۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
  .شودفروختهبدهیاوراقهمت5.42باید

ثانویهبازاریدسررستابازدهنرخمرکزی،بان طولانی‌مدت‌ترری واعتباراعطایوبازارگردانیاقداماتبا•
.داردفاصلهحراجنرخازدرصدواحد1.4حدودکهرسیددرصد29.84حدودبهبدهیاوراق

بان وسطتاعتباراعطایروندزیاداحتمالبهکشور،اقتصادسیاسیوضعیتتوجهبامی‌رسدبه‌نظر•
ررسیدستابازدهنرخآنبه‌تفعکهداشتخواهدکاهشتورمیانتظاراتوماندخواهدصعودیمرکزی
.ماندخواهدحراجبازدهنرخنزدیکبدهیبازار

کهشدخواهدمنجرثابتدرآمدصندوق‌هایتوسطاوراقخریدافزایشبهتورمی،انتظاراتکاهش•
سببیهثانوبازاروحراجدراوراقسررسیدتابازدهنرخشدنکمترواوراققیمتافزایشبهنهایتدر

.شدخواهد

مبلغ‌عنوان
تسویه‌شده

(43.05)اصل‌اوراق
(14.19)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(5۷.24)جمع
63.۷14فروش‌نقدی‌اوراق

6.4۷4خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی
0(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌

6.4۷4خالص‌فروش‌کل‌اوراق
۷.۵۲

۵۱.۴۴

۴.۷۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

گیبیمه ها و صندوق های بازنشست

سایر

۰ ۲۰ ۴۰ ۶۰

خریداران اوراق دولتی در حراج
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

روندشاخصاینهفته‌ای4متحرکمیانگیناخیرماه2.5حدوددر.یافتافزایشاخیرهفتهدرآنهفته‌ایچهارمتوسطوبی اریمدعیانآمار•
.استتضعیفحالدرنسفیبه‌طورکشورایناشتغالکهمی‌دهدنشانموضو این.استگرفتهخودبهصعودی

ارآماینچهاگر.بودبازارانتظاراتازبیشتربسیارکهشدکاهشدچارقبلماهبهنسبتژوئنماهدر(NFP)غیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات•
توجهیقابلضعفدچارهمچنانکشورایندراشتغالعملدروبودمحدودNFPتغییراتامایافته،کاهشنسفیبه‌طوراشتغالکهمی‌دهدنشان
.استنشده

وبی اریداده‌هایبامقایسهدرداده‌هااینکهکردتوجهبایداما.یافتافزایشفرصتهزار221آوریلبهنسبتمهدر(JOLBs)شغلیفرصت‌های•
NFP،شودلحاظتحلیلدربایدموضو اینومی‌شودمنتشرتاخیرباماهیک.

سطحدر،(نفرمیلیون5.1)اخیرسال23.5حدودمتوسطبهنسبتهمچناناخیر،سالدوطینزولیکلیروندرغمبهکشوراینشغلیفرصت‌های•
  .استخودواریانسازبیشتفاوتاینوداردقراربالاتر

نرخاما.یافتافزایشدرصد62.6به62.5ازنیزاقتصادیمشارکتنرخکهحالیدر.رسیددرصد4.1به4ازویافتافزایشژوئندربی ارینرخ•
همچنانکشورنایدراشتغاللذا،وبودهمشارکتنرخافزایشازمتاثربیشتربی اریجزییافزایشبنابراین،.ماندباقیثابتدرصد60.1دراشتغال

.بندازدتاخیربهرارزروفدرالبهرهنرخکاهشمی‌تواندموضو این.استقوی
تقاضابخش•
.نشدمنتشرآمری اتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر

پولیسیاست گذاری
بهرهنرخنیزاخیرماه11ازبیشدر.استدادهافزایشبرابر22راسیاستیبهرهنرخوگرفتهپیشدرراانقباضیسیاست،2022مارس16ازرزروفدرال•

:استزیربه‌صورتآنن اتمهمترینوداشتسخنرانیاخیرهفتهدرپاولآقای.استداشتهنگهثابتدرصد5.5دررا
سیاست‌هایورم،تکنترلاطمینانزمانتابایدوکردعجلهنبایدبهرهنرخکاهشبرایاماباشد،داشتهتداومتورمنزولیروندکهمی‌شودپیش‌بینی•

.باشدداشتهتداومتورم‌زدایی
.تاساولویتدرآمارهارصدوداردقرار(مازادبی اریوتورم)ریسکدومعرضدراقتصادهمچنانخود،حداقلدربی ارینرخگرفتنقراربه‌رغم•

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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اقتصاد چین

.شدتضعیفنسبیبه طورگذشتهماهبامقایسهدرچینتقاضایبخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشازجدیدیآماراخیرهفتهدر•
تقاضابخش

تغییربدون۴۹٫۵سطحدرمهماهبهنسبتژوئنماهدرچینکارخانه‌ایتولیداتPMIشاخص•
داخلیایتقاضتضعیفوکارخانه‌ایتولیداتبخشدرانقباضیوضعیتاستمرارازحاکیکهماند
.استچیندر

ژوئنماهدرکلو(سازوساختوخدماتشامل)غیرکارخانه‌ایتولیداتPMIشاخص‌های•
براینبنا.داشتندجزئیکاهشمه،ماهبهنسبتولیبودند(رونقمنطقه)۵۰سطحبالایهمچنان
دولتیحمایتاقداماتنیازمندونیستمطلوبچیندرداخلیتقاضایوضعیتکهگفتمی‌توان
.استچین

حمایتیوپولیسیاست گذاری
بابقمطاکهندادتغییروکردتثبیتژوئنماهدرراخودکلیدیوام‌دهینرخ‌هایچینخلقبانک•

.بودبازارانتظارات
اخیرهفتهدروداردادامهحمایتمنظوربهچیندولتپولیمالیانبساطیسیاست‌هایهمچنان•

۳۰ازمسکناولبارخریدارانبرایپرداختپیشنسبتحداقلچین،مسکنصندوقاعلامطبق
،(دلارهزار۱۴۵)یوانمیلیون۱قیمتباخانه‌ایبرایمثال،برای.یافتکاهشدرصد۲۰بهدرصد
کاهش(آمریکادلارهزار۲۹)یوانهزار۲۰۰به(آمریکادلار۴۳۵۰۰)یوانهزار۳۰۰ازپرداختپیش

درصد۳۵ازپکنشهرازمناطقیبراینسبتایندوم،خانه‌هایخریدارانبرایهمچنین.می‌یابد
.یافتکاهشدرصد۳۰به

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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اقتصاد منطقه یورو

یناتقاضایوعرضهبخشدوهرنسبیتضعیفازحاکییورومنطقهخصوصدرمنتشر شدهاطلاعاتآخرینکلیبه طور
.استشدهگذشتهماهبامقایسهدرمنطقه
عرضهبخش

نرخآلماننیز،منطقهاینبزرگاقتصادهایبیندر.ماندباقیدرصد6.4قبلماهبهنسبتتغییربدونیورومنطقهبی ارینرخ•
رسیددرصد12.3به2024مهماهدرنیزاسپانیابی ارینرخ.استگذشتهی سالدرآنمیزانبیشترینکهداشتدرصدی6بی اری

و۷.5ترتیببهایتالیاوفرانسهکشورهایدربی ارینرخهمچنین.استاخیرماه4درکشوراینبی ارینرخمیزانبیشترینکه
.بوددرصد6.8

•PMIقراراقتصادیرکودمنطقهدرهمچنانورسید41.8رقمبهقبلماهبهنسبتواحدی1.1افتبایورومنطقهساخت‌وساز
درازساخت‌وسبامرتبطفعالیتهایدررکودبیان‌گرکهاستکردهثبترا50ازپایین‌تررقمیتاکنون2022مهازمذکورشاخص.گرفت
.استدورهاینطیناحیهاین
تقاضابخش

مهماهدرت،اسبودهمنفیگذشتهماهدوازده‌درکهتولیدکننده،نقطه‌ایتورم.بودندمنفیمهماهدرتولید‌کنندهتورمنرخ‌های•
.کردتجربهرادرصدی0.2افتقبلماهبامقایسهدرتولید‌کنندهقیمتشاخصهمچنین.رسیددرصد-4.2به2024

تورم.استدادهنشانراجزییکاهشقبلماهبامقایسهدرکهرسیددرصد2.5بهژوئنماهدرمصرف‌کنندهسالانهتورمنرخ•
بلقماهمانندنیزهستهسالانهتورمنرخهمچنین.ماندباقیثابتدرصد0.2سطحدرگذشتهماهبهنسبتتغییربدوننیزماهانه
.کردثبترادرصد2.9رقم

را(درصد3.4)سالانهتورمنرخبیشتریناسپانیاو(درصد0.8)سالانهتورمنرخکمترینایتالیایورو،منطقهبزرگاقتصادهایبیندر•
.شده‌اندارایهبعدیاسلایددرمصرف‌کنندهتورمنرخنمودارهای.دارند

توضیحات تکمیلی شامخ  ساخت وساز
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضابخشادامه
سالانهرشد.رسیددرصد0.1بهآوریلماهبهنسبتدرصدیواحد0.3افزایشبا2024مهدریورومنطقهفروشیخرده‌رشدنرخ•

.بودمثبتمتوالیماهسومینبرایآوریل،ماهبهنسبتکاهشرغمبهنیزفروشیخرده‌

پولیسیاست گذاری

عدمحالاینبا.دادکاهشدرصدواحد0.25رابهرهنرخوکردشرو راانبساطیسیاستخودقبلینشستدراروپامرکزیبان •
بان اینآتینشستدربهرهنرخمجددکاهشخصوصدرراتردید‌هامی‌توانداخیرماه‌هایدرمصرف‌کنندهتورمنرخ‌هایتغییر

.دهدافزایش
اعمالبرایشده‌ایتعیینپیشازمسیرکه،کردنداشارهن تهاینبهخودگذشتههفتهسخنرانیدرنیزاروپامرکزیبان رییس‌کل•

شرایطوه‌هادادبرمبتنیبهرهنرخکاهشسیاستتداومکهکردندعنوانایشان.نداردوجودبهرهنرخکاهشوانبساطیسیاست‌
.استاقتصادآتی

توضیحات تکمیلی نرخ تورم مصرف کننده
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توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

چینیکشنبه ۱۴۰۳.۰۴.۱۷ژوئیه ۷(ژوئن)ذخایر خارجی  

چینچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۰ژوئیه ۱۰(ژوئن)نرخ های تورم مصرف کننده و تولید کننده 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۱ژوئیه ۱۱(ژوئن)نرخ  های تورم مصرف کننده 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۱ژوئیه ۱۱(ژوئیه۶)مدعیان بیکاری 

وام های جدید، تامین مالی جامعه و رشد نقدینگی 
چین پنجشنبه ۱۴۰۳.۰۴.۲۱ژوئیه ۱۱(ژوئن)

چینجمعه ۱۴۰۳.۰۴.۲۲ژوئیه ۱۲(  ژوئن)تراز تجاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۴.۲۲ژوئیه ۱۲(ژوئن)نرخ های تورم تولید کننده 

پیشروهفتهرویدادمهمترین
قویتتباعثمی‌تواندتورمنرخفعلیروندتداوم.استداشتهنزولیرونداخیرماهسهدر:آمری اتورمنرخ‌

:استزیربه‌صورتآنمحتملاثراتکهشودبهرهنرخکاهشخصوصدرانتظارات
طلاوکامودیتی:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•
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تحلیل مفید 
(فروژ)ایرانفروآلیاژصنایع شرکت 

تحلیل بنیادی



1403/04/1643

مراحل تولید

درزفااین.استسیلیسچندش لی‌هایازی یکوارتزسنگ
لیسسیدلیلهمینبه.استپایدارمعمولیحرارتدرجهوفشار
ازکوارتزیکان.می‌شودیافتکوارتزبه‌صورتبیشترطبیعتدرآزاد

نتیکتولیدازایبه.استبرخورداربالاییبسیارسختی
.می‌باشدنیازکوارتزسنگتن1.93حدوددرفروسیلیسیم

کاربردمفروسیلیسیساختدرکنندهاحیاعنصرعنوانبهکربن
1000تا900فروسیلیسم،تن1تولیدازایبهمتوسططوربه.دارد

ک سمی،متالورژیک ازترکیفیکهمی‌باشدنیازکربنکیلوگرم
.می‌شوداستفادهسنگزغالو

.ودمی‌شاضافهمذاببهقراضهواکسیدیپوستهصورتبهآهن
انوا کیلوگرم250حدوددرفروسیلیسیم،تن1تولیدبرای

.استنیازموردآهنم تلف

حدوددرفروسیلیسیمتن1هربرایاستفادهموردگرافیتیال ترود
.می‌باشدکیلوگرم60تا50

حدوددرفروسیلیسیمتن1هربرایاستفادهموردال تری یانرژی
.می‌باشدساعتمگاوات10تا9

سهدرسیلیس%۷2شاملفروسیلیسیم
تولید(میلیمتر)60-10و10-3،3-0سایز

.می‌شود

ولیدتفرآیندجانفیمحصولمی روسیلی ا
بهوستاال تری یقوسکورهدرفروسیلیسیم

ازکیلو300حدوددرفروسیلیسیمتن1هرازای
.می‌گرددتولیدپودراین
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تقاضای جهانی فروسیلیسیم

میزان تقاضای جهانی

ی،فولادسازصنعتدرفروآلیاژهاگستردهمصرفبهتوجهبا
درولادف‌تولیدمی‌توانراخاممادهاینبرایتقاضاعاملمهم‌ترین

.گرفتنظردردنیا
ولادف‌تقاضایکوتاه‌مدتچشم‌اندازفولادجهانیانجمنگزارشبه
دروبرسدتنمیلیون1,۷93بهافزایشدرصد1.۷با2024سالدر

تاب‌آوری.برسدتنمیلیون1,815بهرشددرصد1.2با2025سال
ارماندگتأثیراتمانندعمده‌ایچالش‌هایوجودباجهانیاقتصاد
وژئوپلیتی یقطعیت‌هایعدمبالا،تورم،19-کوویدپاندمی

رشد.استگرفتهقرارتاثیرتحتسخت‌گیرانهپولیسیاست‌های
وساناتنوضعیفهمچنانمسائلایندلیلبهفولادجهانیتقاضای

دردفولاتقاضایمی‌رودانتظارچین،در.ماندخواهدباقیبالابازار
کاهشدلیلبهکهبماند،باقی2023سالسطحدر2024سال

ابکاهشاینچهاگر.بودخواهدسازوساختدرسرمایه‌گذاری‌های
سالات.شدخواهدجبرانتولیدوزیرساختبخش‌هایدرتقاضارشد
کهیابدکاهشدرصد1چینفولادتقاضایمی‌شودپیش‌بینی،2025
از.است2020سالدرآناوجزمانازنزولیروندادامه‌دهندهنشان
فولادتقاضایدردرصدی8افزایشباهندمی‌رودانتظاردیگر،سوی
سرمایه‌گذاری‌هایهدایتبا،2025و2024سال‌هایطیخود

.باشدجهانیفولادتقاضایرشدمحرکموتورزیرساختی،
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تقاضای داخلی
بیشکشورداخلدر1401سالدررسمی،آمارآخریناساسبر
بررسیبهتوجهبا.استگردیدهتولیدخامفولادمیلیون30از

1402سالبرایمیزاناینپیشرو،ظرفیت‌هایوتولیدزنجیره
افتتاحبهتوجهبا1403سالدروتنمیلیون32حدوددر

تن،هزار450عملیظرفیتباایرانآلیاژیفولادپروژه‌های
تن،میلیون2.1عملیظرفیتباگلگهرفولادوآهنتوسعه
شادگانفولادوتنهزار560ظرفیتباچهارمحالدشتسفید

سالدرتنمیلیون35ازبیشبه،تنهزار560ظرفیتبا
.یافتخواهدافزایش

کیلوگرمی4حداقلمصرفبهتوجهبااساسهمینبر
میزانکهمی‌گرددپیش‌بینیخام،فولادتنهردرفروسیلیسیم

این.باشد1403سالدرتنهزار123بهکشورداخلدرتقاضا
هردرکیلوگرمی۷مصرفگرفتننظردرباکهاستحالیدر
.می‌شودبرابردوتقریبامقادیرتن،
تنهزار2۷0کشورکلتولیدکهاستاهمیتحائزن تهاین

تنهزار123حدوددرحاضرحالدرتقاضامیزانومی‌باشد
ازادممیزانصورتایندر.استشدهپیش‌بینیامسالبرای
بهمازاداینکهاستتنهزار14۷حدوددرتقاضابهتولید

لیجخحاشیهکشورهایوهندترکیه،چین،نظیرکشورهایی
.می‌شودصادراروپاوفارس
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(تن)ظرفیت  موقعیت نماد شرکت

60،000 لرستان فروژ شرکت‌فروآلیاژ‌ایران
32،000 همدان شرکت‌آهن‌و‌سیلیس‌آ رخش
48،000 سمنان شرکت‌فروآلیاژ‌پارس‌دامغان
30،000 مرکزی فروسیل فروسیلیسیم‌خمین
25،000 سمنان فروس فروسیلیس‌ایران
24،000 همدان شرکت‌فروسیلیس‌غرب‌پارس
20،000 همدان شرکت‌فروآلیاژ‌آسا‌آ ین
18،000 مرکزی شرکت‌فروآلیاژ‌کاویان
18،000 اصفهان شرکت‌آلیاژگستر‌هامون
15،000 لرستان شرکت‌فروآلاژ‌لوتوس‌آدلی
12،000 آ ربایجان‌غربی مادکوآلیاژ‌منطقه‌آزاد‌کابیشرکت‌
12،000 مرکزی شرکت‌جهانگیر‌گستر‌آلیاژ‌ساوه
6،500 همدان زاگرسرهاوردفرارونشرکت‌آلیاژ‌
6،000 اصفهان شرکت‌فروآلیاژ‌اکسین
4،200 البرز شرکت‌آلیاژسازان‌اشتهارد
3،000 اصفهان شرکت‌آلیاژ‌صنعت‌امید‌سپاهان

333،۷00 جمع

میزان تولید داخلی
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درصد مقدار 
(تن) کشور

79% 11،451 چین

7% 1،063 تایلند

7% 988 ترکیه

5% 656 گرجستان

1% 159 هند

1% 130 بلغارستان

0% 60 ارمنستان

14،50۷ جمع

میزان صادرات ایران
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چین-فروسیلیسیمبهای تمام شده 

(تن/ دلار)هزینه درصد فیکس(دلار)نرخ ضریبواحدآیتم
کلمتغیرثابت

0.0020.0020.00%2.00010.000تنسنگ‌سیلیس
0.004.004.00%2.0002.000تنکرایه‌حمل‌سنگ‌سلیس

0.00120.00120.00%0.400300.000تنسمی‌ک 
0.002.002.00%0.4005.000تنکرایه‌حمل‌سمی‌ک 

0.0032.5032.50%0.050650.000تنخمیر‌ال ترود
0.000.250.25%0.0505.000تنکرایه‌حمل‌خمیر‌ال ترود

0.0016.5016.50%0.25066.000تناکسیدیپوسته‌
0.001.251.25%0.2505.000تنکرایه‌حمل‌پوسته‌اکسیدی

0.0055.0055.00%0.500110.000تنزغال‌سنگ
0.002.502.50%0.5005.000تنکرایه‌حمل‌زغال‌سنگ
0.001.701.70%0.017100.000تنسایر‌مواد‌مصرفی

4.440.004.44%0.11140.00100روزدستمزد
45.000.0045.00%1.00045.00100-سایر‌هزینه‌ها

0.00807.50807.50%9.50085.000مگاوات‌ساعتبرق
0.0024.3624.36%21.0001.160لیتر(گاز‌سوخت)گازوئیل‌

30.000.0030.00%1.00030.00100-استهلاک
791,0881,167
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چین–بهای تمام شده فروسیلیسیم 
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فروسیلیسیم‌چین بهای‌تمام‌شده‌چین

رخانهکامحلوصنعتاینبودنبربرقبهتوجهباکهاستاهمیتحائزبسیارن تهاین.استشدهگرفتهنظردرصنعتمیانگیناساسبروHebeiاستانبرایبرقنرخصنایع،واستانبهنسبتچیندربرقنرخبودنمتغیربهتوجهبا
.باشندمتفاوتبسیارشدهتمامبهایاستمم نکنندهتولید

چین-فروسیلیسیمبهای تمام شده 
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همبستگی با قیمت برق
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Shijiazhuang Shanghai Beijing فروسیلیسیم‌چین
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همبستگی قیمت مواد اولیه

3,850

2,235

1,312 1,198

812

۷15

49۷

4۷9

598
526

260 259234

125 111

111
0

200

400

600

800

1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000
139

9/0
8

139
9/1

0

139
9/1

2

140
0/0

2

140
0/0

4

140
0/0

6

140
0/0

8

140
0/1

0

140
0/1

2

140
1/0

2

140
1/0

4

140
1/0

6

140
1/0

8

140
1/1

0

140
1/1

2

140
2/0

2

140
2/0

4

140
2/0

6

140
2/0

8

140
2/1

0

140
2/1

2

140
3/

02

/دلار
تن

ین‌
م‌چ

سی
سیلی

فرو
ت‌
قیم

(
/دلار

(تن

فروسیلیسیم‌ بیلت زغال‌سنگ‌ک ‌شو زغال‌سنگ‌حرارتی
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همبستگی قیمت داخلی و خارجی
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قیمت‌چین قیمت‌ایران
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5149

ترکیب سهامداری

شرکت‌کارآفرینان‌صنعت‌ وب‌فلزات سایر

معرفی و سهامداران

ازی یکنندهتامینعنوانبهفروسیلیسیمتولیدهدفباایرانفروآلیاژصنایعشرکت
وتاسیسه تار۷0مساحتبهزمینیدر1365سالدرچدنوفولادصنایعاولیهمواد
.رسیدرسمیبهره‌برداریبه13۷2بهمندر
  پودرتن20000وفروسیلیسیمتن60000سالیانهتولیدباکارخانهحاضرحالدر

وایراندریسیمفروسیلکنندهصادروکنندهتولیدبزرگترینکورهسهبامی روسیلی ا
.استخاورمیانه
شرکت.ستاگردیدهواقعازناشهرستانلرستان،استاندرایرانفروآلیاژصنایعشرکت
هبکهمی‌کندفعالیتسالدرفروسیلیسیمتنهزار60تولیدباایرانفروآلیاژصنایع
  ازبیشبهمابقیوعرضهداخلیبازارهایدرمجموعهتولیداتازدرصد60تقریفیطور
پاکستاند،هنصربستان،یونان،فرانسه،چک،ایتالیا،آلمان،ترکیه،جملهازکشور25
.می‌شودصادر...و
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فروسیلیسیم

آنخاکستریوجامدفیزی یحالت.می‌باشدایرانفروسیلیسیمشرکتتولیدیاصلیمحصولمادهاین
یافزودنمادهعنوانبهمحصولاین.می‌باشدسانتیگراددرجه1390-1290آن وبدمای.می‌باشدنقره‌ای

.داردکاربردفولادسازیوریخته‌گریصنایعدر

امینتمنفعوجوانه‌زا–زدااکسیژنعنوانبهریخته‌گریوفولادسازیکارخانه‌هایدرفروسیلیسیم
وشدهاستفادهپرآلیاژیوآلیاژیکمکربنی،سادهفولادهایتمامدرهمچنین.می‌شوداستفادهسیلیسیم

عاملعنوانهبنیزشمشتولیددرهمچنین.می‌رودکاربهسیلی وترمیروشبهفروآلیاژهاسایرتولیددر
درکه تری یالفولادهایتولیددرآلیاژیعنصرنقشسیلیسیم.می‌گیردقراراستفادهمورداحیاکننده

.داردرامی‌شونداستفادهال تروموتورهاوترانسفورمرهاهسته

:می‌باشدزیرشرحبههاآنمهمتریناماداردصنعتدرمتنوعیکاربردهایفروسیلیسیم
فولادسازیدرزداییاکسیژن•
چدنوفولادتولیددرآلیاژیعنصر•
خاکستریچدن‌هایریخته‌گریدرجوانه‌زدایی•
فروآلیاژهاسایرتولیددرکنندهاحیاماده•
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میکروسیلیکاپودر 

ال تری یقوسرهکودرفروسیلیسیمتولیدفرآیندازجانفیمحصولیکعنوانبهکه،می روسیلی اپودر
ولفم تصنایعدرکهاستپوزولانیسوپرفردبهمنحصرخصوصیاتبامادهیک،می‌آیدبدست

  درتردهگسطوربهخود،شیمیاییوفیزی یخواصدلیلبهمادهاین.می‌رودکاربهم تلفکاربردهای
ودریاییسازه‌هایساختدرمرال،عنوانبه.می‌شوداستفادهساختمانیفرآیندهایسایروبتن‌ریزی‌ها

  پودردارد،تسولفاوکلریون‌هایمانندشیمیاییحملاتبرابردربالامقاومتبهنیازکهسازه‌ایهرگونه
دیگرمانیساختموادوبتنبهافزودنیمادهیکعنوانبهمادهاین.داردعمل ردخوبیبهمی روسیلی ا

آنجااز.دبخشبهفودراساختمان‌هادوامحفظوخوردگیبهمقاومتم انی ی،عمل ردتامی‌شودافزوده
واختمانسصنعتدرمهمافزودنییکعنوانبهمی‌باشد،متمایزیویژگی‌هایدارایمی روسیلی اکه

.استکردهجلبخودبهرابیشتریاستفادهوتوجههموارهمرتبط،صنایع

وسوز،نوپلیمرصنایعمستح م،فوقآسفالت‌هایتولیدجملهازسازی،راهصنایعدراین،برعلاوه
  .می‌شودتفادهاسمی روسیلی اازنیزاورتانپلیواپوکسیکف وش‌هایتولیدمانندشیمیاییصنایع
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میزان تولید شرکت
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میزان تولید و فروش
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تولید فروش نسبت‌تولید‌به‌ظرفیت

.می‌شودمصرفدتولیفرآینددرشدهگزارشواقعیفروسیلیسیمازبخشیکهگرددلحاظمی‌بایستتولیدمحاسباتدرن تهاین
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مواد‌مستقیم‌مصرفی

از%۷6یتنهایبهمصرفیمستقیمموادوانرژیهزینهآیتمدوشده،تمامبهایردیف‌هایمقایسهبهتوجهبا
کهاسترقبهزینهپارامترمهم‌ترینانرژیبخشدر.داده‌انداختصاصخودبهرافروسیلیسیمتولیدهزینه‌های

.استدادهاختصاصخودبهراکلشدهتمامبهایاز%22تقریباوانرژیهزینه%99تقریبا

اختصاصخودبهرامصرفیمستقیمموادهزینه‌های%91مجموعاکربنیمحصولاتهزینه‌ای،ردیفایندر
.می‌باشدشدهتمامبهایاز%49کهداده‌اند
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موجودچالش های

صنعتاینچالش‌هایمهم‌ترینازفروسیلیسیم،تولیدشدهتمامبهایبررسیبهنظر
بهتوجهبا.کرداشارهآنجهانیقیمتوکربنیباکیفیتمحصولاتخریدبهمی‌توان
نوساننمی‌تواجهانیقیمتبهآنوابستگیوچینکشورازکربنیاقلامبرخیخرید
هبداشتاشارهصنعتاینچالش‌هایمهم‌ترینازی یرامحصولاتایندرقیمت
بهایدر%5افزایشباعثمی‌تواندمحصولاتاینخریدنرخدر%10تغییرکهطوری
.شودشدهتمام

علاوههکمی‌باشدبرقمحصول،مداومومستمرتولیددرمهمپارامترهایازدیگری ی
نیزمصرفیبرقنرخافزایشمی‌شود،تولیدکاهشباعثکهمقطعیقطعی‌هایبر

  ازبرقنرخرتغییکهطوریبه.باشدداشتهبسزاییتاثیرشدهتمامبهایبرمی‌تواند
شرکتاینشدهتمامبهایدر%33تغییرباعثفعلیمقطعدر15000بهریال6000
.شود

جیبعتصمیماتحاضر،حالدرصنعتسیستماتیکریسک‌هایبزرگ‌ترینازی ی
هکداردوجودام اناینلحظههرکهداردآیندهوگذشتهدربرقنرختغییردردولت
.برودبینازتصمیماتاینبانیزاستشدهمحققکهشرکتگذشتهسود
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140114021403واحدمفروضات‌تحلیل

1،83۷1،3551،400تن/دلارفروسیلیسیم‌جهانی

8،800،00018،500،00030،250،000تن/ریالسنگ‌سیلیس

555520520تن/دلاربیلت‌فخوز

360300300تن/ دلارزغال‌سنگ‌ک ‌شو

6،00012،00015،000کیلو‌وات‌ساعتبرق

60،00060،00060،000تنظرفیت‌اسمی‌تولید

2۷2،000420،000500،000ریالقیمت‌دلار‌نیمایی

%40%40درصدرشد‌حقوق‌و‌دستمزد

%40%40درصدرشد‌هزینه‌های‌متغیر

1،100،00019،800،00019،800،000سرمایه

مفروضات

(چین)جهانیفروسیلیسیم
فزایشاوچیندرحرارتیسنگزغالیارانهشدنبرداشتههمچنینوتولیدظرفیتکاهشبهتوجهبا

دورسیمفروسیلیقیمتهمچنینوفعلیاسپاتقیمت‌هایازشدهتمامبهایرشدام انانرژی،هزینه
.نیستانتظاراز

فخوزبیلت
.می‌شودگرفتهنظردردلار500سالادامهبرایفخوزبیلتچین،خصوصبهجهانیرکودادامهبهتوجهبا

اسمیظرفیت
تولیدام انتولید،درنهاییمحصولازبخشیرفتنبینازوتابستاندربرقماههسهقطعیبهتوجهبا

.استشدهلحاظمقداراینمحاسباتدرکهداردوجودتنی42000
برقنرخ

.می‌باشدکیلوواتهرازایبهریال15،000یعنیاعلامینرخآخرینقیمتبااصلیمفروضاتدربرققیمت
دستمزدوحقوقرشد
.استشدهگرفتهنظردرامسالبرایکهمی‌باشدمنطقیرشدنرخیک%40بالا،تورموجودبهتوجهبا

متغیرهزینه‌هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر%40حدوددرشدهپیش‌بینیتورمبهتوجهباهزینه‌هارشد
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1403-12کارشناسی 1402-140112-140012-139912-12سود و زیان

21،149،39431،499،348 20,412,318 16,702,539 6,602,059فروش
(23،389،339)(16،868،412)(13,295,238)(7,512,795)(3,561,201)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

4،280،9828،110،009 7,117,080 9,189,744 3,040,858ناخالص( زیان)سود‌
(1،934،1۷5)(1،312،6۷6)(990,808)(673,218)(276,468)اداری‌و‌تش یلاتی, هزینه‌های‌عمومی
65۷،958345،169 464,546 247,776 78,828ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درآمدها‌

3،626،2646،521،003 6,590,818 8,764,302 2,843,218عملیاتی( زیان)سود‌
(161,889)(۷۷9،193)(161,889)(73,711)(34,408)هزینه‌های‌مالی

391،13۷28،359 256,073 248,790 609,398خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی
3،238،2086،38۷،4۷3 6,685,002 8,939,381 3,418,208خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌

(2،009،399)(899،638)(753,520)(976,048)(289,675)مالیات
2،338،5۷04،3۷8،0۷4 5,931,482 7,963,333 3,128,533خالص( زیان)سود‌

158402300118221سود‌هر‌سهم‌براساس‌آخرین‌سرمایه
19،800،00019،800،00019،800،000 1,100,000 1,100,000سرمایه

برآورد صورت سود و زیان

می‌سازندسودریال453و1،440ترتیببهپیشروسالدرفروسوفروسیلشرکتشدهیادمفروضاتبادیگر،همگروهشرکتدوبامقایسهدر
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جدول تحلیل حساسیت

(چین)فروسیلیسیم‌جهانی‌

دلار‌نیمایی

1,3001,4001,5001,5501,6001,6501,7001,7501,8001,850
380,000-322480108136164192220249277
400,000-257116145175205234264293323
420,0002790152183214245276307338369
440,00057122188220253285318350383415
460,00087155223257291325359393427461
480,000117188259295330366401437472508
500,000147221295332369406443480517554
520,000177254331369408446485523562600
540,000207287367407447487526566606646
560,000237320403444485527568610651692




