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حدود مسئولیت

همچنینودقتبیطرفی،رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای

زملاجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارشاینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدم

گونههیچشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرای

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوایبرمبنایسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینی

سطوحزااعمفرد،آنویژگیهایبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر

روشبهسرمایهگذاریومشاورهخدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،

سبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضرورینکتهاینبهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیم

شدنبروزواتمفروضآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاینومیگرددتحولوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادی

.نداردآیندهدرآن

بازتولیدوکپیبرداریهرگونهوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه

.داردقانونیپیگردآن
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱3تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۶پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۰نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۰نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۷(نیان)شرکت نیان الکترونیک تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

است  هته رشد نرخ ارز بازار آزاد رویداد مهمی. رشد صندوق های طلا و نرخ ارز در پی التهاب بازار صادراتی به عراق در هفته گذشته اتفاق افتاد

.می تواند موجب تغییر مسیر منابع سرمایه گذاران از بازار درآمد ثاب  به سم  بازار هالایی و سرمایه گردد

در وضعی  متعادلی قرار دارد،  درصتور  شت   ( حواله ارزی)تومانی نیمایی 40.000تومان آزاد و 50.000از آنجایی هه بازار سرمایه با نرخ دلار 

. گیری انتظارا  پیرامون نرخ های ارز بالاتر، می توان شاهد ش   گیری روند مثب  پایدار در شاخص ه  بود
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

همترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

همترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار P/Sمیانگین (ttm)بازار P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است۴هزار ریال برای ۴۰۰میانگین دلار 

%۴9.3هاشی و سرامیک

%9.2لیزینگ

%۷.۱نساجی

%-۶.۰پیمان اری صنعتی
%-۴.3سایر مواد  معدنب
%-2.8تجهبزا  صنعتی

%2۷.5نخریس
%2۶.9ثفارس
%25.9داتام

%-۱۰.2ویرا
%-9.8وآتوس
%-9.8نطرین
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P/S۱.8
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملا  خرد 

مختصر و مفید
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پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
دلیل انتخابقیمت سهم

۱۴۰2مناسب سال 38۰۰3۶۶۴p/e-28۰۰۴۰۰۰-3۱۰۰فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه20000۱۷39۰-۱32۰۰18000-۱39۰۰سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3۷۰۰۰3۱۱۰۰-3۰۰۰۰۴2۰۰۰-32۰۰۰تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰29۰۰۰-28۰۰۰35۰۰۰-3۰۰۰۰دارو

۱۴۰2مناسب سال 55۰۰۰۴395۰p/e -۴۰۰۰۰۶5۰۰۰-۴3۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۱۶۰۰۰۰۱28۷5۰-۱۱5۰۰۰۱9۰۰۰۰-۱25۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2۷۰۰۰۱۷۶3۰-۱۴۰۰۰25۰۰۰-۱5۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰2مناسب سال ۴5۰۰۰33۶۷۰p/e-28۰۰۰۴۰۰۰۰-3۰۰۰۰سصوفی

۱5۰۰۰۱2۱۴۰-۱۱۰۰۰۱8۰۰۰-۱25۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

۱۴۰2مناسب سال ۱3۰۰۰۱2۱۱۰p/e-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال



9 ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

سمتبهواستدادهنشانواکنشمحدودهاینبهشاخصدلار،نرختغییربهتوجهباومی باشدنوسانحالدر2۱۰۰۰۰۰حمایتیترازدرگذشتههفتهمانندبهکلشاخص
اشدمی باهمیتحائزنکتهاین.نیستانتظارازدوربالاترمحدوده هایتارشدامکانبشکند،بالاسمتبهرا22۱۷۰۰۰محدودهشاخصکهصورتیدر.استحرکتحالدربالا
.شدخواهدفراهمریزشتداومامکان2۱۰۰۰۰۰ترازشکستصورتدرواستنشدهتمامهنوزبالاترسقف هایوکف هاشکلگیریبهتوجهباصعودیروندکه

مقدارمحدوده

مقاوم 
3،۰۰۰،۰۰۰
2،5۰۰،۰۰۰

حمای 
2،۱۰۰،۰۰۰
۱،93۰،۰۰۰
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیم RSIMFIنماد
3,106-3وآتوس
38,250-4فنرژی
143,900-5فسدید

72169,800رفاه
8505,110آرمان

MACDواگرایی مثبت 

قیم قدر  خریدخالص خریدنماد
۰.3۷9،22۰-۰.55وپست

۰.952،۱۰3-۰.3۶وکار
۱.۱3۴،9۴۰-۰.52شفارا
۱.۶۶۱52،85۰-۰.22قنقش
۰.۱۰۰.33۴،۰۶3وزمین

(MACD)پیوت کراس 

قیم قدر  خریدخالص خریدنماد
۰.۶5۱.۴۱۴۶،۴۶۰پارسان
۰.۱3۱.5۰۱۰،3۱۰شبندر

۰.35۱۴8،۴5۰-۰.۴۶شپدیس
2.28۱5،۱2۰-۰.۱9وکغدیر
۰.355.۰38،۱۴۰فغدیر

قیم RSIMFIنماد
10010012,900نبروج
9910012,600کابگن

949216,890کرومیت
89964,043وحکمت
888912,490ثنوسا

RSIواگرایی مثبت 

قیم قدر  خریدخالص خریدنماد
۰.۰5۰.9۱۶،2۶۰فولاد
۰.98۷،۴3۰-۰.2۰فملی
۰.3۴۱۴9،98۰-۰.۷9نوری

۰.9۰5،۱5۰-۰.۰۴ومعادن
۰.۶3۱2،2۷۰-۰.۱۷حکشتی

الگوی سقف یا کف

قیم قدر  خریدالگونماد
۰.۷۶۱۴،28۰دوقلوکف دروز

ت خریدار
قدر

بیشترین قدر  خریدار به فروشنده
قیم قدر  خریدارRSIنماد

10035.4490,350نخریس
4923.0071,850وبرق
10015.472,398داتام
6412.6722,350فلات
5611.353,921وملت
6410.02113,300دشیری
489.7985,850سپیدار
609.5480,300لطیف
478.8315,360بپیوند

398.131,915پرسپولیس

هم ترین قدر  خریدار به فروشنده
قیم قدر  خریدارRSIنماد
80.065,110آرمان
70.07169,800رفاه

570.0820,800کاسپین
320.0925,460کساپا
430.1135,850ساروج
430.13136,500خراسان
540.1413,910وامید

500.162,473وسبحان
550.1618,260کگهر
550.1824,900ثاصفا

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدر  خریدار به فروشنده
قیم قدر  خریدارRSIنماد
۷۷۴.۷۷۱8،2۰۰شرنگی
۱۱2.532۶،۰۰۰چنوپا

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
ت

ت افزار و تجهیزا
سخ

بیشترین بازده ماه

%29مادیرا
%2۱مفاخر
%۷نیان

هکصورتیدر.بودناحیهایندرواکنشانتظاربهمی بایستحال،۱۴۰2اردیبهشتسقفبهشاخصرسیدنبهتوجهبا
درامانیست،انتظارازدور۶5۰۰۰۰ترازتارسیدنامکانبشکند،بالاسمتبهرافعلیمقاومتیترازبتواندشاخص
.می باشدگزینهمحتمل ترین55۰۰۰۰ محدودهتاریزشامکاننتواندکهصورتی

مقدارمحدوده

مقاومت
 8۷۰،۰۰۰
۶5۰،۰۰۰

حمایت
 55۰،۰۰۰
۴۶۶،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%۶مداران
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تحلیل تکنیکال
نیان

مقدارمحدوده

مقاومت
۱9۶،۰۰۰
۱85،۰۰۰

حمایت
۱۷۱،۰۰۰
۱58،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIنزولی
MFIنزولی

MACDصعودی
EMA 200-

راخوددقتتاسممکنتکنیکالتحلیل،معاملاتیکمسابقهبهتوجهباکهاستمهمنکتهایننخست
واکنشقیمتآنبهسهمکانالمیانهبهشدننزدیکازپسشده،رسمکانالبهتوجهبا.بدهددستاز

رسیدنازپس.استحرکتحالدر۱۷۰۰۰۰استاتیکحمایتوکانالکفسمتبهواستدادهنشان
.استمحتملبسیارصعودیروندشروعوبرگشتامکانناحیهاینبه
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

دستور العمل جدید بازار خودرو ابلاغ شد

شورای54۳جلسهمصوبسواریخودرویبازارتنظیمدستورالعم 
ونتعییدستورالعم اینبامطابق.شدابلاغصم وزار بهرقاب 
سازمانتوسطهرده،اعلامرقاب شورایههفرمولیطبققیم  هاتصویب
زنیصم وزار ومی گردداعلامصم وزار بهومی شودانجامحمای 

.می هندابلاغخودروسازبهراقیم دستورالعم ،مفادرعای با

رفتهنارهخودروگذاریقیم ازهام طوربهرقاب شورایههنیس معنیاینبهموضوعاینالبته
.هردهدخواورودنیازصور دروبودهمصوبدستورالعم اجرایبرنظار رقاب شوراینقش.باشد
اس اینهتوجقاب تغییرتنهاصرفاونشدهایجادخودروقیم درخاصیتغییرفعلاشرایطاینبا
باراآندمازامی تواندنماید،تولیدخودروبتوانداعلامیمقدارازبیشترخودروسازههصورتیدرهه

خبرلینک.برساندفروشبهجدیدقیم 

قلم کالا2۰۰حذف ارز ترجیحی بیش از 

دوسالهبازهکیبرایارزیتثبی سیاس پیاده         سازیازمشترکطرحیکدررئیس جمهوراولمعاونوبانک مرهزیترجیحی،ارزحذفوماهاردیبهش اقتصادیجراحیپیدرارزنرخجهشازبعدسال گذشتهماهبهمناز
طه         ایواسهالاهایبرایارزتامیننرخههدادخبرارزوطلامبادلهمرهزتاسیسازبانک مرهزیرئیس         ه بعدمدتیشود،تثبی تومانی500وهزار ۲۸دلارهرمعادلهالاواردا ارزنرخشدمقرراساساینبر.دادندخبر
قلم۴۰۰ازمی دهدنشانههشدهمنتشراخباریتازگیبه.شوندارزتامینتومانی500وهزار  ۲۸نرخبااساسیهالاهایهلیدسته۲5صرفاشدمقررآنپیدروشدتعیینتومان 500وهزار ۳۷حدودبازارایندرتولید
دچارهالاهابهارزاختصاصوتأمینمی دهدنشانموضوعاین.اس ماندهباقیروغن هابرخیو(...وجووذر جملهازدامینهاده هایمث )اساسیهالاهایشام آنقلم2۰۰تنهاترجیحیارزمشمولهالاییردیف
خبرلینک.بودخواهدتورمیموجیآندنبالهههباشیمترجیحیارزهام حذفشاهدنزدیکآینده ایدرشایدوبودهمش  

http://mfid.ir/vxnL
http://mfid.ir/DLsL
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میا
خزا

س
وار

کدال

 
س
چاف

ترتیباینهب.داد(ترانسفونیروتولیدیهارخانجا )خودزیرمجموعهشره دربهره برداریپروانهوتولیدظرفی افزایشازخبروارسنمادباصباارسگذاریسرمایهشره 

اینحتمالااونبودهمناسبگذاریسرمایهبراینیزنماداینقیمتیمحدودههههردتوجهبایدالبته.یاف خواهدافزایشدستگاههزار۱0000بهدستگاه۷000ازشره اینظرفی 

.اس شدهلحاظسهمقیم درظرفی افزایش

یتوجهقاب افزایشگذشتهسالمشابهمد بهنسب ههاس هردهگزارشراتومانیمیلیارد۲۱0سودخودشدهحسابرسیماهه۱۲گزارشدرچافس نمادباافس شره 

شدهامتمبهایآن هبیشترتوضیحاس ،بودههاغذرولقیم درسازیآزادافزایش،اینعمدهدلی .(اس بودهتومانمیلیارد۸۲بابرابرگذشتهمالیسالسود)اس داشته

بهاافزایشاینازبخشیامااس ،داشتهافزایشتومانمیلیارد۳۳0بهجاریمالیسالدرههبوددادهتش ی هاغذتومانمیلیارد۱۱0راگذشتهمالیسالدرشره این

.اس داشتهافزایشتومانمیلیارد۷0ازبیشبهتومانمیلیارد۱۷ازنیزمقواورقهمچنین.اس شدهجبرانهتبهاغذبهایتفاو ازحاص برگشتیبوسیله ی

بهجهتوباههاس هردهپیش بینی(سرمایهافزایشانجامصور در)جاریمالیسالبرایراتومانیمیلیارد۳500سودخودسرمایهافزایشگزارشدرخزامیانمادبازامیادشره 

نیزاریجسالبرایشدهگرفتهنظردرتولیدمیزان.داردقرارسوداینتحققصور درریس یهممحدوده ی درشره تومانیمیلیاردهزار۱5/5محدودهدرههشره بازارارزش

ههداش نظردرباید.یاف خواهدافزایشدستگاههزار5۶بهتعداداینآتیسالبرایسرمایهافزایشانجامصور درههاس شدهگرفتهنظردردستگاههزار5۳بابرابر

نقدوجوهجریانصور بهاس مم نههاس هردهشروعراخوداقساطیفروش هایتجاری،وسواریخودرو هایبازاردرحاهمرهودبهتوجهباگذشتهماه هایدرشره 

ولیباشدخوبگزینه هایازی یمی تواندشره اینههمی رسدنظربهحالاینبا.هندمواجهمش  باحدیتاراشره اینگردشدرسرمایهوباشدداشتهموثریاثرشره 

.باشدتوجهقاب منفیجه درچهومثب جه درچهمی تواندشره ایندرسودنوسانا ههداش توجهباید
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

اینخودروهاتوسطشرکتهایکرمان. واهیمبود

.  موتور،بهمندیزلوایرانخودروعرضهمیشوند

له،البتهنکتهقابلتوجهایناستکهبهقیمتنهاییمعام

هزینههایجانبیومالیاتوعوارضنیزاضافه

،۲۰۷بهعنوانمثالقیمتپایهخودروی. میشود

میلیونتومانهزینههای۴۳میباشدولیحدود۱۸۷.۴

درصدرویمبلغنهایاملهبهعنوانمالیات۱۳جانبیو

وعوارض،بهقیمتخودرواضافهمیشودکه

۴۳۰میبایستباقیمتبازاراینمحصولکهحدود

.میلیونتوماناست،مقایسهشود

ازسمتی،درمعاملاتگذشتهخودرودربورسکالا

شاهدبودیمشدهکاملافروختهشدندکهآخرینآنها

واحدی۱۷۹۲دیگنیتیبهمنموتوربودکهباعرضه

.مواجهشدهبود

دیدگاه هفته

(میلیاردتومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقاب تولید هننده نام هالا
%۷۸سیمان تیس چابهار۲سیمان تیپ

%۷0فجر انرژی خلیج فارسآرگون
%۶۹پلی پروپیلن جمEP548Tپلی پروپیلن شیمیایی 
%55پلی پروپیلن جمEP548Rپلی پروپیلن شیمیایی 

%5۱سیمان منددشتی5سیمان تیپ 
%50پلی پروپیلن جمRP345Sپلی پروپیلن شیمیایی 
%4۸نوید زرشیمیZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 
%4۷نوید زرشیمیZH515MAپلی پروپیلن شیمیایی 
%4۶دی آریا پلیمرZ30Sپلی پروپیلن نساجی 
%4۳پتروشیمی رجالRG1102XKپلی پروپیلن نساجی 

درصد تغییرتولید هننده نام هالا
%5۶ذوب آهن اصفهان۱۸تیرآهن بال پهن 
%۲5ذوب آهن اصفهان۲0تیرآهن بال پهن 
%۲۳معدنی املاح ایرانسولفا  سدیم
%۲۳سیمان فارس5سیمان تیپ 

%۲۲سیمان زاب سیمان پوزولانی ویژه
%۲5فولاد خوزستانآرگون

%۲۷دی آریا پلیمرHP500Mپلی پروپیلن نساجی 
%۲۷دی آریا پلیمرHP500Mپلی پروپیلن نساجی 
%۲۸پتروشیمی غدیرS70پلی وینی  هلراید 

%۳۱پتروشیمی فن آوراناسید استیک

۳۳,۳۷
۸

۲۲,۳۸۱

هفته مورد گزارش هفته گذشته

4,5۳۷

۶,4۲0

۱,۱۹۱

۲0,۶5۶

5۶۹

4,45۸

5,۹۷۶

۱,۱۸۸

۹,۶۲۲

۱,۱۳۶

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته

.می هنیدمشاهدهرااسفنجیآهنمحصولقیم زیرنموداردر
،شمشواحدهایمجدداندازیراهوبرققطعیفص رسیدنپایانبهازبعد

قراردرصد5محدودهدروبرگشتهاسفنجیآهنبرایتقاضاماهمهردرمجددا
از،گقطعیوسرمافص شروعبامی رف انتظارهههمانطور.اس گرفته
رقاب  هایشاهدوگرفتهشد اسفنجیآهنبرایتقاضا،۱40۱سالهمانند
وسعهتطرح هایاندازیراهمنتظرسمتیازالبته.هستیممحصولاینرویبالا
فولادجهانخوزستان،فولادجملهازمختلفشره  هایاسفنجیآهن

.هستیمگ  گهرفولادوآهنتوسعهوسیرجان

9%

۷%

2% ۱%
۰% ۱%

5%
۶%

۱3%

۱23,228

۱2۰,۷93

۰%

2%

۴%

۶%

8%

۱۰%

۱2%

۱۴%

۰
2۰,۰۰۰
۴۰,۰۰۰
۶۰,۰۰۰
8۰,۰۰۰
۱۰۰,۰۰۰
۱2۰,۰۰۰
۱۴۰,۰۰۰
۱۶۰,۰۰۰

درصد رقابت میانگین قیمت پایانی میانگین قیمت پایه
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۷%۱۸,۸۲۲,4۸۸۱۸,۸05,۳0۷0.۱شمش بلوم

۱.۱%۲۹,۱۲5,0۳۲۲۹,۲۱۲,۷0۸0.۳ورق گرم

۱.0%۳۳,۶4۳,505۳۳,۷04,۸۱۸0.۲ورق سرد

۱.0%4,5۶۲,4۶۱4,۶۹0,000۲.۸گندله

۱.5%۱۳,0۷0,۹0۹۱۳,۷۳۸,۱0۹5.۱آهن اسفنجی

۲.۶%۲4,۲0۱,40۶۲4,0۸۳,۳۷۷0.5تیرآهن

۱.۶%۲۱,۶۱0,۸5۸۲۱,5۷۱,۳۸۲0.۲میلگرد

۱.۷%۳۳5,۲۳۳,000۳5۳,4۸0,5005.4مس هاتد

۱.۹%۱۱۳,40۶,۹۸4۱0۷,۲۳۱,۳۳۲5.4شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.0%۱0,۷0۹,۸۹۲۱0,۸5۳,۸55۱.۳اوره

۱.۶%50,۸۷0,5۳۳5۲,۶۸5,۱۳5۳.۶طریپلی اتیلن ترفتالا  ب

۱.۶%۳۸,۷۹۶,۸۸۲۳۷,5۲۶,۹۹4۳.۳ساجیپلی اتیلن ترفتالا  ن

۱.۷%۳۶,۳۱۱,۱۹4۳۸,۱۲۷,۳۳۸5.0پلی اتیلن سبک

۱.۷%5۳,4۸۸,4۶۱54,۷۶۳,۸۸۷۲.4پلی پروپیلن

۲.0%۳۳,۸۷۷,۳۲۱۳5,۳0۹,0۱۷4.۲پلی وینی  هلراید

۱.0%55,۹4۷,۳455۶,۱05,۲۶۸0.۳دوده صنعتی

۱.0%۶0۷0۱۲,۳0۶,۷۳۶۱۲,۸۸۲,۲0۱4.۷قیر 

۱.۳%۱۱,50۸,۱05۱۱,۹۸۷,۱۶44.۲وهیوم باتوم

۱.۳%۱۷,00۹,۳۱۹۱۷,۷55,۱004.4منو اتیلن گلای ول

۱.۲%۶۶,۲۲۸,5۸۶۶5,۹0۳,0۹۸0.5نخ پلی استر

۱.0%۱۷,0۶۹,۹۱۸۱۸,۲0۸,۳۱۱۶.۷لوب ها 
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(سیمان)بورس کالا 

۹۴۷,۷۰۳:جاریهفتهقیمتصنعتی

۱,۰۰۸,۰۷۳:گذشتههفتهقیمت

٪6.0:تغییردرصد

1.5:تقاضاقدرت

۸۷۲,۲۱۹:جاریهفتهقیمت

۸۷۰,۹۰۲:گذشتههفتهقیمت

٪0.2:تغییردرصد

1.3:تقاضاقدرت

۸۶۳,۹۳۷:جاریهفتهقیمت

۸۶۰,۴۲۸:گذشتههفتهقیمت

٪0.4:تغییردرصد

1.3:تقاضاقدرت

۹۵۲,۶۷۴:جاریهفتهقیمت

۹۳۶,۶۵۷:گذشتههفتهقیمت

٪1.7:تغییردرصد

1.8:تقاضاقدرت

۷۴۵,۰۵۸:جاریهفتهقیمت

۷۳۸,۵۲۱:گذشتههفتهقیمت

٪0.9:تغییردرصد

1.0:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت

۶۳۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت

٪0.0:تغییردرصد

۱.۰:تقاضاقدرت
۹۲۶,۰۹۰:جاریهفتهقیمت

۹۰۶,۸۹۱:گذشتههفتهقیمت

٪2.1:تغییردرصد

1.7:تقاضاقدرت

۹۹۹,۰۵۵:جاریهفتهقیمت

۱,۰۲۴,۴۷۲:گذشتههفتهقیمت

٪2.5:تغییردرصد

1.6:تقاضاقدرت

۹۴۷,۷۲۲:جاریهفتهقیمت

۹۲۸,۵۱۹:گذشتههفتهقیمت

٪2.1:تغییردرصد

1.4:تقاضاقدرت

۹۱۰,۸۱۹:جاریهفتهقیمت

۹۱۴,۲۱۳:گذشتههفتهقیمت

٪0.4:تغییردرصد

۱.۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیم موزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتف یکبهفله۲تیپ

هشوره فله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

هشوره فله۲تیپسیمانمعاملهقیم •

(
ان
وم
ت

/
(تن

۹۰
۱,۰
۲۰

۹۰
۳,
۷۸

۵

دی23هفته منتهی به  دی16هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
٪

۰.
۳

۱

۵۴
۰

۵۲
۴

دی23هفته منتهی به  دی16هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 

۸4.40

4۶.0۸

۱۲4.۲۱

۸۹.۲0

۷۳.۸۲

۷۸.5۷

۷۹.5۸

40

50

۶0

۷0

۸0

۹0

۱00

۱۱0
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متوسط هفتگی
قیم   

بازدهی هفتگی
(%)

۷۸.5۷۱.۱۸(MCI)شاخص هامودیتی مفید 

۷۷.۷۹۱.۲۲(بش ه/دلار)نف  برن  اروپا 

۷۲.۳۸0.۶۳(بش ه/دلار)آمری ا WTIنف  

CIS5۱۲.000.۷۹-(تن/دلار)بیل  

CIS5۳0.000.00-(تن/دلار)اسلب 

CIS۶0۸.000.00-(تن/دلار)ورق گرم 

-A۸۳۷۶.00۱.44گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲505.00۲.۷۹-(تن/دلار)روی

-LME۲۲۳5.00۲.۸۷-(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۶۲.00۱.4۱آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱00۹.004.۹۹خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۹5۱.00۲.۱5خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۹4۹.00۳.۹4خاورمیانه

-۲۷۸.000.۷۱چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۲4.00۱.۸۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیم  هاینوسانا ایران،سرمایهبازارارزشدرهامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱400=۱00پایهسالبا)شاخصاین
.می شودلحاظهامودیتی هاقیم هفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرههمی شودیادآوری.می دهدنشان
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MCIتحلیل شاخص 

سطحبهدرصدی۱.۱۸محسوسرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدهامودیتیشاخص

قیم  افبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتف یکبهاخیرهفتهدر.رسید۷۸.5۷

.بود(درصد-۲.۸۷)آلومینیومو(درصد4.۹۹)سبکپلی اتیلنآنازبه ترتیب

ورف گقرارسرخدریایناآرامی هایتاثیرتح (گازونف )انرژیبازارگذشتههفتهدر•

وری اآمنظامیعملیا استمرارتوجهبا.یاف افزایشخامنف آتیمعاملا قیم 

وجهانیتجار دراختلالههمی رودانتظارسرخ،دریایدرآمری امتحدهشورهای

نق وحم قیم شاخصراستا،ایندر.یابدادامهآتیهفته هایدرنف تجار 

تنش هایازحاهیههداشتهدرصدی۸۲رشدگذشتهماههیکدرچینبنادرهانتینری

.اس ژئوپلیتی ی

،(زولین)آمری اتولیدهنندهو(صعودی)مصرف هنندهتورممتناقضآماربهتوجهبا•

.ماندثاب اخیرهفتهدر(DXY)دلارشاخص

بدون واحد-روند ی ساله شاخص قیم  حم  و نق  هانتینری بنادر چین
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

ترکیبیومایعوگازیکوره هایازشرکتاین.می کندتبدیلسنگینوسبکاتیلنپلیبهرااتیلنسپستبدیل،جانبیمحصولاتواتیلنبهراآن%8۰و%33ترتیببهتبدیلضرایبباوکردهدریافتاتان%5۰ومایعخوراک%5۰جمپتروشیمیشرکت
کرکهشدموجبحدیتاپاییزفصلدرپلیمرهانرخکاهشونفتانرخافزایش.بخشدبهبودرااسپردکرکطریقاینازودادهتغییرراخودخوراکمصرفترکیبمی تواند%۱۰تا%5اتانگازونفتانرخوبازارشرایطبهتوجهباکهطوریبهاستبرخوردار

پاییزفصلیسودپروپیلنواتیلننظیرشرکتاینمجتمعیبینمحصولاتبرایویژهبهتومان38۰۰۰به285۰۰ازنیمادلارنرختغییروتابستانفصلدرشرکتپایینموجوینرخبهتوجهباداشتنظردربایدلیکن.باشدداشتهکاهششرکتایناسپرد
حملهزینهمنهایاروپاغربشمالوشرقیشمالوجنوبآسیایمنطقهسهنرخمتوسطاساسبرکهپروپیلنواتیلنمجتمعیبینمحصولاتنرخفرمولاستممکنمی رسدخبربازارکنارگوشهازهمچنین.بماندباقیتابستانحددرحداقلتواندمی

.یابدافزایشمی تواند%35تاشرکتدلاریسودصورتایندرکهشودتعدیلدلار۶۰-5۰تاحملنرخوکردهتغییراست( دلار23۰حدود)
.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(%9۰ معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
ĭ
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
.می شودتومانتومان5,375حدودگازمکعبمترهرنرخ،39,527ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.6حدودبهفرمولطبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ریپوسفارش(هم )تومانمیلیاردهزار۱45حدودبانک هابین بان ی،بازاردر•
.هردموافق سفارش هاهمهبامرهزیبانکهههردندارسال

عرضه.اس شدهصعودیمتوالیهفتهسهبرایدوبارهبانک هااعتبارتقاضای•
افتهیافزایشقاعده منداعتباروریپوهانال هایازمرهزیبانکتوسطاعتبار
.اس 

نزولیروندموجبوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینش افاخیرهفتهدر•
.اس شدهبین بان یسودنرخشدن

بانک؛بودشدهپیش بینیدرستیبهقب هفتهچندگزارش هایدرهههمانطور•
ندارداراعتبعرضهافزایشجزچاره ایهریدور،دربهرهنرخهنترلبه منظورمرهزی

.اس آوردهرویاعتبارعرضهافزایشبهو
 ثبحتیو(ریپومح از)پولیپایهرشددوبارهافزایشبهفوق،روندادامه•

.شدخواهدمنجرجدیدرهوردهای
دررهزیمبانکسختگیریبانک ها،اعتبارتقاضایهنترلاصلیدلای ازی ی•

تسهیلا عرضهشدیدهاهشموجبههبودهبانک هاترازنامهرشدخصوص
اعتبار،تقاضایافزایشتقویمیاثرا سال،آخربهشدننزدیکبااما.بودشده

.می هشدچالشبهراترازنامهرشدهنترلسیاس موفقی 
وداشتنداعتبارهسریهم ۱۳۶.0حدودبانک هااخیرماه۶درمتوسطبه طور•

.بودهم ۱۲4.0حدوداعتبارعرضهمتوسطههحالیدر
انگیزهوبودهدرصد۳حدودبدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•

حالدرقاوراحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه منظوربانک هاتوسطریپوتقاضای
درنقدیاوراقخریددربانک هانخس رتبهمی رسدبه نظر.داردوجودحاضر
ازابیمه هوبازنشستگیصندوق هایسرمایه،بازارنهادهایبامقایسهدرحراج
.(شودرجوعبعدیاسلایدبه)اس بودهمتاثرنرخ هااسپردموضوعاین
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردول بدهیاوراقحراجمینچهار وبیستمین

بانک هاتوسطآنهم ۲.5ههرف فروشاوراقتومانمیلیاردهزار4.44۸گذشته،هفتهدر•
ونقدیاوراقمجموعدی۲0تاسالابتدایاز.شدفروختهسرمایهبازاردرآنهم ۱.۹5۱وخریداری
.اس شدهفروختههم 5۷و۱0۸.44۸ترتیب،بهغیرنقدی

اوراقابطالازحاهیشنیده ها.شدمواجههاهشبامنتشرشدهاخزایآمارامسال،درباردومینبرای•
وشدهابطالدوبارههم ۱0نیزگذشتههفتهدروبودهم ۱5مقداربهآذرآخرهفتهدرغیرنقدی
ا  .شدخواهدمنتشرنقدیاوراقآنبه جایاحتمالا

خالص(اخزا)غیرنقدیاوراقانتشاراحتسابباوهم ۷۷.۲۹5منفینقدی،اوراقفروشخالص•
.بودهم ۲0.۲۹5منفیفروش

هفتهوداشتهقراردرصد۲5.۷بالایامسالآباندومهفتهازحراج،سررسیدتابازدهنرخوزنیمتوسط•
.رسیددرصد۲۶.0۳رقمبهاخیر

ومه هابیاعتباری،موسسا وبانک هاسرمایه،بازارمالینهادهایتف یکبهحراجدرنقدیاوراقفروش•
و4۲.۳۱5،4۸.44۸،۱۷.۶۸۱ترتیببهدی۱۹تا۱40۲سالاولازسایر،وبازنشستگیصندوق های

.اس بودههم 0.004
.اس شدهعرضههم ۱0.۷۶۳حدودمبلغبه۱4۹ارادو۱4۸اراداوراقآتی،هفتهبرای•
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(۲0.۲۹5)خالص فروش ه  اوراق
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الروند پایه پولی و نقدینگی و سناریوهای احتمالی تا آخر امس

شفن

.اس شدهارایهمربوطهنمودارهایبعدیاسلایددروشدهبیاناسلایدایندرآنمحتم سناریوهایوپولیپایهنقدینگیبهمربوطن ا مهمترین

.اس افزایشحالدرهمیمقداربهبانک هاوام دهیمی رسدبه نظر.رسیددرصد۳۳.5و۲۷ارقامبهترتیببه۱40۲آذرپایاندرپولیپایهونقدینگیبه نقطهنقطهرشد•
ازههبه طوریشدصعودیآذرماهودادپایانخودنزولیروندبهنقدینگیرشداما.هردثب درصدیواحد5توجهقاب هاهشقب ماهبهنسب وماندباقینزولیمتوالیماهسهبرایپولیپایهرشدنرخروند•

.یاف افزایشدرصد۲۷به۲۶.۲نرخ
.شودمنجرخودبلندمد روندبهبازگش ونقدینگیرشدافزایشبهمی تواندرونداین.بود۷.۲۷قب ماهدرههرسید۷.۳۳عددبهودادادامهخودملایمصعودیروندبهشهریورازنقدینگیفزآیندهضریب•
.شدترسیمنمودارهادرومحاسبهمختلفسناریویدوبرایرانقدینگیفزآیندهضریبوآنهانقطه ایرشدوپولیپایهونقدینگیمطلقمقادیرروند•
و۱40۱سالدومماهه۶مشابهوقوعفرضباپولیپایهونقدینگیماهانهرشدهندسیمتوسط:اولسناریوی•
.اس شدهطراحی۱40۲سالاولماهه۹مشابهوقوعفرضباپولیپایهونقدینگیماهانهرشدهندسیمتوسط:دومسناریوی•

:نقدینگی•
.شدخواهددرصد۲5.4وتومانمیلیاردهزار۷۹45حدودترتیببه۱40۲سالپایاندرنقدینگیرشدومقدار:اولسناریویاساسبر•
.شدخواهددرصد۲4.۶وتومانمیلیاردهزار۷۸۹۶حدودترتیببه۱40۲سالپایاندرنقدینگیرشدومقدار:دومسناریویاساسبر•

:پولیپایه•
.شدخواهددرصد۳۱.۷وتومانمیلیاردهزار۱۱۳۲حدودترتیببه۱40۲سالپایاندرپولیپایهرشدومقدار:اولسناریویاساسبر•
.شدخواهددرصد۲۳.۷وتومانمیلیاردهزار۱0۶4حدودترتیببه۱40۲سالپایاندرپولیپایهرشدومقدار:دومسناریویاساسبر•

:نقدینگیفزآیندهضریب•
.ماندخواهدباقی۷.4حدوددر۱40۲سالپایانتا:اولسناریویاساسبر•
.رسیدخواهد۷0حدودبهنهای دروشدهنزولی۱40۲سالپایانتا:دومسناریویاساسبر•
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شفن

الروند پایه پولی و نقدینگی و سناریوهای احتمالی تا آخر امس
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

سبینتقوی وعرضهبخشثبا ازحاهیآمری ااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعا آخرین
.اس تقاضا
عرضهبخش

شورهایناشتغالبخشثبا ازحاهیآمری ااشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده هایآخرین•
بازارارا انتظازهمترههشدهمترنفرهزارقب هفتهبهنسب بی اری،مدعیانتعداد.اس 

دو ماههحداق حولدرههاس هفتهچندینبرایشاخصایناین حالبا.بود(نفرهزار۲۱0)
.اس بی ارمدعیانچهارهفته ایمتحرکمیانگینازپایین تروداشتهقرارخود

ژانویهاثرتاثیرتح آمری اتقاضابخش
درصد۳.4قب سالمشابهمد نسب دسامبرماهدرآمری امصرف هنندهقیم شاخص•

.بودبازاردرصدی۳.۲انتظارا ازبالاتروقب ماهدرصدی۳.۱مقدارازبالاترههیاف افزایش
بالاترههیاف افزایشدرصد0.۳قب ماهبهنسب مصرف هنندهقیم شاخصماهانهصور به•

ژانویهاثرازناشیدسامبرماهتورمازقسمتیچندهر.بودبازاردرصدی0.۲انتظارا مقداراز
تورمشهاهمسیرههمی رسدبه نظرواس برقرارهنوزتورمیفشارههگف می توانولیاس ،

.داردزیادینااطمینانی
ودختعدی به(غذاییموادوانرژیلحاظبدون)هستهتورمماهانه،تورموهلیتورمبرخلاف•

ههیاف افزایشدرصد۳.۹قب ،سالمشابهمد بهنسب هستهقیم شاخصودادهادامه
مصرف هنندهقیم شاخصافزایشدرصد50ازبیش.اس قب ماهدرصد4مقدارازهمتر

.داردتورمازجزءاینثبا نشانههبود(shelter)سرپناههزینه هایافزایشازناشیهسته،
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخشادامه

درصدیکقب سالمشابهمد بهنسب دسامبرماهدرآمری اتولیدهنندهقیم شاخص•

شاخصماهانهبه طورمقاب در.بودقب ماهدرصدی0.۸افزایشازبیشترههیاف افزایش

.بودقب ماهمشابهههیاف هاهشدرصد0.۱قب ،ماهبهنسب تولیدهنندهقیم 

هستهندهتولیدهنتورمشاخصویاف ادامهنیزدسامبرماهدرهستهتورمتعدی مقاب در•

.بودقب ماهدرصدی۲مقدارازهمترههیاف افزایشدرصد۱.۸دسامبرماهدر

پولیسیاس  گذاری

سطحدروتغییربدونرانرخ، ۲0۲۳سالدربهرهنرختعیینجلسهآخریندررزروفدرال•

احتمالبا،CMEگروهتوسطبرآوردیچشم اندازبهتوجهبا.داش نگهثاب درصد5.5

بهره،نرخپایه ایواحد۲5هاهشبا۲0۲4مارسماهنشس دررزروفدرالدرصد۷۶.۹

.رساندخواهددرصد5.۲5-5بهرابهرهنرخبهینهبازه
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شفن

چیناقتصاد 

.اس تقاضاتضعیفازحاهیچیناقتصادخصوصدرمنتشر شدهاطلاعا آخرین
عرضه

.نشدمنتشرچینعرضهبخش هایخصوصدرتازه ایاطلاعا هقته گذشتهدر•

تقاضا
وبازارانتظارا ازپایین ترههرسیددرصد-0.۳بهدسامبرماهدرمصرف هنندهسالانهتورمنرخ•

-۳.۷اف زامتاثرعمدتامصرف هنندهسالانهتورمشدنمنفی.بودمنفیمتوالیسومین ماهبرای
.بوددسامبردرغذاییموادقیم درصدی

مانند(نمی هندلحاظراموادغذاییوانرژیقیم تغییرا هه)هستهتورمسالانهرشدماهایندر•
افزایشدرصد0.۱قب ماهبهنسب مصرف هنندهقیم شاخصمقاب ،در.بوددرصد0.۶قب ماه 

ماهپانزدهمینبرایهههردثب رادرصدی-۲.۷سالانهرشدنوامبرماهدرتولیدهنندهتورم.یاف 
.بودمنفیمتولی

ازبیشتروداشتهرشددرصد۶.۶ههرسیددلارمیلیارد۷5.۳بهدسامبرماهدرچینتجاریمازاد•
ب نسصادرا بیشتررشدازمتاثرماهایندرتجاریمازاد.بود(دلارمیلیارد۷4.۷5)بازارانتظارا 

سالانهرشدواردا ههحالیدرداش رشددرصد۲.۳ماهایندرصادرا .اس واردا رشدبه
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شفن

چیناقتصاد 

پولیسیاس  گذار

۷.۳رشدوداش قب ماهبهنسب محسوسیافزایشدسامبردرجدیدوام هایعرضه•
قب ماههبنسب جامعهتامین مالیونقدینگیسالانهرشداین حال،با.هردثب رادرصدی
.بودندبازارانتظارا ازپایین ترهمچنینوهمتر

ردراانبساطیسیاس  هایداخلیتقاضایتقوی برایچیندول ههمی رودانتظار•
سیاس  هاییو آنارزشهاهشازجلوگیریبرایهمچنین.هنددنبالنیزآتیماه های
.اس محتم  ترغیربهره ایانبساطی
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

.اس اشتغالتقوی وتقاضابخشتضعیفازحاهییورواقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعا آخرین
عرضهبخش

منطقهاینردمتوسطبه طوراشتغالبودنقوینشان دهندهوداش هاهشقب ماهبهنسب نوامبردریورومنطقهبی ارینرخ•
.اس 

طقه،مناینبزرگاقتصادهایبیندر.دارندی دیگربازیادیتفاو  هایبی ارینرخ هایمنطقهاینعضوهشورهایبیندر•
بهمتعلقبی ارینرخ هایبیشترینواس (درصد۳.5)هلندو(درصد۳.۱)آلمانبهمتعلقترتیببهبی ارینرخ هایهمترین
.بوددرصد۷.۳و۱۱.۹،۷.5ترتیببهفرانسهوایتالیااسپانیا،

تقاضابخش
گذشتهماه۱۲درخرده فروشیسالانهنرخ.اس یورومنطقه درمصرفیتقاضایتضعیفازحاهیخرده فروشیشاخصتغییرا •

ماهدرخرده فروشیسالانهرشدنرخ.اس اروپابانکانقباضیسیاس  هایازمتاثرعمدتاموضوعاینههبودهمنفیهمواره
.شددرصد0.۳منفیماهانهرشدنرخودرصد۱.۱منفینوامبر

پولیسیاس  گذاری
دراروپامرهزیبانکه رییسمقامقائم.ن ردتغییرهلیدیبهره هاینرخ های،۲0۲۳سالپولیسیاس جلسهآخریندر•

بهروطمشرابهرهنرخهاهشمورددرتصمیموداش سخنرانیمنطقهایناقتصادیهلانداده هایتحولا مورددراخیرهفته
.دانس اقتصادیپیش بینی هایوداده ها

بانکرتفویپدراوراقاینمقدارهاهشوهرونازماندرمنتشرشدهحمایتیاوراقهردنسررسیدبرایبانکاینتصمیمهمچنین،•
.اس (QT)مقداریانقباضیپولیسیاس اجرایمعنیبهموضوعاین.هرداعلامرااوراقآنخریدتوقفواروپا
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

هشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه یورودو شنبه ۱40۲.۱0.۲5ژانویه ۱5(نوامبر)تراز تجاری ۱

منطقه یورودو شنبه ۱40۲.۱0.۲5ژانویه ۱5(اهتبر)تولید صنعتی ۲

چینچهارشنبه ۱40۲.۱0.۲۷ژانویه ۱۷(دسامبر)شاخص قیم  مس ن ۳

چینچهارشنبه ۱40۲.۱0.۲۷ژانویه ۱۷(۲0۲۳فص  چهارم )رشد اقتصادی 4

چینچهارشنبه ۱40۲.۱0.۲۷ژانویه ۱۷(بی اری)خرده فروشی 5

آمری اچهارشنبه ۱40۲.۱0.۲۷ژانویه ۱۷(دسامبر)خرده فروشی ۶

آمری اچهارشنبه ۱40۲.۱0.۲۷ژانویه ۱۷(دسامبر)تولید صنعتی ۷

آمری اپنجشنبه ۱40۲.۱0.۲۸ژانویه ۱۸(ژانویه۱۸)مدعیان بی اری ۸

منطقه یوروپنجشنبه ۱40۲.۱0.۲۸ژانویه ۱۸(نوامبر)حساب جاری ۹

چینپنجشنبه ۱40۲.۱0.۲۸ژانویه ۱۸(دسامبر)سرمایه گذاری مستقیم خارجی ۱0

:شام پیشروهفتهرویدادمهمترین
باسومسه ماههدرامابودصعودی۲0۲۳سالنخس ماهششدر:چیناقتصادیرشد•

بهتوجهباامابود،خوداخیرساله ۲متوسطازپایین ترههشدمواجهاقتصادیرشدنرخهاهش
اخص هاشاینافزایشبرانتظارهشور،ایندرخدما تقاضایوصنعتیتولیدرشدافزایش
:اس زیربه صور آنمحتم تاثیرا .داردوجود

هامودیتی هاجهانیتقاضای:مثب اثر•
دلارشاخص:منفیاثر•
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تحلیل مفید 
(نیان)نیان الکترونیک 



38 ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

معرفی شرکت

1374سالاز،مشهددرسوئیچینگتغذیهمنابعهنندهتولیدتنهاعنوانبهومخابراتیهایپروژهمجری،(قدر ال ترونیکمحصولا )ال ترونیکپاورتجهیزا ساخ وطراحیزمینهدرال ترونیکنیانشره 
نیانوباترینیانیفرعشره دوتأسیسباههاس تغذیهمنبعتولیدشره اینفعالی اصلیزمینه.اس شدهاندازیراهرسمیصور به(شره مؤسسواصلیمالک)چمنیانمحمدعلیمهندستوسط
اینورتر،هننده،ی سوشارژر،UPSقبی ازال ترونی یانرژیمبدل هایانواعوتولیدوطراحی.اس گردیدهاضافهشره محصولا جمعبهنیز(PMSMوPLDC)پربازدههولرموتوروباتریمحصولدوموتور،
.می باشدشره اینفعالی  هایجملهاز...وارتباطیومخابراتیسیستم هایانواعسازیبهینهپیمان اریونگهداریاندازی،راهونصبعملیا صنعتی،انجامبرقتابلوهایوتغذیهمنابعهانورتر،

۱3۷۴

تأسیس نیان ال ترونیک

۱3۷8

ساخ  منابع تغذیه مخابراتی

۱383

%۸5سهم بازار داخلی بیش از 

۱389

تولید سیستم های ی پارچه

۱392

تأسیس نیان باتری

۱395

شروع پروژه چناران

۱۴۰۱

شروع احداث نیان موتور

۱۴۰2

راه اندازی خط تولید نیان موتور
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سهامداران و شرکت های تابعه

نیان ال ترونیک

نیان باتری

نیان موتور

شخص حقیقی

شخص حقیقی

صندوق 
بازارگردانی

شخص حقیقی

 ۶۶.3%

8.39%

8.2۱%

۴.۱9%

۱۰۰%

۱۰۰%

نواعاتولیدزمینهدرخاورانباترینيانشرك 
درانرژیذخیرهجه صنعتیهایباتری

ایهانرژیوال تری یمخابراتی،هایسیستم
سالدروسیسأت1390سالدرپذیرتجدید

اباهنونواس رسیدهانبوهتولیدبه1391
باتریعدد90.000 سالیانهاسمیتولیدظرفی 
.باشدمیفعالی بهمشغول

زمینهدرتوسموتورنيانشرك اصلیفعالی 
.می باشد(PLDC)پربازدههولرموتورهایتولید
عددهزار۱۰۰اسمیتولیدهدفباشره این

افتتاح۱۴۰2سالدومنیمهدرسال،درموتور
توسعهطرحراه اندازیباهمچنین.گردید
بههارخانهاینظرفی ،۱۴۰3سالدرچناران

.رسیدخواهدسالدرموتورعددهزار۴۰۰

(محمد علی چمنیان، مالک و مؤسس)
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(منبع تغذیه)محصولات گروه 

.رساندمی یال تریباریکبهرابرقههاس ال تری یوسیلهیکتغذیهمنبع
وجریان،اژولتبهمنبعازال تری یجریانتبدی تغذیهمنبعاصلیعمل رد
بهغذیهتمنبعازاوقا گاهی،نتیجهدر.اس بارتأمینبرایصحیحفرهانس
همانایمنبعگف می توانترسادهعبار به.شودمییادبرقمبدلعنوان
ا ههدسترسدرال تری یانرژی فازسهیافازتکمتناوبACنوعازمعمولا

ین هایتوربدرمتغیرسرع ژنراتوریاوسراسریبرقشب همانند)می باشد
درباتریخروجیمانند)DCنوعازیاو(...وتوربینمی روخودرو،بادی،

،(...وخورشیدیپن  های،UPS*سیستمدرپشتیبانباتری هاییاوخودروها
قاب ،می باشدبارهمانههنهاییهنندهمصرفتوسطموجودصور به

.هرداستفادهآنگیریب اربرایانرژیمبدلیکازبایدونیس استفاده

بهههاس ال تری یوسیلهیکUPS))اضطراریبرقمنبعیااسپییو*
دامهاخودهاربهاصلیتغذیهمنبعقطعبامدتیتادهدمیاجازههامپیوتر
.شودمیمحافظ برقجریانبرابردرهمچنیندستگاهاین.دهد

منبع بار
توان ورودیتوان خروجی

فورواردفید

مقادیر مرجع

فرمانپالس های فیدبک

اجزای اصلی ال ترونیک قدر 
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انواع منبع تغذیه

DCوACتغذیهمنبع

فرهانسبامتناوبنوعازوول 22۰شهربرقمؤثرولتاژمی دانیدهههمانطور
هاربردهایبرایمانظرموردانرژیبهانرژیاینتبدی در.اس هرتز5۰

لیا عمههتجهیزیبه عنوانتغذیهمنبعخروجیاگرصنعتی،یاآزمایشگاهی
ACراهتغذیمنبعآنباشد،متناوبولتاژ،می دهدانجاممابرایراانرژیتبدی 

تغذیهمنبعآنبهشود،ظاهرمستقیمولتاژخروجیدراگرو.می نامیم
DCمی بینیمراتغذیهمنبعیکاجزایازنماییزیرش  در.می گوییم.

انواع منبع تغذیه بر اساس ورودی و خروجی

Output = DC Output = AC

Input = AC
Wall Wart

منابع تغذیه میز-
باتریشارژر-

ایزولاسیونترنسفورماتور-
متغیرACمنبع -

تعویض هننده فرهانس -

Input = DC DC-DCمبدل -
اینورتر-
ژنراتور-
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انواع منبع تغذیه

بازفضایتغذیهمنبع

سیستموظرفی همتغذیهسیستمنوعدوشام بازفضایتغذیهمنبع
.می باشدهیبریدیتغذیه

فضا،محدودی بهباتوجهOutdoorیابازفضایتغذیهسیستم های
ش هایپوشمیانارتباط،(بازفضایسای  های)موبای شب ه هایتغذیه
.می هنندبرقرارراجاده ایوروستاییپهنباندپوششداخلی،
مناطقبعضیدر.اس آنهیبریدینوعبازفضایتغذیهمنبعدیگرنوع
ازایدبورودیتأمینبرایدارند،زیادیفاصلهسراسریبرقشب هازهه

رونایاز.هرداستفاده...وژنراتوردیزلباتری،پذیر،تجدیدانرژی های
بریدیهیتغذیهسیستممناطق،اینجغرافیایوموجودام انا براساس

رشیدی،خوانرژیبرق،شب هازورودیال تری یانرژیتأمینتواناییهه
ههاس شدهطراحیدارد،راژنراتوردیزلوباتریبادی،توربینانرژی
.باشدپاسخگورامذهورورودی هایازترهیبینیازبرحسببتواند

سرپوشیدهفضایتغذیهمنبع

پلن سیستم،ی پرظرفپلن سیستمنوعسهبهخودهههستندسرپوشیدهفضاینوعازتغذیهسیستم هایدیگرنوع
.می شوندتقسیمهامپ  پلن سیستموظرفی هم

شهریمراهزلهجمازمراهزیمخصوصسرپوشیدهفضایپرظرفی اصطلاحبهیابالاانرژیتأمینظرفی باسیستم های
آمپر۱000چندینبربالغمصرفیجریاندارایثاب ،تلفنخطوطوموبای شب ه هایتوسعهدلی بهههاس 

.می باشند
وBTSایآنتن هروستاها،وهوچکشهرهایمخابرا مانندهوچکمخابراتیشب ه هایدرنیزظرفی همسیستم هایاز

.ی گرددماستفادهمترو وآهنراهخطوطنیزوفولاد،پتروشیمی هامانندعظیمهارخانجا وشره  هاداخلیشب ه های

پرپلن  هایازاستفادهام انفضامحدودی دلی بههستندبالاییظرفی دارایههسوئیچومخابراتیمراهزبعضیدر
فضایرفی پرظهامپ  نیرویتغذیهسیستم هایمراهزایننیازرفعجه لذا.نمی باشدگستردهصور بهظرفی 

.اس گرفتهقراررکیکدرفشردهصور بهسیستمایناجزایتمامیهه.اس شدهطراحیسرپوشیده

.می باشدبازفضایتغذیهعمنابمخابراتی،اپراتورهاینیازبهباتوجهنیانشره اصلیمحصولههمی شوندبندیتقسیمسرپوشیدهوبازفضاینوعدوبهتغذیهمنابعهلیبندیتقسیمیکدر



۴3 ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

محصولات گروه

Outdoorسیستم تغذیه 

 نیرو هم ظرفیسیستم تغذیه ( ۱)

هیبریدیسیستم تغذیه ( 2)

:هاربرد 

صنایع برق
صنایع مخابرا 
صنایع راه آهن

صنایع نف ، گاز و پتروشیمی

:هاربرد 

صنایع برق
صنایع مخابرا 

صنایع نف ، گاز و پتروشیمی

(2) (۱)



۴۴ ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

محصولات گروه

Indoorسیستم تغذیه 

پلن  پرظرفی سیستم ( ۱)

:هاربرد 

مراهز دیتا سنتر
BTSمراهز 
RNC/BSCمراهز 

مراهز پرظرفی 

ی نیرو هم ظرفسیستم تغذیه ( 2)

:هاربرد 

صنایع برق
صنایع مخابرا 

صنایع نف ، گاز و پتروشیمی
صنایع ریلی و راه آهن

نیرو هامپ  سیستم تغذیه ( 3)

:هاربرد 

مراهز دیتا سنتر
BTSمراهز 
RNC/BSCمراهز 

مراهز پرظرفی 
(۱)زیرساخ  مخابراتی 

(2)

(3)



۴5 ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

(سایر)محصولات گروه 

(رهتیفایرز)هننده های سو

مسیستوساختهمتناوبجریانهمگیشهریبرقمولدهای
نیازموردبرقامارسانند؛میهاخانهبهراآنتوزیعهای

وبودهمستقیمجریانهادستگاهازبسیاری
میبرطرفراخوانیهمعدماینهههستندهارهتیفایراین
.هنند
رقیبوسای ازاستفادهی سوسازهایارهتیفایرحضوربدون

دارند،DCبرقبهنیازازهههمراههایگوشیمث بسیاری
.بودنخواهدمم ن
ههندهمیعم ایگونهبهرهتیفایرههگف توانمیواقعدر

ندادقراردلی .هندعبورجه یکازفقطجریانشود،باعث
.اس موردهمیننیزدستگاهاینرویبری سوسازنام
چراردهتشبیهطرفهیکآبشیریکبهرارهتیفایرتوانمی
دهد،میرامسیریکدرآبشدنجاریاجازهفقطآبشیرهه

دچنایجادازمانعودهدمیانجامنیزرهتیفایرهههاریهمان
.شودمیانتقالمسیر

مرهزیهنندههنترل

ساختارواجزابینارتباطجه تغذیهسیستم های
نترلهسیستمیکبهبیرونمحیطارتباطنیزومحصول
یپارامترهاهوشمندهنترلقابلی ههمرهزیهننده

.دارندباشد،داشتهراگوناگونوقایعبامواجهدرسیستم
وما تنظیاعمالمرهزیهنندههنترلمهموظایفازی ی
ههاس باتریمرحله ای۳شارژودشارژفرآیندهنترل
یستمسعمرطولواطمینانقابلی امنی ،درمهمیتاثیر
.داردباتریو

هنندهخنکوهواتهویهسیستم های

هاربروشدهتعریفسازندهتوسطمخابراتیتجهیزا هارهرددمای
هبمنجراستاندارددمایحفظعدمومی باشدآنرعای بهملزم

حتیوتجهیزا مفیدعمرهاهشتجهیزا ،راندمانهاهش
Airروایناز.شدخواهدآن هاافتادنهارازوسوختن

ConditionerهوایتهویههمانیاDCمحیطسازیخنکمنظوربه
ضمنههمی شوداستفاده(OutdoorوIndoor)تجهیزا هار

پایداری،ACمطبوعتهویهسیستم هایبهنسب راندمانافزایش
نیرویاندمی تومی نمایدوتضمینشب هبرققطعدرراسیستماین
درموجودپشتیبانباتری هایازراسازیخنکجه نیازمورد
.نمیادتأمینسای 

جریانهنندهرلهنتوهنندهخنکوهواتهویهسیستم هایهمچنینورهتیفایرهاهمانیاهننده های سومانندشره دیگرمحصولا 
ا متناوب .می گیرندقراراستفادهوردممخابراتیتغذیهمنابعداخ درعمدتا



۴۶ ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

(سایر)محصولات گروه 

صنعتیباتری های

ابراتیمختجهیزا وقفهبدونعمل ردوپایدارال تری یانرژیتأمینجه 
انرژیأمینتپشتیبانعنوانبهباتریازاس لازمبرقشب هقطعشرایطدر

بهیازنانرژی،مبدل هایبهنیازبامتناسبلذا.گردداستفادهال تری ی
آن،نتأمیبدونوداشتهوجودنیزانرژیاینسازذخیرهصنعتیباتری های
.شدخواهدمخت تغذیهمنابعپایدارعمل رد

خورشیدیاینورتر

ولتاژبااوبمتنبرقیکبهرادریافتیمستقیمبرقههاس وسیله ایاینورتر
وسیله ایخورشیدیاینورترومی هندتبدی شهربرقولتاژباترازهموبالاتر
.می شوداستفادهال تری یانرژیبهنورتبدی برایههاس 

خورشیدیاینورتر



۴۷ ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

محصولات گروه

ندهتهویه و خنک هنسیستم 
Free Coolingسیستم ( ۱)

:هاربرد 

صنایع برق و مخابرا 
مناسب برای تجهیزا  در فضاهای

Indoor وOutdoor
مدیری  موثر و مطلوب در هاهش 

مصرف انرژی

DC Air Conditionerسیستم ( 2)

:هاربرد 

و مخابرا صنایع برق
مناسب برای تجهیزا  در فضاهای

Indoor وOutdoor
هان س های فضای باز

و تابلو برق های صنایع نف  و گاز
صنایع سنگین

Heat Exchangerسیستم ( 3)

:هاربرد 

صنایع برق و مخابرا 
Outdoorمناسب برای انواع رک های 

هان س های فضای باز

(۱)

(3)

(2)



۴8 ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

محصولات گروه

سایر
شلف منبع تغذیه نیرو( ۱)

:هاربرد 

 ترونیکسیستم های تغذیه نیروی هم ظرفی  تولید نیان ال
ال ترونیکسیستم های پلن  و هامپ   پرظرفی  تولید نیان

سیستم های هیبرید تولید نیان ال ترونیک

AC/DCتابلو برق ( 2)

:هاربرد 

UPSسیستم های 
سیستم های پلن  باتری و رهتیفایر

فتوزیع جریان ال تری ی در بارهای مختل

(۱)



۴9 ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

محصولات گروه

باتری

SPباتری های سری ( ۱)

:هاربرد 

بااولیهموادوAGMفناوریازSPسریVRLAهایباتری
هارهرددرمناسبیعمل ردهههنندمیاستفادهبالاخلوص
ههاس دلی همینبهدارندسریعتخلیهوشناورشارژ
.می باشندEPSوUPSهایسیستمبرایمناسبیگزینه

FTBباتری های سری ( 2)

:هاربرد 

بااولیهموادوAGMفناوریازSPسریVRLAهایباتری
هارهردردمناسبیعمل ردهههنندمیاستفادهبالاخلوص
ههاس دلی همینبهدارندسریعتخلیهوشناورشارژ
.باشندمیEPSوUPSهایسیستمبرایمناسبیگزینه



5۰ ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

محصول جدید شرکت

(PMSMو PLDC)موتورهای پر بازده 

پر بازده ی پارچه( اینورتر)درایور –موتور 

PMSM Motor & Intelligent Driver

:هاربرد 

آبیهولرهایبهره وری

آبیهولرهایبهره وریبردنبالاوسازیبهینهجه درتوسموتورنیانشره -
جایگزینعنوانبهPMSM(BLAC)دائممغناطیسال تروموتورتولیدبهاقدام
اینتولیدمزایایاز.اس نمودهقدیمیپرمصرفالقاییال تروموتورهایبرای

همچنینوتولیداولسال5دردلاریمیلیارد۷جوییصرفهبهمی توانموتورها
ارهاشجدیدنیروگاهاحداثازجلوگیریواسطهبههواآلودگیوبرقمصرفهاهش
مترمیلیون8۰معادلیعنیهولرآبمصرفدرصدی۱۰هاهشهمچنین.هرد

.داش خواهدپیدرنیزرام عب



5۱ ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

پر بازدهموتورهای

براساس مطالعا  پژوهشگاه نیرو۱4۱0آبی خانگی تا افق هولرهایبرآورد تعداد 

نرخ رشد تعداد هولر سال

۶.۸ 4،۶۲0،۷۱0 ۱۳۷5

۶.۷ ۸،۸5۱،۳۲۲ ۱۳۸5

5.۷ ۱۲،۲4۱،۳۷۶ ۱۳۹0

5.۷ ۱5،۲۸0،۲40 ۱۳۹4

4.۷ ۱۸،044،۹۲۸ ۱۳۹۷

4.۷ ۲0،۷۱0،۷۲0 ۱400

4.۷ ۲4،۸۸۷،5۳۷ ۱404

۳.۲ ۳0،000،000 ۱4۱0

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

35000000

1375 1385 1390 1394 1397 1400 1404 1410

تعداد کولرهای آبی
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دائممغناطیسمآبی کولرهایمیزان صرفه جویی انرژی موتور  

۷000و 5000، ۳500هولرهایو مغناطیسی، براساس گزارش پژوهشگاه نیرو برای القاییموتورهایمقایسه 

485

708

962

300

426

614

185
282

348

0

200

400

600

800

1000

1200

35۰۰کولر  5۰۰۰کولر  ۷۰۰۰ کولر 

موتور القایی موتور مغناطیسی میزان صرفه جویی

.انرژی خواهیم بودوا ۳4۸و ۲۸۲، ۱۸5به ترتیب شاهد صرفه جویی به میزان ۷000و 5000، ۳500هولرهایمغناطیسی در موتورهایدر صور  استفاده از می شودهمانطور هه مشاهده 
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۱۴۰۶میلیون موتور کولر آبی تا سال ۱۸دستاوردهای طرح جایگزینی 

هاهش آلودگی هوا

یاقتصادشاخص هایبهبود 

صرفه جویی در مصرف 
سوخ 

آلاینده های خطرناک در هزارتن۳0عدم انتشار سالانه ➢
سال

Aایجاد اشتغال در تولید و نصب هولر با رده انرژی➢

گاز در یک دورهم عبمیلیارد متر ۶صرفه جویی ➢
صرفه جویی در خطوط 

انتقال و توزیع

مشترهانبهبود رضای  

نیروگاه مگاوا ۸000عدم نیاز به احداث ➢عدم نیاز به احداث نیروگاه
حرارتی

درمشترهاندرصدی هزینه برق ۲0هاهش ➢
فص  تابستان

مگاوا  خطوط ۸000عدم نیاز به احداث ➢
انتقال و توزیع



5۴ ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

آبیکولرهایالزام رعایت استاندارد جدید در  

Bرده هایحذفجدید،استانداردمحورهایمهمتریناز
رتیبتبدینواس آبیهولرانرژیبرچسبرده بندیازDوCو
دماهاسفناوای ازهههشوردرآبیهولرهایتولیدآتیفص از

Aیانرژبهره وریرده هایباصرفاآبیهولرهایتولیدمی شودآغاز
.بودخواهدام ان پذیر+++Aو++Aو+Aو

ازگستردهاستفادهبایدهولرسازانامر،اینتحققبرای
راBLDCوPMSMفناوری هایبالاخصپربازدهال تروموتورهای

.دهندقرارخودهاردستوردر
دودحبهسالانهنیازوفعالآبیهولرمیلیون۲0وجودبهباتوجه
ره شبرایمناسبیبسیارفرص هشور،دردستگاههزار۸00
خواهدنیازاینازبزرگیبخشسالانهتامینجه بهموتورنیان
جاریسالبرایموتورعدد۳0،000فروشوتولیدروایناز.بود
.بودنخواهددسترسازدورآیندهسالبرایعدد۱00،000و
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وضعیت رقبا

واحد ظرفی  عملی ظرفی  اسمی نام شره 

دستگاه ۴۰۰ 5۰۰ دیجیترون

دستگاه ۴۰۰ ۴۱۶۰ مهندسی پرسو ال ترونیک رادمهر

دستگاه ۱۰۰ ۱۰۰۰ پارس التک انرژی

دستگاه 2۰۰ ۶۰۰۰ تحقیقا  ال ترونیک فطروسی

دستگاه ۰ 25۰ پارس تارا

دستگاه 5۰۰ ۱۷5۰ هارخانجا  مخابراتی ایران

دستگاه ۴5۰۰ ۴5۰۰ نیان ال ترونیک

ی باشدمقدر ال ترونیکشام ههال ترونیکصنع 
ا لذا.اس گستردهبسیار اینردحاضرشره  هایغالبا
نیمعبدین.نمی دهندارائههمگنیمحصولا صنع 

درمورد۱۰راال ترونیکصنع محصولا تعدداگرهه
اصلاحوزهایندرشره دوداردام انبگیریم،نظر

ا یان نندتولیدمشابهیمحصولا  زای یفرضا
رقیبگری دیبانوعیبهوباشدمشترکمحصولاتشان

.باشند



 5۶ ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

قراردادهای جاری شرکت

(ر.م)مبلغ قرارداد  تعداد تاریخ قرارداد طرف قرارداد نوع قرارداد

۱،۰25،9۰5 ۷،۴۱۴ ۱۴۰2/۰3/25 ایرانس  انواع باتری

۱،۶۴۱،253  ۷۰۰ ۱۴۰2/۰3/28 همراه اول منبع تغذیه

 ۷95،3۰۰ 35۰ ۱۴۰2/۰۴/۱۴ همراه اول منبع تغذیه

588،8۱۶ 2۴9 ۱۴۰2/۰5/۱5 همراه اول منبع تغذیه

2،925،۰8۶ ۶۰۰ ۱۴۰2/۰5/2۴ ایرانس  منبع تغذیه

۷۴۰،۱۰۰
2۰۰ ۱۴۰2/۰8/۱5 نقش اول راک

۱،8۰۰ ۱۴۰2/۰8/۱5 نقش اول ی سو هننده

2،۱32،8۰۰ ۱۷،2۰۰ ۱۴۰2/۰9/25 نقش اول باتری

- 2۰،۰۰۰ ۱۴۰2/۰9/۱5 همراه اول )*(باتری 

.هنوز نتیجه شره  در مناقصه خرید باتری همراه اول اعلام نشده، بنابراین مبلغی باب  این موضوع در محاسبا  لحاظ نگردیده اس *
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ف

روند و ترکیب فروش مبلغی گروه

0 1,000,000 2,000,000 3,000,000 4,000,000 5,000,000 6,000,000 7,000,000

1398

1399

1400

1401

1402/06
Outdoorمنبع تغذیه 

Indoorمنبع تغذیه 

انواع باتری

DCو  ACانواع تابلو برق 

وات۴8یکسو کننده 

کیلووات5اینورتر خورشیدی 

ماژول هنترل هننده مرهزی

DCانواع هولر 

درصد ۱۰هه پیش بینی می شود با اضافه شدن فروش موتورهای پربازده، سهم باتری به . درصد نیز مربوط به باتری می باشد25درصد از فروش شره  مربوط به منبع تغذیه و حدود ۶۰به لحاظ سهم از مبلغ فروش، حدود 
.درصد در اختیار فروش موتور قرار گیرد۱۰هاهش و 



58 ۱۴۰2دی 23گزارش هفتگی منتهی به 

نرخ فروش دلاری منبع تغذیه

8357

7083

6114
4167

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

1398 1399 1400 1401 1402/06 1402 1403

Outdoorمنبع تغذیه  Indoorمنبع تغذیه 

.محاسبه شده اس ( هزار تومان۶۰، ۱۴۰3برای سال )همچنین تمامی نرخ ها با دلار آزاد . نرخ فروش منابع تغذیه به صور  میانگینی از نرخ های انواع آن در نظر گرفته شده اس 
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روند حاشیه سود شرکت

35.90%

43.70%

31.90%

39.40%

33.90% 33.50%

0%
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30%

35%

40%

45%

50%

1397 1398 1399 1400 1401 1402/06

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

.  بوده اس ( ی شدپیش از این از طریق واردا  تامین م)عل  رشد حاشیه سود شره  در ی سال اخیر، هاهش بهای تمام شده به واسطه راه اندازی شره  نیان باتری و همچنین خط تولید پلی  باتری 
.،  به دلی  نرخ فروش بالا در محصول اصلی شره  یعنی منبع تغذیه می باشد۱۴۰2حاشیه سود بهتر در شش ماهه 
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مفروضات تحلیل

۱۴۰3 ۱۴۰2ادامه  شرح

5۰۰،۰۰۰ ۴۰۰،۰۰۰ (ریال)دلار سامانه متش   ارزی 

۴۰% ۴۰% تورم

3۷5 3۰۰ (دلار)میانگین قیم  باتری 

8،5۰۰ 8،5۰۰ (دلار(Outdoorمیانگین قیم  منبع تغذیه

5،۰۰۰ 5،۰۰۰ (دلار)Indoorمیانگین قیم  منبع تغذیه

۱5۰ ۱۴۰ (دلار)پربازده قیم  موتور

298،۴2۰ 2۶9،398 (ریال/ هیلوگرم )قیم  ورق آهن 

بهبعدسالوجاریسالبرایمحصولاینفروشوتولیدمقداراست،شدهگرفتهنظردر۱۴۰2زمستاناز(جدیدآبیهولرموتور)پربازدهموتورهایتولیدشروعاین هبهباتوجه

.استشدهگرفتهنظردرعدد3،۰۰۰بعدسالبرایو2،8۰۰جاریسالبراینیزOutdoorتغذیهمنبعفروشمقدارهمچنین.استگردیدهلحاظعدد۴۰،۰۰۰و۱۰،۰۰۰ترتیب
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سود و زیان تلفیقی

13981399140014011402/0614021403واحد(تلفیقی)سود و زیان 
1,750,2223,041,4414,609,6775,518,2076,546,43413,919,17521,315,551میلیون ریالفروش

9,570,732-5,952,527-3,136,624-2,851,917-2,699,130-1,825,553-979,413-میلیون ریالبهای تمام شده هالای فروش رفته

۷,9۶۶,۶۴9۱۱,۷۴۴,8۱9 770,809۱,2۱5,889۱,9۱۰,5۴۷2,۶۶۶,29۰3,۴۰9,8۱۰میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

1,057,619-600,631-369,903-742,202-307,294-179,190-82,172-میلیون ریالاداری و تش یلاتی, هزینه های عمومی

11038,254463,876-20619,16663,00796,772-میلیون ریالی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

۷,۴۰۴,2۷۱۱۱,۱5۱,۰۷۶ ۶88,۴3۱۱,۰55,8۶5۱,۶۶۶,2۶۰2,۰2۰,8۶۰3,۰39,۷9۷ میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

1,191,310-777,932-447,366-836,347-489,608-277,902-142,646-میلیون ریالهزینه های مالی

12,0326,69724,42340,73513,68927,37834,771میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

557,817784,6601,201,0751,225,2472,606,1216,653,7179,994,537میلیون ریالمالیا بهره وخالص قب  از( زیان)سود 

10,967000-000میلیون ریالمالیا 

9,99۴,53۷ ۷8۴,۶۶۰۱,2۰۱,۰۷5۱,2۱۴,28۱2,۶۰۶,۱2۱۶,۶53,۷۱۷ 55۷,8۱۷ میلیون ریالخالص( زیان)سود 

80,000266,930266,930266,930266,930266,930266,930میلیون ریالسرمایه

2,0902,9404,5004,5499,76324,92737,443میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%55.۱۰ %5۷.2۴ %۴۴.98%۴8.32%۴۱.۴5%39.98%۴۴.۰۴درصدحاشیه سود ناخالص

%52.3۱ %53.۱9 %۴۰.۱۷%3۶.۶2%3۶.۱5%3۴.۷2%39.33درصدعملیاتیسود حاشیه
%۴۶.89%۴۷.8۰%3۴.3۱%22.۰۰%2۶.۰۶%25.8۰%3۱.8۷درصدسود خالصحاشیه
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تحلیل حساسیت
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 525،۰۰۰ 5۰۰،۰۰۰ ۴۷5،۰۰۰ ۴5۰،۰۰۰ ۴25،۰۰۰ ۴۰۰،۰۰۰ 3۷5،۰۰۰ 3۷،۴۴3

2۷،8۱۴ 2۶،۴3۶ 25،۰۴5 23،۶۴۰ 22،22۱ 2۰،۷88 ۱9،3۴۱ ۶،5۰۰

3۰،۷۰3 29،۱88 2۷،۶59 2۶،۱۱۶ 2۴،5۶۰ 22،989 2۱،۴۰5 ۷،۰۰۰

33،592 3۱،9۴۰ 3۰،2۷3 28،593 2۶،899 25،۱9۰ 23،۴۶8 ۷،5۰۰

3۶،۴8۱ 3۴،۶9۱ 32،88۷ 3۱،۰۶9 29،23۷ 2۷،392 25،532 8،۰۰۰

39،3۷۰ 3۷،۴۴3 35،5۰۱ 33،5۴۶ 3۱،5۷۶ 29،593 2۷،59۶ 8،5۰۰

۴2،259 ۴۰،۱9۴ 38،۱۱5 3۶،۰22 33،9۱5 3۱،۷9۴ 29،۶59 9،۰۰۰

۴5،۱۴8 ۴2،9۴۶ ۴۰،۷29 38،۴98 3۶،25۴ 33،995 3۱،۷23 9،5۰۰

بازفضایتغذیهمنبعیعنیشره اصلیمحصولفروشقیم و(ارزیمتش  نرخ)ارزنرخبه(۱۴۰3سال)شره سودحساسی دهندهنشانفوقجدول
.می باشدریال۴2،259تا32،88۷بینتومان،52،5۰۰ تاتومان۴۷،5۰۰ارزنرخباسودمنطقیبازهتحلی ،مفروضا بهباتوجه.می باشد
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تهدید های پیش رو

:شره رویپیشریسک های

عدموه هاهزینافزایشدلی بهاخیرچندسالطی.می آیندحساببهشره اصلیوعمدهمشتریدوعنوانبهههاس ایرانس واولهمراهشره  دونقدینگیمش  اول،ریسک
تافوقیسکر ههنماندناگفتهاما.یابدافزایشزیرساخ  هادرسرمایه گذاریعدمریسکههاس شدهباعثامراینههاندشدهمواجهنقدینگیمش  باشره دوایننرخ،افزایش
ایناخ  هایزیرستوسعهدرگذاریسرمایهشرطبافوقنرخافزایشچراهه.یاف هاهششد،اعمالهمراهتلفناپراتورهایبرایگذشتهماهطیههاینترن نرخافزایشازبعدحدودی
ایندرگذاریسرمایهعدمطرفیاز.شدخواهدهزینهزیرساخ  هانوسازیوبهبوددرزیادیحدتاشره  هاایندرآمدافزایشههاس موضوعاینبیانگرخوداینوشدهاعمالشره  ها
ونوسازیاب براهزینه ایدوره ایصور بهههاس ترصرفهبهشره  هااینبرایدلی همینبهپس.گرددفعلیهزینهبهنسب بزرگ تریخسار بهمنجرآیندهدرمی تواندزمینه

.سازدروبهرومش  باراتغذیهمنبعیعنیشره اصلیمحصولفروشمی تواندریس یچنینوجودصور هربه.بپردازندخودزیرساخ  هاینگهداری

ههصورتیدردارند،قیم بازاردردلار۴۰تا3۰حدوددرچیزیقدیمیالقاییموتورهای.اس پربازدههولرموتورهاییعنیشره جدیدمحصولفروشخصوصدردومریسکاما
عددمیلیون۱8جایگزینیطرحلذا.شودجدیدموتورهایباقدیمیموتورهایجایگزینیازمانعمی تواندبالاقیم اختلافهمین.داش قیم  خواهنددلار۱۴۰تا۱3۰حدودجدیدموتورهای

خصوصدرنمی تواجدید،موتورهایباآبیهولرهایتولیدبهالزاموقدیمیموتورهایازاستفادهممنوعی بهباتوجهدیگرطرفازاما.بودخواهدهمراههاییاگروامابافعالهولرموتور
.اس یافتههاهشزیادیحدتانیزمحصولاینفروشریسکلذا.بودامیدوارمی شودبرآوردهزارعدد8۰۰بربالغسالانهههجدیدهولرهایتولیدبهمربوطنیازهایتأمین
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جمع بندی

فروشام ان،نوآورانهمحصولا ارائهمناسب،فروشازپسخدما وبالاتولیدیتوانواسطهبهرقبابیندرمناسببازارسهمهسببهمی توانشره ایناشارهقاب مزی  هایاز
.هرداشارهحوزهایندربالابسیارفنیدانشومتخصصنیرویداشتنصادراتی،

اس ،شدهآغازایرانس واولهمراهجملهازهمراهتلفناپراتورهایتوسطهشوردر(5G)همراهتلفنپنجمنس سای  هایایجادبرایگذشتهسالدوازتقریباههروندیبهباتوجه
قلمدادسای  هااینزنیاموردباتری هایوتغذیهسیستم هایتأمین هنندهشره تریناصلیعنوانبهرقابتیمزی  هایداشتنوبالاتولیدیتوانواسطهبهال ترونیکنیانشره 
.نمایدایجادراآیندهدرشره محصولا فروشبرایامنیحاشیهمی تواندههمی شود

.اس شدهایجادشره ال ترونیکنیانمحصولا برایمناسبیسودحاشیهشده،تمامبهایهاهشواسطهبهفرعی،شره عنوانبهخاورانباترینیانشره راه اندازیباطرفیاز
نیزگزارشدایابتدرهههمانطورمی باشد،آبیهولرهایقدیمیموتورهایجایگزینههتوسموتورنیانشره درپربازدهموتورهایتولیدیعنیشره جدیدطرحخصوصدرهمچنین
اینفروشوتولیدشد،خواهدهزینه هاهاهشوانرژیمصرفچشمگیربهبودباعثههجدیدموتورهایباقدیمیهولرموتورعددمیلیون۱8جایگزینیام انبهباتوجهشد،اشاره

.اس برخوردارامنحاشیه ایازجدیدهولرهایتولیدهمچنینوجدیدموتورهایباقدیمیموتورهایهام جایگزینیزمانتاتقریبانیزمحصول



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

