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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

 .نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

12تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

15پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

27نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

34نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

41(کرومیت)کاوندگانکرومیتشرکت توسعه معادن  تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

خصوصی طبق بانک هایموضوع جریمه . می شودمعامله  P/Eبسیاری از فعالین بازار سرمایه معتقد هستند که بورس ایران به درستی در حداقل

خ ر می توانردقانون جهش تولید مسکن بدون وجود درخواست وام از آنها اتفاق عجیبی است که صررفا در برازار سررمایه ایرران 4ماده 5تبصره 

کره گونره ایپذیری دارد ، به پیش بینینیز نشان از بی اهمیتی 1402ماهه اول سال 6بلاتکلیف ماه هایتومانی برای 7000تعیین خوراک . دهد

تومرانی 7000قبل از آن برای اثبات قدرت خود مجردد بره عردد ماه هایدر حالی که مجبور به تن دادن به فرمول خوراک شد برای سیاست گذار

تاریخی متوسط هایبه حداقل  P/Eمهمی نظیر شاخص هایو رسیدن معاملاتدر چنین شرایطی بی اعتمادی موجب کاهش ارزش . تاکید نمود

قردینگی در نبلندمدتغیر کارشناسانه می باشد در میان مدت و وعده هایکه ناشی از کسری بودجه و عدم تحقق سیاست هاتمامی این . می شود

. اندمی گردرا به جوی باز بورسیشرکت هایو در نهایت رشد نرخ ارز نمایان شده و بار دیگر چرخه باطل انتظارات تورمی، آب رفته سودآوری 
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مختصر و مفید

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

ترینهادربازدهیهفتگیصنایع

کمترین بازدهبهترین بازده

ترینهادربازدهیهفتگینمادها

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

(ttm)بازارP/Sمیانگین(ttm)بازارP/Eمیانگین

تنمقادیربرپایهمدلهایمحاسباتیتیمتحلیلمفیدودرنظرگرف* 
.فصلآتیبهدستآمدهاست4هزارریالبرای400میانگیندلار

%10.4حفاری

%10.3نساجی

%6.1حملونقلبارزمینی

%-3.0چوب
%-2.7یبانکوموسساتاعتبار

%-2.3ماشینآلات

%27.4سیلام
%26.1سقاین
%25.3کایزد

%-11.2سپیدار
%-9.9ونوین
%-9.6رفاه
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(میلیارددلار)میانگینماهیانهارزشبازار (میلیاردتومان)میانگینروزانهخالصورودپولحقیقی

میانگیننرخبهرهبدونریسک (  هزارمیلیاردتومان)میانگینروزانهارزشمعاملاتخرد

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003046p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000014990-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700029320-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000028280-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500041400p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000121550-115000190000-125000زاگرس

 هاینرخبهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی 2700015390-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500030100p/e-2800040000-30000سصوفی

1500011670-1100018000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

1402مناسب سال 1300011000p/e-1000014000-11000کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

محدودهدوایندرواکنشانتظاربهمی بایستحال.می باشدنوسانحالدر1399مردادتاریخیسقفو(رنگآبی)خودمدتمیانکانالمیانهمحدودهدرکلشاخص
محدودهدراخصشکهاستاهمیتحائزنکتهاین.نیستانتظارازدورکانالکفتارسیدنامکانبشکند،پایینسمتبهراشدهیادکانالمیانهشاخصکهصورتیدر.بود

صعودیروندبشکند،بالاسمتبهرا2100000ترازبتواندکهصورتیدرواستکردهکم ترراریزشامکانموضوعاینکهاستدادهتشکیلقلودوکفالگوییککانالمیانه
.بودخواهدشاخصبعدیاهداف3000000ترازسپسو2500000ترازابتدادروشدهشروعشاخص

مقدارمحدوده

مقاومت
2،500،000
2،100،000

حمایت
1،930،000
1،800،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
1001005,697کرومیت
10010047,750تفیرو
929126,050کساپا
81872,500تجلی
808320,160ثشرق

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.181.3658،182مخابرات

0.171.159،400اخابر
0.051.313،066صبا

0.858،410-0.06فغدیر
0.9413،380-0.03اپال

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.6524،950-0.14ارفع

1.2319،460-0.01وپخش
2.0616،750-0.01فالوم

0.590.8764،650حپارسا
0.281.5556،120سنیر

قیمتRSIMFIنماد
41,700-9فنرژی
10891,570غمارگ
1110256,600رفاه

151287,600شزنگ
162718,160تپولا

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.4539،470-0.12پارسان
0.5020،770-0.27وغدیر
1.8155،600-0.07بوعلی
0.150.806،760پاکشو
0.554،930-0.06بسویچ

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
1.574،730دوقلوکف ولصنم
1.0016،240کف دوقلوواتی
1.1618،850دوقلوکف ثرود
0.8379،970وسه قلسقف سفانو

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

56.68271,710استقلال
25.684412,970فن افزار
19.53407,090تکاردان
12.764973,750لطیف

12.245410,120کیمیاتک
12.055314,610بگیلان
12.004350,550وثخوز
10.634920,950عالیس
10.5661166,300نیان

10.114118,590کتوسعه

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
0.024835,850ساروج

0.074142,180جم
0.084558,800لازما
0.084813,740وامید
0.12492,680کاریز

0.124511,710فخاس
0.145120,050بپاس

0.147391,330سدشت
0.15468,440میدکو
0.154632,540ساراب

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر622.6627،310غدشت

:است
حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•

روزهسی
2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
کانی های

فلزی

بیشترین بازده ماه

%19تجلی
%6اپال
%6فزر

%3تکنار

باوردبرخازپس.استگرفتهخودبهنزولیروندخودصعودیکانالمیانهشکستبافلزیکانهصنعتشاخص
دبتوانصنعتشاخصکهصورتیدر.استگرفتهخودبهنزولیرونددوبارهخودواحدی530000مقاومتیمحدوده

ترازشاخصکهصورتیدراماداردوجودواحد581000محدودهتارشدامکانبشکندبالاسمتبهراشدهیادتراز
.بودخواهد452000و480000حمایتیبعدیاهدافبشکند،پایینسمتبهراخودواحدی501000

مقدارمحدوده

مقاومت
555،000
530،000

حمایت
480،000
452،000

کم ترین بازده ماه

-%8کمنگنز
-%2کنور
-%2کگهر
-%2کدما
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

قیمت گذاری دستوری از لاستیک برداشته شد

نرخ خوراک پتروشیمی ها بالاخره اعلام شد

۵درپتروشیمیهاطبیعیگازخوراکنرخاساساینبر.شداعلامسالابتداییماه۵گازخوراکنرخسال،ازماههشتمیندربالاخرهفراوانقوسهایوکشازبعد
کتهاشرسودافتشاهدوندارندیکدیگرباچندانیهمخوانیماهچنداینبرایسوختوخوراکنرخهایاینکهازنظرصرف.استبودهریال۷۰۰۰۰سالنخستماه

بهمختلفیعصنابرایریسکماندنپابرجاباعثنیست،مشخصنیزآنمبنایواستابهامدچارسالادامهبراینرخمحاسبههمچنانکهموضوعاینبود،خواهیم
خبرلینک.شدخواهدخوراکعنوانبهآنکنندگانمصرفویژه

وارزخصیصتدرمشکلنیزآناصلیعلتکهشدهکالااینبازاردرالتهابوقیمتافزایشباعثلاستیکمصرفوتولیددرناترازیگذشتهماهچندطی
اینبااما.دنموتعرفهکاهشوارزتخصیصطریقازلاستیکوارداتتسهیلبهاقدامدولتابتدامشکلاینرفعبرای.استبودهدستوریگذاریقیمت
درحال.استماندهباقیپابرجامیباشددستوریگذاریقیمتهمچنینواولیهموادوارداتبرایارزنبودازناشیکهتولیدکاهشمشکلهمچنانوجود

بینرقابتافزایشدرتوجهقابلبهبودشاهدصورتایندرکهاستشدهبرداشتهصنعتاینازدستوریقیمتگذاریظاهرادولت،اقدامتازهترین
خبرلینک.بودخواهیممحصولاینتولیدکنندگانبرایسودآورینهایتدروفروشوتولیدبهبودکیفیت،افزایشتولیدکنندگان،

http://mfid.ir/Dl2K
http://mfid.ir/kRw5
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راهسهپیروزیخیاباندراعیانوعرصهاحتساببامتر1300بربالغمتراژباملکاین.دادپیروزیملکفروشنامهمبایعهامضایازخبراطلاعیه ایطیوسینانمادباسینابانک
میلیارد310مبلغبهماهه36)اقساطو(تومانمیلیارد50مبلغبهابتدادردرصد20)نقدصورتبهبانکاینتوسطملکاینفروشکهاستذکربهلازم.استشدهواقعسلیمانیه

.(استهنشدذکرمذکورملکشدهتمامبهایاطلاعیه،در)داردوجودبانکاینبرایخوبیسودشناساییاحتمالمذکور،ملکتمامبهایبهتوجهباحیثاینازوبوده(تومان
بهریمهجاین.استنشده(جریمه)مالياتمشمولونمودهعملمسکنملینهضتطرحدرخودتعهداتبهشهرسازی،وراهوزارتباقراردادانعقادبهتوجهباسینابانکهمچنین

نیزجریمهاینمبلغ.می گیردتعلقاست،مسکنجهشطرحبرایبانکهرتسهیلاتمیزاندرصد20بابرابرخودکهبانکتوسطشدهتعهدعدددرصد20میزانبهکهاستگونه ای
حسابمالیاتیامورسازمانتوسط1401ماهشهریورپایانتاکهبودهطرحایناولسالبهمختصجریمهاین.شدخواهداستفادهمسکنساختجهتدروواریزمسکنصندوقبه

.استبودهقطعیآنازتومانمیلیاردهزار26کهاستشدهگرفتهنظردرجریمهتومانمیلیاردهزار59حدودامتخلف،بانک هابرایشدهصادربدویرایبهتوجهبا.استشده
کهکرداضافهبایدهمچنین.استبودهدرصد0.6ازبیشکهاستکردهثبتمالیسالدرماهانهصورتبهراعملیاتیاسپردمقداربیشترینماهمهردرسینابانکاینبرعلاوه

نظربه.استرسیدهتومانمیلیارد600ازبیشبهباراولینبرایکهطوریبهاستپیوستهوقوعبهماهایندرنیزعملیاتیهزینه هایازکسربهعملیاتیدرآمدمقداربیشترین
.باشدسینابانکصنعت،ایندرریسککمهایگزینهازیکیمالیاتی،امورسازمانطرفازبانکاینبرایجریمهریسکوجودعدموجهاتجمیعبهتوجهبامی رسد

سامانهدرموجودتعهداتکهداشتتوجهبایدحال.شده اندمستثنیتسهیلاتدریافتبرایموجودمحدودیت هایازسایپاوخودروایرانشرکتمرکزی،بانکجدیدبخشنامهدر
ارائهیاوقبلیمصوبقیمتباخودروتحویلبهملزمخودروسازانشده،منتشراخیراطلاعیهدرکهچرااستکردهمواجهجدیچالشباراشرکتاینایران خودرو،براییکپارچه

دریافتگانه85استانداردهایباخودروییوکندتعویضراخودطرحتااستمختارخریداروشده اندمشتریتوسطشدهانتخابقبلیقیمتیمحدودههماندرجایگزینخودرو
اینازوشددخواهخودروموقعبهتحویلعدمدلیلبهجریمهپرداختبهمجبورایران خودرواست،شدهدریافتمشتریانتوسطکهبسیاریدریافت هایپیشبهتوجهباحال.کند

کمبودبهکهاشیمبصنعتایندرتسهیلاتشدنقفلمنتظربایددوبارهجهتاینازوبرودبانکیتسهیلاتدریافتسراغبهبایدکهمی شودمواجهجدینقدینگیکمبودباجهت
.زدخواهددامننیزبانک هادرنقدینگی

نرخ هانیزسالادامهدرواستشدهگرفتهنظردرماهمردادتافروردینازخوراکتومانیهزار7گازنرخجاری،سالابتداییماهه5درصنایعبرایقطعینرخ هایاعلامبهتوجهبا
90سال،ابتداییماه5درصنعتاینبرایشدهگرفتهنظردرتخفیفومتانولتولیدبهتوجهبازاگرسپتروشیمیحال.شدخواهندگرفتهنظردرشدهتعیینفرمولبهتوجهبا

لمتانونرخبهتوجهبا)سوددهیمنظرازشرکتاینبهتوجهیقابلکمکحاضرحالدررسدنمینظربهکهکندپرداختبایدراتومانیهزار7000خوراکنرخبهایازدرصد
.کند(صادراتی
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۳۳پلیپروپیلنجمEP440Lپلیپروپیلنشیمیایی

%۱۱۵وشرکتمعدنیوصنعتیچادرملآرگون
%۱۱۴فجرانرژیخلیجفارسآرگون
%۱۰۵فولادخوزستانآرگون

%۵۵مارونپتروشیمیC30Sپلیپروپیلننساجی
%۵۰پتروشیمیتندگویانBG781بطریترفتالاتاتیلنپلی

%۵۰پلیپروپیلنجمHP550Jپلیپروپیلننساجی
%۸۸پتروشیمیتندگویانBG785پلیاتیلنترفتالاتبطری

%۸۷پلیپروپیلنجمEP548Rپلیپروپیلنشیمیایی
%%۸پلیپروپیلنجمHP510Lنساجیپروپیلنپلی

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%%۵ذوبآهناصفهان18تیرآهنبالپهن

%۴۳سیمانتیسچابهار2سیمانتیپ

%%۳پتروشیمیمیاندوآبپلیاتیلنسنگینتزریقی

%۵۵پلیپروپیلنجمRP120Lپلیپروپیلنفیلم
%۵۰سیمانآرتااردبیلسیمانمرکب
%۱۴-سیمانخزر25کیسه/2سیمانتیپ
%۱۵-سیمانصوفیان2سیمانتیپ

%۵۵-سیمانزابلسیمانپوزولانیویژه
%۵۴-سیمانکردستان5سیمانتیپ
%۵۸-سیمانکردستان50کیسه/2سیمانتیپ

سمصنایعملیشرکتتوسطعمدتاکهمسکاتدمعاملاتروندزیرنموداردر

اینرویرقابتجاریسالبهاراواخراز.میکنیدمشاهدهرامیشودعرضهایران

ت،اسشدهمعاملهپایهقیمترویتقریباماهشهریوردروآمدهپایینمحصول،

اینرویدرصد۴۰بالایرقابتهای،۱۴۰۵سالاوایلدرکهاستحالیدراین

بماند،باقیفعلیمحدودههایدردلارشاخصاگر.استشدهتجربهمحصول

.نداردوجودمحصولاینرویرقابتبرایخاصیانتظار

۵۳,۵۸%

۵۱,%۰۸

هفتهموردگزارش هفتهگذشته

۳,۸%۴

۵,۴۵۴

۱,۵۸۰

۱۱,۸۸%

۱,۳%۸

۳,۵۷۷

۵,۵۷۵

۱,۵۳۴

۱۰,۵۳۰

۸۵۵

تالارپتروشیمی

تالارحراجباز

تالارسیمان

تالارصنعتی

تالارفرآوردههاینفتی

هفتهگذشته هفتهموردگزارش

۱۴,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۲۰,۰۴۰

۱۲,۰۸۰

۱%

۰%
۵%
۱۰%
۱۵%
۲۰%
۲۵%
۳۰%
۳۵%
۴۰%
۴۵%

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

حجم قرارداد درصد رقابت
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۵%۵۰.۵%۵۵,۱%,۱۸,۷۴۵,۸۵۷۱۸شمشبلوم

۱.۰%۴۰۰۷.۳,%۰۵,۰۰۰۵۵,۵۵%,۵۷ورقگرم

۱.۰%۵۸.۵%۸۳۵,۷۵۱,۱%۳۵,۸۵۷,۵ورقسرد

۱.۳%۰.۰%۱۵,%%۴,۷%۷,۸۸%۴,۷گندله

۱.۵%۱۳,۱۴۱,۵۵۴۱۵,۵۵۵,۰۱۰۴.۱آهناسفنجی

۵.۰%۵۵,۵۳۷,۰۳۵۵۵,۷۵۵,۵۳۳۰.۸تیرآهن

۱.۷%۱۵۰۱.۰,%۵۱,۵۴%۵,۳۸%۵۱,۷میلگرد

۱.۱%۳۳۵,۷۰۰,۰۰۰۳۳۱,۴۰۰,۰۰۰۰.۴مسکاتد

۱.۵%۱۱.۵%۴۱,۵%,۵۷,۰۴۵,۵۷۵۵۵شمشروی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۸%%.%۵,۳۳۵%۵۳,۷۰۷,۵۵۱۵۰,۱طریپلیاتیلنترفتالاتب

۱.۸%۴۳,۸۴۰,۰۴۸۴۴,۸۵۴,۸۱۵۵.۵ساجیپلیاتیلنترفتالاتن

۱.۷%۴۵۵.۳%,۳۵,۵۷۴,۵۷۳۳۴,۴۵۸پلیاتیلنسبک

۵.۵%۱۵۵,۰۰۴,۳۱۸۵.۴%۵,۳۸۸,۵%پلیپروپیلن

۱.۸%۵۵.۳%۵۵,۷۴۳,۵۵۵۳۰,۴۳۷,۴پلیوینیلکلراید

۱.۵%۵۴۰.۷%,۱۳۰,۵۸۸%%,۳۰,۴۵۰روغنپایه

۱.۰%6070۱۴,۱۳۸,۱۰۰۱۳,۰۰۰,۳۰۰۸.۰قیر

۱.۵%۵۰.۷%۳۰,۷%,۱۱,۷۰۵,۱۵۷۱۱وکیومباتوم

۱.۸%۳۳۴,۵۵۳۱.۴,%۸۳۸۱,%۱۱,%۱منواتیلنگلایکول

۱.۱%۵.۵%۸,۵۰۰,۴۴%۵,۱۸۸%۷۰,۵نخپلیاستر

۱.۰%۴۷۰.۰%,۱۸,۵۷۴,۵۷۵۱۸,۵۸۱لوبکات
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(سیمان)بورس کالا 

۱,۱۰۳,۹۲۲:جاریهفتهقیمتصنعتی
۱,۰۸۷,۸۳۴:گذشتههفتهقیمت
٪1.5:تغییردرصد
1.8:تقاضاقدرت

۸۵۳,۶۳۴:جاریهفتهقیمت
۸۶۳,۴۷۶ :گذشتههفتهقیمت
٪1.1:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۸۶۵,۴۳۳ :جاریهفتهقیمت
۸۶۰,۸۰۲ :گذشتههفتهقیمت
٪0.5:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۹۴۶,۷۷۵:جاریهفتهقیمت
۹۳۵,۳۸۱:گذشتههفتهقیمت
٪1.2:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۷۳۶,۷۹۵:جاریهفتهقیمت
۷۲۹,۹۹۲:گذشتههفتهقیمت
٪0.9:تغییردرصد
1.0:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰ :جاریهفتهقیمت
۶۴۳,۲۱۸:گذشتههفتهقیمت
٪0.8:تغییردرصد
۸۹۷,۳۰۵:جاریهفتهقیمت1.0:تقاضاقدرت

۸۹۰,۵۴۴:گذشتههفتهقیمت
٪0.8:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۹۵۶,۵۲۵:جاریهفتهقیمت
۹۵۷,۲۳۴:گذشتههفتهقیمت
٪0.1:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۱,۰۴۲,۷۳۱:جاریهفتهقیمت
۹۵۰,۰۴۶:گذشتههفتهقیمت
٪9.8:تغییردرصد
1.5:تقاضاقدرت

۹۱۰,۱۱۸:جاریهفتهقیمت
۹۰۸,۰۲۹ :گذشتههفتهقیمت
٪0.2:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

۹۰
۳,
۳۴

۵

۸۹
۷,۹

۴۰

آبان27هفته منتهی به  آبان20هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
٪

0.6

۵۴
۲

۵۱
۰

آبان27هفته منتهی به  آبان20هفته منتهی به 
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(خودرو) بورس کالا
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

4،652،850،000:موزونمیانگینپایانیقیمت
4،652،000،000:پایین ترین

4،655،000،000:بالاترین
178:تقاضاتعداد100:عرضهتعداد

کابیندوکارا 1٪
4،384،000،000:موزونمیانگینپایانیقیمت

4،384،000،000:پایین ترین
4،384،000،000:بالاترین

345:تقاضاتعداد200:عرضهتعداد

کابینتککارا 1٪
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

1010،000،000،000٪ ۲۲۷،۹۸۳،۷۰۸+ ٪ قیمت پایانی ۵۰۱۴۰۲/۰۸/۳۰۸،۶۲۷،۰۰۰،۰۰۰9سفید۲کاپرا 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 

۸۴.۴۰

۴%.۰۸

۱۵۴.۵۱

۸۵.۵۰

۷۳.۸۵
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قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

77/09۰۶۲۰(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۱۶۱۱۲۶۱۲(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۹۲۶۳۲۱۶.۱ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS۴.۱۶۰۰۳۶۸۱-(تن/دلار)بیلت 

CIS ۴۲۳۶۰۰۰۶۲۵-(تن/دلار)اسلب 

CIS ۵۲۰۶۰۰۰۶.۰-(تن/دلار)ورق گرم 

A ۸۲۵۰۶۰۰۱۶۲۲گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME ۲۵۸۲۶۰۰۰۶۱۵-(تن/دلار)روی

-LME۲۲۲۲۶۰۰۱۶۴۲-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۴۰۶۰۰۰۶۳۲.آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۵۱۶۰۰۰۶۲۱. خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۳۱۶۰۰۰۶۰۰.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۸۸۱۶۰۰۰۶۰۰خاورمیانه

-۲۸۱۶۰۰۱۶۰۲ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۲.۶۰۰۱۶۳۴ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

ننشاراجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهد
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MCIتحلیل شاخص 

.۹۹۶۰سطحبهدرصدی۰۶۲۰جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

ازبه ترتیبمتقیافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید

.بود(درصد-۱۲ ۲۶)برنتنفتو(درصد۳۶۸۱)بیلتآن

چنینهموآهنسنگقیمتافزایشتاثیرتحتاخیرهفتهدرفولادیمحصولاتقیمت•

تاثیرویافتافزایشکشوراینمستغلاتواملاکبخشازچینحمایتیسیاستهای

۵%آهنسنگقیمتسالانهوماهانههفتگی،بازده.داشتMCIشاخصبرمثبت

.استدرصد۸۲ ۳۸۶ ودرصد۳۵ ۸۶درصد،.۰۶۲بهترتیبچیندرصد

برمثبتیرتاثچینصنعتیتولیدوخردهفروشیانتظارازبهترآمارانتشاراخیرهفتهدر•

.گردیدفلزاتاینهفتگیمتوسطرشدباعثوداشترویومسقیمت

استتهگرفقرارروسیهمحسوسصادراتافزایشتاثیرتحتنفتقیمتنفت،بازاردر•

استشدهنزدیکدلاری۰%سقفبهروسیه(اورالسبد)صادراتیدریایینفتقیمتو

.اشتداشتهدرصدی۱۸۶۸۰ ماهانهافتودرصدی.۶۲.هفتگیافتکه

تن/دلار-درصد چین۲۲روند یکساله قیمت سنگ آهن 
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

.استلاستیک سازیصنعتدرصنعتیدودهمصرفعمده.استسالدرتنهزار30حدودشرکتاینتولیدظرفیت.می کندتبدیلصنعتیدودهبهراآن1.8حدودتبدیلضریبباوکردهمصرفملاسوکربناتاکسترکت،پارسصنعتیدودهشرکت
مشتریانابمذاکرهباقراردادیوماهانهطوربهثابتسودحاشیهباشدهتمامبهایاساسبرنرخ هاکهطوریبهاستنرخ هاتعییننبودندستوریصنعتاینمزیت هایجملهاز.می دهدتشکیلراخودرولاستیکاولیهمواداز%25حدودصنعتیدوده

کهطوریبهداشتهشدیدوستقیممهمبستگینفتقیمتباشرکتایناسپردکرکشاخص.باشدداشتهلاستیکتولیدزنجیرهکلبرمثبتیتأثیروگرددپیشازبیشعملاختیارومانورقدرتاینلاستیکنرخآزادسازیبامی رودانتظار.شودمیتعیین
.استتبیینقابلنفتقیمتنوسناتاساسبرفوقنمودار

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰ معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود حاشیه شاخص =
Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦
𝑎+𝑏  −Į
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
.می شودتومانتومان6,423حدودگازمکعبمترهرنرخ،37,782ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت17.0حدودبهفرمولطبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۴۵حدودبانکهابینبانکی،بازاردر•
شهریور۲۰ازمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت۱۱۵حدودبامرکزیبانکاماکردند،
مقداردرصد۸۰ازکمترپذیرفته شدهریپویدرصدودادهتغییرراخودرویکردامسال
.استآنارسالی

ویافتهافزایشقبلهفتهبهنسبتبانک هااعتبارتقاضایمازادواعتبارتقاضای•
.استبانک هااعتباریکسریافزایشنشان دهنده

هفتهبهنسبتمرکزیبانکعرضهثباتوبانکهاتقاضایمازادافزایشمتعاقب•
.یافتافزایشدرصد۳%.۵۳به%۵۳.۵ازبینبانکیسودنرخگذشته،

حالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۴۱حدودبانکهااخیرماه%درمتوسطبهطور•
.بودهمت۱۲۴حدوداعتبارعرضهمتوسطکه

ودولتیشرکت هایبهبانک هاوامعرضهسال،پایانبهشدننزدیکبامی رسد،به نظر•
ازک ها،باناعتبارتقاضایروندبهتوجهباویابدافزایشقبلسال هایماننددولت،

.شودمنتقلبالاسمتبهبانک هااعتبارتقاضایحجممتوسطامسالآذر
اینویافتهانتقالبالاسمتبهنوبتدودربانکهاتقاضایحجم،۱۴۰۰مهراز•

نرخدوبارهافزایشبهفعلیروندتداوم.استدادهرخسالهرماهآذرازانتقالها
.میشودمنجرپولچاپ

تقاضایانگیزهوبودهدرصد۵.۸۸بدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•
جودوحاضرحالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبهمنظوربانکهاتوسطریپو
.دارد
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجشانزدهمین
سرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۸۲ ۱۶جمعا گذشته،هفتهدر•

.استشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهمت۸۲ آبان۵۴تاسالابتدایاز.شدفروخته
منتشراخزاهمت۵.۵وبفروشدنقدیاوراقهمت۹۶۴حدودهفتههردرمتوسطبهطوربتواندبایددولت•

همت۵.۱۵۵حدودوبفروشدحراجهردرهمت۴۶۴حدودمتوسطبهطورتوانستهدولتامروز،بهتا.کند
دولتودجهبکسریافزایشبهمیتواندرونداینتداوموبودهبودجهایالزامازبیشترکهکندمنتشراخزا
.شودمنجرنقدیاوراقسمتاز

.استکردهثبت۱۴۰۱اسفند%۱ازرامقداربیشترینحراج،سررسیدتابازدهنرخ•
متوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•

YTMکهبه طوریاست،ثابتدرآمدصندوق هایبهنقدینگیورودوبدهیاوراقبازارYTMدربازارمتوسط
۱۴۳ارادو۱۴۲اراد،۱۴۲اراد،۱۴۰ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراقYTMوبودهدرصد۲۲حدود

.بوددرصد۲۵۶۸۸ اوراقاینوزنیمتوسطهمچنین،.۲۵۶ و۲۵۶۳ ،۲۲۶۳به ترتیب
.استشدهعرضههمت۱۷.۰حدودمبلغبه۱۴۴ارادو۱۴۰،۱۴۵،۱۴۳اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
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تحولات شاخص های کلان پولی

.استشدهترسیممربوط،نمودارهایبعدیاسلایدهایدروشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین

دربعدبه۱۴۰۱اسفندازوشدهصعودیوافزایشیتندترشیببا۱۴۰۱مردادازوبودهنزولی۱۴۰۱تیرتا۱۴۰۰آبانازپولیپایهرشدرونداما.بودصعودینقدینگیوشبهپولرشدونزولیپولرشدروندامسالاردیبهشتاز•

.گرفتقراردرصد۴۰بالای

برایبانک هابهزیمرکبانکسختگیری(بومرکزیبانکبهدولتیحساب هایانتقالوبانک هاازدولتیبخشاستقراض(الف:اصلیدلیلدوموضوعاینویافتهکاهشنقدینگیرشدپول،چاپسرعتافزایشبهرغم•

دردرصد۴۰بهدرصد۴۸ ،۱۴۰۰اسفند)تسهیلاترشدنرخکاهشو(استرسیده۱۴۰۲فروردیندردرصد۴۸ ۱۱۶بهدرصد۴۵ ۱۴۰۰،۱۰۶اسفند)قانونیذخیرهنرخافزایشبهمی توانآنتاییددرکهبودهتسهیلاتارایه

.کرداشاره(استرسیده۱۴۰۲تیردر۴۱۶۲و۱۴۰۱اسفند

مرکزیبانکبهبانکهابدهیسهم،۱۴۰۵تیردرکهبهطوری.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبانکبهبانکهابدهیبعدبه۱۴۰۱تیراز•

.استشدهمرکزیبانکخارجیداراییهایخالصسهمازفراتر

تسعیرنرخهایبراساسکهبهطوریاستکردهزیادیمداخلهارزبازاردرارز،نرخکنترلدرمرکزیبانککهمیدهدنشانوداشتهکاهشهمت۱۱۷حدودمرکزیبانکخارجیداراییهای،۱۴۰۵سالاولچهارماهطولدر•

مقداردلارمیلیارد۵حدودحداقلسالکلدرتومان،هزار۵۰حولدرارزنرخنگهداشتنثابتبرایسرانگشتیحسابیکبا.میشوددلارمیلیارد۵.۱و۴.۷،۳.۱،۵.۸بهترتیبآزادومبادلهاینیمایی،بانکها،ارزیدارایی

.امسالنخستماههفتدرغیرنفتیتجاریکسریفزآیندهروندبهتوجهبابهویژهداشت،راارزنرخافزایشانتظارمیتواننشود،تامینارزمقدارایناگرلذا.شدخواهدمرکزیبانکمداخله

منابعسریکازناشیکه–راخودمالیمنابعکسریدولتواقع،در.استبودهبانکهابهدولتیبخشبدهیکم سابقهرشداستمصادف(ریپولحاظبدون)مرکزیبانکبهبانکهابدهیدرصدی۱۵۲۶۴ کم سابقهرشد•

.استشدهتامینمرکزیبانکازبانکهابرداشتاضافهبانهایتدربانکها،اعتباریناترازیبهتوجهباوکردهتامینبانکهاازاستقراضطریقاز-استبودجه

.استشدهانجامبالاترهزینهباوبیشترشدتبابلکهنشده،کمتربودجهکسریتامینبرایپولچاپرایجرویهنهتنهان،بنابرای•
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تحولات شاخص های کلان پولی
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تحولات متغیرهای کلان پولی
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۱۴۰۲هفت ماهه -تجارت خارجی غیرنفتی و ترانزیت خارجی

درصد تغييرات ۱۴۰۱هفت ماهه  ۱۴۰۲هفت ماهه 

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

ردلامیلیارد نتمیلیون ردلایاردمیل میلیون
تن

۰۶ .۹- ۲.۶۳۲  ۲۸۶۲۲۴ %۱.۴%۸  ۲۸۶ ۳۴۵ ۷۵.۴۵۰ صادرات

۱۲۶۲۱ ۲۶۲۱ ۳۱۶ .۹۳ ۱۵.%۵۵  ۳۲۶۰۰۲ ۵۰.۵۱% واردات

۳۶ ۳۴.- ۹۶۲۲۱- تراز تجاری 
غیرنفتی

و مقایسه آن با ۱۴۰۲هفت ماهه ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
۱۴۰۲هفت ماههدرغیرنفتیتجاریترازکسریتعمیقسال قبل

ودلارمیلیارد۵۸.۳۴۵رقمبه۱۴۰۵ماهههفتدرغیرنفتیصادراتمیزانگمرک،سازمانگزارشطبق•

حاظلازبهترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد%۰۰.%۳رقمبهغیرنفتیواردات

.داشتند(واردات)درصدی۱۲۶۲۱رشدو(صادرات)۹. ۰۶افتدلاریارزش

سالمشابهمدتدرکهدرحالیشد،ثبتدلارمیلیارد۱۴۰۵،۹۶۲۲۱ماهههفتدرغیرنفتیتجاریکسری•

میلیاردیکماههرتقریبا  .داشتدلاریمیلیارد.۳۴ ۳۶تجاریترازکسریایراناقتصادغیرنفتیتجارتقبل

.می شوداضافهغیرنفتیتجاریترازکسریبهدلار

۵.۳۵۴-درصد۱۸.۸۵)عراق،(دلارمیلیارد۸.۰۳۵-درصد۵۸.۳۵)چینکشورهای،۱۴۰۵ماهههفتدر•

میلیارد۵.۷۵۰-درصد۵.۷۰)ترکیه،(دلارمیلیارد۷۱%.۳-درصد۱۵.۵۵)عربیمتحدهامارات،(دلارمیلیارد

اماراتکشورهایهمچنین.بودندصادراتیکالاهایاولمقصدبهترتیب(۱.۵۸۸-درصد۴.۵۴)هندو(دلار

هندو(درصد۳.۳۷)آلمان،(درصد%۱۰.۴)ترکیه،(درصد۵۸.۵۳)چین،(درصد۳۰.۴۳)عربیمتحده

.بودندایرانبهکالاصادرکنندهکشورهایمهمترینبهترتیب(درصد۳.۱۵)

خارجیترانزیت

تنمیلیون۵.۳۳۴حدوددر،(کشورازکالاعبور)کشورخارجیترانزیتمیزان،۱۴۰۵سالماهههفتطی•

.استداشتهدرصدی۹. ۱۴۶رشدگذشته،سالتنمیلیون۸.۱۱۵رقمبهنسبتکهاستبوده
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.ستاتقاضاوعرضهبخشدوهرضعیفتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

عرضهبخش

اببودند،کردهاقدامبیکاریمزایایدریافتبراینوامبر۱۱بهمنتهیهفتهدرکهآمریکاییشهروندانتعداد•

انتظاراتهمچنینوگذشتهماهسهمقدارازبالاترکهرسیدنفرهزار۲۳۱سطحبهافزایشنفرهزار۱۳

ازربیشتمتوالیهفتهچهارمینبرایبیکاریمدعیاناخیرهفتهدرهمچنین.بودبازارنفریهزار۵۵۰

.استبیکاریمدعیانروندتغییرازحاکیکهبودهفتهایچهارمیانگین

و(قبلسالمشابهمدتبهنسبت)سالانهبهصورت۵۰۵۳اکتبرماهدرآمریکاصنعتیتولیدشاخص•

بازارانتظاراتازپایینترکهیافتکاهشدرصد-%.۰ودرصد-۰.۷بهترتیب(قبلماهبهنسبت)ماهانه

.بودقبلماههایو(درصد-۰۶۳)

۷۸.۵سطحبهقبلماهبهنسبتدرصدی%.۰کاهشبااکتبرماهدرظرفیتازبهرهبردارینرخشاخص•

.است(درصد۷۵.۵)خودبلندمدتمیانگینازپایینترکهرسیددرصد

یاست هایستعدیلبهمنجراحتمالا  آمریکاصنعتیتولیدشاخصمحسوسافتوبیکاریمدعیانافزایش•

.شدخواهدرزروفدرالآتینشست هایدررزروفدرالانقباضی
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شفن

اقتصاد آمریکا

تقاضابخش
کمترکهیافتافزایشدرصد۳.۵قبلسالمشابهمدتبهنسبتاکتبرماهدرآمریکامصرفکنندهقیمتشاخص•

.بودبازاردرصدی۳.۳انتظاراتوسپتامبرماهدرصدی۳.۷مقداراز
۰.۱افزایشیپیشبینازکمترکهماندثابتقبلماهبهنسبتمصرفکنندهقیمتشاخصنیزماهانهبهصورت•

.بودبازارفعالینانتظاراتدرصدی
نسبتدرصد۴ویافتتعدیلاکتبرماهدرنیز(غذاییموادوانرژیهزینهلحاظبدون)هستهمصرفکنندهتورم•

.بودبازارانتظاراتدرصد۴.۱مقداروقبلماهدرصدی۴.۱مقدارازکمترکهیافتافزایشگذشتهسالاکتبربه
نسبتوافزایش۱.۳گذشتهسالمشابهمدتبهنسبتاکتبرماهدرنیزآمریکا(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•

ماههایدرآمریکااقتصاددرمصرفکنندهتورمکاهشاستمرارازحاکیکهیافتکاهشدرصد۰.۵گذشتهماه
.استآتی

کمترینکهیافتافزایشدرصد۲۶۵گذشتهسالمشابهمدتبهنسبتاکتبرماهدرآمریکاخرده فروشیشاخص•
اولینکهیافتکاهشدرصد۰۶۱خردهفروشیشاخصنیزماهانهبهصورتهمچنین.بودگذشتهماهسهدررشد
یسیاستهانتیجهدرآمریکاییشهروندانخریدقدرتتضعیفازحاکیکهاستگذشتهششماهدرافت

.استآمریکااقتصاددربهرهنرخبالایسطحوانقباضی
پولیسیاست گذاری

ماهنشستدررزروفدرالکهمیرودانتظارآمریکااقتصادعرضهیوتقاضابخشدوهرتضعیفبهتوجهبا•
.گرددحفظرزروفدرالموثربهرهنرخبرایدرصد۵.۵سقفوکندتثبیترابهرهنرخدسامبر
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شفن

اقتصاد چین

.استتقاضاوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

درلاشتغابودنقوینشاندهندهموضوعاین.استاخیرسالیکدرمقدارکمترینکهماندباقیثابتدرصد۵درچینبیکارینرخ•
.استکشوراین

کهبودهصنعتیمحصولاتثباتبارشدنشاندهندهکهماندباقیدرصد۴.۵حولمتوالیماهسهبرایکشوراینصنعتیتولیدرشد•
تولید،(درصد۵.۵به۱.۵از)معدنشاملصنعت،بخشمختلفزیربخشهایرشد.داردپیدرراکشوراینتولیدبخشتقویت

.بود(درصد۱.۵به۳.۵از)یوتیلیتی،(درصد۵به۵.۱از)کارخانهای
از)ارتباطاتورایانه،(درصد۸.۴به۱۵.۵از)غیرآهنیفلزاتصنعتآنمهمترین.شدثبترشدافزایشنیزکشوراینبزرگصنایعدر•

.بود(درصد۵.۰به۰.۸از)نساجیو(درصد۴.۸به۴.۵
۵.۵به۵۰۵۳فوریهدردرصد۵.۵ازکهبهطوریشد،رشدنرخکاهشدچارمتوالیماههشتبرایثابتداراییهایدرسرمایهگذاری•

وتولیدبخشدرسرمایهگذاریاما.بودخدماتبخشدرسرمایهگذاریکاهشآناصلیدلیلکهاسترسیده۵۰۵۳اکتبردردرصد
۵۵و۵،۱.۴.%ترتیببهیوتیلیتیومعدنکارخانهای،تولیداتدرخارجیمستقیمسرمایهگذاریرشدکهبهطوری.یافتافزایشفرآوری
.بوددرصد

ذاریسرمایهگ.کردثبتمنفینرخهموارهاخیرماهپنجودادادامهراخودهشتماههنزولیروندخارجیمستقیمسرمایهگذاریرشد•
درصدی۱.۵افزایشکارخانهایتولیداتبخشدرسرمایهگذاریاما.داشتدرصدی۱۵.۵کاهشکشوراینخدماتبخشدرخارجی
.داشت

رشدباپزشکیتجهیزاتوابزارصنعتمیانآندرکهبوددرصد۵.۵نرخباHigh-techصنایعدرخارجیسرمایهگذاریرشدنرخنبیشتری•
.بودندتوجهقابلدرصد۱۴.۸ارتباطاتوالکترونیکدرصد،%.۳۴

۳۳)هلندو(%۱.%%)سوییس،(%۵۰)فرانسه،(%۱۱۰.۳)کاناداشاملمبدا،کشورهایاساسبرخارجیسرمایهگذاریرشدبیشترین•
.بود(%

.

۱۶۳

۲۶
۴

۳۶
.

۵۶
۲

۳۶
۵

۴۶
۴

۳۶
۹

۴۶
۵

۴۶
۵ ۴۶
۲۵۶۵

۵۶۹

۵۶۵

۵۶۲

۵۶۲ ۵۶۲
۵۶۳

۵۶۲
۵

۴.۸
۴.۵
۵.
۵.۱
۵.۵
۵.۳
۵.۴
۵.۵
۵.%
۵.۷
۵.۸

۱

۵

۳

۴

۵

%

۷

بر
تام
سپ

۵۵

تبر
اک

۵۵ بر
وام
ن

۵۵ بر
سام

د
۵۵

ه
نوی
ژا

۵۳

ه
وری
ف

۵۳

س
مار

۵۳

ل
وری
آ

۵۳

ه
م

۵۳ ن
ژوئ

۵۳

یه
ژوئ

۵۳

ت
او

۵۳ مبر
پتا
س

۵۳

بر
کت
ا

۵۳

رشدسالانهتولیدصنعتی نرخبیکاری

 ۱۵
۶۲

۱۴
۶۴

.۶
.

۲۶
۳

۱۴۶۵

۲۶
۱

۲۶
۲

۰۶
۱

-۲۶۹

-۴
۶۰

-۵
۶۱

-۸
۶۱

-.
۶۴

۵۶
.

۵۶
۱

۵۶
۱

۴۶
۹

۴۶
۰

۳۶
۸

۳۶
۴

۳۶
۲

۳۶
۱

۲۶
.

-۱۵
-۱۰
-۵
۰
۵
۱۰
۱۵
۵۰

بر
تام
سپ

۵۵

تبر
اک

۵۵ بر
وام
ن

۵۵ بر
سام

د
۵۵

ه
نوی
ژا

۵۳

ه
وری
ف

۵۳

س
مار

۵۳

ل
وری
آ

۵۳

ه
م

۵۳ ن
ژوئ

۵۳

یه
ژوئ

۵۳

ت
او

۵۳ بر
تام
سپ

۵۳

بر
کت
ا

۵۳

رشدسالانهسرمایهگذاریمستقیمخارجی
رشدسالانهسرمایهگذاریدرداراییثابت



38 ۱۴۰۲آبان 27گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین

تقاضابخش
درصد%.۷بهژوئیهماهدرصد۵.۵ازودادادامهخودصعودیروندبهمتوالیماهچهاربرایفروشیخردهسالانهرشدنرخ•

.رسیداکتبرماهدر(برابر۳)
.استکشوراینمصرفیتقاضایتقویتنشاندهندهکهیافتافزایشنیزقبلماهبهنسبتفروشیخردهماهانهنرخهمچنین•
ونقرهطلا،،(درصد۱۱.۴به۵.۸از)خودرو،(درصد%.۱۴به۰.۴از)ارتباطیتجهیزاتشاملفروشیخردهافزایشبیشترین•

بیدوامکالاهایو(درصد۷.۷به-%.۱۳از)اداریلوازم،(درصد%.۵به-۵.۳از)خانگیلوازم،(درصد۱۰.۴به۷.۷از)جواهر
.بود(درصد۱.۷به۰.۵از)خانگی

توجهیقابلکاهشجامعهمالیتامینوجدیدوامهاییوانیحجماما.ماندباقیثابتدرصد۱۰.۳درنقدینگیسالانهرشدنرخ•
شدهاهشکدچاراعتبارتقاضایچین،خلقبانکانبساطیوحمایتیسیاستهایبهرغمکهمیدهدنشانموضوعاین.داشتند

.استرشدسرعتکاهشحالدرچیناقتصاددرمشتقشدهتقاضایو

پولیسیاست گذاری
رابانکهاذخایرنرخالزاماتدوم،باربرایسپتامبردروبودهانبساطیهمواره۵۰۵۰سالازچینخلقبانکپولیسیاست•

.کندکمکتقاضابخشتقویتبهتادادکاهش
.ماندباقیثابتدرصد۵.۵نرخدرکهبودمیانمدتبینبانکیوامهاینرختعیینجلسهاخیرهفتهدر•
.استانتظارموردانبساطیسیاستتداومکشورایناقتصادشرایطبهتوجهبا•
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39 ۱۴۰۲آبان 27گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد منطقه یورو
.استتقاضاوعرضهبخشدوهرتضعیفازحاکییورواقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

روند.کردثبترادرصدی-.۲۶سالانهرشدوبودمنفیماهمتوالیهفتمینبراییورومنطقهصنعتیتولیدرشد•
صنعتیلیداتتورشدسپتامبرماهدر.بودکاهشییورومنطقهبزرگاقتصادهایاکثردرصنعتیتولیداترشد
سالانهرشدنرخ.کردندثبترادرصدی-۱۶۰و-۲۶۰،-۴۶۴رشدترتیببهاسپانیاوایتالیاآلمان،کشورهایدر

.بودصفرماهایندرفرانسهدرصنعتیتولیدات
بیندر.کردثبترادرصدی۱۶۱کاهشگذشتهماهبهنسبتمنطقهایندرصنعتیتولیداتهمچنین•

ترتیببهآلمانوفرانسهدرودرصد۱۶۰اسپانیادرصنعتیتولیداتماهانهرشدمنطقه،اینبزرگاقتصادهای
.بوددرصد-۱۶۲و-۰۶۵

۲۶۱فتادوهرکهبودبیدواموبادواممصرفیکالاهایتولیدکاهشازمتاثرعمدتاصنعتیتولیداتکاهش•
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تقاضابخش
ازناشیدتاعمتجاریترازمثبتروند.داشتصعودیروندوبودمثبتسپتامبرماهدریورومنطقهتجاریتراز•

منطقهاینصادراتودرصدی۵۳.۵کاهشیورومنطقهوارداتکهبهطوریبود،ماهایندروارداتافت
.داشتدرصدی۵.۳کاهش

رشددرصد۵۰.۸قبلماهبهنسبتکهرسیدیورومیلیارد۴۰.۸بهنیزیورومنطقهجاریحساباوتماهدر•
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چیندوشنبه۱۴۰۵.۰۸.۵۵نوامبر۵۰(نوامبر)تعییننرخوامهایاولیه۱

منطقهیورودوشنبه۱۴۰۵.۰۸.۵۵نوامبر۵۰(سپتامبر)تولیدساختساز۵

آمریکاسهشنبه۱۴۰۵.۰۸.۳۰نوامبر۵۱(جلسههفتم)FOMCصورتجلسه۳

آمریکاچهارشنبه۱۴۰۵.۰۵.۰۱نوامبر۵۵(نوامبر۱۸)مدعیانبیکاری۴

۵PMIمنطقهیوروپنجشنبه۱۴۰۵.۰۵.۰۵نوامبر۵۳(نوامبر)ها

%PMIآمریکاجمعه۱۴۰۵.۰۵.۰۳نوامبر۵۴(نوامبر)ها

منطقهیوروجمعه۱۴۰۵.۰۵.۰۳نوامبر۵۴سخنرانیرییسکلبانکمرکزی۷

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
•PMIرشدنشدمنفیبهتوجهبااماداشتند،ملایمخیلیصعودیرونداخیرماهدر:آمریکاهای

وجودصهاشاخاینکاهشبرانتظارمثبت،بهرهاینرخانتظاراتوگذشتهماهدرصنعتیتولید
:استزیربهصورتآنمحتملتاثیرات.دارد

کریپتووطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

نتظاراداشتند،داویشیموضعونداندتغییررابهرهنرخگذشتهجلسهدر:FOMCصورتجلسه•
وکردهتاکید۵۰۵۳سالپایاندرانقباضیسیاستهایپایانبرصورتجلسهجزییاتمیرود
تاثیرات.کندترسیمبازارهافعالانذهندررادرصد۵حول۵۰۵۴سالبراینرخنگهداشتنثابت

:استزیربهصورتآنمحتمل
دلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلاجهانی،تقاضای:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(کرومیت)بنا شرکت توسعه معادن کرومیت کاوندگان
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شفن

پذیرفتهایرانسرمایهبازاردر1400سالدروشدتأسیسخاصسهامیشرکتبصورت1395سالدربناکاوندگانکرومیتمعادنتوسعهشرکت
.شداولیهعرضهنیز1402سالدروتبدیلعامسهامیبه1401سالدرمتعاقبا.شد

.باشدمیجغرافیاییمحدودهیکدرورضویخراساناستاندرشرکتکرومیتمعادن

کرومیومیاکروم.استCr2O4(Fe,Mg)آنشیماییفرمولکهآهنمنیزیمکروماکسیدیاکرومیت.استکرومیتکانیکروم،سنگتنها
.استتیرگیوزدگیزدگبرابردرتوجهقابلمقاومتوبالاجوشنقطهوجلاپذیریباخاکستریرنگبهوبراقسخت، فلزی

.استشدهتشکیلآهناکسیددرصد32وکرومیومدرصد68ازحالت، ترینخالصدرکرومیت

:کردبندیتقسیماصلیبخشچهاردرتوانمیراکرومیتکانسارهای•

(Cr2O3)کرومیومدرصد46شامل،(بالاکرومیومباکرومیت)متالوژیگرید•

(Cr2O3)کرومیومدرصد46شامل، (بالاآهنباکرومیت)شیمیاییگرید•

(Cr2O3)کرومیومدرصد45شامل،(پایینسیلیسباکرومیت)گریریختهگرید•

(Cr2O3)کرومیومدرصد46شامل، (بالاآلومینیومباکرومیت)نسوزگرید•

آناز.شدجداآنمعدنیسنگازبارنخستینبرایکرومفلزهجدهمقرنانتهایدر.می باشدمتالوژینوعازجهانکرومیتدرصد95
.می شودتولیدکرومیتمعدنیسنگازدنیاکرومتمامتقریباتاکنونزمان

درهکهستفروکروماینواقعدر.استکرومباآبکاریهمچنینوزنگضدفولادساختبرایدنیاکروممصرفدرصد85حدودامروزه
کهاستازیفولادسصنایعدرپرکاربردآلیاژنوعیفروکروم.می شودتولیدآنازاستفادهبازنگضدفولادوداردکاربردفولادیصنایع
.می شودتحصیلکرومیتمعدنسنگکربوترمیکاحیایباعمدتاوداردکرومدرصد70تا50بینمعمولا

بناکاوندگانکرومیتمعرفی شرکت توسعه معادن  
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سهامداران و مقایسه بازدهی صنعت

شفن

.باشدمیکرومیتشرکتعمدهسهامداردرصد70حدودبابنارجبعلیآقای

شفن
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شفن

شدهاستخراجتنمیلیون41معادلآندرصد7.3کهشدهبرآوردتنمیلیون560جهانکرومذخایر2022سالدر
است

شفن

.دارنداختیاردرراجهانکرومذخایردرصد75ازبیشتنهاییبهجنوبیآفریقایوقزاقستان
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نسبت تولید کروم به ذخایر برآوردی در جهان
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شفن

.استرسیده2022سالدرتنمیلیون41به2010سالدرتنمیلیون23.7ازمعادنازکرومتولیدات

شفن

سنگایننرخ.استشدهآورده2012سالازهنددرباشدمیکروممعدنسنگتنهاکهکرومیتنرخ
.استبودهنوساندر2017سالدردلار189تا2016سالدردلار94کمینهازمعدن
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شفن

.استرسیده2021سالدرتنمیلیون58.3به2005سالدرتنمیلیون24.5ازجهاندر کالااینتولید .باشدمی(Stainless Steel)زنگضدفولادتولید، کروممصارفاصلی ترینازیکی
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شفن

سمانرژی،فناوری هایتمامیدراستبدیهی،می شوداستفادههسته ایبرقوبادیبرقتولیددرکرومفلزاز
.داردایویژهجایگاه

شفن

خودبه2022سالدرراجهان تولیددرصد44معادلکرومتنمیلیون18تولیدباجنوبیآفریقای
.دنیاستدرسهمبیشترینکهداداختصاص
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ال حجم مواد معدنی مورد نیاز برای فناوری های انرژی منتخب در سراسر جهان تا س
(به کیلوگرم در هر مگاوات انرژی تولید شده)، بر اساس نوع 2020

مس نیکل کروم روی مواد معدنی کمیاب سیلیکون سایر
Statista.com
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تولید و مصرف کروم
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شفن

پیشازبیشآنبازیافتکشور، چنددرمحدودذخایرهمچنینوزنگضدفولادبرایبیشترتقاضایبهتوجهبا
.استبودهبازیافتازتولیدیکرومدرصد2019،27سالدروآمریکادرکهطوریبه.می باشداهمیتحایز

شفن
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معادن فلزات کروم

شفن

،2020سالدرکهطوریبهمی شوندتولیدثابتبیکاملاکشورهایدرجهانفلزاتعمدهگفتمی توانمجموعدر
.استشدهتولیدکشورهاایندرکرومکلدرصد93

شفن

.دارندفعالیتایراندرکرومفعالمعدن6حاضرحالدر
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ذخایر فلزات ایران
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برآورد صورت سود و زیان

ف

برآورد 1403برآورد 14021402ادامه 1402شش ماهه 1395139613971398139914001401

 1,705,000 1,399,187 813,750 585,437 927,263 620,661 584,656 144,260 53,958 85,052 36,732درآمدهای عملیاتی

(373,265)(256,489)(154,327)(102,162)(189,957)(83,309)(87,256)(93,863)(45,644)(64,995)(27,628)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 1,331,735 1,142,698 659,423 483,275 737,306 537,352 497,400 50,396 8,314 20,057 9,104سود ناخالص

(74,528)(55,206)(34,759)(20,447)(42,083)(32,978)(22,579)(25,812)(15,362)(17,929)(9,074)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 0 0 0 0 46 6,334 35,997 4,012 2,364 1,157 0سایر درآمدها

 0 0 0 0 0(6,692)(7,538) 0(28)(343) 0سایر هزینه ها

 1,257,207 1,087,492 624,663 462,829 695,269 504,016 503,280 28,596(4,711) 2,942 31سود عملیاتی

 0 0 0 0 0 0 0 0 0(1,068) 0هزینه مالی

 0 0 0 0 220 6,520(980) 572 1,165 9 38سایر درآمدهای غیرعملیاتی

 1,257,207 1,087,492 624,663 462,829 695,489 510,536 502,300 29,168(3,546) 1,883 69سود قبل از مالیات

0000 0 0 0 0 0 0 0مالیات

 1,257,207 1,087,492 624,663 462,829 695,489 510,536 502,300 29,168(3,546) 1,883 69سود خالص

 1,550,000 1,550,000 1,550,000 1,550,000 1,550,000 605,853 217,822 153,000 500,000 500,000 500,000سرمایه

درصد35:تورمنرخریال،550،000:بعدسالدلارتن،/دلار200:کرمیتنرخ:مفروضات

دوره وصول مطالبات شرکت براساس آخرین صورت مالی حسابرسی شده . نکته حایز اهمیت وصول نشدن مطالبات شرکت می باشد که تأثیر منفی بر جریان وجوه نقد شرکت گذاشته است
. روز است که عمدتا مربوط به مطالبات از شرکت پارت گوال گیتی می باشد297حدود 1401در سال 



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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