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حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
وجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
ایه‌گذاریسرمنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

آنویژگی‌هایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
اتخدمازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

4دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

13تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

16پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

29نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

35(دعبید)عبیدیشرکت داروسازی  تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

ار ش ده سرمایه گذاران بازار سرمایه در بین دو راهی بیم و امید گرفت . امروز ناشی از کاهش ریسک سیاسی و نظامی بهبود داشتمعاملاتروند 

دی بازار ک ه دو نسبت کلی. نمی آید، زیرا احتمال روند رو به رشد دلار در نیمه دوم سال پررنگ تر شده و نرخ بهره نیز چالش کوچکی به حساب اند

در حداقل های خود قرار دارند ای ن (  مختصرومفیدرجوع شود به صفحه )آینده نگر  P/sو  P/Eیعنی می رودتعیین کننده مختصات آن به شمار 

ود را ب ا بنابراین بازار سرمایه فعالین خ. پایین لحاظ شده استمعاملاتتمامی ریسک ها در قیمت سهام به کمک ارزش می دهدموضوع نشان 

. دید بلند مدت پشیمان نخواهد کرد
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار P/Sمیانگین (ttm)بازار P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است4هزار ریال برای 400میانگین دلار 

%15.9فعالیت مهندسی

%4.5صنعتیپیمانکاری

%3.۷سخت افزار و تجهیزات

%-9.6کشتیرانیبنادر و 
%-8.5چوب

%-۷.۷هتل و رستوران

%22.5واعتبار
%22.0کساپا

%20.5سدشت

%-20.2زنگان
%-15.3تاپکیش
%-14.0ساذری

P/E6.2
P/S1.6
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38002970p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000014840-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3۷00029290-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000028300-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500039600p/e -4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000120150-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2۷00015590-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500028370p/e-2800040000-30000سصوفی

1500011620-1100018000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس1300010780-1000014000-11000کاوه

۷.5%

10.0%

15.0%

10.0%

10.0%
10.0%

5.0%

15.0%

12.5%

5.0%

زاگرس  سیدکو 

دارو  شگویا 

فروژ  فخاس 

کاوه  تیپیکو 

فخوز  سصوفی 
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

.بودمحدودهدوایندرواکنشانتظاربهمی بایستحال.می باشدنوسانحالدر1399مردادتاریخیسقفو(رنگآبی)خودمدتمیانکانالمیانهمحدودهدرکلشاخص
بالاسمتبهرا2100000ترازبتواندکهصورتیدراما.نیستانتظارازدورکانالکفتارسیدنامکانبشکند،پایینسمتبهراشدهیادکانالمیانهشاخصکهصورتیدر

.بودخواهدشاخصبعدیاهداف3000000ترازسپسو2500000ترازابتدادروشدهشروعشاخصصعودیروندبشکند،

مقدارمحدوده

مقاومت
2،500،000
2،100،000

حمایت
1،930،000
1،800،000



10 1402آبان 13گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
10012,950ساذری
1111,431لکما
97,050-11شزنگ
13341,694وپسا
1364,940وزمین

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.1۷1.۷89،000اخابر
0.2814،۷30-0.59فولاژ
0.۷23،048-0.31صبا
0.1۷8،390-0.91فغدیر
0.3511،830-0.32فخاس

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.266،920-0.69فملی
0.3913،۷50-0.42وامید
0.1220،300-0.8۷بپاس
0.3843،460-0.38جم
1.4۷۷،680-0.64فایرا

قیمتRSIMFIنماد
10010010,650نبروج
9610022,490کساپا
841002,384حفارس
838979,570سدشت
8010038,000ثتوسا

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
53،8۷0 0.032.01بوعلی
0.1۷1.616،930پاکشو
0.۷018،110-0.20سیستم
0.505،340-0.35بسویچ
0.050.9223،900حسینا

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
1.124،523دوقلوکف ولصنم
1.1914،330دوقلوکف ثرود
۷9،010 0.30وسه قلسقف سفانو
0.۷012،550وسه قلسقف سدور

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
8016.0038,000ثتوسا
496.4912,080دروز

495.913,368وکبهمن
305.6017,870کتوسعه
705.0014,570پلاست
434.756,890خعمرا
444.6612,760فن افزار
493.9515,780سیتا
453.906,480کترام
343.694,512وسپهر

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
300.024,279غچین
350.034,900اتکام
230.0319,400کصدف
560.0536,750دفرا

350.06107,450دشیری
280.06189,600گپارس
490.0632,660ساراب
540.0715,390شساخت
450.07181,570جم پیلن
500.0849,450کگهر

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر----
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
دارویی

بیشترین بازده ماه

%12کی بی سی
%5دسبحان
%2دپارس
%1.5درهآور

اینگردیبارتااستکردهحرکتمحدودهاینسمتبهدوبارهحالخود،تاریخیسقفشکستباداروصنعتشاخص
وجودمانالمیانهتارسیدناحتمالشود،شکستهپایینسمتبه1۷0400ترازکهصورتیدر.نمایدامتحانراناحیه
.می باشدصنعتشاخصاینمقاومتیهایمحدوده220000سپسو201000ابتداصعودصورتدرامادارد

مقدارمحدوده

مقاومت
219،000
202،000

حمایت
1۷0،400
148،000

کم ترین بازده ماه

-%23دحاوی
-%22دابور
-%20داوه
-%20درازک
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تحلیل تکنیکال
دعبید

مقدارمحدوده

مقاومت
20،300
1۷،000

حمایت
12،666
9،500

نشانهاندیکاتور

RSIصعودی
MFIصعودی

MACDصعودی
EMA 200صعودی

خودهبنزولیروندیحالکانالمیانهبهشدننزدیکازپسصعودی،کانالیکدرنوسانبادعبید
هستیممثبتواکنشیکشاهدریالی13000ترازدرآیاکهدیدبایداندیکاتورهابهتوجهبا.استگرفته

انالککفتاریزشامکانشودشکستهپایینسمتبهحمایتیمحدودهاینکهصورتیدر.خیریا
.شدخواهدفراهمکانالمیانهتاصعودامکانريالی15000محدودهشکستصورتدراماوداردوجود
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

تداوم کمبود شیرخشک و دارو علیرغم قول مسئولین

دارووخشکشیرجدیکمبودتداومازمجلسبهداشتکمیسیونعضو
وردکانتقادمشکلاینرفعدرمربوطهمسئولانمساعدقولعلیرغم
ایچارهواستوارداتیداروییموثرهیااولیهمواددرصد 4 تا 4 :گفت
درشیرخشکوداروموثرهواولیهموادتولیدسمتبهاینکهجزنداریم
خبرلینک.برداریمگامکشور

دلاری را فتح کرد۱۲۵سنگ آهن کانال 

چینCFRدرصد۲ آهنسنگقیمتکرد،منتشرانبوه سازانهمینطورومحلیبدهی هایمشکلاتحلجهتمکانیسمیراه اندازیخصوصدرچیندولتکهخبریبا
قیمترشدیلدلاازدیگریکیبی اچ پیشرکتمعادندرغربیاسترالیایدرباریقطارهایرانندگاناعتصاببهنسبتنگرانیهمطرفیاز.استرسیدهدلار ۱۲به

.استدهشبوده،همگامچینمسکنشاخصباهموارهکهبیلتقیمتپیشازبیشریزشازمانعاخیرمدتدرآهنسنگقیمترفتنبالا.می باشدآهنسنگ
می تواننصورتایغیردربود،خواهیمفولادزنجیرهدرجهانیقیمت هایبهبودشاهدبیافتدروپیشمدتدرچینسازوساختبخشبرایمثبتیاتفاقکهدرصورتی

خبرلینک.استگرفتهصورتنیازحسببراخیرتقاضایوبودهمقطعیقیمتیرشداینگفت

ویژهبهمختلفصنایعگریبان گیرداروییاولیهموادوارداتمشکلتاکنونجاریسالابتدایاز
آوردهوجودبهشیرخشکوداروتأمینوتولیددرجدیمشکلیموضوعاینکهبودهداروصنعت
تخصیصیارزنرختغییرشاهدنزدیکآینده ایدرمی رسدنظربهارزکمبودمشکلبهباتوجه.است

ورخنافزایشموضوعنیزآندنبالبهکهباشیمصنعتاینبرایتومانی000،،۸ به00 ،،۲ از
.افتادخواهداتفاقمحصولاتشدنگران

http://mfid.ir/j102
http://mfid.ir/qqs5
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لی
 م
ک
بان

زر
خ

کدال

ویر
پک

درتومانیمیلیارد،۸ سودبه(۱400)گذشتهسالدرتومانیمیلیارد4400زیانازاست،کردهمنتشرگذشتههفتهدرکه(۱40۱اسفندبهمنتهی)خودسالانهگزارشدرایرانملیبانک
بایدالبته.دارداختیاردررابانکیسیستمسپرده هایکلازدرصد۱4بهنزدیکاست،تومانمیلیاردهزار 5، بربالغآنسپرده هایمیزانکهبانکاین.استیافتهدست۱40۱سال
کردهتجربهرابرابری۲ازبیشافزایشگذشتهسالبهنسبتشرکتاینناخالصسودالبته.استتومانمیلیاردهزار50بهنزدیکبانکاینانباشتهزیانهمچنانکهداشتتوجه
سودکمکبامجموعدرکهاسترسیدهتومانمیلیاردهزار ازبیشبهشرکتایندرعملیاتیزیانارزی؛مبادلاتدرامددرتوجهقابلکاهشبهتوجهباولیاست

سرمایهبهمربوطبهآنازنیمیتقریباکهاستتومانمیلیاردهزار،بهنزدیکسرفصلاینازحاصلسود.استرسیدهخالصسودبهبانکیغیرفعالیت هایسرمایه گذاری های
سالدرتومانمیلیاردهزار،  نیزسپردهسودهزینه.استتومانمیلیاردهزار 5 ازبیشبهکهکرداشارهبانکایندرتسهیلاتدرآمدبهبایدانتهادر.استملیتوسعهگروهگذاری
.استرساندهثبتبهبانکاینبرایرامثبتتومانیمیلیاردهزار5عملیاتیترازمجموعدرکهبوده است۱40۱

.تاسداشتهچشمگیریسودآوریافزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد،۱۸سودبهخودماهه گزارشدرحالیدرخزرنمادبازرسازیفنر
تومانیمیلیارد۸،0 فروشتابستاندرشرکتاین.استشرکتتولیدیمحصولاتدرنرخ هاافزایشهمچنینوشرکتاینتولیداتافزایشدلیلبهسودآوریافزایشاینازبخشی

بهماهه5دروتهگذشسالدرشرکتاینتولیداتکهاستافتادهاتفاقحالیدرامراین.استکردهتجربهرابرابریدوازبیشافزایشبهاربهنسبتکهاسترساندهثبتبهرا
بانیزراآنسودحاشیهشرکتایندرتولیدافزایشکهداشتتوجهباید.استداشتهافزایشتن500۱بهمقداراینجاریسالدرواستبودهتن5۲  بابرابرتجمعیصورت
ایندرسودبهیمتقنسبتصنعت،ایندرپایینسودتقسیموقطعاتوخودروصنعتدرنماداینقرارگیریبهتوجهباکهداشتتوجهبایدالبته.استکردهمواجهخوبیافزایش
.داردقرارتعادلینقاطدرشرکت

بایدالبته.استیافتهتحققبهاردرآنازتومانمیلیارد۲0۸وتابستاندرآنمیلیارد ۱0کهاسترسیدهتومانیمیلیارد4۱0سودبهخودماهه9گزارشدرپکویرنمادباکویرتایر
نیزسودحاشیهاتاستشدهسببامرهمینوداشتهفزونیفروشبرسربارهزینه هایگذشته،فصلدرصنعتایندربرقنبودونرخافزایشامکانعدمدلیلبهکهداشتتوجه

تنهزار۱4شرکتاسمیتولیدظرفیتمیزانجهتاینازکهدادخودتوسعهطرحبهره برداریازخبرماهشهریوردرشرکتاینهمچنین.کندتجربهرااندکیکاهشفصلایندر
بالا،سودتقسیمنهمچنیوهستندمجزادستوریگذاریقیمتازکهبزرگترسایزهایتولیدتولید،افزایشبهتوجهباشرکتاینکهمی رسدنظربهجهتایناز.یافتخواهدافزایش

.می شودقلمدادلاستیکصنعتدرجذابگزینه هایازیکی
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
% ۱۸سیمان لارستان۲0کیسه/سیمان سفید

%۱۸۲فجر انرژی خلیج فارس آرگون
%،۱۱فولاد سیرجان ایرانیانآرگون
%۱۱5فولاد خوزستانآرگون
% ۱۱پتروشیمی شیرازآرگون

%۱00پتروشیمی تندگویانBG785پلی اتیلن ترفتالات بطری 
%95 پتروشیمی تندگویانBG821پلی اتیلن ترفتالات بطری 
%9۸پتروشیمی تندگویانBG781پلی اتیلن ترفتالات بطری 

%9، پلی پروپیلن جم EP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 
%،،پلی پروپیلن جم EP548Rپلی پروپیلن شیمیایی 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۲4پتروشیمی شیرازآرگون

فجر انرژی خلیج فارس آرگون
%۲۸(پتروشیمی فجر)

%۲0سیمان تیس چابهار۲سیمان تیپ
%۱5سیمان کردستان0 کیسه/۱- ۸۲سیمان تیپ 

% ۱ فولاد خوزستانآرگون

صنایع نگین آلومینیوم AS9U3شمش آلیاژ 
%۱-گلپایگان

%۸-پولاد آذر ماهان۸SP(۱۲0*۱۲0)شمش بلوم 
%۸-صنایع ذوب آذرخشSP (۱۲0*۱۲0)شمش بلوم 
%۱4-سیمان عمران انارکبا آلکالی پایین سیمان تیپ 

نرخرشدروندهفتهاینوشدصحبتLABنرخ هایافزایشروندازگذشتههفته
.ودمی شبررسیمی باشد،ایرانمعدنیاملاحشرکتبهمربوطکهسدیمسولفات
هشویندشرکت هایهماهنگیبهتوجهمی شود،بامشاهدههمنموداردرکههمانطور
یمتقهماندربعضاونمی گرفتصورتکالابورسدرمحصولاینرویزیادیرقابت
شاهددلار،0 ۱ محدوده یتاجهانیقیمترفتنبالاازپس.می رفتفروشپایه

کاهششاهدمجددامهر،آخرهفتهازولی.بودیممحصولایندرسنگینرقابت های
.بوده ایمتومانهزاردویستومیلیون محدوده یتاقیمت

۲0,599

۲4,0 5

هفته مورد گزارش هفته گذشته

4,۸5۲

 ,۱ ۲

۱,۲۱ 

،,4۱9

۱, 4۱

4,۲۲0

4,555

۱,۲۲۱

۱۸,۸،۸

 4  

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

0% 0%

21%

13%

2% 0%
6%

26%

38% 41%

8%

22,100

20,525

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%

درصد رقابت تقاضا
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

،.۱%۱.0،،5,،5۲,،۱ 5 9۲0,9,،۱ شمش بلوم

۱.0%۲00۲.۲, ۸ , ۲ ۸۸۸, ۱۱, ۲ورق گرم

۱.۱% .۸4,۱9۸,9۱۲۸0,۲۲0,۲0،۱۱ ورق سرد

 .۱%490۱.۸, ۱،,4 ۲0,  4,5گندله

 .۱%0۲۱۲,09۸,904۲.9 ,۸ ۱۱,5آهن اسفنجی

۱.5%،.۱۲0 ,۲۸,۱۸9,۱۱4۲۲,945تیرآهن

 .۱%،.0 ۸۲,،۸ ,۲۲ ۸۸,  ۲۲,۸میلگرد

 .۱% .۱  4,۸ ۱, ۲۸،۸۸, ۸40,۱5 مس کاتد

۲.0- 9 ,5 0, 9-شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.0%5۸۱۸,۲4۸,۸00۱.4،,۸ ۱۸,0اوره

،.۱%۸۱,۲550.۲،,۸  0،0,،9 ,۸  طریپلی اتیلن ترفتالات ب

،.۱%۲. 4۸ ,۱،،,۸,45944 45,۸ ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.5%0.۸ 0,94 4, ۸ 0، ,۱  , ۸ پلی اتیلن سبک

 .۲%۸.۸ 4,99، ,0  ۸,9۱ 5,،  پلی پروپیلن

،.۱%۱۲,94،4.۱ ,۸0 ۲9,۸۱۲,94پلی وینیل کلراید

---50,0۲4،,  دوده صنعتی

۱.۲%9۲.5 45۸۸0,90۱,۲,،،۸0,0روغن پایه

۱.0%۸4.4 ۲,  ۱۲4,۸50۱4,4, ۱ 050 قیر 

 .۱%۸. ۸,9،5۱۲,۱45,۲44 ۱۲,9وکیوم باتوم

،.۱%۱5,0۱4,544۲.5 ۲,95  , ۱ منو اتیلن گلایکول

۱.۱%5,0،0۱۲.۸، ,۱,09۱50 ۲,9 نخ پلی استر

۱.0% .۸0 ۱, ۱9,44 4,۸۱  ,۱9لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۹۶۶,۸۹۱:جاریهفتهقیمتصنعتی
۹۷۸,۸۲۰:گذشتههفتهقیمت
٪1.2:تغییردرصد
۱.۸:تقاضاقدرت

۸۷۱,۱۸۹:جاریهفتهقیمت
۸۶۶,۷۷۴:گذشتههفتهقیمت
٪0.5:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸۵۷,۹۷۳:جاریهفتهقیمت
۸۶۱,۴۵۸:گذشتههفتهقیمت
٪0.4:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۹۲۹,۴۵۶:جاریهفتهقیمت
۹۵۷,۶۳۷:گذشتههفتهقیمت
٪2.9:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۷۲۹,۸۵۵:جاریهفتهقیمت
۷۴۴,۳۶۹:گذشتههفتهقیمت
٪2.0:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت
۶۳۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪0.0:تغییردرصد
۹۰۱,۰۵۴:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۹۰۴,۰۴۱:گذشتههفتهقیمت
٪0.3:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۹۴۷,۴۳۳:جاریهفتهقیمت
۹۴۲,۰۵۵:گذشتههفتهقیمت
٪0.6:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۹۰۷,۸۳۸:جاریهفتهقیمت
۸۲۲,۷۴۶:گذشتههفتهقیمت
٪10.3:تغییردرصد
۱.۷:تقاضاقدرت

۹۰۷,۹۶۰:جاریهفتهقیمت
۸۹۸,۳۴۱:گذشتههفتهقیمت
٪1.1:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

۸۸
۷,۳

۸۷

۸۸
۸,
۳۴

۰

آبان13هفته منتهی به  آبان6هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
٪۰

.۱۱

۴۹
۸

۵۲
۰

آبان13هفته منتهی به  آبان6هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-۹۹۶ ۹ ۰۶۸۸(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۴۶۸.۱۶۴۹ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-.۸۲۶۴۴۲۶۸ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS  ۴۳۶۰۰۲۶۱۱-(تن/دلار)بیلت 

-CIS  ۵۸۶۰۰۰۶ ۳-(تن/دلار)اسلب 

CIS۵۵۵۶۰۰۰۶۰۰-(تن/دلار)ورق گرم 

A۸۱ ۸۶۰۰۱۶ ۴گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲ ۹۴۶۰۰۰۶.۰-(تن/دلار)روی

..LME۲۲۵۲۶۰۰۱۶-(تن/دلار)آلومینیوم 

۴۱۶۰۰۰۶۱۰.آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۴۱۶۰۰۰۶۸۳.خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۳ ۳۹۶۰۰۰۶.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۵ ۸۸۹۶۰۰۰۶خاورمیانه-

-۲۹۵۶۰۰۰۶۳۴ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۸۲۶۰۰۲۶۳۰ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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MCIتحلیل شاخص 

افتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید ۹ ۹۹۶سطحبهدرصدی۰۶۸۸افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-.۸ ۲۶)برنتنفتو(درصد.. ۱۶)آلومینیومآنازبه ترتیبقیمت

نقباضاحماس،-اسرائیلجنگبه خاطرمنطقه ایگستردهدرگیریاحتمالکاهشهمچونمتعددیدلایلبهاخیرهفتهدرخامنفتآتیمعاملاتقیمت•

برنتنفتبهمربوطMCIاقلامدرنیزهفتگیافتبیشترینویافتکاهشچینخدماتبخشانتظارحدازکمتررشدوآمریکادر(PMI)خدماتبخش

،۲0۲۸دسامبراتراروزدربشکهمیلیونیکمیزانبهخودنفتداوطلبانهتولیدکاهشتمدیدسعودیعربستانکهمی رودانتظارنیزعرضهسمتدر.بود

.کندتأییدمجددا  

واملاکبخشدر( 9 منطقهزیر)رکودیوضعیتاستمرارازحاکیسپتامبرماهدر  ۳۶.سطحبهچینمستغلاتومسکناقلیمشاخصافت•

بخشرکود.استکردهحفظراخودنزولیروندویافتهکاهشمستمربه طور۲0۲۸آوریلازشاخصاینکهمی شودیادآوری.استچینمستغلات

شاخصرب(توجهقابلوزنبهتوجهبه)معنادارومنفیتاثیرموضوعاینوداردفولادیمحصولاتتقاضایتضعیفازحکایتمستغلاتومسکن

.داشتخواهد(MCI)مفیدکامودیتی
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

ودکمبدلیلبه.داردکاربرداتومبیلوخانگیلوازمقطعاتوبسته بندیفیلم هایگونی،نخانواعماشینی،فرشموکت،الیافتولیدبرایPP.می کند(PP)پروپیلنپلیبهتبدیلراآنوکردهدریافتپروپیلنایلاموشازندوجمپتروشیمیمجتمعازتنهزار240حدودپیلنجمشرکت
کالابورسدرPPرقابتبهتوجهبا.می کنددریافتنیمادلارنرخباجمپتروشیمیاز-فارسخلیجفوبتاآسیاشرقشمالحملهزینهکسرازپس-مجتمعیبیننرخبارادریافتیپروپیلنشرکتاین.استشدهعرضهرقابتباپروپیلنپلیمحصولکالابورسدرهموارهکشوردرپروپیلن
متفاوتکالابورسدرآنهابینرقابتیکهرمتفاوتکاربردهایومصارفبهتوجهباالبتهکهاستفیلمونساجیپتروشیمی،اصلیگریدسهشاملشرکتتوسطشدهتولیدPP.می کندعرضهراخودمحصولاتنرخ،اینازبیشترحتیبعضا  وآزاددلارنرخباشرکتاینگفتمی توان
به28500ازپتروشیمیمحصولاتدلارنرخافزایشبهتوجهباادامهدر.داشتبهبوداسپردکرکشاخصپلیمرهانرخافزایشآنبامتعاقبونفتقیمتافزایشبهتوجهباسالابتدایاز.استبودهفیلمونساجیپتروشیمی،محصولاترویترتیببهرقابتبیشترینکهطوریبهاست

.داشتانتظارشرکتاینازرااسپردکرکشاخصبهبودوافزایشتوانمینهایتدرشرکتمحصولاترویرقابتافزایشودلارنرخافزایشبالیکنکردپیداکاهشاندکیوگرفتهقرارتأثیرتحتشرکتاسپردکرکشاخصماهشهریوردر3۷500

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(%90 معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦
𝑎+𝑏 −Į
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
.می شودتومانتومان6,420حدودگازمکعبمترهرنرخ،37,545ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت1۷.1حدودبهفرمولطبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

کردند،ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱40بانک هابین بانکی،بازاردر•
امسالشهریور۲۰ازمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت۱۱9حدودبامرکزیبانکاما

ارسالیمقداردرصد۸۰ازکمترپذیرفته شدهریپویدرصدودادهتغییرراخودرویکرد
.استآن

اماافته،یکاهشقبلهفتهبهنسبتبانک هااعتبارتقاضایمازادواعتبارتقاضای•
.داشتافزایشگذشتهچندتابستانبهنسبت

بهتنسبمرکزیبانکعرضهجزییافزایشوبانک هاتقاضایمازادکاهشمتعاقب•
.یافتکاهشدرصد .۲۸به۲۸.5۱حدودازبین بانکیسودنرخگذشته،هفته

حالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۴ ۱حدودبانک هااخیرماه درمتوسطبه طور•
.بودهمت۱۲۹حدوداعتبارعرضهمتوسطکه

دولت،ودولتیشرکت هایبهبانک هاوامعرضهمعمولاسال،پایانبهشدننزدیکبا•
به نظرا،بانک هاعتبارتقاضایروندبهتوجهباومی یابدافزایشقبلسال هایمانند

.شودلمنتقبالاسمتبهبانک هااعتبارتقاضایحجممتوسطامسالآذرازمی رسد
اینویافتهانتقالبالاسمتبهنوبتدودربانک هاتقاضایحجم،۱400مهراز•

نرخدوبارهافزایشبهفعلیروندتداوم.استدادهرخسالهرماهآذرازانتقال ها
.می شودمنجرپولچاپ

تقاضایانگیزهوبودهدرصد۲.4بدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•
جودوحاضرحالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه منظوربانک هاتوسطریپو
.دارد
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محور راست-نرخ بهره بین بانکی
محور راست-نرخ توافق بازخرید
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجچهاردهمین

از.شدفروختهسرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۱۶۸جمعا  گذشته،هفتهدر•
.استشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهمت۳۰آبان۱۸تاسالابتدای

بهتا.کندمنتشراخزاهمت۲.۲وبفروشدنقدیاوراقهمت ۹۶حدودهفتههردرمتوسطبه طوربتواندبایددولت•
کمترکهکندمنتشراخزاهمت۲.۱4حدودوبفروشدحراجهردرهمت۵۸ ۶ حدودمتوسطبه طورتوانستهدولتامروز،

.شودمنجردولتبودجهکسریافزایشبهمی تواندرونداینتداوموبودهبودجه ایالزاماز
اوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•

YTMوبودهدرصد۲۴حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،ثابتدرآمدصندوق هایبهنقدینگیورودوبدهی
همچنین،۲۵۶۳ و۲۵۶۴،۲۴۶۱ ،۲۵ به ترتیب۱ ۱ارادو۰ ۱اراد،.۱۳اراد،۱۳۸ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراق

.بوددرصد  ۲۵۶ اوراقاینوزنیمتوسط
.استشدهعرضههمت،9 . ۱ حدودمبلغبه۱4۸و۱40،۱4۲اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
(اراد)مالیتامینبرایآنهمت۱،5 کهشدخواهدمنتشراوراقهمت۸05حدودمجموعا  ،۱40۲بودجهقانوناساسبر•

.شدخواهدهمت۲۸5بایددولتنقدیفروشجمعآناساسبرکهدولتیبانک هایسرمایهافزایشبرایهمت0 و
.دشخواهدمنتشراجتماعیتامینسازمانبهدولتبدهیتایدیهبرای(اخزا)غیرنقدیاوراقنیزهمت50میان،ایندر
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محور راست

ایان تعهدات باقیمانده تا پمبلغ تسویه شدهعنوان
سال

(۲۹۲ ۹۳۶)(۶۱۲۸ ۱۰)اصل اوراق
(.۲۲۶۲۰)(۸.۲ ۲۸۶ )سود و کارمزد اوراق

(۸۱  ۵۶. )(۰۲ ۱۳۳۶)جمع
-۶۲ ۴فروش نقدی اوراق
۳۰(اخزا)فروش غیرنقدی 

(۸۲ ۳۸۶ )خالص فروش اوراق
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شفن

۱۴۰۲مهرماه –شاخص قیمت مصرف کننده 
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تورم نقطه ای  محور راست-تورم ماهانه 
شهریورماهدرنقطه ایوماهانهتورمکاهش

۰۶۳قبلماهبامقایسهدرکهبوددرصد۲۶۳مهرماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
.رسیددرصد۳.۶۲بهدرصدیواحد۰۶۳افتبانیزنقطه ایتورم.استیافتهافزایشدرصدواحد

دیگر،عبارتبهرسید،درصد۳۴۶۱ بهآشامیدنی هاوخوراکی هاگروهنقطهبهنقطه تورممردادماهدر•
۱40۲مردادماهدر«یکسانآشامیدنی هایوخوراکی هایسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه طور
کالاهای»نقطه ایتورم.استیافتهافزایشدرصد۳۹۶۹ گذشتهسالمشابهماهبهنسبت

.بوددرصد.۰۶ نیز«خدماتوغیرخوراکی
درصد۳۳۶۲و(دهمدهکبرای)درصد۲۶۱ بینهزینه ایمختلفدهک هایبراینقطه ایتورم•

.استبودهمتغیر(اولدهکبرای)
ماهانهورمتنرخبیشترینقزویناستانکهاستآنازحاکیاستان هاتفکیکبهتورمنرخداده های•

.داشته اندرا(درصد ۱۶)ماهانهتورمنرخکمترینبلوچستانوسیستاناستانو(درصد۳۶۳)

برای)درصد۶۰ ۳ و(یزداستانبرای)درصد۵۰۶۵بیننیزکشوراستان هایتفکیک بهنقطه ایتورم•
.استبودهمتغیر(خوزستاناستان
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.استکاربازارجزییتضعیفازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

درصدیواحد0.۱کاهشنیزاقتصادیمشارکتنرخ.یافتافزایشدرصد۸.9به،.۸ازورسیداخیرسالیکدرمقداربالاترینبهبیکارینرخ•
.استشدهکاهشدچاراشتغالاکتبردرکهمی دهدنشانموضوعاین.داشت

پولیسیاستاقداماتبهنیازیدرصد4.5تاورسیدخواهددرصد4حدودبه۲0۲۸سالپایاندربیکارینرخرزروفدرالنظرازکهکردتوجهباید•
.نداردوجودانبساطی

این.شدصفنتقریبا  قبلماهبهنسبتشاخص،اینمقدارکهبه طوریداشتتوجهیقابلکاهشاکتبر،درغیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات•
.استاشتغالرشدکاهشنشان دهندهموضوع

این.استیدتولافزایشورونقبهکسب وکارهاامیدواریافزایشنشان دهندهکهیافتافزایشاوتبهنسبتسپتامبر،درشغلیفرصت هایاما•
.استکشوراینعرضهبخشرشدبهروروندتداومبراینشانه اییکموضوع

تقاضابخش
نسبتکهشداعلامترکیبیوخدماتهایPMIنهاییداده هایاما.نشدمنتشرگذشتههفتهدرآمریکاتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•

.می دهدنشانراکشوراینتقاضایبخشباثباتوضعیتوداشتندنسبیبهبوداولیهداده هایبه
پولیسیاست گذاری

به درستیقبلیهفتگیگزارش هایدرموضوعاین.نگهداشتثابتدرصد۵۶۵درراخودسیاستیبهرهنرخمتوال،جلسهدومینبرایرزروفدرال•
.بودشدهپیش بینی

:شاملکردند،بیانجلسهازبعدپاولآقایکهنکاتیمهمترین•
(انبساطی/داویشی)کردخواهدرفتاراحتیاطباپولیسیاستاتخاذدرزرروفدرال•
(انقباضی/هاوکیشی)می دهدنشانراتولیدبخشبودنقویوداشتتوجهیقابلافزایشاخیرفصلدراقتصادیفعالیت های•
(انقباضی/هاوکیشی)استقویهمچناناشتغالوکاربازاراماشده،بدتراخیرماهدراشتغالتغییراتچهاگر•

.دادنخواهدتغییردوبارهرانرخرزروفدرالزیادبه احتمالدهد،ادامهخودنزولیروندبه(۲۰۲۳جلسهآخرین)آتیجلسهتااشتغالوضعیتاگر
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شفن

اقتصاد چین

.استتقاضابخشتضعیفازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
تقاضابخش

تقاضافتضعیبیان گرکهیافتندکاهشسپتامبرماهبهنسبتچینPMIسههر،۲0۲۸اکتبرماهدر•
.است

•PMIافت.بودبازارانتظاراتازپایین ترکهرسید .49بهواحدی0.5افتباکارخانه ایتولیدات
ارشاتسفکاهشو(داخلیتقاضای)جدیدسفارشاتفتاازمتاثرعمدتاکارخانه ایتولیداتشامخ
.بود(خارجیتقاضایکاهش)خارجی

وندشدنزدیکرکودیمنطقهبهکاهشیروندباعمومیشامخوغیرکارخانه ایتولیدPMIهمچنین•
.کردندثبتراخوداخیرماه۱۰میزانکمترین

•PMIورسید .0 بهواحدی۱۶۱کاهشباکارخانه ایغیرتولیداتPMI۵۰۶۹بهاکتبرماهدرعمومی
.دادنشانکاهشواحد۱۶۳سپتامبر،ماهبامقایسهدرکهرسید

۲0۲۸سومماههسهدرچیناقتصاد(سرمایهحساب+کالاحساب)جاریحساب•
درچین(انتقالیپرداخت هایخالص+تولیدعواملخالصدرآمد+تجاریتراز)جاریحسابمازاد•

هبنسبتشدیدکاهشنشان دهندهکهیافتکاهشدلارمیلیارد .۲ به۲0۲۸سالسومماههسه
ازاریجحسابمازادکمترینآماراین.استقبلسالمشابهمدتدرشدهثبتدلارمیلیارد .۱۸9

میلیارد0.9 ۱ بهگذشتهسالدردلارمیلیارد ۱9ازکالامازادکهچرااست،۲0۲۱سالدومماههسه
درصدی4. آهستهکاهشوصادراتدرصدی۲.،کاهشآندلیلکهاستیافتهکاهشدلار

.استواردات
میلیارد5.،۲9ازجاریحسابمازاد،۲0۲۸سالاولفصلسهگرفتننظردرباوتجمعیبه صورت•

.استیافتهکاهشدلارمیلیارد9.،۲0به۲0۲۲سالمشابهمدتدردلار
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شفن

منطقه یورو

قاضایتوعرضهبخشمحسوستضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استمنطقهاین

عرضهبخش
کهدرحالیداشت،رشددرصد0.۱قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۸سومماههسهدریورومنطقهاقتصاد•

کمترینفصلیهموسالانهبه صورتهمبنابراین.یافتکاهش-۰۶۱(دومفصل)۲0۲۸دومماههسهبهنسبت
عرضهبخشتضعیفازحاکیکهشدثبتیورومنطقهبرای۲0۲۸سومفصلدرگذشتهسالدوطولدررشدنرخ
.استانرژیبحران هایهمچنینوپولیانقباضشدیدسیاست هاینتیجهدر

•GDPیافتکاهشدرصد۰۶۱قبلفصلبهنسبت۲0۲۸سومماههسهدر،(اروپااقتصادبزرگترین)آلمانحقیقی
اساسبرآلماناقتصاد.بوداقتصاددانانازرویترزنظرسنجیدردرصدی۰۶۳کاهشپیش بینیازبهترکمیکه

.شدتضعیفدرصد۰۶۳گذشتهسالمشابهمدتبهنسبتشدهتعدیلقیمت
پانیااسوبلژیکآنازپسورساندثبتبهسومماههسهدررافصلیرشدبالاتریندرصد .0بالتونیهمچنین•

درصد- .0بااتریشودرصد-،.۱باایرلند.گرفتندقراربعدیجایگاهدررشددرصد0.۸ودرصد .0بابه ترتیب
.کردندثبترافصلیافتبالاترین

درودرصد۲0۲4،۱سالدر،درصد۰۶۹،(جاری)۲0۲۸سالدریورومنطقهاقتصادداردانتظاراروپامرکزیبانک•
.کندرشددرصد۱۶۵، ۲0۲سال

 . بهدرصد4. ازویافتافزایش۲0۲۸سپتامبرماهدریورومنطقهبیکارینرختولید،بخشتضعیفبامتناسب•
کاربازاروداردقرارخودساله ۲ مقدارکفدرهمچنانیورومنطقهبیکارینرخکهمی شودیادآوری.رسیددرصد
.استقویکارنیرویازحمایتسیاست  هایبدلیلمنطقهاین
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شفن

منطقه یورو

تقاضابخش
تورممیزانکمترینکهرسیددرصد.۲۶به۲0۲۸اکتبرماهدریورومنطقه(CPI)مصرف کنندهقیمتشاخص•

قبلماهدرصدی۶۳ مقداروبازارفعالاندرصدی۸.۱پیش بینیازپایین ترهمچنینوگذشتهسالدودر
.بود

کهکردرشددرصد۰۶۱اکتبرماهدرنیز(ماهانهتورمنرخ)قبلماهبهنسبتمصرف کنندهقیمتشاخص•
.بودسپتامبرماهدرصدی0.۸رشدازکمتر

موادایهزینه هلحاظبدون)هستهمصرف کنندهقیمتشاخصکلی،مصرف کنندهقیمتشاخصبرخلاف•
.کردرشددرصد۶۲ اکتبرماهدروداشتهقبلماهدرصد .4مقداربهنسبتکمتریافت(انرژیوغذایی
.ندکعادتبالاتورمسطحبههمچنانبایدیورومنطقهکهاستمهماینازحاکیدرصدی۶۲ هستهتورم

اروپاکزیمر بانکپولیشدیدانقباضیسیاست هاینتیجهدریورومنطقهتورمکاهشکهمی شودیادآوری•
(ECB)اینبهرهکلیدینرخ،۲0۲۲ژوئیهابتدایازبهرهنرخمتوالیافزایش۱0بااروپامرکزیبانک.است

.استرساندهدرصد .4بهرابانک
پولیسیاست گذاری

توجهبا.کردتثبیتدرصد .4سقفدررابهرهنرخگذشته،هفتهدرخودقبلینشستدراروپامرکزیبانک•
دریوروطقهمنبهرهنرخنیزبعدینشستدرکهمی رودانتظاریورو،منطقهاقتصادتوجهقابلتضعیفبه

.گرددتثبیت .4سطح
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چینسه شنبه  ۱ .،0 .۱40۲نوامبر 5(اکتبر)واردات، صادرات و تراز تجاری ۱

۲PMI منطقه یوروسه شنبه  ۱ .،0 .۱40۲نوامبر 5(اکتبر)ساخت ساز

منطقه یوروسه شنبه  ۱ .،0 .۱40۲نوامبر 5(سپتامبر)تورم تولیدکننده ۸

چینسه شنبه  ۱ .،0 .۱40۲نوامبر 5(اکتبر)ذخایر ارزی 4

منطقه یوروچهارشنبه ۱5.،0 .۱40۲نوامبر ،(سپتامبر)خرده فروشی  

آمریکاچهارشنبه ۱5.،0 .۱40۲نوامبر ،سخنرانی رییس کل بانک مرکزی 

آمریکاپنجشنبه ،۱ .،0 .۱40۲نوامبر 9(نوامبر4)مدعیان بیکاری 5

چینپنجشنبه ،۱ .،0 .۱40۲نوامبر 9(کتبرا)نرخ های تورم مصرف کننده و تولیدکننده ،

آمریکاپنجشنبه ،۱ .،0 .۱40۲نوامبر 9سخنرانی رییس کل بانک مرکزی9

منطقه یوروجمعه ۱9.،0 .۱40۲نوامبر ۱0سخنرانی رییس کل بانک مرکزی۱0

وام های جدید، تامین مالی جامعه و رشد ۱۱
چینجمعه ۱9.،0 .۱40۲نوامبر ۱0(اکتبر)نقدینگی 

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
بههره،بنرختغییرعدماعلامباخوداخیرسخنرانیدر:آمریکارزروفدرالکلرییسسخنرانی•

.کردیدتاکتولیدواشتغالبودنقویاشتغال،رشدکاهشبه رغماحتیاط،باپولیسیاست
تاثیرات.دشوتاکیدبهرهنرخفعلیسطححفظبهخودآتیسخنرانیدرکهمی شودپیش بینی
:استزیربه صورتآنمحتمل
کریپتووطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

ایوام هعرضهوکاهشنقدینگیرشدنرخگذشتهماهدر:چینجدیدوام هایونقدینگیرشد•
وام هایعرضهکاهشبرانتظارکشور،اینهایPMIشدننزولیبهتوجهبا.یافتافزایشجدید
:استزیربه صورتآنمحتملتاثیرات.استجدید

جهانیتقاضای:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(دعبید)شرکت داروسازی عبیدی
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شفن

شرکت داروسازی عبیدی

1325

تأسیس اولین لابراتوار 
داروسازی کشور توسط دکتر 
عبیدی در سه راه امین تهران

1352

احداث لابراتوار داروسازی دکتر 
در ۲ ۱۸عبیدی در سال 

جاده مخصوص کرج،کیلومتر 

1381 138۷ 1399

راه اندازی خطوط جدید بسته 
بندی

در افتتاح شعبه جدید
شهر سمرقند 
ازبکستان

90خرید بیش از 
درصد سهام شرکت 
توسط کوبل  دارو
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شرکت  دارویی بزرگ بازار سرمایه در یک نگاه۱۰

شرکت

دقاضی

دفارا

دفرا

دالبر

دپارس

دلر

دارو

ددانا

دعبید

شتهران

گروه

تولید دارو

تولید دارو

تولید دارو

تولید دارو

تولید دارو

تولید دارو

تولید دارو

تولید دارو و ماده موثره

تولید دارو

تولید دارو

محصولات

سرم

آنتی بیوتیک

تزریقی و مسکن

مسکن و قلبی عروقی

مسکن و آنتی بیوتیک

مسکن، هورمونی، قلبی و آنتی بیوتیک

مسکن و قلبی عروقی

آنتی بیوتیک، مکمل غذایی، سرم

دیابت، قلبی عروقی

سرم، قطره

بازده یکساله

 69%

18۷%

142%

 63%

18۷%

102%

141%

152%

2۷2%

(تومان)ارزش بازار 

4،063،000،000،000

4،864،000،000،000

5،145،000،000،000

5،348،500،000،000

5،460،000،000،000

6،682،500،000،000

۷،360،600،000،000

11،916،000،000،000

35،۷50،000،000،000

9،300،926،250،000

121%
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شفن

اطلاعات جامع

شفن

سهامداران روند ارزش بازار

67%

19%

4%

2% 8%

شرکت کوبل دارو
شرکت گروه مدیریت سرمایه لیان
شرکت آرین الوند پارس
شخص حقیقی
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شرکت های زیر مجموعه

شفن

معرفی زیرمجموعه ها

داروسازی 
عبیدی

داروسازی 
بهوزان

افق تدبیر 
سلامت

هما پارس 
دارو

گروه کوبل

آدورا طب

گروه کوبل

آدوراوعبیدیدکترداروسازیدارو،کوبلجملهاززیرمجموعه هاییشاملخصوصی،داروییگروهیککوبلگروه
.می باشدطب

آدورا طب

وکملمدارویى،محصولاتتوزیعوفروشحوزه ىدرکوبلگروهسراسرىپخششرکتعنوانبهآدوراطبشرکت
همچونتربر هاىشرکتتولیدىووارداتىمحصولاتشاملآدوراطب،توزیعسبد.داردفعالیتپزشکیتجهیزات

.باشدمى…وآسترازنکاسانوفى،عبیدى،دکترداروسازىدارو،کوبل
هما پارس دارو

راحی،طوداروییاولیهموادتولیدخالص سازی،زمینهدرکهاستدانش بنیانشرکتیداروپارسهماشرکت
.داردفعالیتپیشرفتهداروییمحصولاتانواعتولیدوتوسعه

متافق تدبیر سلا

آرایشیمحصولاتوغذاییمکمل هایدارو،وارداتوتولیدزمینهدرسلامتتدبیرافقبهداشتیوداروییشرکت
ولیدتزمینهدرپلنتینیچرزشرکتنمایندهحاضرحالدرشرکتاینهمچنین.می باشدفعالبهداشتیو

.می باشدکاناداکشورازورزشیوغذاییمکمل های
داروسازی بهوزان

.می باشدبهداشتیوآرایشیوانسانیداروهایتولیدکنندگانازیکیبهوزانداروسازیشرکت
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سبد محصولات

شفن

سایر  دسته دارویی مهم

SYNORIPA

GLORIPA

GLORENTA

GLOTRIO

ZIPMET

ZIPTIN

DIABEZID

LIROPRIM

PLAVIX

VALZOMIX

ROPIXON

XALERBAN

ضد دیابت

قلب و عروق

EMPAGLIFLOZIN

SITAGLIPTIN

GLICLAZIDE

METFORMIN

CLOPIDOGREL

AMLODIPINE

ROSUVASTATIN

RIVAROXABAN

گوارش کلیه و مجاری 
ادراری

مکمل و 
ویتامین

روانپزشکی ایمونولوژی کودکان

مغز و 
اعصاب یتنفس عفونی سرماخوردگی درد سرطان
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ف

رقبای شرکت

دیابت
یرانمهم ترین شرکت های تولیدکننده داروهای دیابتی در ا

دعبید

اکتوورکو

داسوه

دامین

دکیمی

دالبر

قلبی عروقی
رانمهم ترین شرکت های تولیدکننده داروهای قلبی در ای

دعبید

اکتوورکو

دالبر

دالر

دارو

دسبحان

ازعروققلبیداروهایدستهدرهمچنینعبیدیداروسازی
نیزخونچربیوخونفشارخون،انعقادضدداروهایجمله
.می باشددرصدی20بازارسهمدارای

دستهدربازارسهمدرصد55 حدودداشتنباعبیدیداروسازی
ندهتولیدکنشرکت هایاولجایگاهدرخون،قندکنترلدارویی

.داردقرارداروهانوعاین
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اقلام با اهمیت از محصولات شرکت

محصول

CLOPIDOGREL

EMPAGLIFLOZIN

SITAGLIPTIN

ADULT COLD

ROSUVASTATIN

AMLODIPINE

GLICLAZIDE

OMEPRAZOLE

درصد از سبد

۷%

21%

11%

8%

3%

9%

3%

2%

سهم از بازار

65%

۷6%

 84%

45%

 55%

 69%

50%

33%

1402/06

درصد از سبد

9%

22%

11%

8%

3%

8%

3%

2%

سهم از بازار

61%

 ۷9%

 86%

39%

 53%

65%

 52%

35%

1401

درصد از سبد

14%

15%

13%

8%

3%

6%

5%

3%

سهم از بازار

 6۷%

 8۷%

91%

49%

 56%

59%

61%

43%

1400

درصد از سبد

15%

12%

14%

10%

3%

4%

4%

3%

سهم از بازار

 ۷0%

89%

92%

 52%

54%

41%

 53%

40%

1399

حصولات مهم اطلاعات این جدول براساس آمارنامه دارویی استخراج گردیده و در واقع نشان می دهد که م. جدول بالا نشان دهنده محصولات پرفروش شرکت از منظر مبلغ فروش در طی چند سال گذشته می باشد
.شرکت در طی سه سال گذشته و شش ماهه ابتدایی سال جاری چه میزان از سهم بازار و سبد فروش خود شرکت را در اختیار داشته اند
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سهم از فروش 

بعدودرصد11باعبیدیداروسازیشرکتکهمی شودمشاهدهنموداربامطابق.باشدمیجاریسالنخستماههششفروشمبنایبرسرمایهبازارداروییشرکت هایکلفروشازسهمنشان دهندهفوقنمودار
.دارنداختیاردررابازارازسهمدرصد،8و9باترتیببهپخشداروکارخانجاتوداناداروسازیشرکت هایآناز

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%
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مبلغ فروش ماهانه

سالدرتومانمیلیارد500عددبهگذشتهسالدرماهدرتومانمیلیارد360میانگینفروشازکهنحویبهداشتهافزایشیروند1401سالدومنیمهازشرکتفروشمبلغاست،مشخصبالانموداردرکههمانطور
.می باشدرفتهفروشبهاقلامنرخدرتغییرازناشیعمدتادرصدی40تقریباافزایشاین.استرسیدهجاری
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دوره وصول مطالبات

استروز218حدودکهصنعتمیانگینبهنسبتروزه91مطالباتوصولدورهبادکترعبیدیداروسازیشرکتاساساینبرکهاستسرمایهبازارداروییشرکت هایمطالباتوصولدوره دهندهنشانفوقنمودار
موجبموضوعهمین.می دهدکاهشراوامدریافتازشرکتنیازکهمی باشداولیهموادتأمینبراینقدینگیمناسبوضعیتدهنده ینشاننسبتاینبودنترپایین.می باشدداراراقبولیقابلوضعیت
.شدخواهدشرکتسودآوریبهبودوآتیسال هایدربهرههزینهکاهش
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ف

روند و ترکیب فروش مقداری

23,799,471

31,191,114

20,397,653

21,493,768

5,247,363

7,911,136

7,362,861

5,699,759

12,106,917

19,320,382

9,018,136

8,597,487

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000 60,000,000 70,000,000

1402/09

1401

1400

1399
(صد عددی)قرص 

(صد عددی)کپسول 

(شهشی/بطری)شربت و سوسپانسیون 

(کیسه)سرم  

(تیوب)پماد، ژل و کرم 

سایر
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ف

نسبت های مالی

اخوردگی،سرمداروهایزمینهدرمحصولاتمتنوعسبدداشتنسبببهعبیدیدکترداروسازی
دلایلاز.شدمی بابرخوردارقبولیقابلسودحاشیهازگوارشیهمچنینوعروقیوقلبیدیابتی،
الیاتمومالیهزینهدرافزایشبهمی توانقبلبهنسبتشرکتخالصسودحاسیهکاهش
.کرداشاره

درتشرکهمچناناخیرفصلدرنسبتاینافزایشوجودبامطالبات،وصولروندخصوصدر
.داردقرارصنعتمیانگینبامقایسهدرخوبینسبتا  وضعیت

36%

64%

21%

50%

5%

34%
32%
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مقایسه بازدهی

بازدهیگینمیانازدعبیدنمادبازدهیمقاطعیدراستمشخصنموداردرکههمانطور.می دهدنشانیکسالهبازهدرراکلشاخصوداروییموادصنعتعبیدی،دکترداروسازیشرکتقیمتیروندفوقنمودار
.استبودهبالاترنیزداروییموادصنعت
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ف

سود و زیان

1399140014011402/061402/091403/09سود و زیان
86,633,469 63,398,680 14,۷83,31023,558,62244,021,39846,549,۷۷6فروش

9,4۷4,16816,615,3191۷,226,59923,45۷,51232,054,383 5,۷34,442بهای تمام شده
9,048,86814,084,4542۷,406,0۷929,323,1۷۷39,941,16854,5۷9,085 سود ناخالص

9,509,80213,313,۷23 ۷,009,68۷ 2,423,8913,6۷2,5416,050,214هزینه های اداری و فروش
244,۷633۷,۷90120,09۷201,395168,1362۷4,061سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی

6,380,21410,449,۷0321,235,۷6822,514,88530,263,23140,991,301سود عملیاتی
904,4612,143,15۷3,893,۷583,511,4454,113,1545,620,5۷1 هزینه مالی

15,04161,03946,919180,85465,68۷91,961سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

5,490,۷948,36۷,5851۷,388,92919,184,29426,215,۷6335,462,691سود قبل از بهره و مالیات
۷,564,334 958,9101,506,1652,303,4504,028,۷025,592,418مالیات

4,531,8846,861,42015,085,4۷915,155,59220,623,3452۷,898,35۷سود خالص
8251,116 1812۷4603606سود هر سهم براساس آخرین سرمایه

4,500,00013,500,00013,500,00025,000,00025,000,00025,000,000سرمایه

230الی 215براین اساس در صورت حفظ حاشیه سود فعلی، برای سه ماه پاییز امسال سود . تومانی برای ادامه سال جاری و سال آینده انجام شده است28،500برآورد سود و زیان شرکت براساس تداوم دریافت ارز 
.قرار می دهد1۷ریالی به ازای هر سهم در دسترس می باشد که سهم را در محدوده پی بر ای 
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1403تحلیل حساسیت 

با توجه به . دهدبهای تمام شده را نشان میدرجدول فوق نشان دهنده حساسیت سود شرکت به نرخ ارز دریافتی بابت تأمین مواد اولیه و به تبع آن تغییر در حاشیه سود شرکت به سبب تغییر
.ریال متغیر می باشد1،503تا 1،034تومان بین 42،000تا 28،500مفروضات تحلیل بازه منطقی سود با نرخ ارز 

۱,۱۱۶285,000340,000360,000380,000400,000420,000440,000
45%627714747779811843875
50%7628628999359721,0081,045
55%8981,0101,0511,0921,1321,1731,214
60%1,0341,1581,2031,2481,2931,3381,384
65%1,1701,3061,3551,4051,4541,5031,553
70%1,3061,4541,5071,5611,6151,6691,722

ر دلا

ود
 س

یه
اش

ح
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ف

جمع بندی

تولید،ه،توسعوتحقیقفرآیندهایشاملکهصنعتاین.داردبیماری هاکاهشوجامعهسلامتبهبوددرمهمینقشکهاستاجتماعیواقتصادیبالایاهمیتباحوزه هاییازیکیدارو،صنعت
.استشدهتبدیلپیچیدهوپویاصنایعازیکیبهتکنولوژی،پیشرفتومداومنوآوریبهنیازدلیلبهمی شود،داروهافروشوتوزیعتست،

رآورده هایفتولیدهموارهارزکمبودوتحریم هاوجوددلیلبهکهکرداشارهموثرهمادهواولیهموادتأمینجهتارزووارداتبهشدیدوابستگیبهمی توانایراندرصنعتاینمحدودیت هایجملهاز
هموبودهعتصناینمحدودیت هایازنوعیبههمجدید،فعالانبرایصنعتاینبهورودراهبودنسختوتولیدکنندهشرکت هایبینشدیدرقابتوجودطرفیاز.استبودهمواجهمشکلبادارویی

اینفعال،تولیدکننده هایبیندربالارقابتدلیلبهنیزطرفیازامامی کندراحتشرکت هاسهمازحدودیتاراسهامدارانخیالبازار،درجدیدرقیبورودکماحتمالکهجهتایناز.آنمزیت هایاز
.بیافتدعقبرقباازجدیدمحصولاتتولیدوبودنروزبهمنظرازشرکتکهداردوجودنیزریسک

.می باشدبالاهزینهصرفمستلزمآنروزرسانیبهکهکرداشارهتولیدخطوطوتجهیزاتبودنقدیمیبهمی توانماکشوردرصنعتاینموجودریسک هایدیگرازهمچنین
خون،فشارایداروهمانندعروقیقلبیضددیابت،داروهایجملهازمختلفهایزمینهدرکهمتنوعیمحصولاتسبدواسطهبهشرکتاینکهگفتبایدعبیدیدکترداروسازیشرکتخصوصدراما

.می باشدکشورداروییبازاردرخوبیبازارازسهمدارایدارد،سرماخوردگیداروهایهمچنینوخونچربی
رایبجذابنکاتازدیابتیاوسرماخوردگیدرمانجهتداروقلمیکدرداروچندادغاموترکیبمثالعنوانبه.کرداشارهمحصولاتتولیددرنوآوریبهمی توانشرکتاینمزیت هایدیگراز

وبیشترتنوعدارایتشرکمحصولاتسبدسرطانیداروهایتولیدحوزهبهورودبانیزطرفیاز.کننددارومدلچندینجایگزینرادارویکتنهامصرفمی توانندچراکه.می باشدپزشکانومصرف کنندگان
.داشتخواهدپیدررابازارازسهمافزایشنتیجهدر



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

