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حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
وجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
ایه‌گذاریسرمنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

آنویژگی‌هایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
اتخدمازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری



3 ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

۲۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲6نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۲نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۸(شجم)شرکت پتروشیمی تخت جمشید تحلیل مفید 
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ت ها بازار سرمایه امروز تحت تاثیر اخبار تنش نظامی خاورمیانه مجدد قرمز پوش شد، در حالی که نرخ ارز پس از مد
صحبت در مورد.  تومان را لمس نمود این بار واکنش بازار سرمایه به رشد نرخ ارز معکوس بود50.000اعداد بالای 

ت در صورتی که تنش نظامی موجب کاهش صادرا. روند آتی ارز و بازار سرمایه تحت تاثیر اخبار امروز خواهد بود 
ر سال غالبا در تنش های مشابه د.  نفت ایران گردد می تواند بار دیگر موجب تنش در بازار ارز و رشد نرخ دلار  شود

دار های گذشته ابتدا نرخ ارز و دارایی امن نظیر طلا با رشد مواجه شده و با فروکش کردن تنش ها در صورت پای
2در شرایط فعلی شاخص. ماندن نرخ ارز بازار سرمایه نیز تحت تاثیر رشد نرخ ارز با افزایش مواجه شده است

با فروکش کردن هیجانات. میلیون واحدی بازار سهام با منطق ارزش بنیادی در محدوده متعادل و ارزنده قرار دارد
.  درصورت تداوم رشد ارز بار دیگر میتوان شاهد رشد بازار بود

دیدگاه مفید

بازاررایبممکنزمانبدتریندرنظامیهایتنشتداوم.زدرقمایرانسرمایهبازاربرایدیگریخونینروزجنگ،ترس
متقیکاهشوتورمیانتظاراتکاهشخوراک،وسوختهایگذاریسیاستازخستهبازاراین.استدادهرخسرمایه
رونددنشفرسایشیوناچیزمعاملاتحجمبابیماراینبدندرحیاتیعلائم.استشدهدچاروضعاینبهجهانیهای

وگذاشتهتوجهقابلاثرمنفیجهتدرنسیمیهرشرایطیچنیندر.نمی‌شودمشاهده1402اردیبهشتازمعاملات
ایبرپیرسیدن.می‌شودگرفتهنادیدهدومماهه6درمثبتمحتملعواملسایرودلاررشدوهاشرکتسودآوری
دهندهنشانتومانی،40.000دلارباهمآن6عددبهبازارکلنگرآیندهایبرپیو7عددبهسرمایهبازارنگرگذشته

.می‌باشد1402سالدرسهامقیمتدراستثناییوخاصموقعیتی
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

۱۴۰۲مناسب سال 3۸۰۰۲9۰۵p/e-۲۸۰۰۴۰۰۰-3۱۰۰فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه20000۱۴۸۱۰-۱3۲۰۰18000-۱39۰۰سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3۷۰۰۰۲9۲۲۰-3۰۰۰۰۴۲۰۰۰-3۲۰۰۰تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰۲936۰-۲۸۰۰۰3۵۰۰۰-3۰۰۰۰دارو

۱۴۰۲مناسب سال ۵۵۰۰۰۴۰۰۵۰p/e -۴۰۰۰۰6۵۰۰۰-۴3۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۱6۰۰۰۰۱۱۷6۰۰-۱۱۵۰۰۰۱9۰۰۰۰-۱۲۵۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲۷۰۰۰۱396۰-۱۴۰۰۰۲۵۰۰۰-۱۵۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰۲مناسب سال ۴۵۰۰۰۲۷6۷۰p/e-۲۸۰۰۰۴۰۰۰۰-3۰۰۰۰سصوفی

۱۵۰۰۰۱۱۷۷۰-۱۱۰۰۰۱۸۰۰۰-۱۲۵۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس۱3۰۰۰۱۰۷3۰-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه
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درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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6

۱۴۰
۲- ۰
۲-۱
3

۱۴۰
۲- ۰
۲-۲

۰
۱۴۰

۲- ۰
۲-۲

۷
۱۴۰

۲- ۰
3-
 ۰3

۱۴۰
۲- ۰
3-
۱۰

۱۴۰
۲- ۰
3-
۱۷

۱۴۰
۲- ۰
3-
۲۴

۱۴۰
۲- ۰
3-
3۱

۱۴۰
۲- ۰
۴-
 ۰۷

۱۴۰
۲- ۰
۴-
۱۴

۱۴۰
۲- ۰
۴-
۲۱

۱۴۰
۲- ۰
۴-
۲۸

۱۴۰
۲-۰
۵-
 ۰۴

۱۴۰
۲-۰
۵-
۱۱

۱۴۰
۲-۰
۵-
۱۸

۱۴۰
۲-۰
۵-
۲۵

۱۴۰
۲- ۰
6-۰

۱
۱۴۰

۲- ۰
6-۰

۸
۱۴۰

۲- ۰
6-۱
۵

۱۴۰
۲- ۰
6-۲

۲
۱۴۰

۲- ۰
6-۲

9
۱۴۰

۲- ۰
۷-
۰۵

۱۴۰
۲- ۰
۷-
۱۲

۱۴۰
۲- ۰
۷-
۱9

۱۴۰
۲- ۰
۷-
۲6

۱۴۰
۲-۰
۸-
 ۰3

مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق های سهامی مفید شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/


9 ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال



۱۰ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

حالدر۱399مردادسقفمحدودهدرحالکانالمیانهبهمنفیواکنشیکازپسشاخص(رنگسبز)مدتبلندصعودیکانالیکدرجدیدی،روزرسانیبهدرکلشاخص
دهد،نشانمنفیواکنشاست،دادهتشکیلرامهممحدودهیک(رنگآبی)مدتمیانکانالمیانهباآنتلاقیکه۲۱۰۰۰۰۰ناحیهبهشاخصکهصورتیدر.می باشدنوسان
.نیستانتظارازدور۲۵۰۰۰۰۰ترازتاصعودامکانباشیم،مناسبومثبتواکنشیکشاهدکهصورتیدروداردوجودمدتمیانکانالکفتاریزشامکان

مقدارمحدوده

مقاومت
۲،۵۰۰،۰۰۰
۲،۱۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،93۰،۰۰۰

۱،۸۰۰،۰۰۰



۱۱ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
7,710-8کورز
97,500-12شزنگ
4,200-12خبنیان
13011,760دحاوی
15407,520بهیر

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۱.۰۸۱۵۷،۰۰۰-۰.۱۲مارون
۰.69۸،۰۰۰-۰.۰۲اخابر
۰.۵6۱۴،۷۰۰-۰.۱۱فولاژ
۰.۰۷۱.۱۵۱۲،۰9۰فخاس
۰.۷3۱۲،۵۴۰-۰.6۷اپال

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۲3۱،۱۲9-۰.۵۲شستا
۰.۰۸۱۵،۴۲۰-۰.9۱وصندوق
۰.۵6۱۴،۷۰۰-۰.۱۱فولاژ
۱.۱۴۷،۱۸۰-۰.۰۸پاکشو
۰.۱۰۷،۷۱۰-۰.9۷فایرا

قیمتRSIMFIنماد
10010010,450نبروج
9310019,260کساپا
87825,690وایرا
858515,860ثشرق
80162,100شتهران

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.3۷۱۷،۰۰۰-۰.66تاپیکو
۰.۵9۱.۱3۱۸،۴۵۰سیستم
۰.۲3۲.۰۲۷۲،6۲۰سدشت
۰.۷۰۴،۸۲۱-۰.۱۵حتاید
۰.۰6۰.۸۷۲۲،۰۰۰حسینا

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۰.۷۸۴،۲۷۸دوقلوکف ولصنم
3.۱3۱۱،۴۲۰وسه قلسقف سدور

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
3811.0714,410بگیلان
5210.733,562غشهد
448.8335,750ساروج
447.713,417وکبهمن
256.546,380خعمرا
465.8813,270فن افزار
344.7710,340آبادا
464.7215,890سیتا
524.6860,150لازما

294.6218,530کتوسعه

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
470.0629,420تیپیکو
460.0713,720وامید
470.0815,420وصندوق
390.0912,770فروسیل
340.0942,710داسوه
360.1055,360سهگمت
430.1015,430شساخت
490.107,710فایرا
330.11192,900گپارس
430.1112,460حگهر

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر----
:است

حجممیانگینبرابردوروزه۵حجممیانگین•
روزهسی

۲ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•



۱۲ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
مواد شیمیایی متنوع

بیشترین بازده ماه

%۱۸شصفها
%۵شفارا
%۵شدوص
%3شصدف

خودمدتمیانکانالکفشکستو(رنگسبز)صعودیکانالسقفبهرسیدنازپسمتنوعشیمیاییموادشاخص
وجودکانالمیانهتاریزشامکان3۱۵۵۰۰۰محدودهازعبورصورتدر.استکردهآغازراخودنزولیروند(رنگآبی)

.دارد

مقدارمحدوده

مقاومت
۴،۵۴3،۰۰۰
3،۸9۰،۰۰۰

حمایت
3،36۵،۰۰۰
۲،3۸۰،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

%۱9شتوکا
%۱9شپترو
%۱۸شکام
%۱۷شلعاب



۱3 ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
شجم

مقدارمحدوده

مقاومت
۱۲،۰۰۰
۸،3۰۰

حمایت
۷،3۰۰
۵،۸۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFI اشباع فروش–صعودی

MACDنزولی
EMA 200نزولی

ورتیصدر.می باشدشدهیادمحدودهدرنوسانحالدرصعودیکانالمیانهمحدودهبهرسیدنباشجم
عدیبحمایت هایسمتبهناحیهاینشکستنازپسدهدادامهخودنزولیروندبهبتواندشجمکه

ان،نوستداومصورتدراما.کردخواهدحرکتکانالمیانهسمتبهدوبارهسپسومی کندحرکتخود
.شدخواهدفراهمپیشازبیشصعودامکان
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال



۱۵ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

خبر هفتگی 

!قیمت طلا ترمز برید 

ثابتمتسبهبیشتربهرهنرختغییرخصوصدرفدتصمیمکهبرمی‌آیداینگونهرزروفدرالرؤسایمتعددسخنرانی‌هایواخیرروز10درامریکااقتصادیداده‌هایانتشاربا
جلسهدرداقلحبهرهنرخمجددافزایششاهدنظربه،می‌باشداقتصادیاوضاعشدنبهترازحاکیکهشدهمنتشرداده‌هایبهتوجهبا.می‌کندسنگینیآنداشتننگه
یعنیشدهگفتهاتمفروضبااما.گیردقرارکاردستوردربهرهنرخافزایشدیگرمرتبهیکبرایمیلادیجاریسالپایانتاکهداردوجودنیزاحتمالایناما.نباشیمروپیش
بهره،نرخدرباتثباچراکه.باشیمطلاجهانیانسدرقیمتافزایشآنتبعبهوتقاضاافزایشمنتظربایدخاورمیانهدرتنش‌هاوجنگادامههمچنینوبهرهنرخرشدعدم

خبرلینک.افزودخواهدامنداراییعنوانبهطلابرایتقاضاشدتبرنیزنظامیدرگیری‌هایوجودطرفیازوشدخواهدتضعیفدلارشاخص

میلیارد تومان اوراق بانک مرکزی در بورس۲۴۳هزار و ۱۳حراج 

قابللعامبانک‌هایتوسطومی‌شودمنتشردولت،برنامه‌هایواقتصادیسیاست‌هایاجرایبرایمرکزیبانکتوسطاوراقاین
براییشترباطمینانسببعاملهمینومی‌کندضمانتخریداربرایراآنسودوپولاصلمرکزیبانکاینکهضمناست؛بازخرید
بورسیعنیاولیهبازاردراوراقتومانمیلیارد۲۴3وهزار۱3مرکزیبانکاوراق،فروشازسیزدهممرحلهدر.می‌شودداراییتزریق

بانککهاستمتوالیهفتهسومینبرایاین.استبودهدرصد۲6.۱تادرصد۲۵ازاوراقاینبازدهنرخاست؛رساندهفروشبه
.استبودهدرصد۲۵.۷تادرصد۲۴.6ازاوراقاینبازدهنرخاینازپیش.بردمیبالارااوراقبهرهنرخمرکزی

درجنگاخبارتاثیرتحتبورسبازارکهشرایطیدر
جهانیقیمت‌هایجالبچنداننهاوضاعومنطقه
میاسلااوراقانتشارنمی‌کند،سپریراخوبیروزهای

ارزشکاهشدرنیزقبلبهنسبتبالاتربازدهنرخبا
اثیرتبیچندانسرمایهبازاربودنمنفیومعاملات

خبرلینک.استنبوده

http://mfid.ir/q0B1
http://mfid.ir/hHOR
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می
کی
د

رو
دا

کدال

داشتهتومانیمیلیارد30کاهشگذشتهسالتابستانفصلبهنسبتکهاستکردهگزارشتومانمیلیارد7بابرابرتقریباسودیخودتابستانگزارشدردکیمینمادباکیمیدارو
.استکردهپیداکاهشدرصد ‌2به1401سالدرمقداراینکهبودکردهتجربه(میانگینصورتبه)رادرصدی40تقریباناخالصسودحاشیهگذشتهسال‌هایدرشرکتاین.است

‌25بهالامستابستاندرسودحاشیهاماباشدداشتهتوجهیقابلسودآوریبتواندجاریمالیسالدرشرکتاینتامی‌رفتامیدبهار،دردرصد5/ ‌3ناخالصسودحاشیهثبتبا
کاهشاصلیلیلدمالیهزینه‌هایافزایشکهکردتوجهبایدالبته.باشدنداشتهتوجهیقابلسودآوریشرکتاینجاریمالیسالبرایمی‌رسدنظردلیلهمینبهکهرسیددرصد
رسیدهتومانمیلیارد50ازبیشبهتابستاندرعدداینکهصورتیدراستبودهتومانمیلیارد9بابرابربهارفصلدرکیمیدارومالیهزینه‌هایکهطوریبهاستشرکتاینسود
فعالشرکت‌هایزمانمروربهداروصنعتدربالامطالباتوصولدورهمشکل.(استبودهدرصد ‌1بابرابرتابستاندرودرصد4بابرابربهاردرفروشبهمالیهزینهنسبت)است
دررابریبدوتقریباافزایشباانکولوژیسبحانشرکتمثال،برایکردمشاهدهمی‌توانداروصنعتشرکت‌هایدرراموضوعاینواستکردهجدیمشکلدچارراصنعتایندر

رکتهایشازراخودمطالباتمجبورندنحویبهودارندبیمارستانییاوخاصداروهایدربیشتریفروشکهشرکت‌هاییمی‌رسدنظربهروایناز.استشدهمواجهمالیهزینه‌های
درموثربهرهنرخیشافزاآنتبعبهومالیتامینبرایمنابعکمبودباعثانقباضیسیاست‌هایاین،برعلاوه.شده‌اندمواجهخودسرمایهتامیندرجدیمشکلباکنندتامینبیمه‌
.سازدمیمواجهجدیمشکلباراشرکت‌هاازدستاینکهاستشدهمالیتامین

سودشکاهبهاربهنسبتتابستاندرشرکتاینکهداشتتوجهبایدالبته.استکردهگزارشراتومانیمیلیارد403سودخودماهه6گزارشدردارونمادباداروپخشکارخانجات
دلیلعمدهکهداشتتوجهباید.استداشتهتومانیمیلیارد0 ‌1خالصسودتابستانفصلدروتومانیمیلیارد220خالصسودبهارفصلدرکهطوریبهکرده‌است،تجربهراخالص
هکصورتیدراستداشتهافزایشگذشتهفصلبهنسبتفصلایندردرصد23شرکتفروشکهطوریبهاستبودهشدهتمامبهایافزایشتابستان،فصلدرخالصسودکاهش
.استکردهتجربهرادرصدی41رشدشرکتاینشدهتمامبهای

ند
وآی

کهداشتتوجهباید.استرسیدهتومانمیلیاردهزار140ازبیشبهشرکتاینانباشتهزیانمجموعواسترسیدهتومانیمیلیاردهزار26زیانبهخودماهه6گزارشدرآیندهبانک
کنیمتوجهنکتهاینهباستخوبهمچنین.باشدعملیاتینظرازروندتغییرابتدایدربانکاینکهداشتامیدتوانمیکهداشته‌استاندکیبسیاررشدعملیاتینظرازشرکتاین
.شدخواهدحالشرایطازبهتربسیاربانکینظاموضعیتبانک،ایناصلاحصورتدروداردخوداختیاردرراکشورنقدینگیازدرصد5آیندهبانککه
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بورس کالا



۱۸ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 ‌95فولاد‌سیرجان‌ایرانیانآرگون
   فولاد‌خوزستانآرگون
   فجر‌انرژی‌خلیج‌فارسآرگون

 ‌76نوید‌زرشیمیZH510Lپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
 ‌75نوید‌زرشیمیZH550Jپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
 ‌75پتروشیمی‌مارونC30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
 ‌75پتروشیمی‌رجالRG1102XLپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

 ‌75پتروشیمی‌شیرازآرگون
 ‌74دی‌آریا‌پلیمرHP510Lپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
 73دی‌آریا‌پلیمرHP550Jپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 20سیمان‌کردستان2سیمان‌تیپ
 17سیمان‌کردستان1-425سیمان‌تیپ‌

 ‌16فجر‌انرژی‌خلیج‌فارسآرگون
 ‌16سیمان‌کردستان50کیسه/2سیمان‌تیپ‌

 13نوید‌زرشیمیZB548Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

 ‌16سیمان‌تیس‌چابهار50کیسه/سیمان‌پوزولانی‌ویژه

 20سیمان‌صوفیان2سیمان‌تیپ
 21پالایش‌نفت‌تبریزگوگرد‌گرانوله

 29نفت‌ایرانول‌تهراناسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولاتوم
 30معدنی‌املاح‌ایرانسولفات‌سدیم

24,067

31,110

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

4,330

6,152

1,1 9

17,9  

1,453

4,743

6,331

1,1 0

13,19 

1,0 6

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

.می‌کنیدمشاهدهراLABهمانیاخطیبنزنالکیلنرخزیرنموداردر
ایرانیمیاییشصنایعوبیستونپتروشیمیشرکتدوتوسطکالابورسدرمحصولاین

.می‌شودعرضه
بالامحصولاینرویرقابت،1401اسفندازمی‌شود،مشاهدهتصویردرکههمانطور
.رسیددرصد بهعدداینجاریسالماهتیردروگرفت
کمیمحصولاینبرایتقاضامهرماهازمجدداماه،‌شهریوردررقابتعدمازپس
تقاضاتن‌3700نیزآباناولهفتهدروگرفتهصورتدرصد2تارقابتوشدهبهتر
آباندررقابتشدهباعثتنی،‌2700عرضهبهتوجهباکهشدهایجادمحصولاینبرای
.بماندباقیدرصد2محدودهدرهم
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۰
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.6 920,9572.0, 19,301,795‌1شمش‌بلوم

1.0 60326,116,3330.0, 26,10ورق‌گرم

1.1 ‌34,193,91210.9 59, 3 ,30ورق‌سرد

1.4 04,755,2060.9 4,714,3گندله

1.2 13,109,46211,753,50210.3آهن‌اسفنجی

2.9 23,036,49623,139,1140.4تیرآهن

1.4 22,174,26722,366,3360.9میلگرد

1.5 4.4 325,700,000‌340,176,23مس‌کاتد

---7,753 ‌97,3شمش‌روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.2 731.7 ,13,063 13,296,09اوره

1.7 01.2 0, 63‌53,69 ,‌53,054طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

1.7 774,519‌47,353,4792.9, ‌4ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

 .1  .01 ‌36,212,633‌35,551,6پلی‌اتیلن‌سبک

 .2 753,9164.6, ‌5 ‌56,159,03پلی‌پروپیلن

1.5  .31,105,69729,312,9465پلی‌وینیل‌کلراید

1.0-70,024 ,55-دوده‌صنعتی

1.1  . 473,  32,992,31430,0روغن‌پایه

1.0  .607014,999,595‌15,124,3700قیر‌

1.4  .72 13,337,11912,963,9وکیوم‌باتوم

1.9 42‌16,562,9760.5 ,‌16,477منو‌اتیلن‌گلایکول

1.4 ‌67,302,15662,961,0916.5نخ‌پلی‌استر

1.0 5319,564,3164.4 ,20,454لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۹۷۸,۸۲۰:جاریهفتهقیمتصنعتی
۱,۰۲۷,۴۹۲:گذشتههفتهقیمت
٪4.7:تغییردرصد
۱.۸:تقاضاقدرت

۸۶۶,۷۷۴:جاریهفتهقیمت
۸۶۱,۸۹۴:گذشتههفتهقیمت
٪0.6:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸۶۱,۴۵۸:جاریهفتهقیمت
۸۶۴,۰۰۴:گذشتههفتهقیمت
٪0.3:تغییردرصد
1.0:تقاضاقدرت

۹۵۷,۶۳۷:جاریهفتهقیمت
۹۶۴,۶۲۲:گذشتههفتهقیمت
٪0.7:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۷۴۴,۹۸۶:جاریهفتهقیمت
۷۴۴,۳۶۹:گذشتههفتهقیمت
٪1.0:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت
۶۳۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪0.0:تغییردرصد
۹۰۴,۰۴۱:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۹۰۵,۶۴۵:گذشتههفتهقیمت
٪0.2:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۹۴۲,۰۵۵:جاریهفتهقیمت
۹۵۹,۹۱۰:گذشتههفتهقیمت
٪1.9:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۸۲۲,۷۴۶:جاریهفتهقیمت
۸۱۷,۷۲۰:گذشتههفتهقیمت
٪0.6:تغییردرصد
۱.۳:تقاضاقدرت

۸۹۸,۳۴۱:جاریهفتهقیمت
۹۰۲,۰۸۷:گذشتههفتهقیمت
٪0.4:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-۹۸۶ ۳۱۶ ۳ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۸۶۳۹۳۶۲۸(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۸۵۶۱۲۳۶۵۸(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS  ۹۳۶۰۰۱۶۰۵-(تن/دلار)بیلت 

CIS  ۴۰۶۰۰۰۶۰۰-(تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۵۵۶۰۰ ۶۳۱-(تن/دلار)ورق گرم 

A۸۰۳۱۶۰۰۰۶۴۱گرید LME-(تن/دلار)مس 

 LME۲ ۵ ۶۰۰۰۶۹-(تن/دلار)روی

LME۲۲۰۸۶۰۰۱۶۰۱-(تن/دلار)آلومینیوم 

۴۰۶۰۰۲۶۳۵.آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۴.۶۰۰۱۶۰۲.خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-. ۱۶۰۰۲۶ .خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۸.۱۶۰۰۳۶۰۵ خاورمیانه-

-۲۹۴۶۰۰۱۶۰۸ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳.۱۶۰۰۱۶۳۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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MCIتحلیل شاخص 

فتابیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۳ ۹۸۶ سطحبهدرصدی۳ ۱۶محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۶۳۱ )گرمورقو(درصد۳۵ ۲۶)اتیلنآنازبه ترتیبقیمت

آغازوگیری‌هادر‌تشدیدباهفتهروزآخریندرولییافتکاهشغزه،بهاسرائیلزمینیعملیاتتعویقخبرباابتدااخیرهفتهاوایلدرنفتآتیمعاملاتقیمت•

ایراننفتتحریمجدیدطرحارائهبرمبنیاخباربرخیانتشارهمچنین.رسیددلار90بالایبهبرنتنفتقیمتویافتافزایشدوبارهاسرائیلارتشزمینیعملیات

.بودموثرخامنفتقیمتافزایشبرآمریکا،سناینمایندگانتوسط(چینمجازاتو)

چینمستغلاتواملاکبخشدر(‌95منطقهزیر)رکودیوضعیتاستمرارازحاکیسپتامبرماهدر  ۳۶.سطحبهچینمستغلاتومسکناقلیمشاخصافت•

زاحکایتمستغلاتومسکنبخشرکود.استکردهحفظراخودنزولیروندویافتهکاهشمستمربه‌طور2023آوریلازشاخصاینکهمی‌شودیادآوری.است

.داشتخواهد(MCI)مفیدکامودیتیشاخصبر(توجهقابلوزنبهتوجهبه)معنادارومنفیتاثیرموضوعاینوداردفولادیمحصولاتتقاضایتضعیف
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

سفرهایوتابستانفصلرسیدنپایانبا.می رساندفروشبه%۱۴،%۱۱،%۱۲،%۲۲،%۴۱حدودفروشترکیبباترتیببهرا(...لوبکاتخام،روغنمایع،گاز)محصولاتسایروباتوموکیومکورهنفتبنزین،گازوئیل،محصولاتوکردهدریافتخامنفتاصفهانپالایشگاهشرکت
اسپردکرکوشودجهموکاهشبانفتیفرآورده هایقیمتسیستماتیکوسیاسیریسک هایازناشینفتقیمتافزایشرغمعلیگردیدموجباخیرهایگزارشدرآمریکابنزینونفتذخایرافزایشاین،برعلاوه.داشتکاهشگازوئیلوبنزینجملهازسوختمصرفتابستانی،

ایناینکهاماداردوجودآنقیمتافزایشاحتمالهستند،نفتکنندهعرضهحماس،واسرائیلبینجنگدرآنهاشدندرگیراحتمالکهخاورمیانهمنطقهکشورهایاکثراینکهبهنظر.شودنزدیکامسالبهارپایانمقادیربهویافتهکاهششدتبهشپناجملهازپالایشیهایشرکت
.داشتهانرخآتیشرایطازدقیقیبینیپیشنمی توانجنگازناشیایمنطقهوسیاسیابهاماتبهتوجهباکهطوریبهاستتردیدمحلشودنفتیفرآورده هاینرخافزایشموجبنرخ،افزایش

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(%9۰ معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
Į
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پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
.می شودتومانتومان6,675حدودگازمکعبمترهرنرخ،37,503ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت۱۷.۸حدودبهفرمولطبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار145حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
اخیرهفته۹ازمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت111حدودبامرکزیبانکاماکردند،
ارسالیمقداردرصد۸۰ازکمترپذیرفته شدهریپویدرصدودادهتغییرراخودرویکرد

.استآن
.تداشافزایشگذشتهماهچندوقبلهفتهبهنسبتبانک هااعتبارتقاضای•
رونداخیرهفتهششازبین‌بانکیسودنرخمرکزی،بانکانقباضیسیاستمتعاقب•

.استرسیدهدرصد23.71بهوگرفتهبه‌خودصعودی
حالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۵۵ حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۱۳۲حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
منتقلبالاسمتبهبانک هااعتبارتقاضایحجممتوسطامسالآذرازمی رسدبه نظر•

.شود
اینویافتهانتقالبالاسمتبهنوبتدودربانک‌هاتقاضایحجم،1400مهراز•

اعتبارتقاضایمتوالیهفتهسهدر.استدادهرخسالهرماهآذرازانتقال‌ها
بهلیفعروندتداومواستشکستهبالابه‌سمتراخودسالهیکمتوسطبانک‌ها،
.می‌شودمنجرپولچاپنرخدوبارهافزایش

تقاضایانگیزهوبودهدرصد2.4بدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•
جودوحاضرحالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپو
.دارد
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجسیزدهمین

‌97وسرمایهبازاردرآنهمت۱۵ ۱۳۶کهرفتفروشاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار ۱۳۶۲جمعا ‌گذشته،هفتهدر•
.استشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهمت۳۰آبان3تاسالابتدایاز.شدفروختهبانک‌هابهآنتومانمیلیارد

بهتا.کندمنتشراخزاهمت2.2وبفروشدنقدیاوراقهمت ۹۶حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
ازکمترکهکندمنتشراخزاهمت2.3حدودوبفروشدحراجهردرهمت۶۸ حدودمتوسطبه‌طورتوانستهدولتامروز،
.شودمنجردولتبودجهکسریافزایشبهمی‌تواندرونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزام

اوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•
YTMوبودهدرصد۲۴حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،ثابتدرآمدصندوق هایبهنقدینگیورودوبدهی
همچنین،۲۵۶۳ و۲۵۶۴،۲۴۶۱ ،۲۵ به ترتیب۱ ۱ارادو۰ ۱اراد،.۱۳اراد،۱۳۸ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراق

.بوددرصد  ۲۵۶ اوراقاینوزنیمتوسط
.استشدهعرضههمت7 ‌.17حدودمبلغبه143و140،142اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
(اراد)مالیتامینبرایآنهمت7 ‌1کهشدخواهدمنتشراوراقهمت307حدودمجموعا ‌،1402بودجهقانوناساسبر•

.شدخواهدهمت237بایددولتنقدیفروشجمعآناساسبرکهدولتیبانک‌هایسرمایهافزایشبرایهمت50و
.دشخواهدمنتشراجتماعیتامینسازمانبهدولتبدهیتایدیهبرای(اخزا)غیرنقدیاوراقنیزهمت70میان،ایندر
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تحولات شاخص های کلان پولی

.استشدهترسیممربوط،نمودارهایبعدیاسلایدهایدروشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین

رشدروند.استیافتهکاهشدرصد ۵۰۶به۰۲ ۱خرداددروگرفتهپیشدرنزولیروندآنازبعدامارسیده(درصد۹۵۶۱ )خودمیزانبیشترینبه۰۲ ۱فروردیندروبودهصعودیپولرشدروندبعدبه1400سالآباناز•

.استبودهافزایشینیزماهخرداددرمتغیرایننقطهبهنقطه‌رشدماه،اردیبهشتدرپولیپایه‌نقطه‌ایرشدافترغمبهوبودهصعودینیزپولیپایه‌

نرخاین۰۱ ۱اسفند)قانونیذخیرهنرخافزایشبهتوانمیآنتاییددرکهاستتسهیلاتارایهبرایبانک‌هابهمرکزیبانکسختگیریازمتاثرعمدتاموضوعاینکهبودهنزولیاخیرماه‌هایدرنقدینگیرشدحالاینبا•

۲۵ ۹۶بهنیزنقدینگیضریب‌فزاینده.کرداشاره(استرسیده۰۲ ۱خرداددردرصد.۰۶ به۰۲ ۱فروردیندر۲۶۹ از)تسهیلاترشدنرخکاهشو(استیافتهافزایشدرصد۵۳ ۱۱۶به۰۲ ۱خرداددروبودهدرصد ۱۱۶

.می‌دهدنشان1401اسفندبهنسبتواحدی1.6کاهشکهرسیده

.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیبعدبه1401تیراز•

افت1401اسفندبهنسبت1402خردادماهدرمرکزیبانکخارجیدارایی‌هایخالص.استداشتهماهایندرپولیپایه‌درصدی .41نقطه‌ایرشدازدرصدی۵۶۳سهممرکزیبانکخارجیدارایی‌هایخالصنیزخردادماهدر•

نخستسه‌ماههدرارزدلار،میلیارد4حدود(می‌شودتسعیربانک‌هاارزآناساسبرکهنرخی)تومانیهزار‌25تسعیرنرخلحاظبااست،ارزبازاردرمرکزیبانکمداخلهدلیلبهکهداشتهتومانیمیلیاردهزاریکتقریبا

.استشدهتزریقبازاردر1402سال

منابعکسریازناشیکه–راخودمالیمنابعکسریدولتواقع،در.استبودهبانک‌هابهدولتیبخشبدهیدرصدی۵۸۶۴ رشدبامصادف(ریپولحاظبدون)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیدرصدی ۱۹۱۶کم سابقهرشد•

.استشدهتامینمرکزیبانکازبانک‌هابرداشتاضافهبانهایتدربانک‌ها،اعتباریناترازیبهتوجهباوکردهتامینبانک‌هاازاستقراضطریقاز-استبودجه

.استشدهانجامبالاترهزینهباوبیشترشدتبابلکهنشده،کمتربودجهکسریتامینبرایپولچاپرایجرویهنه‌تنهان،بنابرای•
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تحولات شاخص های کلان پولی
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شفن

تحولات متغیرهای کلان پولی
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ضریب فزاینده پول  محور راست-ضریب فزاینده نقدینگی 
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اقتصاد جهانی



33 ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

.استاتقاضوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

عرضهبخش

•GDPافزایشدرصد.۲۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت2023سومماههسهدرآمریکاحقیقی

.بودقبلفصلدرصدی2.4مقدارازبالاترکهیافت

درصد.۶ سومفصلدرآمریکاحقیقیناخالصتولیدنیز(Annualized)شدهسالانه‌به‌صورت•

وقبلفصلدرصدی2.1مقدارازبالاترکهیافتافزایشقبلسالمشابهمقداربهنسبت

سومماههسهدرداخلیناخالصتولیدرشد.بودبازارانتظاراتدرصدی4.3مقدارهمچنین

.است2021سالچهارمماههسهازافزایشبزرگترین2023

رشدانبار،موجودیافزایشمصرف کنندگان،مخارجافزایشدلیلبهبیشترآمریکا،اقتصادیرشد•

.بوددولتیمخارجوساختمانبخشدرسرمایه گذاریافزایشصادرات،

هفتهبهنسبتکهرسیدنفرهزار210بهبیکاریمدعیاناکتبر،21بهمنهیهفتهدروکاربازاردر•

207ازاربپیش‌بینیازبیشتراندکیبیکاریمدعیانوبودیمشاهدرانفریهزار10افزایشگذشته
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3۴ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

تقاضابخش
درصد ۳۶قبلسالمشابهمدتبهنسبتسپتامبرماهدر(PCE)شخصیمصرفیمخارجقیمتشاخص•

PCEاخصشنیزماهانهبه‌صورت.بودبازارپیش‌بینیباهم‌راستاوقبلماهمشابهتقریبا ‌کهیافتافزایش
.بودبازاردرصدی0.3انتظاراتازبالاتروقبلماهمشابهکهیافتافزایشدرصد ۰۶قبلماهبهنسبت

ازکمترکهیافتافزایشدرصد۴۸ ۳۶قبلسالمشابهمدتبهنسبتسپتامبرماهدرهستهPCEشاخص•
.بوددرصد ۸ ۳۶قبلماهمشابهمقدار

مقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد0.3قبلماهبهنسبتسپتامبرماهدرآمریکاییشهروندانشخصیدرآمد•
.بودبازاردرصدی0.4پیش‌بینیوقبلماهدرصد0.4

ازبیشترکهیافتافزایشدرصد0.7قبلماهبهنسبتسپتامبرماهدرنیزآمریکاییشهروندانشخصیمخارج•
.بودبازاردرصدی0.5پیش‌بینیوقبلماهدرصد0.4مقدار

.رسیدند50بالایسطحبهویافتافزایشقبلماهبهنسبتاکتبرماهدرآمریکااقتصادPMIشاخصسههر•
ایندرکهرسیدند51و50،50.9سطحبهبه‌ترتیبکلوخدماتکارخانه‌ای،تولیداتPMIشاخصاکتبرماهدر

.بودبازار49.5و .49انتظاراتازبهترخدماتوکارخانه‌ایتولیداتPMIعملکردمیان
پولیسیاست گذاری

هفتهدرخودنشستپایاندررزروفدرالکهمی‌رودانتظار،(آمریکارزروفدرالرئیس)پاولاظهاراتبهتوجهبا•

.داردنگهثابتدرصد5.5فعلیسطحدررابهرهنرخونکنداعلامرانرخیافزایشهیچآینده
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شفن

چیناقتصاد 

.استعرضهنسبیتضعیفازحاکییورواقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

عرضهبخش

2023سالابتدایازوبودهمنفیگذشتهماهچهاردهدرچینتجمعیصنعتیسودنقطه‌ایرشد•
9افتازحاکینیزمنتشرشدهداده‌هایآخرین.می‌دهدنشانقبلبهنسبترابدتریوضعیت
.استقبلسالمشابهمدتبهنسبت2023سالنه‌ماههدربهنسبتتجمعیصنعتیسوددرصدی

3.2منفیخصوصیبنگاه‌هایو11.6منفیرشددولتیبنگاه‌هایتجمعیصنعتیسودمیان،ایندر•
.کرده‌اندثبترادرصد

-40.4)سنگزغالونفت،( درصد-‌46.5)شیمیاییمحصولاتصنایعبررسی،موردصنعت41میاناز•
.داشتندراتجمعیسودافتبیشترین(درصد-26.7)غیرفلزیمعدنیمحصولاتو( درصد

قبلماهبامقایسهدرکهکردثبترادرصدی11.9ماهانهرشدتجمعیصنعتیسودسپتامبرماهدر•
.استداشتهکاهشدرصدواحد5.3
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

.استمنطقهاینتقاضایبخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.استنشدهمنتشرمنطقهاینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•
تقاضابخش

•PMIبودنزولیهمواره2023سالابتدایازوداشتهقرار(50زیر)رکودیوضعیتدرمتوالیماه‌16برایکارخانه‌ایتولیدات.
PMIدهمشتق‌شتقاضایکهمی‌دهدنشانموضوعاین.گرفتندقراررکودیوضعیتدرمتوالیماه4برایخدماتوترکیبیهای

.استشدنبدترحالدریورومنطقه
خودالهیک‌سحداقلدرونزولیبنگاه‌هاوخانوارهابهواماعطایرشدهمچنین.استمنفیمتوالیماهسهبراینقدینگیرشد•

ازروشنیافقمنطقه،اینتولیدبخشکهمی‌دهدنشانوبودهخانوارهاازشدیدتربنگاه‌ها،بهوامرشدکاهشالبته.دارندقرار
.استدادهکاهشبه‌شدتراوامتقاضایدیدگاه،آنراستایدرونداشتهتولیدوفروشافزایش

پولیسیاست گذاری
ژوئن20تا2016مارس10از)صفرازراخودسیاستیبهرهنرخوعملکردهانقباضیگذشتهجلسه11ازجلسه10دراروپابانک•

.استرساندهدرصد4.5به(2022
سیاستی،هرهبنرخ‌هایلذا،.ندادتغییررابهرهنرخ‌هایکهداشتبهرهنرختعیینجلسهپنجشنبهروزاروپا،بانکاخیرهفتهدر•

.ماندثابتدرصد4و4.5،4.‌75ترتیببهسپرده‌گذاریووام‌دهی
.ردکتاکیداروپابانکانقباضیسیاست‌هایسطححفظبهخود،سخنرانیآخریندراروپابانککلرییسلاگاردخانم•
.کندآغازرابهبودروندآتیسالازوبماندباقیضعیف2023پایانتامنطقهایناقتصادیوضعیتکهکردپیش‌بینیایشان،•
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3۷ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

1PMIچینسه‌شنبه‌09. 1402.‌0اکتبر‌31(اکتبر)ها‌

منطقه‌یوروسه‌شنبه‌09. 1402.‌0اکتبر‌31(فصل‌سوم)رشد‌اقتصادی‌2

منطقه‌یوروسه‌شنبه‌09. 1402.‌0اکتبر‌31(اکتبر)تورم‌مصرف‌کننده‌3

آمریکاچهارشنبه‌10. 1402.‌0نوامبر‌1(سپتامبر)فرصت‌های‌شغلی‌4

آمریکاچهارشنبه‌10. 1402.‌0نوامبر‌1(اکتبر)ADPتغییرات‌اشتغال‌بخش‌خصوصی‌5

آمریکاچهارشنبه‌10. 1402.‌0نوامبر‌1(هفتمین)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌6

آمریکاپنجشنبه‌11. 1402.‌0نوامبر‌2(اکتبر ‌2)مدعیان‌بیکاری‌7

منطقه‌یوروجمعه‌12. 1402.‌0نوامبر‌3(سپتامبر)نرخ‌بیکاری‌ 

آمریکاجمعه‌12. 1402.‌0نوامبر‌3(اکتبر)نرخ‌بیکاری‌و‌مشارکت‌9

آمریکاجمعه‌12. 1402.‌0نوامبر‌3(اکتبر)NFPتغییرات‌لیست‌حقوق‌غیرکشاورزی‌10

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
•PMIیصنعتسودوتولیدبه‌بهبودیروروندتوجهباوبودندصعودیگذشتهماهدر:ها

راتتاثی.داردوجودشاخصایندوبارهافزایشبرانتظاراعطا‌شده،وام‌هایافزایشهمچنین
:استزیربه‌صورتآنمحتمل
جهانیتقاضای:مثبتاثر•

آقایاخیرایسخنرانی‌هبهتوجهبانداد،تغییررانرخگذشتهجلسهدر:آمریکابهرهنرختعیین•
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استبهرهنرختغییرعدمبرانتظارپاول،

سهاموکریپتوطلا،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

شدنتربدبهتوجهباوبودهنزولیهموارهگذشتهفصلپنجدر:یورومنطقهاقتصادیرشد•
منطقهرشدنرخدوبارهکاهشبرانتظاربعد،به2023ابتدایازمنطقهاینتولیدشاخص‌های

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودیورو
کریپتووطلا:مثبتاثر•
جهانیتقاضایویوروارزش:منفیاثر•

ثباتوبیکاریمدعیاننزولیروندتوجهباوبودهثابتگذشتهماهدر:آمریکابیکارینرخ•
NFPاستزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصاینثباتبرانتظارها:

بهره‌ایانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(شجم)شرکت پتروشیمی تخت جمشید 
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شفن

شرکت پتروشیمی تخت جمشید

5 13شرررکت‌پتروشرریمی‌تخررت‌جمشررید‌برره‌صررورت‌سررهامی‌عررام‌سررال‌

برره‌ثبررت‌در‌سررازمان‌بررورس‌و‌1390ایررن‌شرررکت‌در‌سررال‌. تأسرریس‌شررد

،‌به‌فهرست‌شرکت‌های‌برازار‌پایره‌افرزوده1400اوراق‌بهادار‌رسید‌و‌سال‌

پتروشررررریمی‌تخرررررت‌جمشرررررید‌محصرررررولاتی‌همچرررررون‌. و‌پذیرفتررررره‌شرررررد

را‌تولیرد‌PBRو‌پلی‌بوتادین‌رابرر‌ SBRلاستیک‌های‌استایرن‌بوتادین‌رابر

PBRو‌SBRعلاوه‌بر‌ایرن‌شررکت،‌دو‌شررکت‌دیگرر‌نیرز‌در‌تولیرد‌. می‌کند

40قریبری‌پتروشیمی‌بندرامام‌برا‌ظرفیرت‌ت. در‌داخل‌کشور‌فعال‌هستند

هرزار‌26و‌پتروشیمی‌شازند‌با‌ظرفیت‌SBRهزار‌تن‌در‌سال‌تولیدکننده‌

.است PBRتن‌در‌سال‌تولیدکننده‌

شررررررامل‌PBRدر‌برررررازار‌داخلرررررری،‌خریررررررداران‌عمرررررده‌ای‌از‌محصررررررول‌

و‌شرررکت‌های‌تولیررد‌تررایر‌همچررون‌کررویر‌تررایر،‌ HIPSتولیدکننرردگان

پرارس،‌کیران‌لاستیک‌بارز،‌یزد‌تایر،‌آرتاویل‌تایر،‌ایران‌تایر،‌لاستیک

می‌در‌مجتمرررع‌تولیررردی‌ایرررن‌پتروشررری. ترررایر‌و‌لاسرررتیک‌دنرررا‌می‌باشرررند

ی‌هکترار‌در‌منطقره‌ویرژه‌اقتصرادی‌پتروشریم‌16مساحتی‌به‌مسراحت‌

اجرای‌عملیات‌ساخت‌ایرن‌واحرد‌از‌سرال‌. واقع‌شده‌است( ماهشهر)

،‌ 139در‌سرال‌. به‌بهره‌بررداری‌رسرید1394آغاز‌شد‌و‌در‌سال‌1391

هرزار‌ترن‌در‌سرال‌بره‌بهره‌بررداری‌50برا‌ظرفیرت‌PBRخط‌تولید‌جدید‌

هرزار‌ترن‌در‌سرال‌افرزایش‌62درآمد‌و‌ظرفیت‌تولید‌این‌محصرول‌بره‌

هررزار‌30ایررن‌مجتمررع‌نیررز‌SBRدر‌حررال‌حاضررر،‌ظرفیررت‌تولیررد‌. یافررت

رای‌ترررن‌در‌سرررال‌اسرررت‌و‌از‌روش‌پلیمریزاسررریون‌امولسررریونی‌سررررد‌بررر

.  تولید‌آن‌استفاده‌می‌شود
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نگاهی به بازیگران اصلی صنعت در دنیا: بازار جهانی

شفن

۵.۵سالانهرشدبامی شودپیش بینیواستبوده۲۰۲۰سالدردلارمیلیارد۱۱.9۱صنعتاینبازاراندازه

لاستیکصنعتدردنیادرتولیدیآربیپیدرصد۷۰ .برسد۲۰۲۷سالدردلارمیلیارد۱6.۴بهدرصدی

کی هالاستیسایراستحکامبردنبالابرایافزودنیبعنواننیزدرصد3۰تا۲۵.می شوداستفادهتایرو

.می شوداستفاده

تایر درصد پی بی آر تولیدی در دنیا در صنعت لاستیک و70
درصد نیز بعنوان افزودنی برای بالا30تا 25. استفاده میشود

بردن استحکام سایر لاستیکیها استفاده میشود

دارند با توجه به اینکه مصرف کننده های بزرگ، عرضه کمتری
بی یعنی تراز تجاری آنها منفی است، میتوان بازار صادرات خو

برای این محصول متصور شد
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چین ژاپن هند کره جنوبی آلمان اندونزی تایوان ایتالیا تایلند

در جهان PBRعرضه، تقاضا و تراز تجاری بازیگران اصلی 

عرضه تقاضا تراز تجاری

لاستیک اتومبیل
۷۴%

کفش سازی
۸%

صنایع پلیمری
۵%
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۴%

سایر
9%
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در دنیاSBRبزرگترین کشورهای تولید کننده 

درصد از تولید
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فرآیند تولید

STP

SBR

PBR

فنل

استایرن

3و‌1بوتادین‌

STP

(SBR)لاستیک‌

لاستیک‌پلی‌
(PBR)بوتادین‌

بوتادین۱-3مونومرشاملجمشید،تختپتروشیمیشرکتتولیدپروسهدراستفادهموردخوراکیمواد
عیتیواق.می شوندتهیهپارسوجمامیرکبیر،پتروشیمی هایازمواداین.می شودمونومراستایرنو
همانیاSTPمیانیمادهبه،SBRمحصولتولیدبه منظورکهاستاینشود،ذکربایدکه

Styrenated Phenolمی شودپیدانیاز.
:بوتادین۱-3مونومر
قراردادبرتنیمبوامیرکبیرپتروشیمیوشرکتمابینفیاختصاصیلولهخططریقازبوتادینخوراک

درصد۵منهایفارسخلیجفوبصورتبهشدهارائهقیمت.می گرددتامین ۱39۲(سالاز)ساله۱۰
یجخلفوبقیمتمحاسبهبرای.می گرددپرداختومحاسبهریالیصورتبهحسابصورتواست
خلیجاتحملهزینهسپسواستفادهشرقیجنوبوشرقیشمالآسیاینرخقیمتمتوسطازفارس،
جمپتروشیمیشرکتبا(۱39۸سالاز)ساله۵قراردادیشرکتهمچنین.می گرددکسرآنازفارس
مجپتروشیمیازبوتادینخریدقیمت.استکردهمنعقدماهدرتن۲۰۰۰میزانبهبوتادینخریدجهت

حملهزینهماهانهمیانگیندرصد۸۵منهایآسیاشرقشمالتحویلبوتادینقیمتماهانهمیانگین
عتصنکارفرماییصنفیانجمنتوسطکهمی باشدآسیاشرقشمالبهفارسخلیجازاتیلن

.می گرددمحاسبهپتروشیمی
:مونومراستایرن
استایرنکل.می نمایدحملتراکتوسطوتهیهپارسپتروشیمیازرامونومراستایرنمادهکلشرکت
ولیدیتمحصولات.می گرددتامینشرکتدادهاختصاصسهمیهوکالابورسطریقازشرکتمونومر

ازمجتمعایناولیهمواد.می گردداستفادهخودرووتایرلاستیک،صنایعدرمجتمعاین
ومعمجتداخلدرنیازمو ردیوتیلیتیازبخشی.می شودتامینپارسوامیرکبیرپتروشیمی های

خطواسطهبهامیرکبیرپتروشیمیازبوتادین۱-3خوراک.می گرددتامینفجرپتروشیمیازنیزبخشی
تروشیمیپازتانکرطریقازنیزاستایرنهمچنین.می گرددتامینتانکرطریقازجمپتروشیمیولوله

.شودمیتهیهپارس
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شفن شفن

نزدیککلشاخص%۴۵حدودبازدهیرغمعلیگذشتهیکسالدرجمشیدتختپتروشیمیشرکتسهام
نرخباهکاستلاستیکصنعتخوراکتأمینشرکتاینبازدهیعدمدلایلازیکی.استبودهصفربه

.استعرضهمازاددلیلبهکالابورسدرمحصولاترقابتعدمومی شودتعییندولتتوسطدستوری
درشرکتبازدهیتومان3۸۰۰۰نرخباپتروشیمی هاخوراکارزنرخآزادسازیبهتوجهبامی رودانتظار
.باشدگذشتهسالازبهترجدیدمالیسال

مقایسه بازدهی و سهامداران 

ترکیب سهامداران
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میدریافتکبیرامیرپتروشیمیاز%۵۰وجمپتروشیمیاز%۵۰رابوتادینخوراکحاضرحالدرشرکت

خوراکاامشدهدریافتحملهزینهبدونلولهخطوسیلهبهامیرکبیرپتروشیمیازدریافتیخوراک.کند

جمشیمیپتروکهاستحالیدراین.شودمیمنتقلشرکتبهتراکوسیلهبهجمپتروشیمیازدریافتی

خوراکدلارنرخافزایشمی رودانتظار.کندمیصادرراآنازبخشیواستبوتادینمازادخوراکدارای

ردراشرکتچالشتاحدودیودادهافزایشراجمشیدتختپتروشیمیزنیچانهقدرتمجتمعیبین

ایطرح همخصوصا  افتتاحبااستایرنوضعیتمشابهلیکندهدکاهشآیندهسالدرخوراکتأمین

رکت هاشبینبوتادینتأمینبرایرقابتوشدهنزدیکهمبهبوتادینتقاضاوعرضهجمپتروشیمی

.یابدافزایش

بوتادین: وضعیت تأمین خوراک

شفن
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تبریز شبصیر تخت جمشید ESBR صدف عسلویه پلیمر پادجم اطی پلی استایرن انبس
دالاهو

روند تقاضای آتی بوتادین در کشور

تقاضا تجمعی

درصد پیشرفت طرحمکانسال راه اندازیظرفیت تولید بوتادینشرکت
فعالماهشهر261373بندر امام
فعالماهشهر1384 51امیرکبیر

فعالفاز 1 عسلویه1388 115جم
فعالتبریز1382 17تبریز

فعالاراک 1373 45شازند)اراک(
مجموع عرضه فعلی

%14فاز 2 عسلویه1404 176کیان
مجموع عرضه فعلی و آتی

عرضه فعلی و آتی بوتادین )هزار تن(
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شرکت با فوب کره جنوبیButadieneمقایسه نرخ 

Butadiene فوب کره Butadiene شکبیر
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دراین.کندمیدریافتپارسپتروشیمیازشداشارهکهطورهمانراخودنیازمورداستایرنخوراکشرکت

دردالاهواستایرنپلیوجمپتروشیمیعسلویهصدفوپادجمپلیمرطرحسهافتتاحباکهاستحالی

کیانطرحورکشدراستایرنتولیدافزایشطرحتنها.می یابدافزایشاستایرنتأمینرویرقابتمدتکوتاه

.استداشتهپیشرفت%۱۴صرفا  تاکنونکهاست

استایرن: وضعیت تأمین خوراک

شفن
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درصد پیشرفت طرحمکانسال راه اندازیظرفیت تولید استایرنشرکت
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مقایسه نرخ استایرن مونومر شرکت با فوب خلیج فارس

SM فوب خلیج فارس SM پارس
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نرخ محصولات

شفن
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شرکت با فوب خلیج فارسPBRمقایسه نرخ 

PBR فوب خلیج فارس PBR بورس کالا
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شرکت با فوب خلیج فارسSBRمقایسه نرخ 

SBRفوب خلیج فارس SBR بورس کالا

)و(کشتیعرشهدرتحویلFOB)،(کارخانهدربتحویلFCA)ترم هایصورتبهصادراتیفروش.استصادراتیوکالابورسطریقازداخلیفروشصورتبهشرکتمحصولاتفروش
CFRمحصولاینکهدلیلبهسویکازداخلینرخ های.می باشد(مقصدبندردرتحویلPBRوSBRازوبودهدولتکنترلتحتهموارهصنعتایندرنرخ هاواستلاستیکصنعتورودی
نرخچهاخیرماهدودر)استشدهمعاملهرقابتبدونو۲۸۵۰۰دلارباکالابورسدرپتروشیمی هامرجعارزنرختغییرازقبلتاکشور،داخلدرمحصولاینعرضهمازاددلیلبهدیگرسویی
نرخباتقریبا  چینبهکشوراینپلیمریمحصولاتگستردهصادراتوروسیهتحریم هایدلیلبهنیزصادراتیهاینرخ.(می شودمعاملهتومان3۸۰۰۰دلارباشرکتمحصولاتنرخچهوخوراک
.استگرفتهقرارفشارتحتایران،شدهتمامبهای



۴6 ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ترکیب فروش شرکت

شفن
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ترکیب مقادیر فروش شرکت در هر محصول

SBR    داخلی PBR    داخلی SBR   صادراتی PBR    صادراتی
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۱39۷- ۰6 ۱39۸- ۰6 ۱399- ۰6 ۱۴۰۰- ۰6 ۱۴۰۱- ۰6 ۱۴۰۲- ۰6 ۱۴۰3- ۰6
برآوردی 

(میلیون ریال)ترکیب مبالغ فروش شرکت در هر محصول 

SBR   داخلی PBR   داخلی SBR   صادراتی PBR   صادراتی



۴۷ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ترکیب بهای تمام شده

شفن

مصرفیمستقیمموادبهشرکتشدهتمامبهایاز%۵6 شودمیملاحظهکهطورهمان
چندردکهاستشدهموجبتولیدتیراژهمچنینوتورمودلارنرخافزایش.دارداختصاص

ازادینبوتسهم.باشدداشتهتوجهیقابلصعودیروندشرکتشدهتمامبهایاخیرسال
.می باشد%۲۰حدوداستایرنسهمو%۸۰حدودمستقیممصرفیمواد
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۱39۷- ۰6 ۱39۸- ۰6 ۱399- ۰6 ۱۴۰۰- ۰6 ۱۴۰۱- ۰6 ۱۴۰۲- ۰6 ۱۴۰3- ۰6
برآوردی  

(میلیون ریال)روند بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی  دستمزد مستقیم تولید  سربار تولید 

مواد مستقیم 
مصرفی 
 ۵6%

دستمزد 
ید مستقیم تول
3%

سربار تولید 
۴۱%



۴۸ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ترکیب هزینه سربار

شفن

غیرموادتجهیزات،وفنیلوازمنگهداری،وتعمیرهزینه‌هایشاملهزینه‌هاسایر•
.می‌باشد...ومصرفیمستقیم

 -
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 10,000,000

 12,000,000

 14,000,000

 16,000,000

۱39۷- ۰6 ۱39۸- ۰6 ۱399- ۰6 ۱۴۰۰- ۰6 ۱۴۰۱- ۰6 ۱۴۰۲- ۰6 ۱۴۰3- ۰6
برآوردی 

(میلیون ریال)روند هزینه های سربار شرکت 

هزینه مواد مصرفی  (  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک  هزینه حقوق و دستمزد 

سایر هزینه ها 

هزینه مواد مصرفی 
۲۵%

آب، )هزینه انرژی 
(  برق، گاز و سوخت

۲۲%

هزینه استهلاک 
۵%

هزینه حقوق و 
دستمزد 
۱۷%

سایر هزینه ها 
3۱%



۴9 ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

هزینه های اداری و فروش

شفن

 -
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 1,000,000
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 3,000,000

۱39۷- ۰6 ۱39۸- ۰6 ۱399- ۰6 ۱۴۰۰- ۰6 ۱۴۰۱- ۰6 ۱۴۰۲- ۰6 ۱۴۰3- ۰6

(میلیون ریال)روند هزینه های اداری و فروش شرکت 

هزینه حمل و نقل و انتقال حق العمل و کمیسیون فروش هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

هزینه حمل و نقل 
و انتقال
3۲%

حق العمل و 
کمیسیون فروش

۴%
هزینه استهلاک

۲%

هزینه حقوق و 
دستمزد
33%

سایر هزینه ها
۲9%

نقلوحملهزینهودستمزدوحقوقهزینهشاملشرکتفروشواداریهزینه‌هایعمده
شرکتازاستایرنوبوتادینخوراکحملدلیلبهشرکتحملهزینهعمده.شودمی

.استپارسوجمپتروشیمی



۵۰ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(دلاری)متوسط نرخ فروش، بهای تمام شده و اسپرد خالص 

همان.تاسشدهدادهنمایشمحصولاتفروشنرخمتوسطدلاریتغییراتهمراهبهفروشواداریهایهزینهکسرباتولیدتنهراساسبردلاریشدهتمامبهایتغییراتروندفوقنموداردر
3۷.۵تا۱۵بینشرکتخالصسودتن۷۵۰۰۰سطحدرفعلیفروشوتولیدتناژگرفتننظردربا.استبودهنوساندردلار۵۰۰تا۲۰۰دالاندرشرکتدلاریخالصاسپردگرددمیملاحظهکهطور

.استبودهنوساندردلارمیلیون
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متوسط نرخ فروش بهای تمام شده حاشیه سود خالص



۵۱ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

مفروضات تحلیل

 ۰6-۱۴۰3 -06۱۴۰۲ مفروضات

400,000 285,000 دلار نیمایی

ک
شتر

 م
ت
ضا
رو
مف

35% 35% تورم

35% 35% انرژی و سوخت

30% 30% حقوق و دستمزد

1500 1463 SBR

خ 
نر

ت
ولا
ص
مح

1450 1396 PBR

700 635 Butadiene 1.3

ک
ورا
 خ
رخ
900ن 875 Butadiene South Korea

200 245 هزینه حمل 

900 1010 استایرن

کاآمریبهرهنرخافزایشوچیناقتصاددررکودشدنفراگیربهنظرمی رودانتظار

وجهانی،اقتصادحوزهدرکشورایندرتورمکنترلمنظوربهرزروفدالتوسط

دریمرکز بانکانقباضیپولیسیاست هایوایراننفتصادراتافزایشهمچنین

لیکن.یمباشبازارهاکلیهدررکودسنگینسایهشاهدزیادیحدتاداخلیاقتصادحوزه

دلارنرخابپتروشیمیوپالایشیمحصولاتفروشمجوزمبنیدولتاخیرتصمیمبا

جهتوقابلافزایشآتیسالدرشرکتسودآوریمی رودانتظارتومانی3۸۰۰۰نیمایی

.استمقابلجدولشرحبهنرخ هاومفروضاتسایر.باشدداشته

اسرائیلبینفعلیجنگدرایرانمستقیمدرگیریریسکشرکتتحلیلمفروضاتدر

سایهومنفیاخباربودندارادامهصورتدر.استنشدهگرفتهنظردرحماسو

شاهدراملیپولارزشکاهشودلارنرخافزایشایراناقتصادبرجنگریسک

درجدیدبازیگرانوروداحتمالجنگشدنفرسایشیبادیگرسویاز.بودخواهیم

فزایشااحتمالا  هستندنفتبزرگعرضه کنندگانجزوکشورهااینهمهکهخاورمیانه

.داشتخواهدپیدرراپلیمریهایفرآوردهوخوراکمتعاقبا  وآننرخ



 ۵۲ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

.

(اعداد به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

06-061403-061402-061401-061400-061399-061398-1397سود و زیان

 48,573,159 31,918,514 27,330,593 25,216,924 8,686,970 5,979,245 2,830,119فروش
(39,970,062)(26,419,900)(20,335,284)(16,814,757)(6,113,871)(4,780,940)(2,485,859)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,603,097 5,498,614 6,995,309 8,402,167 2,573,099 1,198,305 344,260ناخالص( زیان)سود 
(2,570,775)(1,976,903)(1,202,539)(873,805)(207,598)(145,661)(70,029)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 1,659,473 831,509 151,669 92,158 308,137 126,560 123,535ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 7,691,794 4,353,219 5,944,439 7,620,520 2,673,638 1,179,204 397,766عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0 0(8,530)(4,757) 0هزینه های مالی

 216,487 232,866 362,285 236,447(68,666)(206,969) 16,328خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 7,908,281 4,586,085 6,306,724 7,856,967 2,596,442 967,478 414,094خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(794,740)(449,788)(614,198)(851,333)(59,104)(54,502) 0مالیات
 7,113,541 4,136,297 5,692,526 7,005,634 2,537,338 912,976 414,094خالص( زیان)سود 

 1,094 636 876 1,078 390 203-سود هر سهم پس از کسر مالیات
 6,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000 4,500,000 4,500,000سرمایه

%17%17%26%33%30%20%12حاشیه سود ناخالص

%16%14%22%30%31%20%14حاشیه سود عملیاتی

%14%13%21%28%29%15%15حاشیه سود خالص



 ۵3 ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

ف

سود هر سهم۱۴۰۳جدول تحلیل حساسیت 

(دلاری)بوتادیننرخ

نرخ
PBR

(
دلاری

)
1,094 775 750 725 700 675 650 625 600 

1,100 (96)2 100 198 296 395 493 591 

1,200 160 258 356 454 552 651 749 847 

1,300 416 514 612 710 808 907 1,005 1,103 

1,400 672 770 868 966 1,065 1,163 1,261 1,359 

1,500 928 1,026 1,124 1,222 1,321 1,419 1,517 1,615 

1,600 1,184 1,282 1,380 1,478 1,577 1,675 1,773 1,871 

1,700 1,440 1,538 1,636 1,734 1,833 1,931 2,029 2,127 

1,800 1,696 1,794 1,892 1,990 2,089 2,187 2,285 2,383 



۵۴ ۱۴۰۲آبان 6گزارش هفتگی منتهی به 

هزار۱3۰بهکشوردررامحصولدواینتولیداتمجموعشازندپتروشیمیوامامبندرپتروشیمیکناردرSBRوPBRمحصولتنهزار۷۸ ازبیشتولیدباجمشیدتختپتروشیمی
تنهزار۲۸۰حدودکشوردرخودروانواعلاستیکسالیانهتولیدات.استنقالهوتسمهتولیدوخودرولاستیک سازیصنعتدرPBRوSBRمصرفعمده.می رسانندسالدرتن

استحالیدراین.می شودزدهتخمینسالدرتنهزار۸۰-۷۰ بینسالدرکشورنیازبگیریمنظردر%۲۵حدودسازیلاستیکدررامحصولدواینمصرفسهماگر.می گرددبرآورد
.مواجهیممحصولدوایندرسالدرتنیهزار6۰-۵۰مازادباکشوردرنامبرده،پتروشیمیشرکتسهتنیهزار۱3۰تولیدمجموعاحتسابباکه

بهشده،نانجامرقابتیکالابورسدرمحصولاینرویعملا  کشورداخلدرمحصولاتعرضهمازادبهتوجهباکهشدهانجامکالابورسدرکشورداخلدرمحصولاتفروشعمده
هاینرخرویلاستیکصنعتهاینرخبودندستوریدیگرسویاز.بودشدهتثبیت۲۸۵۰۰رویمحصولاتفروشدلارینرخ(شرکت۱۴۰۲مالیسال)گذشتهسالطیکهطوری
طبق۲۸۵۰۰دلاربانیزاستاستایرنوبوتادینعمدتا  کهنیزشرکتایناولیهموادمشابهزمانیبازهدر.استافکندهسایهتولیدهاینهادهعنوانبهشرکتاینمحصولاتفروش
وپالایشیلاتمحصوتمامفروشبرمبنیدولتاخیرمصوبهبهتوجهبا.استگردیدهدریافتمجتمعیبینپارسوشکبیرجم،پتروشیمیازشداشارهبدانقبلا  کهفرمولی

.یابدافزایششرکتسودآوریرودمیانتظارمحلاینازکهشدخواهدمحاسبهتومان3۸۰۰۰نیماییدلارباپسزینمحصولاتفروشواولیهموادنرخکالابورسدرپتروشیمی

جهانیهایبازارکهمواقعیدرنتیجهدر.استداشتهنوساندلار۵۰۰تادلار۲۰۰محدودهبینتاریخیطوربهشرکتخالصاسپرداستمشخص۵۰صفحهنموداردرکهطورهمان
خالصسوددلار۴۰۰تا۲۵۰بینخالصاسپردباعادیشرایطدر.باشدداشتهنوساندلارمیلیون۲۰تا۱۵بینشرکتدلاریسودرودمیانتظارشوندمیرکودواردهاکامودیتیو

.برسدنیزدلارمیلیون3۰ازبالاتربهتواندمیشرکتسودآوریبرسندخوداوجبهنرخ هاکهصورتیدرومی شودزدهتخمیندلارمیلیون3۰تا۲۰بینشرکت

بینبوتادیننرخباتواندمیشرکتسهمهرسود۱۴۰3مالیسالدرتومانی۴۰۰۰۰متوسطنیماییدلاربامی گرددملاحظهقبلصفحهحساسیتتحلیلجداولدرکهطورهمان
.باشدمتغیرریال۱۵۷۷تا6۱۲بازهبین۱6۰۰تاPBR۱3۰۰نرخو۷۲۵تا6۷۵ 

نتیجه گیری



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

