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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۱نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۸(سکرما)شرکت سیمان کرمانتحلیل مفید 
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ت ها بازار سرمایه امروز تحت تاثیر اخبار تنش نظامی خاورمیانه مجدد قرمز پوش شد، در حالی که نرخ ارز پس از مد
صحبت در مورد.  تومان را لمس نمود این بار واکنش بازار سرمایه به رشد نرخ ارز معکوس بود50.000اعداد بالای 

ت در صورتی که تنش نظامی موجب کاهش صادرا. روند آتی ارز و بازار سرمایه تحت تاثیر اخبار امروز خواهد بود 
ر سال غالبا در تنش های مشابه د.  نفت ایران گردد می تواند بار دیگر موجب تنش در بازار ارز و رشد نرخ دلار  شود

دار های گذشته ابتدا نرخ ارز و دارایی امن نظیر طلا با رشد مواجه شده و با فروکش کردن تنش ها در صورت پای
2در شرایط فعلی شاخص. ماندن نرخ ارز بازار سرمایه نیز تحت تاثیر رشد نرخ ارز با افزایش مواجه شده است

با فروکش کردن هیجانات. میلیون واحدی بازار سهام با منطق ارزش بنیادی در محدوده متعادل و ارزنده قرار دارد
.  درصورت تداوم رشد ارز بار دیگر میتوان شاهد رشد بازار بود

دیدگاه مفید

شتهگذهفتهدررونقورکودمنظرازبازاروضعیتنشان‌دهندهشاخص‌هایازیکیعنوانبهسهامخردمعاملاتارزش
بهراخودازبلقهفته‌هایبهنسبتکمتریروزانه‌میانگینحتیونداشترامطلوبیشرایطگذشتهوقتچندمانندنیز
گذشتههفتهدرنیزبازارازپولخروجروندموضوعاینکناردررسید،تومانمیلیاردهزار3.8عددبهورساندثبت

.بودادامه‌دار
گذارتاثیرمدتکوتاهدربازارروندبرمی‌شوندمخابرهمنطقهنظامی-سیاسیتنش‌هایازکهاخباریحاضرحالدر

موضوعیحالهردر.برگرددبازار‌هابهآرامشتایافتهکاهشبین‌المللیسطحدرتنش‌هابودامیدواربایدوبودخواهند
می‌تواندهکاستبازارارزندگیمعیار‌هایازیکیعنوانبهسودبهقیمتنسبتبودنمطلوبومنطقیاستواضحکه

.باشدداشتههمراهبهپیش‌روهایماهدربازاربرایرامنطقیرشدی
مالیصورت‌هایبهویژه‌ایتوجهبازارشرکت‌ها،ماههششگزارش‌هایانتشارمهلتپایانبهشدننزدیکباطرفیاز

باصنایعوشرکت‌هاسمتبهرابازارروز‌هایایندرموجودنقدینگیاندکوداشتخواهدکدالدرشدهمنتشر
.می‌دهدسوقمطلوبگزارشات
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌

%۵.3حمل‌و‌نقل‌بار‌زمینی
ی‌خرد‌فروشی،باستثنا
%3.۸وسایل‌نقلیه‌موتوری

%3.۱محصولات‌فلزی

%-۹.۴نوشیدنی
%-۸.۷هتل‌و‌رستوران

%-۷.۱سایر‌مواد‌معدنی

%2۴.۰زنگان
%23.6ثشرق
%۱۹.۵ثفارس

%-۱۴.۸ثامان
%-۱۴.۷کسعدی
%-۱۴.3سصفها
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

۱۴۰2مناسب سال 3۸۰۰32۵2p/e-2۸۰۰۴۰۰۰-3۱۰۰فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه20000۱۴۸۵۰-۱32۰۰18000-۱3۹۰۰سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در 3۷۰۰۰2۹۴۵۰-3۰۰۰۰۴2۰۰۰-32۰۰۰تیپیکو
ادامه سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰3۰26۰-2۸۰۰۰3۵۰۰۰-3۰۰۰۰دارو

۱۴۰2مناسب سال ۵۵۰۰۰۴32۰۰p/e -۴۰۰۰۰6۵۰۰۰-۴3۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۱6۰۰۰۰۱2۷3۵۰-۱۱۵۰۰۰۱۹۰۰۰۰-۱2۵۰۰۰زاگرس

رخ بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی ن2۷۰۰۰۱۴۵۰۰-۱۴۰۰۰2۵۰۰۰-۱۵۰۰۰شگویا
های فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰2مناسب سال ۴۵۰۰۰2۷۰۰۰p/e-2۸۰۰۰۴۰۰۰۰-3۰۰۰۰سصوفی

۱۵۰۰۰۱2۸۷۰-۱۱۰۰۰۱۸۰۰۰-۱2۵۰۰فخاس
ز شرایط باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  ا
ت فولاد کم ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنع

برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس۱3۰۰۰۱۰۵۴۰-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه
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درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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میانگین صندوق های سهامی مفید شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

شاخصکهصورتیدر.استگرفتهقرارخودصعودیمداردر(زنگآبی)خودمدتمیانکانالمیانهبهواکنشازپستنشپربسیارهفتهیککردنطیازپسکلشاخص
میانکانالمیانهو2۱۰۰۰۰۰محدودهدرنوسانامکانهمچناننشود،شکستهترازاینکهصورتیدراما.می شودفراهمصعودامکانبشکندبالاسمتبهرا2۱۰۰۰۰۰ترازبتواند
.می باشدگزینهمحتمل ترینمدت

مقدارمحدوده

مقاومت
2،۵۰۰،۰۰۰
2،۱۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،۹3۰،۰۰۰
۱،۸۰۰،۰۰۰
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
1067,990کورز
12546,580خعمرا
13367,830بهیر
1695,160ثنور
1665,160وزمین

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۰۹۱6۵،3۵۰-۰.۸۵مارون
۰.۴3۸،2۰۰-۰.۰3اخابر
۰.33۱۴،6۰۰-۰.۷۷فولاژ
۱.3۱۱2،۸۰۰-۰.۱۰فخاس
۰.3۰۱۸،۵۱۰-۰.۴۴کنور

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۷22۹،۴۸۰-۰.۰۹تیپیکو
۱.2۹26،۰۰۰-۰.2۰ارفع
۰.۸۵۱،6۷۱-۰.۱3وپارس
۰.۴۷۸،26۰-۰.۷۹شنفت
۰.۰۸۰.۵۰3۱3،۹۵۰رفاه

قیمتRSIMFIنماد
9910045,050تفیرو
981009,990کابگن
9310016,590کساپا
9087,890وآتوس
88100240,950شصفها

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۵2۱۷،۱۷۰-۰.6۷تاپیکو
۰.۱۴۰.۹۸۱۸،3۱۰سیستم
۰.۰۸۱.۵۷۵۹،6۸۰سدشت
۱.۰۰۵،۰۰3-۰.۰۵حتاید
۰.۰۴۰.۷۴2۰،۴۵۰حسینا

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۱.۰3۱۱،3۷۰وسه قلسقف سدور

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
59100.0054,750فافزا
4510.477,390تکاردان
427.7073,100لطیف
566.0826,500گشان
475.4152,500خفولا
474.938,450میدکو
484.553,656وسکاب
424.4713,260فن افزار
414.4321,600سآبیک
514.355,020ولپارس

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
400.0314,030غفارس
490.0420,000بپاس
570.0551,950خفناور
420.0624,000دقاضی
460.069,140سغدیر
220.06212,850قنقش
390.0850,650لپیام
480.0918,890بفجر
450.09164,600مارون
580.0919,200ومشان

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
882.52240,950شصفها
762.514,921تماوند
591.7731,750خوساز
781.711,761وهور
811.1614,240ثشرق
551.095,760کفپارس

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه۵حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
ک و گچ

سیمان، آه

بیشترین بازده ماه

%۹ساربیل
%۵سدشت

بهوجهتباصعودی،کانالسقفبهواکنشازپسخودکانالسقفمحدودهبهرسیدنباگچوآهکسیمان،شاخص
انتظارازدورکانالمیانهتاریزشامکان۱۸۷۰۰۰۰-۱۷۸۰۰۰۰محدودهشکستصورتدر،اندیکاتورهادرنزولینشانه های

.می باشدلازمشرط22۰۰۰۰۰-2۱۰۰۰۰۰ناحیهشکستکانال،سقفتاصعودیرالیشروعمنظوربه.نیست

مقدارمحدوده

مقاومت
2،۷۵۷،۰۰۰
2،۱۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،۸۰۰،۰۰۰
۱،6۰۰،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%2۴سصفها
-%2۴سقاین
-%۱۷سدور
-%۱۷سیلام



۱3 ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
سکرما

مقدارمحدوده

مقاومت
۵۰،۰۰۰
3۱،۰۰۰

حمایت
26،۰۰۰
23،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIصعودی
MFIصعودی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

کانالاینمهممحدوده هایدرنوسانحالدرصعودیکانالیکدرگرفتنقرارباقیمتیشاخص
شکل گیریبهتوجهباومقاومتیناحیهآنبهواکنشوکانالسقفنزدیکیبهرسیدنازپس.می باشد
میانهتاریزشامکانپایین،سمتبه2۵،۰۰۰ترازشکستصورتدر،مکدیاندیکاتوردرواگراییالگوی
.نیستانتظارازدور۱۵،۰۰۰ترازتاوکانال
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

مبازهرسمی،نرخافزایشوجودباحتیکهمی‌رسدنظربه
درثباتایجادوعرضهافزایششاهدکهبودامیدوارنمی‌توان

لهجمازمهممتغییرهایسایرچراکه.باشیملاستیکبازار
عواملازهمچناناولیهموادخریدبرایارزموقعبهتأمین
ارباز‌درمحصولاینعرضهتبعبهوتولیدکاهشدرموثر

خبرلینک.بودخواهد

افزایش یافت٪۲۰قیمت لاستیک 

قیمتدرصدی۲0افزایشباصمتوزارتایران،تایرصنعتصنفیانجمناعلاماساسبر
بهأمینتعدمنظیرمتغییرهاییواسطه‌یبهکهاستمدتیتایربازار.کردموافقتتایر
ریباتقاوضاعهستندگذارتاثیرصنعتاینبرکهاولیهموادنرخافزایشوارزموقع

بههکهستمدتیتقریبا ‌فوقنرخافزایشاساساینبر.می‌کندسپریراآشفته‌ای
.استافتادهاتفاقآزادبازاردررسمیغیرصورت

آیا قیمت خودرو افزایش یافت ؟

راتشرکاینجدیدمحصولاتخودروهااین.کرداعلامراخودروایرانجدیدمحصولاتقیمتوقفه،مدت‌هاازپسرقابتشورای
متیقیهستند،جدیدیادشدهخودروهایکهآنجاییاز.شدخواهندخودروایرانفروشبرنامهواردبه‌زودیکهمی‌دهندتشکیل
شورایسویازخودروقیمتتعیینرویهمشکلاتازیکیمسئلهاین.استشدهتعیینآن‌هابرایفعلیخودروهایازبالاتر
درالی‌کهدرحکرده،تعیینقبلیمشابهخودروهایبهنسبتبالاتریمحدودهدرراجدیدخودروهایقیمتشورااین.استرقابت
خبرلینک.می‌دهدنشانمقاومتخودازخودروهاسایرقیمتافزایشبرابر

ردشدهمنتشرخودرونرخافزایشعنوانتحتکهخبری
.استبودهخودروایرانجدیدمحصولاتقیمتاعلامواقع
موضوعاینمتوجهمحصولاتلیستبهنگاهیبااما

فزایشابرایجدیدراهیتولیدکنندگاننظربهکهمی‌شویم
لاتمحصوچراکه.یافته‌اندخودتولیدیمحصولاتقیمت
اضافهآپشنمقداریباقدیممحصولاتهمانجدید

مقداراینارزشآیادیدبایدکهآپشن‌هایی.هستند
.خیریاداشته‌اندرانرخافزایش

http://mfid.ir/lle7
https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-17/4012073-%D8%A7%D8%B3%D9%85-%D8%B1%D9%85%D8%B2-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
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گزا
زش

ینا
س
ح

کدال

کار
خ

تومانمیلیارد۹۲کهطوریبهاستخوردهرقمتابستانفصلدرسوداینعمدهکهاستکردهگزارشراتومانمیلیارد۱۱۷سودخودماهه۶گزارشدرخکارنمادباصنعتایرکاپارت
این.استبودهجاریسالماهمردادپایانتا۱40۱ماهدیازافزایشیتعدیلبابتعمدتانیزامرایندلیل.استشدهمحققبهارفصلدرتومانمیلیارد ‌۲وتابستانفصلدرسود

محصولاتزاخوبیبخشکهاستذکربهلازم.استشرکتاینتعدیلاتبهمربوطجاریسالدرشرکتسودازبزرگیبخشیروایناز.استبودهتومانمیلیارد۷ ‌بابرابرتعدیل
صنعتوبخگزینه‌هایازیکیجاریسالدرشرکتاینکهمی‌رسدنظربه.نیستاثرگذارآن‌هارویبردستوریگذارینرخنظراینازوبودهیدکیقطعاتبهمختصشرکتاین

.باشدقطعاتوخودرو

سودتومانمیلیارد44۲تابستانفصلدرشرکتاین.استکردهگزارشراتومانیمیلیارد۹3 ‌سودخودماهه۶عملکردگزارشدرحسینانمادباسینابندریودریاییخدماتتوسعه
درتصاعدیصورتبهشرکتایندرآمد‌هایافزایشدلیلبهامراین.استرساندهثبتبهرابرابری /3تقریباافزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهگزارش
بسیاریرشد‌هایبهارفصلبهنسبتکهاستبودهتومانمیلیارد 3۹و0 ‌۲، ‌۲۷بابرابرترتیببهشهریورومردادتیر،درشرکتایندرآمدکهطوریبهاستبودهگذشتهماه‌های
قابلافزایشباعملیاتحجمموجودگزارش‌هایبهتوجهباآنکهحال.استکردهعنواننرخ‌هاافزایشوبندریعملیاتافزایشراامرایندلیلشرکت.استرساندهثبتبهرابالایی
.باشیمخصوصایندرشرکتشفاف‌سازیمنتظربایدکهمی‌رسدنظربه.استنبودههمراهتوجهی

افزایشاین.استکردهتجربهرابرابری3تقریبارشدگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستداشتهخالصسودتومانمیلیارد‌8۶زشگزانمادباشهرکردزاگرسگوشتوشیر
راس‌۲۷۷بهارفصلدرعدداینواستداشتهرادامراس۲۹۱فروشتابستانفصلدرشرکتاینکهطوریبهاستبودهمولددام‌هایفروشحاصلزیادیحدتاسوددرچشمگیر

می‌تواندشرکتاینفوق،روندبودندارادامهباکهمی‌رسدنظربه.استبودهتومانمیلیارد۲4بابرابرسالنخستماهه۶برایسرفصلاینازحاصلهسودجهتایناز.استبوده
ازدستاینبرایجیرهکلیطوربهوعلوفههزینهسرما،فصلبهشدننزدیکباوسالادامهدرکهداشتتوجهبایدالبته.باشددامداریصنعتدرشرکت‌هااهرمی‌ترینازیکی

کهداشتتوجهبایدفوقمواردبرعلاوه.می‌رسدنظربهدسترسقابلشرکتاینبرایتومانیمیلیارد0 ‌۱-۱40سودکهداشتاشارهبایدنهایتدر.می‌یابدافزایشحدیتاشرکت‌ها
دامداری،‌هایشرکتبرایترجیحیارزحذفباشدنهمگامصورتدرموضوعاین.کندتجربهگذشتهسال‌هاینسبتبهپایینیافزایششیرقیمتآتیسالدربالااحتمالبه

.باشدداشتهعملیاتیسودحاشیهبرکاهنده‌ایتاثیرمی‌تواند
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱0۱پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۹4پتروشیمی‌تندگویانBG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۹0وشرکت‌معدنی‌وصنعتی‌چادرملآرگون
%‌8۷پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%‌8۶فولاد‌خوزستانآرگون
%‌8۶پتروشیمی‌رجالRG1102XKپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%‌84پتروشیمی‌تندگویانTG645پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌نساجی‌
%‌۷۹پتروشیمی‌رجالRG1102XLپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%‌۷۶فولاد‌سیرجان‌ایرانیانآرگون
%۷۲پتروشیمی‌رجالRG3212Eپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
% ‌3پتروشیمی‌پارساستایرن‌منومر
%3۲سیمان‌قشم0 کیسه/۲سیمان‌تیپ‌

%۲3پلی‌پروپیلن‌جم‌EP548Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۱۷پلی‌پروپیلن‌جم‌EP548Tپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

% ‌۱سیمان‌صوفیان۲سیمان‌تیپ

%۱4سیمان‌عمران‌انارکبا‌آلکالی‌پایین سیمان‌تیپ‌

%۱4سیمان‌کردستان۲سیمان‌تیپ
%‌۱۶سیمان‌کردستان۱- 4۲سیمان‌تیپ‌

%‌۱8نفت‌ایرانول‌تهراناسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولاتوم
%۲0پتروشیمی‌تبریز3۲۱HSپلی‌استایرن‌انبساطی‌

.می‌کنیدمشاهدهرااسفنجیآهنمحصولقیمتزیرنموداردر
شمش،واحدهایمجدداندازیراهوبرققطعیفصلرسیدنپایانبهازبعد

قراردرصد محدودهدروبرگشتهاسفنجیآهنبرایتقاضاماهمهردرمجددا
سالدهماننگاز،قطعیوسرمافصلبهشدننزدیکباسمتیاز.استگرفته
ت‌هایرقابشاهدوگرفتهشدتاسفنجیآهنبرایتقاضاکهمی‌رودانتظار،۱40۱
سعهتوطرح‌هایاندازیراهباآیندهسالازالبته.باشیممحصولاینرویبالا

‌رودمیانتظارسیرجان،فولادجهانوخوزستانفولادمانندفولادیشرکت‌های
.برگردداسفنجیآهنبازاربهتعادل

3۱,۱۱0

۲۶, 38

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

4,330

۶,۱ ۲

۱,۱8۹

۱۷,۹88

۱,4 3

4,۷43

۶,33۱

۱,۱80

۱3,۱۹8

۱,08۶

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

2%
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

 .۱%0.۷ ۱۹,430,488۱۹,30۱,۷۹شمش‌بلوم

۱.0%۲00۲۶,۱08,۶03۲.۲, 3 , ‌۲ورق‌گرم

۱.0%۹84.8 ,۹830,838 ,3۲,3۷۹ورق‌سرد

۱.4%4,۶۷0,44۹4,۷۱4,3800.۹گندله

۱.3%۱۲,840,008۱3,۱0۹,4۶۲۲.۱آهن‌اسفنجی

 .۲%۲0۲3,03۶,4۹۶0.8 ,3 ۲۲,8تیرآهن

۱.4%۲۲,۱۷4,۲۶۷0.۱  ۲۲,۱8۷,۶میلگرد

۱.۲%۷00,000۱0.8, ۲۲8,۲۱83۲, ‌3۶مس‌کاتد

۱.۲%3۲.۷ 3‌۹۷,38۷,۷ ۱00,0۶0,0شمش‌روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۲% .۱۲,۷۲3,۷۷۷۱3,۲۹۶,0۹84اوره

 .۱%4,8۶33.0 3,0 ‌4,۷۱۱,۷30 ‌طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۱.۶%۱۹3.4 ,۹۹‌48,۷۷4 ,‌4۷,۱۶۱ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

 .۱%‌3۶,۲۱۲,۶330.۹ 48,۱۷ ,‌3۶پلی‌اتیلن‌سبک

 .۲% .۹,038۷ ۶,۱ ‌3,۶۱0 ۲,۲ ‌پلی‌پروپیلن

۱.۶%۶۹۷۲.8, 3۱,۹۹۱,4۲33۱,۱0پلی‌وینیل‌کلراید

۱.3-3۲,۹۹۲,3۱4-روغن‌پایه

۱.0%3.4 ۹ ,34,300۱4,۹۹۹ , ۶0۷0‌۱قیر‌

۲.۲%۱3,33۷,۱۱۹۱.۱ ۱3,48۹,40وکیوم‌باتوم

۱.۹%‌۱۶,۲۷۱,۶0۷‌۱۶,4۷۷,84۲۱.3منو‌اتیلن‌گلایکول

۱.۷%۶۱.0 ‌۶8,0۱۱,۷۱۹‌۶۷,30۲,۱نخ‌پلی‌استر

۱.0%30.8 4,8 ۹00۲0,4, ۲0,۶۱لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۱,۰۲۷,۴۹۲:جاریهفتهقیمتصنعتی

۹۶۲,۶۴۵:گذشتههفتهقیمت

٪6.7:تغییردرصد

۲.۰:تقاضاقدرت

۸۶۱,۸۹۴:جاریهفتهقیمت

۸۸۸,۴۴۷:گذشتههفتهقیمت

٪3.0:تغییردرصد

1.0:تقاضاقدرت

۸۶۴,۰۰۴:جاریهفتهقیمت

۸۷۳,۱۶۶:گذشتههفتهقیمت

٪1.1:تغییردرصد

1.3:تقاضاقدرت

۹۶۴,۶۲۲:جاریهفتهقیمت

۹۸۲,۲۱۰:گذشتههفتهقیمت

٪1.8:تغییردرصد

1.3:تقاضاقدرت

۷۴۴,۳۶۹:جاریهفتهقیمت

۷۴۴,۵۹۰:گذشتههفتهقیمت

٪0.0:تغییردرصد

1.1:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت

۶۳۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت

٪0.0:تغییردرصد

۹۰۵,۶۴۵:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۸۹۴,۳۸۵:گذشتههفتهقیمت

٪1.3:تغییردرصد

1.0:تقاضاقدرت

۹۵۹,۹۱۰:جاریهفتهقیمت

۹۲۸,۲۸۰:گذشتههفتهقیمت

٪3.4:تغییردرصد

۱.۳:تقاضاقدرت

۸۱۷,۷۲۰:جاریهفتهقیمت

۸۱۵,۴۴۷:گذشتههفتهقیمت

٪0.3:تغییردرصد

۱.۳:تقاضاقدرت

۹۰۲,۰۸۷:جاریهفتهقیمت

۹۰۷,۴۷۴:گذشتههفتهقیمت

٪0.6:تغییردرصد

۱.۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

۸۹
۵,

۷۱
۸

۸۸
۶,۸

۸۷

مهر29هفته منتهی به  مهر22هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
1.0

0
٪

۴۸
۹

۴۷
۸

مهر29هفته منتهی به  مهر22هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

۹.۶  .۰۶ ۱۵ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۱۶۳۹۴۶۳۸.(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۸۸۶۲۸۳۶۴۰(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS ۴۹۸۶۰۰۱۶۲۴-(تن/دلار)بیلت 

-CIS ۴۵۰۶۰۰۲۶۱۳-(تن/دلار)اسلب 

CIS  ۸۰۶۰۰۰۶۰۰-(تن/دلار)ورق گرم 

-A ۹.۸۲۶۰۰۰۶۳۴گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۴۳۵۶۰۰۱۶۳۰-(تن/دلار)روی

-LME۲۱۸۵۶۰۰۱۶۲۲-(تن/دلار)آلومینیوم 

۳۸۶۰۰۳۶۳۰.آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹.۶۰۰۰۶۸۱. خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۶۰۰۱۶۲۳ ۵.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۱.۶۰۰۱۶۹۱.خاورمیانه-

-۲۹.۶۰۰۱۶۰۵ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۸۵۶۰۰۱۶۹۸ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

ننشاراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد
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MCIتحلیل شاخص 
در.رسید.  ۹.۶ سطحبهدرصدی۱۵ ۰۶جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
برنتنفتآنزابه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفته

.بود(درصد-۲۶۱۳)اسلبو(درصد۳۸ ۴۶)

.بودآنگسترشپیامدهایوحماسواسرائیلتنشتاثیرتحتاخیرهفتهدرکامودیتی‌هابازار•

نفتقیمتخاورمیانهمنطقهوفارسخلیجمعنادارنقشدلیلبهنفت،بازاردرچندهر

جزئیتافباکامودیتی‌هابیشترویافتکاهشخریدهیجانبازارهاسایردرولییافتافزایش

صلفوحلمنتظرنیزکامودیتی‌هاخریدارانکهمی‌رسدبه‌نظر.شدندمواجهقیمتهفتگی

.هستندحماسواسرائیلتنششدن

ویافتافزایشثابتدرآمداوراقبازدهوطلاقیمتژئوپلیتیکی،ریسک‌هایافزایشباهمزمان•

سطحبهدرصدی۷ ‌.۲هفتگیرشدباطلاقیمت.رفتند«ریسکپوشش»دنبالبهمعامله‌گران

ودرصد3.۲۲به‌ترتیباخیرهفتهدرنیزطلاسالانهوماهانهبازده.رسیدانس/دلار۱.۸۱۶۴۳

.بوددرصد۱.۶۵۰

همچنینورزروفدرالانقباضیفضایبهتوجهباآمریکاساله۱0اوراقسررسیدتابازده•

ازمقداربالاترینکهرسیددرصد4.۹۲بهدرصدی0.‌۲8هفتگیرشدباژئوپلیتیکیتنش‌های

.است۲00۷سال
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

والیافگریددودرترفتالاتاتیلنپلیبهوکردهترکیبگلایکولاتیلنمنوتنهزار3۰۰حدودبارامیانیفرآوردهاینبعدمرحلهدرسپس(PTA)ترفتالیکاسیدبهاولمرحلهدرراآنوکردهمصرفرااستیکاسیدمقداریوپارازایلینتنهزار۴۵۰حدودتندگویانپتروشیمیشرکت
نرخبا3۸۵۰۰ارزنرخباپتروشیمی هامجتمعیبینخوراکنرخمحاسبهبرمبنیدولتمصوبهابلاغازقبلتااولماهه6درکهطوریبهشدهمحاسبهمجتمعیبینشرکتاینخوراکنرخ.می رسدتنهزار6۵۰حدودبهگریددوایندرشرکتعملیظرفیتمجموعا  .می کندتبدیلبطری
رویکالابورسدررقابتا  مجدددلارنرخافزایشوتلفیقیعرضهتوقفبا.باشدداشتهتوجهیقابلکاهشاسپردکرکشاخصوکردهپیداکاهشتابستانفصلدرشرکتفروشنرخ هایگردیدموجببطریگریددرشرکتوارداتوتلفیقیعرضهلیکن.استگردیدهمحاسبه2۸۵۰۰

.یافتخواهدکاهششرکتاسپردکرکآزاددلارنرخافزایشعدمصورتدروگردیدخواهدمحاسبهتومانهزار۴۰نیماییدلاربامجتمعیبینخوراکنرخدومماهه6درکهداشتتوجهنکتهاینبهباید.استیافتهبهبوداسپردکرکشاخصویافتهافزایششرکتمحصولات

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(%۹۰ معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦
𝑎+𝑏 −Į

𝑐𝑤+𝑑𝑧
𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 Į)Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦
𝑎+𝑏 −Į

𝑐𝑤+𝑑𝑧
𝑐+𝑑 (

شگویا

1.25 

1.00 
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روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱40حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
هفتهششازمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت۱۱۱حدودبامرکزیبانکاماکردند،
مقداردرصد۸۰ازکمترپذیرفته شدهریپویدرصدودادهتغییرراخودرویکرداخیر

.استآنارسالی
ماهندچبهنسبتاماداشته،کاهشقبلهفتهبهنسبتبانک هااعتبارتقاضای•

.استداشتهتوجهیقابلافزایشگذشته
رونداخیرهفتهپنجازبین‌بانکیسودنرخمرکزی،بانکانقباضیسیاستمتعاقب•

.استرسیدهدرصد۲3.۷۲بهوگرفتهبه‌خودصعودی
حالیدرداشتنداعتبارکسریهمت  ۱ حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۱۳۲حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
اینویافتهانتقالبالاسمتبهنوبتدودربانک هاتقاضایحجم،۱۴۰۰مهراز•

 ها،بانکاعتبارتقاضایمتوالیهفتهدودر.استدادهرخسالهرماهآذرازانتقال ها
الامسآذرازمی رسدبه نظرواستشکستهبالابه سمتراخودسالهیکمتوسط
.شودمنتقلبالاسمتبهبانک هااعتبارتقاضایحجممتوسط

.می‌شودمنجرپولچاپنرخدوبارهافزایشبهفعلیروندتداوم•
تقاضایانگیزهوبودهدرصد۲.3۹بدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•

جودوحاضرحالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپو
.دارد
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجدوازدهمین

ابتدایاز.بودبهسرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار.۲۶۲۱جمعا ‌گذشته،هفتهدر•
.استشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهمت۳۰مهر ‌۲تاسال

بهتا.کندمنتشراخزاهمت۲.۲وبفروشدنقدیاوراقهمت۹۶۴حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
ازکمترکهکندمنتشراخزاهمت .۲حدودوبفروشدحراجهردرهمت۴۶۱حدودمتوسطبه‌طورتوانستهدولتامروز،
.شودمنجردولتبودجهکسریافزایشبهمی‌تواندرونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزام

اوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•
YTMوبودهدرصد۲۵حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،ثابتدرآمدصنوق هایبهنقدینگیورودوبدهی
اینوزنیمتوسطهمچنین،۲۵۶۱و۶۵ ۲ ، ۲ به ترتیب۱۴۰ارادو.۱۳اراد،۱۳۸ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراق
.بوددرصد.۶۳ ۲ اوراق

.استشدهعرضههمت۱4.8حدودمبلغبه۱40و۱38،۱3۹اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
(اراد)مالیتامینبرایآنهمت‌۱8۷کهشدخواهدمنتشراوراقهمت30۷حدودمجموعا ‌،۱40۲بودجهقانوناساسبر•

.شدخواهدهمت۲3۷بایددولتنقدیفروشجمعآناساسبرکهدولتیبانک‌هایسرمایهافزایشبرایهمت0 و
.دشخواهدمنتشراجتماعیتامینسازمانبهدولتبدهیتایدیهبرای(اخزا)غیرنقدیاوراقنیزهمت۷0میان،ایندر
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شفن

۱۴۰۲شهریور –شاخص مدیران خرید 

رونقورکودمرزبهاقتصادکلشامخ بازگشت

4.3 ‌بهوداشتصعودیروندشهریورماهدراقتصادکلخریدمدیرانشاخص های•
نسبتزنیصنعتبخششامخ.استگذشتهماهچهاردرآنمیزانبیشترینکهرسید
.ماندباقیرکودیمرزدرهمچنانحالاینباکرد،‌تجربهراجزییبهبودگذشتهماهبه

کلشامخوضعیتبهبوداصلیدلایلازمشتریانجدیدسفارشاتشاخصدررونق•
  دعدبهماهشهریوردرجدیدسفارشاتشاخص.استقبلماهبهنسبتاقتصاد
.استگذشتهماهپنجدرآنمیزانبیشترینکهرسید

0 از‌ترپایینمتوالیماهسومینبرایخدماتیاکالاصادراتمیزانشاخصحالاینبا•
.استخارجیتقاضایضعیف‌بودنبیان‌گرکهگرفتقرار

ازنقدینگیکمبودمشکلوآنقیمتفزایندهرشدواولیهموادتامینمشکلات•
.استتولیدبخشمشکلاتاصلی‌ترین
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۱۴۰۲مرداد –گزارش تولید شرکت های بورسی 
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نرخ رشد نقطه ای 

مردادماهدربورسیشرکت هایتولیدشاخصنقطه ایرشدافزایش

داشتدرصدی۶۲.نقطه ایرشدمردادماهدربورسیشرکت هایصنعتیتولیدشاخص•
.می‌دهدنشانتیرماهدرمذکورشاخصرشدبهنسبتدرصدیواحد ۲۶کاهش

ازراسهمرینبیشتکشورصنایعبزرگترینعنوانبهاساسیفلزاتوقطعاتوخودروصنایع•
درصدی . ‌۲رشدقطعاتوخودروصنعت.داشتندبورسیشرکت‌هایتولیدشاخصرشد
.کردندثبتمردادماهدررادرصدی3.3رشداساسیفلزاتصنعتو

در،داردبورسیشرکت‌هایتولیدشاخصدرراسهمبیشترینکه،‌شیمیاییصنایع•
.داشتدرصدی ۱۶نقطه ایرشدمردادماه

تولیداتشاخصبررامنفیتاثیربیشترینمنسوجاتصنعتوپلاستیکولاستیکصنعت•
.کردندثبترادرصدی-۲۳۶۲و-۸۶۵رشدترتیببهوداشتندبورسی
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا
.استتقاضاوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

برایاخصشاینوشدهنزولیبیکاری،مدعیان.استکشورایناشتغالبخشتقویتازحاکیآمریکااشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
.می‌کندمطمئن‌ترانقباضیسیاست‌هایتدامدررارزروفدرالموضوع،این.داردقرارخودحداقلدرکهاستماهچندین

تغییربدونآنماهانهنرخ.رسیددرصد0.3حدودبهصفرازآنماهانهنرخکهبه‌طوریداشت،مناسبیوضعیتصنعتیتولیدرشدسپتامبرماهدر•
.می‌دهدنشانراکشوراینعرضهبخشتدریجیتقویتکهماندباقی

تقاضابخش•
تدریجیبهبودندروکشوراینمصرفیتقاضایبنابراین،.داشتملایمنزولیماهانهتواتردروقویصعودیسالانهتواتردرکشوراینفروشیخردهرشد•

.می‌دهدنشانراآمریکاتقاضایبخشتقویتموضوعاین.استکردهحفظمداومبه‌طورگذشتهماهسهازراخود
پولیسیاست گذاری•
اخیرپنجشنبهپاولآقای.برساندسپتامبردردرصد3.۷بهرادرصدی۹.۱تورمنرختوانستوبودهانقباضیبعدبه۲0۲۲مهازرزروفدرالسیاست•

:کردبیانرازیرنکاتخلاصهبه‌طوروکردسخنرانی
.اشدبتورمکاهشدرمانعمی‌تواندموضوعاین.استتقاضابودنقویازناشیکهبودهسوپرایزکنندهاقتصادیرشدوقویاشتغالوضعیت•

(انقباضی/هاوکیشی)
رایبمناسبمکملوجایگزینمی‌تواندموضوعاینکهگفتودانستتورمکاهشبرایمثبتاتفاقرااخیرروزهایدرقرضهاوراقYTMافزایش•

(انبساطی/داویشی)باشدرزروفدرالبهرهنرخافزایش
.(انبساطی/داویشی)می‌کندرصدراریسک‌هااحتیاطبارزروفدرالونیستبالاخیلینرخآنامااست،اثرگذارفعلیبهرهنرخسطح•
شاخصکاهشباعثموضوعاینوکردندمتمرکز(۱40۲آبان۱0)آتیجلسهدربهرهنرختغییرعدمبرراخودانتظاراتاکثرا ‌بازارهافعالانکلیبه‌طور•

.شدجهانیبازاردرکریپتووطلارشدودلار
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شفن

اقتصاد چین

.شدتقویتچیناقتصادتقاضایوعرضهبخشدوهراخیرهفتهدر
عرضهبخش

انتظاراتازبهترکهیافترشددرصد.۴۶قبل،سالمشابهمدتبهنسبت۲0۲3سومماههسهدرچیناقتصاد•
باهم‌راستایافترشددرصد۲. چیناقتصاد۲0۲3ابتدایماهه۹دروتجمعیبه‌صورت.بودبازاردرصدی4.4
کردرشددرصد۱.3اقتصادنیز(دومماههسهبهسومماههسه)فصلیبه‌صورت.استچیندولتدرصدی هدف
.بودقبلماهدرصدی .0مقدارازبیشترکه

وچیده ترپیخارجیمحیطچندهرمی دهدادامهخودکیفیتبارشدبهچینملیاقتصاد»چین،آمارادارهبیانیهطبق•
.«شودتثبیتبایدهنوزاقتصادیبهبودپایه هایواستناکافیهنوزداخلیتقاضایشده،منقبض تر

مقدارهمانندکهیافتافزایشدرصد .4قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲3سپتامبرماهدرچینصنعتیتولید•
ماهبهنسبتصنعتیتولیداتنیزماهانهبه‌صورت.بودبازاردرصدی۴۶۳انتظاراتازبیشتروقبلماهدرصدی .4
.استداشتهرشددرصد0.4قبل

گرفتشتابسپتامبرماهدر(آبگرمایش،گاز،برق،)یوتیلیتی هاعرضهوتولیدقبل،سالمشابهمدتبهنسبت•
درصد .۲مقابلدردرصد .۱)معدنیتولیداترشدکهحالیدر،(اوتماهدرصد0.۲بهمقایسهدردرصد .3)

.شدتعدیل(اوتماهدرصد4. مقابلدردرصد )کارخانه‌ایتولیداتو(اوتماه
نرختی،حمایسیاست‌هایوکوویدیمحدودیت‌هایرفعنتیجهدرصنعتیتولیداترشدواقتصادیرشدباهم‌راستا•

یادآوری.یافتکاهشسپتامبرماهدردرصد بهاوتماهدرصد۲. مقدارازسپتامبرماهدرچینشهریبیکاری
میلیون۱۲حدوددرداردقصدودادهقراردرصد . حدود۲0۲3برایراهدفبیکارینرخچیندولتکهمی‌شود
.کندخلقشهریجدیدشغل
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شفن

اقتصاد چین

تقاضابخش
درصد ۶ قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲3سپتامبرماهدرچیناقتصادخرده‌فروشیشاخص•

نیزتجمعیبه‌صورت.بودبازاردرصدی.۴۶انتظاراتازبالاتروقبلماهمقدارازبیشترکهیافتافزایش
لوازمدرشتنهانیزاقلامتفکیکبه.استیافتهافزایشدرصد۶.8سالاولماهه۹درخرده‌فروشیتجارت
.ته‌اندیافکاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتوبودمنفیساختمانیمصالحواداریلوازمخانگی،

سپتامبرماهدردرصد8.۱خود،نزولیروندادامهدر(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاریسالانهرشد•
طبق.رسیدسالاولماه۹در(آمریکادلارمیلیارد۱۲8حدود)یوانمیلیارد۹۱۹.‌۹۷بهویافتکاهش
وچیناقتصادیرشدکندیدلیلبهFDIورودیجریانکاهشچین،بازرگانیوزارتمقاماتازیکیگفته
Base)قبلسالدرشدهثبتبالایپایه Effect)است.

کهاستشدهراه‌اندازیچیندرجدیدخارجیسرمایه‌گذاریشرکت۳۹۸۱۴ ،۲0۲3سالابتدایماهه۹در•
داتتولیبخشدرخارجیمستقیمسرمایه‌گذاریهمچنین.داشتافزایشدرصد۳۲۶۴قبلسالبهنسبت

یافتهافزایشدرصد۱۲۶۸پیشرفتهفناوریباتولیدبخشدرودرصد۲۶۴گذشتهسالبهنسبتکارخانه‌ای
.است

 .‌3۷بهسالانهرشددرصد3.۱با۲0۲3سالاولماههنهدرچینثابتدارایی‌هایسرمایه‌گذاری•
درصدی3.۲رشدمقدارازکمتروبازاردرصدی3.۲انتظاراتازپایین‌تراندکیکهرسیدیوانتریلیون
درسرمایه گذاریصنایع،وزیرساختدرسرمایه گذاریرشدعلی رغمکهمی شودیادآوری.بودماهههشت
.گیردقرارتحلیل گرانتوجهموردبایدموضوعاینکهیافتکاهشدرصد۶۱.مستغلاتواملاکبخش
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شفن

اقتصاد چین

ست هایسیااستمراروبهرهنرخ هایتثبیت:حمایتیوپولیسیاست های
مقداری

ویکسالهبین‌بانکی،بهرهنرخسههربازارانتظاراتبامطابقسپتامبرماهدر•

 3.‌4درصد، .۲سطوحدربه‌ترتیب(PBoC)چینمرکزیبانکپنج‌ساله

.شدتثبیتدرصد4.۲ودرصد

ینچمرکزیبانک(قبلماه‌هایدرآنهاکاهشازپس)نرخ‌هاتثبیتعلی‌رغم•

درمرکزیبانک.می‌دهدادامهچیناقتصادبهنقدینگیتزریقبههمچنان

میان‌مدتوامتسهیلاتطریقازخالصیوانمیلیارد‌۲8۹جاری،ماهاوایل

وبوده۲0۲0دسامبرازماهانهتزریقبزرگترینکهکردتزریقمالیسیستمبه

،PBoCاعلامطبقهمچنین.بودبانک‌هااعتباردهیقدرتافزایشآنهدف

اینواست،کاردستوردرهمچنانبیشتریپولیتسهیلاتنیاز،صورتدر

بالهمقاببرایکافیقدرتپکنکهمی‌دهداطمینانسرمایه‌گذارانبهبانک

.داردرا«غیرمنتظرهتغییراتوچالش‌ها»
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

.استتقاضانسبیتضعیفازحاکییورواقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

تقاضابخش

افتازتاثرمعمدتاتجاریترازشدنمثبت.بودمثبتمتوالیماه‌چهارمینبراییورومنطقهتجاریتراز•
.کردندثبترادرصدی3.۹کاهشصادراتودرصدی۲4.۶افتماهایندروارداتاست؛واردات
.کردندتجربهرادرصدی-۱3.۱و- .3۱رشدترتیببهکارخانه هایتولیداتوانرژیواردات

درصد۱4قبلماهبهنسبتکهرسیدیورومیلیارد30.۷بهنیزیورومنطقهجاریحساباوتماهدر•
افتترتیببهقبلسالمشابهماهبهنسبتخدماتوکالاحسابماهایندر.استداشتهرشد
.داشتندرادرصدی4. و۱3.3

پولیسیاست گذاری

یافتهکاهشدرصد4.3بهدرصد۱0.۶ازانقباضیسیاست‌هایمتاثرتورمنرخگذشتهیک‌سالدر•
.داردجودونظراختلافانقباضیسیاست‌تداومبرایاروپامرکزیبانکاعضایبینحالاینبا.است
مزدهادسترشدنرخکاهشیروندبهاشارهباخودسخنرانیآخریندرنیزاروپامرکزیبانکرییس

.برگردددرصد۲حدودبه ۲0۲سالپایانتاتورمنرخکهکردپیش‌بینی
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

۱PMIمنطقه‌یوروسه‌شنبه‌۱40۲.‌08.‌0۲اکتبر‌۲4ها

۲PMIآمریکاسه‌شنبه‌۱40۲.‌08.‌0۲اکتبر‌۲4ها

منطقه‌یوروچهارشنبه‌۱40۲.‌08.‌03اکتبر‌ ‌۲(تامبرسپ)وام‌به‌خانوار،‌بنگاه‌ها‌و‌رشد‌نقدینگی‌3

منطقه‌یوروچهارشنبه‌۱40۲.‌08.‌03اکتبر‌ ‌۲سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی4

منطقه‌یوروپنجشنبه‌۱40۲.‌08.04اکتبر‌۲۶جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌ها 

آمریکاپنجشنبه‌۱40۲.‌08.04اکتبر‌۲۶(فصل‌سوم)رشد‌اقتصادی‌۶

آمریکاپنجشنبه‌۱40۲.‌08.04اکتبر‌۲۶(اکتبر۲۱)مدعیان‌بیکاری‌۷

چینجمعه‌ ۱40۲.‌08.0اکتبر‌‌۲۷(سپتامبر)سود‌صنعتی‌8

۹PCE, PI, PS(سپتامبر)آمریکاجمعه‌ ۱40۲.‌08.0اکتبر‌‌۲۷

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
•PMIشی،فروخردهوصنعتیتولیدرشدثباتبهتوجهباوبوده0 حولگذشتهماهدر:آمریکا

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.است0 حولدرشاخصاینثباتبرانتظار
کریپتووطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

بهتوجهباوداشتدرصد۲حولملایمنزولیرونداخیر،فصلچهاردر:آمریکااقتصادیرشد•
برارانتظپاول،آقایاخیرسخنرانیوکشوراینتقاضایوعرضهبخش‌هایشاخص‌هایسایر

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخص‌اینافزایش
دلارشاخصوآمریکاییسهامجهانی،تقاضای:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•

ستسیاسطححفظبهاغلبخوداخیرسخنرانیدر:آمریکارزروفدرالکلرییسسخنرانی•
بهتوجهبا.کردتاکیدقیمت‌ها،بی‌ثباتیازنگرانیو(کاهشیاوتشدیدعدم)فعلیانقباضی
رشدکردنتوصیفسوپرایزکنندهوکشورایناقتصادیرشدخصوصدرمثبتانتظارات
اثیراتت.استانقباضیمواضعتشدیدبرانتظاراخیر،هفتهدرپاولآقایتوسطاقتصادی
:استزیربه‌صورتآنمحتمل
بهره‌ایانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(سکرما)شرکت سیمان کرمان
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شفن

شرکت سیمان کرمان

بصورتکرماندر۱34۶سالدرکرمانسیمانشرکت•

تبدیلعامسهامیبه۱ ۱3سالدروشدتأسیسسهامی

(تهرانبهاداراوراقبورس)سرمایهدربازارسالهماندرو

.شدپذیرفته

ایعصنگروهبهکرمانسیمانازشرکتنام ۱38سالدر•

جزشرکتحاضرحالدر.یافتتغییرکرمانسیمان

توسعهوگذاریسرمایهشرکتفرعیتجاریواحدهای

رکتشنهایی،‌تجاریواحدواست(سیدکو)سیمانصنایع

.میباشدملیتوسعهگروهگذاریسرمایه

متنوعازیکیکرمانسیمانمحصول،تنوعنظراز•

.باشدمیدارارامحصولاتسبدترین

سبداصلیجز، 4۲-۱،،‌پوزولانی۲تیپسیمان•

یمانس،‌نفتچاهسیمانوهستندشرکتمحصولات

داتتولیدیگرازمتفاوتهایبندیبستهدرسفید

.باشندمیکرمانسیمان
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شفن شفن

نمودهخودسهامداراننصیببازدهیسیمانصنعتشاخصمانندگذشتهیکسالهطیکرمانسیمان
.استبوده%۱۱3کرمانسیمانصنعتشاخصو%۱۱4سهامبازدهیبطوریکهاست

.تاستوجهجالبایرانسرمایهبازارشاخصبازدهیباسیمانصنعتبازدهیمقایسهبینایندر
.استبوده%3 ‌فقطایرانسرمایهبازاربازدهی

مقایسه بازدهی و سهامداران 
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ن و مقایسه بازدهی سهام سیمان کرمان،  شاخص صنعت سیما
شاخص بازار سرمایه

بازدهی بازار سرمایه ایران بازدهی صنعت سیمان بازدهی سهام سکرما

61.09
13.44

2.6
2.01

1.8
1.22

17.84

ترکیب درصد سهامداران

شکرت سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

صندوق سرمایه گذاری بازار گردانی توسعه ملی بانک ملی ایران

شرکت گروه مالی بانک مسکن صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی توان مفید

سایر
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سیمان

جسم،جهنتیدرکهیکدیگربهذراتچسباندنهمبهقابلیتباوآبجاذبنرم،استگردیسیمان•
اکسیدهارسایبا(آهک)کلسیماکسیدازاستترکیبیسیمان.آوردمیپدیدرایکنواختیوصلب
قابلیتکهیائیقلاکسیدهایومنیزیماکسیدآهن،اکسیدسیلیسم،اکسیدآلومینیوم،اکسیدنظیر

تا۱400دمایدرمعدنیاکسیدهایورسآهکی،مصالحترکیباز.باشدمیداراراآبباترکیب
سنگمناسبیمقدارهمراهبهآنکردنآسیابازوشودمیحاصلکلینکر،سانتی‌گراددرجه00 ‌۱
سبزآنرنگومیلی‌متر –۲0کلینکردانه‌هایاندازه.می‌آیدبدستمختلفتیپ‌هایسیمان،گچ
.می‌باشدتیره

تاریخچه سیمان

ونگسخردهازمخلوطیطوریکهبهاستبودهمیقدرمدرسیمانازاستفادهقدمتمطالعات،بهبنا•
آمدهستبدبتنازوگردیدمیحاصلبتنآب،بامخلوطاینترکیبازوکردندمیدرستپختهآهک
.استشدهمیاستفادهساختمانیکارهایاجرائیمراحلدر

يکتلاشوسعیجهتبهکهشدبناانگليسدرسيمانکارخانهاولينميلادی١٨٠٢سالدر•
)جانفردريچنامبهمعروفشيميدان friedrich John همچنينوسيمانپختکيفيتبردنبالابا(

١٨٢٥سالدر.دآور‌بدسترامرغوبتریسيمانمواد،بهترخردايشوکورهدمایحرارتدرجهازدياد
)آسپدينژوزفبنامآجرچينجوانایبن ‌يک Joseph Aspdin سنگمخلوطپختازشدموفق(

نايشخص،اينوکندپيدادستنظيربیآبیآهکنوعیبهبالاحرارتدرجهدررسخاکوآهک
نامبهراوشراينهمچنينوکردبناراپرتلندسيمانکارخانهاولينوناميدپرتلندسيمانرامحصول
جزیرهآهکیکانسارهایرنگباحاصلسیمانتشابهعلتبهراپرتلندناموی.رسانيدثبتبهخودش
.کردانتخابانگلستاندرپرتلند

)ترهبليبهرماندکترتوسط١٨٥٥سالدرآلمانسيمانکارخانهاولين• Dr.Hermann Bleibtrev )
کارخانهدرميلادی١٩٠٣سالدردنيادرسيماندوارکورهاولينهمچنينوشداحداثاشتايندر

کردکاربهشروعAdlerسيمان
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خروجىرکلينک؛شودمیتولیدکلینکرسیمانترکیبات(گرادسانتیدرجه١٥٠٠تا١4٠٠)دادنحرارتوترکیباز•

بودنمشکلهمچنينوحرارتمقداراينبازيابى.باشدمىدرجه١٢٠٠تا١٠٠٠حدودحرارتىدرجهداراىکورهاز

وتکميل،کلينکرکردنسرداساسىخاصيت.نمايدمىايجابآنراکردنسردضرورتداغ،کلينکرکردنجابجا

‌ ‌اندازه.آیدتبدسسیمانآنکردنآسیابازوباشدمىآنکيفيترفتنبالاوکلينکرکريستالهاىتشکيل

.می‌باشدمیلی‌متر۲0حدوددرکلینکردانه‌های

روشهای‌ساخت‌سیمان
روش‌تر•
روش‌نيمه‌تر‌•
روش‌نيمه‌خشک‌•
روش‌خشک•

روش‌تر‌و‌نيمه‌تر‌
)سازدوغابدستگاهدرمصرفىخاکترنيمهوترروشدر• Wash mill سپس.گرددمىدوغاببهتبديل،(

غلظتبادوغاببهتبديلوگشتهنرمومخلوطخامموادآسيابدرآهکسنگهمراهبهرسخاکدوغاب

در.يردگمىقرارمصرفموردکورهخوراکبعنوانآزمايشگاه،توسطلازمتنظيماتازپس.شودمىبيشترى

آبرسپفيلتربوسيلهکورهبهورودازقبلواستدوغابصورتبهموادآسيابازخروجىموادتر،نيمهروش

.گرددمىتغذيهکورهبه(حبه)آماجياکيکبصورتوشودمىگرفتهآن

روش‌نيمه‌خشک‌
.گردندمىتغذيهخامموادآسياببهوگشتهمخلوطيکديگرباخشکبصورتاوليهموادخشکنيمهروشدر•

مىدهپاشيآنروىآبمقدارىکورهبهپودراينتغذيهازقبل.استپودرصورتبهموادآسيابازخروجىمواد

نمايندمىتغذيهکورهبهوآوردهدرحبهياآماجصورتبهراآنوشود

روش‌خشک

عنوانبهتنظيم،ازپسمواد،آسيابازخروجىپودر.شودمىآسيابواردخشکاوليهموادخشکروشدر•

.گرددمىمصرفکورهخوراک

وتفادهاسموردتکنولوژىبهبستگىعمدتاکهداردوجودمختلفهاىسيمانتوليدبراىمختلفىهاىروش•

.استبودهپيشرفتوتحولدستخوشمروربهسيمانتوليدبراىاستفادهموردتکنولوژىدارد،سيمانجنس

.شدباىمپرتلندسيمانتوليدروشبامتفاوتکاملاآلومينايىسيماننظيرهاسيمانبرخىتوليدروش•

روش تولید سیمان



۴3 ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

سیمان در جهان
میلیارد تن سیمان رسید۴۶۱میلیون تن کاهش به ۳۰۰به ۲۰۲۱نسبت به سال ۲۰۲۲تولید سیمان در سال 
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(میلیارد تن)تولید جهانی سیمان 

53.7%

8.3%

2.3% 2.2% 1.8% 1.6% 1.5% 1.4% 1.4% 1.3% 1.2% 1.2%
0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2۰2۰

کشورهای برتر تولیدکننده سیمان در جهان

چین هند ویتنام آمریکا اندونزی ترکیه ایران برزیل روسیه ژاپن مصر کره جنوبی
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سیمان در جهان
ین‌برره‌شرررکت‌سررینامو‌چرر. برترررین‌شرررکتهای‌تولیدکننررده‌سرریمان‌در‌جهرران‌در‌نمررودار‌زیررر‌آورده‌شررده‌اسررت

میلیرارد‌تنری‌حتری‌عردد‌4.۱میلیون‌تن‌سیمان‌تولید‌کرده‌است‌که‌نسبت‌به‌تولیدات‌جهانی‌30 ‌تنهایی‌
قابل‌توجهی‌است
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(میلیون تن)2۰22ظرفیت نصب شده تولید سیمان برای تولیدکنندگان منتخب در سال 

ی‌نیاز‌خود‌برا‌سیمان‌یک‌کالای‌استراتژیک‌در‌توسعه‌می‌باشد‌از‌اینرو‌تمامی‌کشورها‌سعی‌در‌تأمین‌حداکثر
ننرده‌از‌آنجا‌که‌معادن‌آهک‌بره‌وفرور‌در‌سرتاسرر‌جهران‌یافرت‌مری‌شرود،‌‌آیرتم‌تعیرین‌ک. تولیدات‌داخلی‌دارند

ی‌سیمان‌در‌مجموع‌یک‌کالای‌منطقره‌ای‌مری‌باشرد‌و‌قیمرت‌آن‌در‌منراطق‌مختلرف‌جهران‌مر. نرخ‌انرژی‌است
تواند‌متفاوت‌باشد

117 121 123 124

48

60 60 60

0

20

40

60

80

100

120

140

2۰۱۷ 2۰۱۸ 2۰۱۹ 2۰2۰

مقایسه قیمت سیمان در چین و آمریکا

(تن/ دلار )قیمت میانگین سیمان در آمریکا  (تن/ دلار )قیمت میانگین سیمان در چین 



۴۵ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

سیمان در جهان
یرد،‌‌بیشرتر‌از‌سرانه‌مصرف‌سیمان‌در‌ایران‌با‌توجه‌به‌ارزانتر‌بودن‌این‌کالا‌نسبت‌به‌سرایر‌نهراده‌هرای‌تول

.متوسط‌جهانی‌است
تقاضای سیمان

ش‌غیررر‌از‌نکترره‌ای‌کرره‌در‌تحلیررل‌تقاضررای‌سرریمان‌مهررم‌جلرروه‌مرری‌کنررد،‌در‌نظررر‌نگرررفتن‌تقاضررای‌سرریمان‌برررای‌بخرر
.بخش‌زیرساخت‌یکی‌از‌مهمترین‌بخش‌ها‌برای‌تقاضای‌سیمان‌هستند. مسکن‌می‌باشد

ین‌حردود‌در‌چر( بلوکهای‌بتنی‌بکار‌رفته‌در‌خطوط‌ریلری)برای‌مثال‌فقط‌دو‌بخش‌احداث‌نیروگاهی‌و‌خطوط‌ریلی‌
.به‌خود‌اختصاص‌داده‌بود۲0۲0درصد‌کل‌تقاضا‌را‌در‌سال‌ ‌۱
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مقایسه مصرف سرانه سیمان ایران و جهان

(کیلوگرم)مصرف سیمان جهان/سرانه تولید (کیلوگرم)سرانه مصرف سیمان آمریکا 

(کیلو گرم)مصرف ایران /سرانه تولید
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نمصرف سیمان بخش احداث نیروگاهی و خطوط ریلی به کل تولید سیمان چی
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ساختمان های شروع شده توسط بخش خصوصی در نقاط شهری و برآورد مصرف سیمان

(میلیون متر مربع)سطح كل زیربنای طبقات

(میلیون تن)برآورد مصرف سیمان برای ساختمان های شروع شده برای بخش خصوصی 

بانک مرکزی ایران: منبع
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مساحت ساختمان های تکمیل شده

(میلیون متر مربع)سطح كل زیربنای طبقات ساختمان های تکمیل شده توسط بخش خصوصی

تایردگقراراشارهموردکشورعمرانیهایطرحهمچنینوغیرعمومیبخشدرمسکنسازوساختوضعیتشدهسعیاینرواز.استکلانعمرانیهایطرحپیشبردوسازوساختاصلیجزسیمان
گیردنمیبردرراکلانسیاستگذارآتیسیاستهایواستنگرگذشتههادادهایناستذکربهلازم.گرددبرآوردقابلسیمانتقاضای

بخش‌خصوصیساخت‌و‌ساز‌مسکن
( میلیون‌تن۶۲)کیلوگرم‌به‌ازای‌هر‌مترمربع‌لذا‌برآورد‌می‌گردد‌از‌کل‌تولیدات‌سیمان‌ایران‌۲. ۲۱یا‌به‌عبارتی‌کیلوگرم‌سیمان‌نیاز‌می‌باشد٢٠برای‌ساخت‌مسکن‌به‌طور‌متوسط‌به‌ازی‌هر‌فوت‌مربع‌به‌

.میلیون‌تن‌آن‌برای‌ساخت‌و‌ساز‌بخش‌خصوصی‌بوده‌است‌۱8حدود‌

تقاضای سیمان

بانک مرکزی ایران: منبع
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317 349 397 386 412 508 575 713 620 620 704

1,762 

2,510 

3,279 

25

20

24

19.5
17.5 18.5

21.5 20.6

16.8
15.2 14.5

13.8

18.3

16.5

0

5

10

15

20

25

30

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

۱3۸۹ ۱3۹۰ ۱3۹۱ ۱3۹2 ۱3۹3 ۱3۹۴ ۱3۹۵ ۱3۹6 ۱3۹۷ ۱3۹۸ ۱3۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰2

(هزار میلیارد ریال)اعتبار طرح های عمرانی  (درصد ) سهم اعتبار طرح های عمرانی از بودجه عمومی 

بودجه عمرانی دولت
.دباشمیسیمانتقاضایبرایمهمهایآیتمازیکینیزکشورعمرانیهایبودجه

ورکشعمرانیبودجهعددیمقدارافزایشعلیرغماستمشخصنموداردرکههمانطور
سالسهطی،باشدمیایسرمایههایداراییتملکبهمربوطاعتباراتهمانکه

اختصاصخودبهرابودجهکلدرصد۱8.3خودحالتبهتریندرعمرانیبودجهگذشته
.بودداده

کهندداررابیشتریسیمانمصرفاکثراجدیدهایطرحمجموعدرآنکهدیگرمهمنکته
جدیدهایطرحبهمربوطعمرانیبودجهکلدرصددوازکمترهموارهاخیرسالهایدر

.استبوده

یاهانهادساز،‌وساختکهاستاهمیتحائزنکتهاینذکرسیمانتقاضایتحلیلدر
.ستانشدهگرفتهنظردر....وامامفرماناجرایی،‌ستادبرکتبنیادمانندهاییارگان

رکمحتواندمیعمومیودولتیبخشعمرانیهایطرحگرددمیتأکیدبندیجمعدر
.باشدسیمانتقاضایبرایتوجهیقابل

6
10

27

2

8

1 2
6

10
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(هزارمیلیارد ریال)اعتبار طرح های جدید در بودجه  درصد اعتبار طرح های جدید نسبت به بودجه عمرانی

تقاضای سیمان
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شفن

از‌اقتصاد‌در‌تولید‌ناخالص‌داخلینسبت‌هر‌بخش‌
هایتندروآبوبرقوگاز،صنعت،معدنزیربخشچهارازصنعتبخشکهاستتوضیحبهلازم.استشدهبندیطبقهخدماتومعادنوصنایع،نفت،کشاورزیاصلیگروهچهاردرداخلیناخالصتولید

.استساختمانصنعتحوزهدرمسقیمغیریاومستقیمطوربهشغلیفرصت‌هایدرصدپنجوسیازبیشتوسعهحالدرکشور‌هایدرامروز.استشدهذکرجداگانهبصورتکدامهرکهاستشدهتشکیلساختمان

.دهدکاهشتواندمینیزرابیکارینرخشهروندانمسکننیازبهپاسخگوییبرعلاوهبخشاینبهدولتتوجهمسکن،بازاربودنتشنهبهتوجهباوبیکارینرخکاهشبرایاینرواز

13901391139213931394139513961397139813991400تولید ناخالص داخلی به قیمتهای جاری

5.97.99.09.310.810.09.810.212.512.512.7گروه كشاورزی

25.016.417.015.39.412.313.513.07.43.77.0گروه نفت 

21.424.923.223.024.522.722.623.925.033.331.9گروه صنایع و معادن

0.81.01.01.00.70.70.70.91.031.12.9معدن

11.012.611.711.812.712.312.413.915.121.721.7صنعت

1.81.51.21.44.84.54.33.63.11.61.0برق، گاز و آب

7.99.89.28.76.35.25.15.55.87.06.3ساختمان

50.353.652.853.857.357.156.255.057.150.448.4گروه خدمات

دریحتساختمانبخشاخیرسالهایدر.باشدمیایرانداخلیناخالصتولیدازجزمهمترینواستدادهاختصاصخودبهراایرانداخلیناخالصتولیدازدرصد5۰حدودهموارهخدماتبخش

.استاقتصادازبخشاینرکودنشانگرنود،دههانتهایدرساختمانبخشکاهش.بودندادهاختصاصخودبهراداخلیناخالصتولیدازدرصد۱۰ازبیشهیچگاههمنوددههابتداییسالهای



۴۹ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

صادرات بخش سیمان

شفن

لازم.استسیمانتولیدانرژیهزینهدلار۱0فقطبگیریمنظردرسنت۱0حدودراآمریکادرگازنرخاگرحال.شودمیمصرفگازمترمکعب۱00سیمانتنیکتولیدبرایبطویکهاستصنایعترینبرانرژیازیکیسیمانصنعت•
.بودخواهددلار .۱۱آنهزینهسنت۱0نرخاحتسابباکهشودمیمصرفبرقساعتکیلووات ۱۱سیمانتنیکتولیدبرایرویدیگراز.باشدمیارزانبسیاراروپابامقایسهدرآمریکاگازنرخاستذکربه

معنایبهسیمانیمحصولاتنرخبودنارزانتر.یابدبهبودکمیهاینرختاشدسبب۱400سالازکالابورسدرسیمانعرضه.شدنخواهدجبرانآنمصرفیانرژیهزینهحتیگفتبایددلار۲۱ازکمترصادراتصورتدرپس•
محصولاتدلارینرخشدنارزانتربااستمشخصنیززیرنموداردر.استتخفیفبا(گازونفت)ملیهایسرمایهصادارتمعنایبهواقعدر،‌سیمانارزانوبیشترصادرات.بودخواهدآنبیشترصادراتبرایبسترشدنفراهم
.دهدنمیپوششراهاهزینهسایرنهوانرژیهایهزینهنهقطعاکهاستبودههمراهبیشترصادراتباسیمانی
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نرخ و صادرات محصولات سیمانی ایران

(تن)وزن صادرات محصولات سیمانی  (تن/دلار)متوسط نرخ صادرات محصلات سیمانی 



۵۰ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تولید و فروش سیمان کرمان

.استکردهتولیدکلینرتنهزار۹30حدودمتوسطبطورکرمانسیماناخیرهایسالطی

شفن

.استشدهولیدتکلینکربهنسبتسیمانبیشتریمقدارهموارهکلینکرازسیمانفرآورینوعبهتوجهبا
.نیستمحورصادراتکرمانسیمانمجموعدر
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(تن)تولید محصولات سیمان کرمان

کلینکر سیمان
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(تن)فروش محصولات سیمان کرمان 

کلینکر سیمان نسبت کل مقدار فروش صادراتی به کل مقدار فروش



۵۱ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فروش و ترکیب فروش سیمان کرمان

ازبالاتر، ۱3۹سالدرچندهربودهدلار۲0حدوددلاری‌،بصورتکرمانسیمانسبدمجموعاخیرسالهایطی•

ابترقهمچنینوشداشارهآنبهقبلهایبخشدرکهرکودیبهتوجهباولیبودکردهتجربههمرادلار30

.استداشتهفروشدلار۱۲دلاری،‌بصورت۱3۹۹سالدرصنعتدرآمدهپیشمنفی

مکانیزملانکسیاستگذاروشدبهترشرایطرفتهرفتهکالا،بورسسیمانپذیرشبا۱400اردیبهشتازخوشبختانه•

.پذیرفتشدهمدیریتچندهرراتقاضاوعرضه

شفن

چندطیکرماس.باشدمیمصرفیپاکتوبندیبستههزینه،شدهتمامبهایترکیبدراهمیتحائزنکته
.استرساندهبفروشپاکتیبصورتراخودمحصولاتدرصد۶۲میانگینبطورگذشتهسال
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(تن/دلار)میانگین نرخ فروش سبد محصولات سکرما 

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش سبد محصولات 

66.8%

62.8%

65.6%
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انسبت مقدار فروش سیمان پاکتی به کل فروش سیمان سکرم



 ۵2 ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

نرخ فروش محصولات سیمان کرمان

.استشدههمگراهاییبرههدروبودهمحسوسفلهوپاکتیسیمانقیمتاختلافکاملاهاییبرههدرآنکهسکرمامحصولاتنرخدراهمیتحایزنکته•

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000
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 14,000

 16,000

 18,000

1/4/2021 7/23/2021 2/8/2022 8/27/2022 3/15/2023 10/1/2023 4/18/2024

(کیلو/ریال)مقایسه قیمت محصولات سیمان کرمان در بورس کالای ایران 

فله2سیمان تیپ  پاکتی2سیمان تیپ  فله۴2۵-۱سیمان تیپ  سیمان پوزولانی فله سیمان پوزولانی پاکتی فله۵سیمان تیپ 

پاکتی۵سیمان تیپ  Gسیمان چاه نفت کلاس  پاکتی۴2۵-۱سیمان تیپ  سیمان فله پوزولانی ویژه سیمان پوزولانی ویژه پاکتی

1402/07/091401/06/051400/11/191400/05/01 1401/12/24 1403/01/30



 ۵3 ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

نرخ فروش محصولات سیمان کرمان

میسفیدسیمانبهمربوطآنتنهزار .40وتنهزار8.  ترتیب،به(تنهزار0 ‌۹حدود)۱40۱سالدرکرمانسیمانداخلیفروشکلازو(تنمیلیونیکحدود)۱400مالیسالدرکرمانسیمانداخلیفروشکلاز•

.استداشتهخاکستریسیمانبهنسبتبالاتریهاینرختوجهیقابلبصورتمجموعدرسفیدسیمان.گیردمیبردرراسکرمامحصولاتسبددرصد حدودکهباشد

 5,000
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 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

1/4/2021 7/23/2021 2/8/2022 8/27/2022 3/15/2023 10/1/2023 4/18/2024

(کیلوگرم/ریال)مقایسه قیمت محصولات سیمان کرمان در بورس کالای ایران

سیمان سفید پاکتی سیمان سفید فله (کیلویی۵۰)سیمان سفید پاکتی  (کیلویی2۵)سیمان سفید پاکتی  (کیلویی2۰)سیمان سفید پاکتی 

1403/01/301402/07/091401/12/241401/06/051400/11/191400/05/011400/05/01



۵۴ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

بهای تمام شده سیمان کرمان

۲4حدودبهسوختسهمازگشدنگرانترباطرفیاز.استشدهلحاظآندرنیزپیمانکاریدستمزدوحقوقهزینهالبته.باشدمی(غیرمستقیمومستقیم)دستمزدوحقوقهزینهبهمربوطهزینهبیشترینکرمانسیمانبرای
درصد۱۱حدود،۱40۱مالیسالدرمصرفیپاکتهزینه.شودافزایشوتغییرخوشدستآیندهدربرقبصورتچهو(مازوتوگاز)سختبصورتچهانرژینرخکشوردرانرژیشرایطبهتوجهباشودمیتصورورسیدهدرصد
.استبودهتولیدهزینهکل
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سهم اجزای بهای تمام شده تولید سکرما

جمع مواد مصرفی (مستقیم و غیر مستقیم)جمع دستمزد  استهلاک سوخت و گاز برق(آب و ) پاکت مصرفی سایر



 ۵۵ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

هزینه حقوق و دستمزد سکرما

شفن

مالیسالدرمیانگینبطورفردهرماهانهدستمزدوحقوقهزینهمبلغ.استدادهاختصاصخودبهراهاهزینهکلدرصد‌۲8حدودپیمانکاریدستمزدوحقوقاحتسابباوغیرمستقیمومستقیمدستمزدوحقوقهزینه
.استبودهتومانمیلیون ‌۲حدود۱40۱
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(میلیون ریال)میانگین هزینه حقوق و دستمزد
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 ۵6 ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

ف

.عمده‌بهای‌این‌قلم‌از‌هزینه‌را‌هزینه‌حقوق‌و‌دستمزد‌به‌خود‌اخصاص‌داده‌است. نسبت‌هزینه‌عمومی‌و‌اداری‌و‌فروش‌به‌مبلغ‌فروش‌طی‌سالهای‌اخیر‌هواره‌کاهشی‌بوده‌است•

هزینه های عمومی و اداری و فروش
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نسبت هزینه های عمومی، اداری و فروش به مبلغ فروش
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سهم هزینه حقوق و دستمزد از هزینه های فروش، اداری و عمومی



 ۵۷ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

ف

.اله‌شناسایی‌می‌شوداین‌قلم‌عمدتا‌مربوط‌به‌سود‌سهام‌شرکتهای‌سرمایه‌پذیر‌است‌با‌توجه‌به‌سال‌مالی‌،‌‌با‌تأخیر‌یکس. در‌سالهای‌اخیر‌همواره‌در‌حدود‌نیمی‌از‌سود‌خالص‌سکرما‌مربوط‌به‌درآمدهای‌غیرعملیاتی‌شرکت‌می‌باشد•

درآمدهای غیرعملیاتی
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خالص شرکتنسبت درآمدهای غیرعملیاتی به کل سود
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۵۸ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

ف

برآورد صورت سود و زیان

، فرض شده سیمان فلهه در سهال ۱۴۰3برای برآورد سود سال 
۱.3۵میلیون تومان و سهیمان پهاکتی بها نهرخ ۱.2آتی با نرخ 

لیاتی از طرفی عمده سود غیرعم. میلیون تومان بفروش برسد
دتهر شرکت که مربوط به زیر مجموعه ها می باشد در آینده زو

.شناسایی خواهد شد

۱۴۰214021403پاییز ۱۴۰2نه ماهه 1397/091398/091399/091400/091401/09دوره مالی

 12,148,590 9,635,938 2,561,330 7,074,608 6,521,730 3,950,769 2,628,693 1,721,423 1,261,820فروش

(6,049,949)(4,732,807)(1,152,599)(3,580,208)(3,889,705)(2,640,858)(1,609,684)(1,112,522)(845,702)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 6,098,641 4,903,132 1,408,732 3,494,400 2,632,025 1,309,911 1,019,009 608,901 416,118ناخالص( زیان)سود 

(602,935)(446,619)(189,049)(257,570)(264,927)(192,957)(154,404)(125,003)(135,428)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(5,222)(5,222)(5,222) 0 103 957(2,283) 1,920(599)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 5,490,484 4,451,292 1,214,462 3,236,830 2,367,201 1,117,911 862,322 485,818 280,091عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0هزینه های مالی

 4,103,143 3,957,046 436,460 3,520,586 2,094,394 1,248,640 529,777 403,820 248,344خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
از خالص عملیات در حال تداوم قبل( زیان)سود 

 9,593,627 8,408,338 1,650,922 6,757,416 4,461,595 2,366,551 1,392,099 889,638 528,435مالیات

(855,230)(680,246)(217,615)(462,631)(408,175)(107,460)(165,703)(101,250)(81,081)مالیات

 8,738,397 7,728,092 1,433,307 6,294,785 4,053,420 2,259,091 1,226,396 788,388 447,354خالص( زیان)سود 

 5,826 5,152 956 4,197 2,702 1,506 1,237 795 451سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 991,440 991,440 991,440سرمایه

%50%51%55%49%40%33%39%35%33حاشیه سود ناخالص

%45%46%47%46%36%28%33%28%22حاشیه سود عملیاتی

%72%80%56%89%62%57%47%46%35حاشیه سود خالص



۵۹ ۱۴۰2مهر 2۹گزارش هفتگی منتهی به 

جدول تحلیل حساسیت 
۱.2۵و ۱برای سناریوی بدبینانه نرخ سیمان فله و پاکتی به ترتیب . اراائه شده است۱۴۰3سود آوری سکرما در سه سناریوی بدبینانه،  نرمال و خوش بینانه برای سال 

در نظر گرفته شده است۱.۵و ۱.3۵و برای حالت خوش بینانه ۱.3۵و ۱.2میلیون تومان و برای سناریوی نرمال 

کارشناسی خوش بینانه1403کارشناسی1403کارشناسی بدبینانه1403دوره مالی

 13,560,886 12,148,590 10,832,345فروش
(6,049,949)(6,049,949)(6,049,949)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 7,510,936 6,098,641 4,782,395ناخالص( زیان)سود 
(602,935)(602,935)(602,935)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(5,222)(5,222)(5,222)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 6,902,780 5,490,484 4,174,239عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0هزینه های مالی

 4,103,143 4,103,143 4,103,143خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 11,005,923 9,593,627 8,277,382تخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(940,917)(855,230)(690,219)مالیات
 10,065,006 8,738,397 7,587,162خالص( زیان)سود 

 6,710 5,826 5,058سود هر سهم پس از کسر مالیات



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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