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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

 .نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

17پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

21نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

29نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

35(نوری)نوری پتروشیمیتحلیل مفید 
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ا بازار سرمایه امروز تحت تاثیر اخبار تنش نظامی خاورمیانه مجدد قرمز پوش شد، در حالی که نرخ ارز پس از مدت ه
وند صحبت در مورد ر.  تومان را لمس نمود این بار واکنش بازار سرمایه به رشد نرخ ارز معکوس بود50.000اعداد بالای 

یران در صورتی که تنش نظامی موجب کاهش صادرات نفت ا. آتی ارز و بازار سرمایه تحت تاثیر اخبار امروز خواهد بود 
ته غالبا در تنش های مشابه در سال های گذش.  گردد می تواند بار دیگر موجب تنش در بازار ارز و رشد نرخ دلار  شود

ازار ابتدا نرخ ارز و دارایی امن نظیر طلا با رشد مواجه شده و با فروکش کردن تنش ها در صورت پایدار ماندن نرخ ارز ب
میلیون واحدی بازار سهام با 2در شرایط فعلی شاخص . سرمایه نیز تحت تاثیر رشد نرخ ارز با افزایش مواجه شده است

ر با فروکش کردن هیجانات درصورت تداوم رشد ارز بار دیگ. منطق ارزش بنیادی در محدوده متعادل و ارزنده قرار دارد
.  میتوان شاهد رشد بازار بود

دیدگاه مفید

طرفیازید،گرددلارقیمتافزایشباعثگذشتههفته‌یابتدایدرمنطقهدرجنگآتششدنبرافروختهوتنش‌هاتشدید

جربهتراخوشیروزهایپایینسودبهقیمتنسبتداشتنرغمعلیسرمایهبازار،قطعیت‌هاعدمافزایشبهتوجهبا

ایماه‌هدرمنطقیومعقولرشدیبازارقطعیت‌ها،عدمشدنکمبامی‌رودانتظارجهانیقیمت‌هایبهتوجهبا.نمی‌کند

.کندتجربهراسالپایانبهمنتهی
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

فتن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گر‌* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌

%8.0هتل‌و‌رستوران

%4.5بنادر‌و‌کشتیرانی
نای‌زخرده‌فروشی،باستث
%3.7وسایل‌نقلیه‌موتوری

%-9.0سایر‌مواد‌معدنی
%-8.8محصولات‌فلزی

راق‌فعالیتهای‌مرتبط‌با‌او
%-8.0بهادار

%24.0آباد
%23.1بسویچ
%17.9حپرتو

%-14.9سدشت
%-14.7بکاب
%-14.7سجام
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003241p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000014840-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700029540-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000029810-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500043000p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000127650-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700014090-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500026700p/e-2800040000-30000سصوفی

1500011430-1100018000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس1300010670-1000014000-11000کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق های سهامی مفید شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

سمتبهواستداده1399مردادتاریخیسقفبهنسبتمنفیواکنشیکسیستماتیک،ریسک هایافزایشآنپیدرومنطقهدردرگیری هااخباربهتوجهباکلشاخص
درکهستنشتاریخیمهمسقفاینبهواکنشانتظاربهمی بایستشاخص،روندشدنمشخصمنظوربه.می باشدحرکتحالدر(رنگآبی)خودمدتمیانکانالمیانه

واستشدههکاستنزولیموجهرباشاخصنزولیقدرت،اندیکاتورهابررسیبهتوجهباکهمی باشداهمیتحائزنیزنکتهاین.می شودفراهمصعودامکانشکستصورت
.استشدهمحتملپیشازبیشتکنیکالتحلیلمنظرازشاخصصعوددلیلهمینبه

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
1،930،000
1،800،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
۱۴۵۵,۳۴۰وزمین
۴۲,۲۵۰-۱۴فنرژی
۷,۳۴۰ ۶۶ ۱۵خعمرا
۲۰۱۶۲۲,۲۰۰تپولا
۲۰۱۴,۷۸۰ثقزوی

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.35164،650-0.12مارون
0.371.0614،600فولاژ
0.5418،910-0.02کنور
0.685،420-0.41رانفور
0.658،300-0.56شنفت

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.3911،610-0.29فارس
0.458،510-0.41میدکو
0.045.4577،000سپیدار
1.5543،450-0.13فروژ
1.5928،450-0.04هجرت

قیمتRSIMFIنماد
۸,۸۸۰ ۸۸۱۰۰ کابگن
۸۶۱۰۰۱۵,۱۵۰ کساپا
۸۶۸۷۱۸۲,۳۵۰ فسدید
۸۵۱۰۰۲۴,۲۵۰فکمند
۸۱۸۵۲۶,۲۸۰افق

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.7417،210-0.16تاپیکو
0.31150،000-0.28خراسان
1.496،340-0.22ونوین
0.555.4218،500سیستم
0.4750،210-0.42سدشت

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.8911،300وسه قلسقف سدور

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۳۳۱۳.۸۳۱۴,۵۳۰بگیلان
۳۷۱۳.۷۸۴,۰۷۴وبهمن
۳۱۱۰.۸۰۲۴,۱۰۰گشان
۷۸۷.۷۷۲,۲۴۷ حفارس
۳۸۷.۲۷۲۱,۵۷۰سآبیک
۵۶۷.۲۲۱۴۵,۸۰۰ نیان
۴۴۶.۶۴۲۳,۰۶۰بالبر
۴۲۶.۰۰۳۶,۰۰۰ساروج
۷,۵۳۰ ۴۸۵.۸۸تکاردان
۴۸۵.۶۰۲۶,۲۰۰اردستان

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۴۸۰.۰۸۱۸,۵۰۰بپاس
۴۶۰.۱۰۳۲,۸۷۰ساراب
۵۰۰.۱۰۱۲,۷۲۰وامین
۳۸۰.۱۲۴۰,۱۰۰کایتا
۳۰۰.۱۲۳۴,۰۵۰ولانا
۵۶۰.۱۳۳۰,۸۰۰ وشمال
۸,۱۶۰ ۴۶۰.۱۳سغدیر
۱۴۰.۱۴۵,۳۴۰وزمین
۴۳۰.۱۶۱۰,۷۴۰کاوه
۴۶۰.۱۶۶,۸۴۰وتوشه

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
635.22۱۴,۸۰۰بپیوند
693.64۵,۱۸۰وحافظ
752.07۵,۰۷۳بسویچ
711.60۱۵,۳۲۰شاروم
601.51۴,۴۳۰تماوند
551.40۱۳,۷۰۰کمینا
781.35۲۰,۸۰۰ومشان
651.32۲۲,۸۶۰ساربیل
۸,۸۰۰ 751.27چفیبر
681.12۶,۰۸۰ولملت

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
مواد شیمیایی

-
متنوع

بیشترین بازده ماه

%14شصفها
%8شگامرون
%6شسینا
%1.5داراب

یتحماسمتبه(رنگآبی)خودمدتمیانصعودیکانالکفبهمنفیواکنشبامتنوعشیمیاییموادشاخص
هبصنعتشاخصودادهمثبتیواکنشبتواندمهممحدودهاینرویکهصورتیدر.استکردهحرکت3،700،000

دهد،دودهمحاینبهمثبتیواکنشنتواندکهصورتیدراما.هستنددستدرشدهیادترازهایکند،حرکتبالاسمت
.نیستذهنازدورقوینزولیروندیکشکل گیریامکان

مقدارمحدوده

مقاومت
4،500،000
3،900،000

حمایت
3،700،000
3،400،000

کم ترین بازده ماه

-%15دهدشت
-%15شیران
-%14زنجان
-%14شمواد
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تحلیل تکنیکال
نوری

مقدارمحدوده

مقاومت
170،000
151،000

حمایت
130،000
106،000

نشانهاندیکاتور

RSIنزولی
MFIخنثی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

کانالاینمهممحدوده هایدرنوسانحالدرصعودیکانالیکدرگرفتنقرارباقیمتیشاخص
درروزه200موزونمیانگینتلاقیبهتوجهباکهکانالکفبهقیمتشاخصشدننزدیکبا.می باشد

صعودیروندشروعومثبتواکنشیکگیری شکلامکانمی باشد،حمایتیمهمترازیکمحدودهآن
.داردوجود
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

باآیاکهاستاینوارداتممنوعیتخصوصدرتوجهقابلموضوعاما
درداخلیتولیدکنندگانکهقیمت‌هاییکاهشازبعداتفاق،این

قیمتافزایششاهدمجددا ‌بودنددادهراآنوعدهامسالماهشهریور
چنددرزیادوارداتدلیلبهظاهرا.خیریابودخواهیمخوراکیروغن
بودنپایینهمچنینوانبارهادرخوبموجودیوگذشتهماه

.اشتدراقیمتیافزایشهیچگونهانتظارنبایدفعلاجهانیقیمت‌های

و آفتابگردان از اول آبان  ماه  سویاممنوعیت ترخیص روغن خام 

اتگمرکمبادیکلیهازآفتابگردانخامروغنوسویاخامروغنترخیص:کرداعلامجهادکشاورزیوزارت
کاهشلیلدبهنباتیروغنصنایعصنفیانجمنگفته‌یبه.استممنوعثانویاطلاعتاآباناولازکشور
بهرودرصدی۵۷افزایشبامشابهمدتبهنسبتخامروغنوارداتاخیر،ماه‌هایدرروغنجهانیقیمت

طریقازکشوردرمصرفیروغنتنمیلیون۱.۵ازدرصد۹۰حدودکهبدانیماستجالب.استشدهرو
خبرلینک.داردنیزبالاییبسیارارزیوابستگینوعیبهومی‌شودتأمینواردات

برق بر تولید فولاد میانیمحدودیت هایتأثیر 

ومیلیون۱۵بهجاریسالنخستماهه۶درایرانمیانیفولادتولیدمیزانشدهمنتشرآمارهایبراساس
دربرقیمحدودیت‌ها.نمی‌دهدنشانقبلسالمشابهمدتبهنسبتراچندانیتغییرکهرسیدتنهزار۳۳۸

حفظ،داشتجاریسالبهارفصلدرکهرارشدیروندایرانفولادتولیدکهشداینازمانعامسالتابستان
کاهشیلدلبهکهاستبودهروبهروافزایشبامشابهمدتبهنسبتاسفنجیآهنتولیدطرفیازاما.کند

.بوده‌ایمآنصادراتافزایشواسفنجیآهنمازادشاهدشمش،تولید

امسالماههششدرنیزصادراتمنظراز
۲۰حدودا ‌افزایشگذشتهسالبهنسبت
در.داشته‌ایمفولادیمقاطعدررادرصدی
یناودانونبشیتیرآهن،جملهازمقاطعی
شاهدمیلگردصادراتدروافزایششاهد
خبرلینک.بوده‌ایمافت

http://mfid.ir/fpKZ
http://mfid.ir/bvEi


16 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

دا
هم
ک

ان
ام
س

کدال

س
پار
ک

۶۸یافته،تحقیقسودازکهداشتتوجهبایدالبته.استکردهگزارشراتومانیمیلیارد۶۳۴سود(۱۴۰۲خردادبهمنتهی)خودسالانهگزارشدرکهمدانمادباهمدانشیشه
خوردهرقم(داراییفروشعمدتا)عملیاتیغیردرآمد‌هایسایربخشدرنیزتومانمیلیارد۲۰۰و(ارزیدارایی‌هایتسعیر)عملیاتیدرآمدهایسایربخشدرعمدتاتومانمیلیارد
۳۵مبلغبهدلاریمبنایباارزیوامبهوونمیلیون۱ویورومیلیون۳۲مبلغبهملیتوسعهصندوقازشدهدریافتوامحسابرس،گزارشیادداشتبهتوجهباهمچنین.است

این،برعلاوه‌.استشدهپرداختکاملصورتبهقسطیکتنهاپیشینقسط۳ازهمچنین.استشدهتبدیلمی‌شود،سررسیدیکبارماه۶ومساویقسط۱۰درکهدلارمیلیون
بهمذکور‌هایهزینهازبخشیکهطوریبهاستنشدهمحاسبهمناسبیصورتبهتسهیلاتفرعواصلارزیماندهتسعیرزیانوکرددیرجرایممالی،هزینهکهمی‌رسدنظربه

جارییلاتتسهریسکهمچنینوجاروبطرشیشهتولیدحوزهدرفعالشرکت‌هایافزایشگرفتننظردربا.استشدهمنظورمشهودثابتدارایی‌هایشدهتمامبهایحساب
بهجهتنایاز.شدخواهدکاستهآنجذابیتازوبودخواهدپایینبالااحتمالبهآتیسنواتدرشرکتایندرسودتقسیماست،تومانمیلیارد۱۴۰۰بربالغکهشرکتاینارزی
.کندتجربهآتیسال‌هایدررابالاییسودبهقیمتنسبتکسبتواناییشرکتاینکهنمی‌رسدنظر

فرعیشرکتبهکهمذکورملکفروشبا.دادخبرمیلیارد۷۰دفتریارزشوتومانمیلیارد۲۰۰مبلغبه(سامانبرج۵طبقه)خودملکفروشازاطلاعیه‌ایطیسامانبانک
دهمانکهصورتیبهاستتوجهقابلشهریورماهدرنیزشرکتعملیاتفوق،موردبرعلاوه.شدخواهداضافهتومانمیلیارد۱۳۰مبلعشرکتاصلیسودبهاست،شدهانجام

آتیماه‌هایدربانکاینکهمی‌رسدنظربهروایناز.استبودههمراهدرصدی۳تقریبارشدبانیزدورهپایانتسهیلاترشدودرصدی۷/۸رشدباشرکتدورهپایانسپرده‌های
.بگذاردجایبهخودازبتواندسپرده‌هایشنرخکنترلصورتدرنیزرابهتریعملکرد

مربعمترهرازایبهتومانهزار۲۳۰نرخبامالیسالابتدایدرشرکتاین.استکردهتجربهفروشنرخمنظرازراخوبیبسیارماه‌هایکپارسنمادباپارسسرامیکوکاشی
درشرکتاینکهمی‌رسدنظربه.یافتدستپرسلانیکاشیبرایمربعمترهرازایبهتومانهزار۲۸۵بهجاریسالماهشهریوردرفروشنرخافزایشباادامهدروکردشروع
بهشرکتاینربازاونبودهانتظارازدورسرامیکوکاشیصنعتدررکودحالاینبا.سازدمحققراانتظاراتازبیشسودیوباشدداشتهراخوبیسودتحققتواناییسالادامه
.یابدافزایشصنعتایندرمطالباتوصولآتی،ماه‌هایدرمی‌رودانتظارکهداردرکودبهبالاییحساسیتزیادیحدتابودنرقابتیدلیل
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۰۴پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۹۷پتروشیمی‌تندگویانBG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۹۳پتروشیمی‌کاروناسید‌نیتریک
%۸۶پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۷۰پتروشیمی‌رجالRG3212Eپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۶۹نفت‌ایرانول‌تهرانماسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولاتو
%۶۹نفت‌ایرانول‌تهرانماسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولاتو

%۶۶پتروشیمی‌رجالRG1102XKپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۶۵پتروشیمی‌رجالRG1102XLپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%۶۵پتروشیمی‌تندگویانTG645پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌نساجی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۳۷پالایش‌نفت‌تبریزگوگرد‌گرانوله

%۲۰دی‌آریا‌پلیمرHP500Mپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۱۸نوید‌زرشیمیZH550Jپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۱۸پتروشیمی‌رجال1102Lپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%۱۶پتروشیمی‌کرمانشاه(مایع)آمونیاک‌

%۱۲سیمان‌خمسه25کیسه/2سیمان‌تیپ‌

%۱۲سیمان‌زنجان2سیمان‌تیپ
%۱۷سیمان‌کردستان50کیسه/5سیمان‌تیپ‌
%۱۸سیمان‌قشم50کیسه/2سیمان‌تیپ‌

%۱۹پلی‌پروپیلن‌جمRP120Lپلی‌پروپیلن‌فیلم‌

۲۶,۵۳۸

۲۰,۲۳۲

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

۴,۷۴۳

۶,۳۳۱

۱,۱۸۰

۱۳,۱۹۸

۱,۰۸۶

۴,۱۶۳

۵,۵۳۶

۱,۲۱۰

۷,۸۲۶

۱,۴۹۷

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

.استشدهآوردهگذشتههفته‌هایدرPVCمعاملاتروندزیرنموداردر

واحد۱۰،۰۰۰محدودهدرتابستاناواسطازقراردادهاحجماینکهبهتوجهبا

هماندرتقاضاسطحهنوزونیامدهوجودبهقراردادهاحجمدرتغییریبوده،

اینرویرقابتتابستان،فصلاتمامباولی.استواحد۱۰،۰۰۰محدوده

۳-۲رقابتشاهدماهمهردروآمدهپایینتقاضا،کاهشبهتوجهبامحصول

.هستیممحصولاینرویدرصدی
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حجم قرارداد درصد رقابت
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۳%۱۹,۴۰۲,۶۸۶۱۹,۴۳۰,۴۸۸۰.۱شمش‌بلوم

۱.۰-۲۵,۵۳۵,۲۰۰-ورق‌گرم

۱.۱%۳۰,۹۳۹,۶۰۰۳۲,۳۷۹,۵۹۸۴.۷ورق‌سرد

۱.۰%۴,۶۸۲,۱۹۸۴,۶۷۰,۴۴۹۰.۳گندله

۱.۷%۱۲,۲۵۳,۲۶۹۱۲,۸۴۰,۰۰۸۴.۸آهن‌اسفنجی

۲.۳%۲۲,۹۵۸,۸۲۶۲۲,۸۵۳,۵۲۰۰.۵تیرآهن

۱.۶%۲۲,۰۵۱,۵۳۴۲۲,۱۸۷,۶۵۵۰.۶میلگرد

۱.۵%۳۴۰,۹۰۰,۰۰۰۳۶۵,۲۲۸,۲۱۸۷.۱مس‌کاتد

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۲%۱۲,۵۶۳,۰۰۰۱۲,۷۲۳,۷۷۷۱.۳اوره

۱.۶%۵۱,۹۹۷,۱۷۸۵۴,۷۱۱,۷۳۰۵.۲طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۱.۶%۴۴,۷۵۱,۳۵۷۴۷,۱۶۱,۵۹۹۵.۴ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

۱.۶%۳۵,۶۸۱,۳۹۵۳۶,۵۴۸,۱۷۵۲.۴پلی‌اتیلن‌سبک

۲.۵%۴۸,۳۲۴,۳۲۵۵۲,۲۵۳,۶۱۰۸.۱پلی‌پروپیلن

۱.۷%۳۰,۵۶۸,۹۲۰۳۱,۹۹۱,۴۲۳۴.۷پلی‌وینیل‌کلراید

۱.۰%6070۱۵,۶۹۹,۲۷۰۱۵,۵۳۴,۳۰۰۱.۱قیر‌

۱.۵%۱۴,۰۳۶,۹۷۸۱۳,۴۸۹,۴۰۵۳.۹وکیوم‌باتوم

۱.۷%۱۵,۸۶۲,۰۹۹۱۶,۲۷۱,۶۰۷۲.۶منو‌اتیلن‌گلایکول

۱.۶%۶۳,۹۱۵,۶۹۹۶۸,۰۱۱,۷۱۹۶.۴نخ‌پلی‌استر

۱.۰%۲۱,۶۷۹,۱۷۹۲۰,۶۱۵,۹۰۰۴.۹لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۹۶۲,۶۴۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۹۵۲,۳۶۰:گذشتههفتهقیمت
٪1.1:تغییردرصد
1.7:تقاضاقدرت

۸۸۸,۴۴۷:جاریهفتهقیمت
۹۱۲,۵۶۴:گذشتههفتهقیمت
٪2.6:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۸۷۳,۵۶۳:جاریهفتهقیمت
۸۷۳,۱۶۶:گذشتههفتهقیمت
٪0.0:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۹۸۲,۲۱۰:جاریهفتهقیمت
۹۵۹,۹۱۴:گذشتههفتهقیمت
٪2.3:تغییردرصد
2.0:تقاضاقدرت

۷۴۴,۵۹۰:جاریهفتهقیمت
۷۴۳,۳۷۴:گذشتههفتهقیمت
٪0.2:تغییردرصد
1.0:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت
۶۳۹,۲۴۷:گذشتههفتهقیمت
٪0.2:تغییردرصد
۸۹۴,۳۸۵:جاریهفتهقیمت1.0:تقاضاقدرت

۹۰۷,۵۱۱:گذشتههفتهقیمت
٪1.4:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۹۲۸,۲۸۰:جاریهفتهقیمت
۹۶۲,۱۹۸:گذشتههفتهقیمت
٪3.5:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۸۱۵,۴۴۷:جاریهفتهقیمت
۷۹۹,۷۸۱:گذشتههفتهقیمت
٪2.0:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۹۰۷,۴۷۴:جاریهفتهقیمت
۹۰۶,۷۶۳:گذشتههفتهقیمت
٪0.1:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

پایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
گزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپسیمان
.می شود

کلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•
)کشور

زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•
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ت

/
(تن

۸۸
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۹۳
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
ی متوسط هفتگ
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

-۷۹.۴۶۰.۹۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۷.۵۴۰.۴۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۸۵.۳۸۱.۸۸(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS۴۸۴.۰۰۰.۶۲-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۷۰.۰۰۴.۴۷-(تن/دلار)اسلب 

CIS۵۸۰.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)ورق گرم 

A۸۰۰۹.۰۰۰.۳۰گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۴۶۸.۰۰۱.۷۹-(تن/دلار)روی

-LME۲۲۱۳.۰۰۲.۵۱-(تن/دلار)آلومینیوم 

۹۰۸.۰۰۰.۸۹آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۸۷.۰۰۰.۴۰خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۹۷۷.۰۰۰.۴۱خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۹۳۵.۰۰۰.۶۴خاورمیانه-

۲۸۲.۰۰۱.۰۸چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۹۳.۰۰۵.۰۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

ننشاراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد
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MCIتحلیل شاخص 

رینبیشتورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۷۹.۴۶سطحبهدرصدی۰.۹۵کاهشبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۵.۰۷)اورهو(درصد۱.۰۸)متانولآنازبه ترتیبقیمتافت

باوتههفاواخردرامایافت،کاهشنفتقیمتآمریکادربنزینخرده‌فروشیتقاضایکاهشبه‌دلیلچهاگرهفتهاوایلدر.داشتپرنوسانیاخیرهفتهدرخامنفتبازار•

تجارتسومیکازبیشانرژی،بین‌المللیآژانسگفتهبه.کردجبرانراخودهفتگیافتوداشتتوجهیقابلرشدنفتآتیمعاملاتقیمتحماس،واسرائیلتنشتشدید

حماسواسرائیلمدتطولانیجنگومی‌گذردخاورمیانهاز(بشکهمیلیارد۱۴.۶۶معادلسالدرتنمیلیارد۲تقریبا  :جهاندریایینفتتجارتحجم)جهاندریایینفت

.گرددخامنفتعرضهتحدیدوژئوپلیتیکیریسکافزایشباعثمی‌تواند

بهمی‌کردندحملرا(دلار۶۰)سقفبالایقیمتبانفتکهغربیکشتیدوباراولینبرای(OFAC)آمریکاخزانه‌داریوزارتخارجیدارایی‌هایکنترلدفتراخیرهفتهدرهمچنین•

.کردشناساییشدهمسدودداراییعنوان

پیش‌بینیعرضهکسریبامقایسهدر)تنیهزار۲۴۸عرضهمازادشاهد۲۰۲۳سالدرشدهتصفیهروی ‌جهانیبازار،(ILZSG)رویوسربمطالعهبین‌المللیگروهگزارشطبق•

.استانتظارحدازکمترتقاضایرشدآندلیلکهبودخواهد(تنیهزار۴۵قبلیشده
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

معمولاا می آیدوجودبهزمستانفصلدرویژهبهکشوردرگازمصرفدرکهمحدودیت هاییدلیلبهکهاستسالدرتنمیلیون3شرکتایناسمیظرفیت.می کندتبدیلمتانولبهراآنوکردهمصرف(متانگاز)گازیخوراکزاگرسپتروشیمیشرکت
تاآنآتیرخنبودنپذیرپیش بینیریسکفرمولبهبازگشتبرمبنیدولتتصمیمخوشبختانهکهاستبودهسوختوخوراکنرخهموارهسازهااورهوسازهامتانولابهاماتازیکی.استکردهتولیداخیرسالچنددر%80عملیاتیظرفیتباشرکت

نرخمصوبهایندرهمچنین.شددادهمتانول سازهابهروزه30تسویهبهمشروط%5تخفیفاینکهضمن.ماندپاربرجانشودبیشترصادراتیگازنرخمیانگیناز-2ونشودکمترریال50000ازخوراکنرخ-1شرطدوباقبلیفرمول.شدمرتفعحدودی
قابلکاهش.استگردیدهمحاسبهسالابتدایازنیماییدلارباشرکتاسپردکرکشاخصاخیرمصوباتاساسبر.استشدهتعیین%60معادل(بلندکورهواحدهایاستثنایبه)فولاداحیایواحدهایوهاپالایشگاهپتروشیمی،واحدهایسوخت
.کندتجربهراتوجهیقابلکاهشزاگرساسپردکرکشاخصشدموجبچیندربازاررکودتشدیددلیلبهگذشتهسالدومنیمهازمتانولنرختوجه

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ۸۰ معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود حاشیه شاخص =
ĭ

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏  −ĭ
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 ĭ)ĭ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −ĭ
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑 (

زاگرس

0.48

0.39

0.51

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

13
99

/0
1

13
99

/0
2

13
99

/0
3

13
99

/0
4

13
99

/0
5

13
99

/0
6

13
99

/0
7

13
99

/0
8

13
99

/0
9

13
99

/10

13
99

/11

13
99

/12

14
00

/0
1

14
00

/0
2

14
00

/0
3

14
00

/0
4

14
00

/0
5

14
00

/0
6

14
00

/0
7

14
00

/0
8

14
00

/0
9

14
00

/10

14
00

/11

14
00

/12

14
01/

01

14
01/

02

14
01/

03

14
01/

04

14
01/

05

14
01/

06

14
01/

07

14
01/

08

14
01/

09

14
01/

10

14
01/

11

14
01/

12

14
02

/0
1

14
02

/0
2

14
02

/0
3

14
02

/0
4

14
02

/0
5

14
02

/0
6

شاخص حاشیه سود خالص زاگرس متوسط فصلی  متوسط سالانه



25 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

روند نرخ گاز طبیعی
لار
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پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهباومی باشدتومان073,5 حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخ،تومان 28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت17.8حدودبهفرمولطبق

.می شودتومانتومان6,666حدودگازمکعبمترهرنرخ،37,451
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۳۹حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
هفتهپنجازمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت۱۱۱حدودبامرکزیبانکاماکردند،
مقداردرصد۸۰ازکمترپذیرفته شدهریپویدرصدودادهتغییرراخودرویکرداخیر

.استآنارسالی
بانک اضیانقبرویکرددلیلبهوداشتهتوجهیقابلافزایشبانک هااعتبارتقاضای•

همت۳۶حدودبهوداشتهتوجهیقابلافزایشقاعده منداعتبارتقاضایمرکزی،
.استرسیده

رونداخیرهفتهچهارازبین‌بانکیسودنرخمرکزی،بانکانقباضیسیاستمتعاقب•
.استرسیدهدرصد۲۳.۷۶بهوگرفتهبه‌خودصعودی

دروداشتنداعتبارکسریهمت۱۵۹حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت۱۳۴.۵حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالی

نایویافتهانتقالبالاسمتبهنوبتدودربانک هاتقاضایحجم،۱۴۰۰مهراز•
اعتبارتقاضایمتوالیهفتهدودر.استدادهرخسالهرماهآذرازانتقال ها
آذرازدمی رسبه نظرواستشکستهبالابه سمتراخودسالهیکمتوسطبانک ها،
.شودمنتقلبالاسمتبهبانک هااعتبارتقاضایحجممتوسطامسال

کهدمی‌شویادآوری.می‌شودمنجرپولچاپنرخدوبارهافزایشبهفعلیروندتداوم•
۱۴۰۲،۴۱مردادآخردرپولیپایهنقطه‌ایرشدمنتشره،اطلاعاتآخریناساسبر

.بوددرصد
انگیزهوبودهدرصد۲.۲۱بدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•

حالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپوتقاضای
.داردوجودحاضر
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محور راست-نرخ توافق بازخرید
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجیازدهمین

تاسالابتدایاز.افتاداتفاقسرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشاوراقتومانمیلیارد۵۰۷جمعا ‌گذشته،هفتهدر•
.استشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهمت۳۰مهر۱۹

بهتا.کندمنتشراخزاهمت۲.۲وبفروشدنقدیاوراقهمت۷.۴حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
کمترکهکندمنتشراخزاهمت۲.۷حدودوبفروشدحراجهردرهمت۴.۳حدودمتوسطبه‌طورتوانستهدولتامروز،

.شودمنجردولتبودجهکسریافزایشبهمی‌تواندرونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزاماز
اوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•

وبودهدرصد۲۶حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،ثابتدرآمدصندوق هایبهنقدینگیورودوبدهی
YTMمتوسطهمچنین،۲۵.۹و۲۴.۸،۲۵.۴به ترتیب۱۴۰ارادو۱۳۹اراد،۱۳۸ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراق
.بوددرصد۲۵.۲۱اوراقاینوزنی

.استشدهعرضههمت۱۷.۱حدودمبلغبه۱۴۰و۱۳۸،۱۳۹اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
مالیتامینبرایآنهمت۱۸۷کهشدخواهدمنتشراوراقهمت۳۰۷حدودمجموعا ‌،۱۴۰۲بودجهقانوناساسبر•

همت۲۳۷بایددولتنقدیفروشجمعآناساسبرکهدولتیبانک‌هایسرمایهافزایشبرایهمت۵۰و(اراد)
اجتماعیتامینسازمانبهدولتبدهیتایدیهبرای(اخزا)غیرنقدیاوراقنیزهمت۷۰میان،ایندر.شدخواهد
.شدخواهدمنتشر
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سال

۹۱.۵۵(۸۵.۸۵)اصل‌اوراق
۲۳.۰۸۸(۲۸.۰۱۳)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
۱۱۴.۶۳۸(۱۱۳.۸۶۳)جمع
-۴۶.۹۳۹فروش‌نقدی‌اوراق
۳۰(اخزا)فروش‌غیرنقدی‌

(۳۶.۹۲۴)خالص فروش اوراق
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد چین
.استتقاضابخشجزییتقویتازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.نشدمنتشرچیناقتصادعرضه‌یبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشته‌هفتهدر•
تقاضابخش

هستهسالانهورمت.داشتندافزایشیروندقبلماهبهنسبت(انتظاراتازکمتر)تولید‌کنندهونزولی(انتظاراتازکمتر)مصرف‌کنندهتورمنرخ‌های•
.ماندباقیدرصد۰.۸درتغییربدون

۵برایکشوراینوارداتوصادرات.رسیددلارمیلیارد۷۷.۷۱بهگذشتهماهبهنسبتدلاریمیلیارد۹.۵۱افزایشبااوتماهدرچینتجاریمازاد•
،(%-۱۱.۶)اروپااتحادیه(%-۱۵.۸)آسه‌آن،(%-۹.۳)متحدهایالاتبهصادراتاصلی،تجاریشرکایمورددر.استکردهتجربهمنفیرشدمتوالیماه
.کردرشددرصد۲۱روسیهبهصادراتمقابل،در.استیافتهکاهش(%-۱۷.۸)استرالیاو(%-۴.۱)تایوان،(%-۷)جنوبیکره،(%-۶.۴)ژاپن

ازرکمتوشدکاهشدچارنقدینگیرشداماداشته،توجهیقابلافزایشگذشتهماهبامقایسهدرجامعه،مالیتامینوجدیدوام‌هایعرضه•
.استبودهکشورایننقدینگیرشدکاهشاصلیعاملاخیرماهچنددرتقاضاکاهشو(NPL)غیرجاریوام‌هاینسبتکاهش.بودانتظارات

.استناسبنامکشورایندرتقاضاوضعیتکلیبه طوراماداشت،جزییبهبودقبلماهبهنسبتسپتامبر،ماهدرچینخارجیوداخلیتقاضای•
پولیسیاست گذاری

تتقویبهتادادکاهشرابانک‌هاذخایرنرخالزاماتدوم،باربرایسپتامبردروبودهانبساطیهمواره۲۰۲۰سالازچینخلقبانکپولیسیاست•
.استانتظارموردانبساطیسیاستتداومکشورایناقتصادشرایطبهتوجهبا.کندکمکتقاضابخش
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شفن

آمریکااقتصاد  

تقاضاوعرضهنسبیثباتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.است

عرضهبخش

تعدادکهاستآنازحاکیآمریکااشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
بازارانتظاراتازکمترکهبودندنفرهزار۲۰۹اکتبر۸بهمنتهیهفتهدربیکاریمدعیان

۴متحرکمیانگینروندحال،اینبا.ماندتغییربدونقبلماهبامقایسهدروبود
.رسیدنفرهزار۲۰۶بهوبودنزولینیزگذشتههفتهدربیکاریمدعیانهفته ای

تقاضابخش

۰.۴رشدسپتامبرماهدرانرژی،‌قیمتافزایشازمتاثر،مصرف کنندهقیمتشاخص•
ماهبهنسبتدرصدیواحد۰.۲افترغمبهوکردثبتقبلماهبهنسبترادرصدی
.بود(درصد۰.۳)بازارانتظارتازبالاترماهانه‌تورمقبل،

اهانهمرشد( نمی‌گیردنظردرراموادغذاییوانرژیاقلامتغییراتکه)هستهماهانهتورم•
.کردثبترادرصدی۰.۳

درصد،۴.۱بهآنرسیدنوسپتامبرماهدرسالانههستهتورمکاهشوجودباهمچنین•
باقی‌درصد۳.۷سطحدرقبلماهبهنسبتتغییربدونمصرف کنندهسالانهتورمنرخ
.ماند
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اقتصاد آمریکا

ماهبهنسبتدرصدیواحد۰.۲کاهشباسپتامبردرتولید کنندهماهانهتورم•
ینابا.استگذشتهماهسهدرآنمیزانکمترینکهرسیددرصد۰.۵بهگذشته
درصد۰.۳بهوبودافزایشیاکتبرماهبهنسبتتولیدکنندههستهتورمحال

.یافتافزایش
ودیصعروندسپتامبرماهدرتولیدکنندهسالانههستهتورموتورمنرخ  های•

کهحالیدریافت،افزایشدرصد۲.۲بهتولیدکنندهسالانهتورم.داشتند
براینیزسالانههستهتورم.بوددرصد۱.۶تولیدکنندهتورمبرایبازارانتظارات
درآنمیزانبیشترینکهرسیددرصد۲.۷بهوبودصعودیمتوالیماهسومین
.استگذشتهماهچهار

پولیسیاست گذاری

درصد۵.۵سطحدرتغییربدونرابهرهنرخخودنشستآخریندررزروفدرال•
دربهرهنرخافزایشتورم،نرخماندنبالابهتوجهباحالاینبا.داشتنگه

.استمحتملرزروفدرالآتینشست
بهورمتنرخرسیدنتاانقباضیسیاست‌تداومبرنیزرزروفدرالاعضایتمام•

یینتعآیندهجلسهدربهرهنرخافزایشاعضااکثرودارندتاکیددرصد۲سطح
.می‌دانندمطلوبرانرخ‌بهره
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محور چپ-نرخ سالانه تورم تولید کننده نرخ ماهانه تورم تولید  کننده

نرخ ماهانه تورم تولیدکننده هسته
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شفن

منطقه یورو

.استهمنطقاینعرضهبخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

وکاهشدرصد۵.۱قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۳اوتماهدریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص•
کهتندداشانتظاررویترزنظرسنجیدرشرکت‌کنندهاقتصاددانان.یافتافزایشدرصد۰.۶قبلماهبهنسبت
گذشتهسالبهنسبتدرصدی۳.۵کاهشودرصدی۰.۱ماهانهرشدیورو،منطقهصنعتیتولیدشاخص
افزایشدرصد۱.۲کهبودبادواممصرفیکالاهایتولیدرشددلیلبهبیشترماهانهشاخصرشد.باشدداشته
.دادپایانماهانهانقباضدورهچهاربهویافت

کاهشبلیقپیش‌بینیبهنسبترایورومنطقهدربارهخودتخمین‌هایپولبین‌المللیصندوقهفتهاوایلدر•
۱.۲ودرصد۰.۷به‌ترتیب۲۰۲۴و۲۰۲۳سالدریورومنطقهاقتصادیرشدکهمی‌رودانتظارIMFطبق.داد

.بوددرصد۱.۵ودرصد۰.۹به‌ترتیب(جولای)ژوئیهماهپیش‌بینیدرکهدرحالی.باشددرصد
تقاضابخش

.نشدمنتشریورومنطقهتقاضایسمتازآماریاخیرهفتهدر•
پولیسیاست گذاری

توقفایبهرهنرخافزایشمورددراروپامرکزیبانکاعضایاروپا،مرکزیبانکاخیرجلسهصورتجلسهطبق•
قباضانچرخهتوقفکهکردندابرازمرکزیبانکاعضایازبرخی.داشتندنظراختلاففعلیانقباضچرخه
است‌هایسینتیجهدردیگربرخیعقیدهطبقکهدرحالیگردد،تورمنرخافزایشبهمنجراستممکنفعلی

بهیش‌بینیپافقپایانتاتورممی‌رودانتظاروشدهضعیفقابل‌توجهیبه‌طوریورومنطقهاقتصادانقباضی،
.بازگردددرصد۲هدف

یوروطقهمنبهرهنرخبعدینشستدرکهمی‌رودانتظاریورو،منطقهاقتصادتوجهقابلتضعیفبهتوجهبا•
.(درصد۴.۵)گرددتثبیت
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34 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه‌یوروشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۲اکتبر‌۱۴سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی۱

منطقه‌یورودوشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۴اکتبر‌۱۶(اوت)تراز‌تجاری‌۲

چیندوشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۴اکتبر‌۱۶تعیین‌نرخ‌وام‌های‌میان‌مدت‌۳

آمریکاسه‌شنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۵اکتبر‌۱۷(سپتامبر)خرده‌فروشی‌۴

آمریکاسه‌شنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۵اکتبر‌۱۷(سپتامبر)تولید‌صنعتی‌۵

چینچهارشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۶اکتبر‌۱۸(فصل‌سوم)رشد‌اقتصادی‌۶

چینچهارشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۶اکتبر‌۱۸(سپتامبر)تولید‌صنعتی‌۷

چینچهارشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۶اکتبر‌۱۸(سپتامبر)خرده‌فروشی‌۸

چینچهارشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۶اکتبر‌۱۸(اوت)نرخ‌بیکاری‌۹

چینچهارشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۶اکتبر‌۱۸(سپتامبر)سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی‌ثابت‌۱۰

چینچهارشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۶اکتبر‌۱۸(سپتامبر)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌۱۱

چینپنجشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۷اکتبر‌۱۹(سپتامبر)شاخص‌قیمت‌مسکن‌۱۲

منطقه‌یوروپنجشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۷اکتبر‌۱۹(اوت)حساب‌جاری‌۱۳

آمریکاپنجشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۷اکتبر‌۱۹(اکتبر۱۴)مدعیان‌بیکاری‌۱۴

آمریکاپنجشنبه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۷اکتبر‌۱۹سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی۱۵

چینجمعه‌۱۴۰۲.۰۷.۲۸اکتبر‌۲۰(اکتبر)تعیین‌نرخ‌وام‌اولیه‌۱۶

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
،PIیشخصمخارجنزولیروندتوجهباوبودهصعودیگذشتهماهدودر:آمریکافروشیخرده•

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصاینکاهشبرانتظار
کریپتووطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

یشاخص‌هاسایربهتوجهباوداشتصعودیرونداخیر،فصلدودر:چیناقتصادیرشد•
تملمحتاثیرات.داردوجودشاخص‌اینکاهشبرانتظارکشور،اینداخلیوجهانیاقتصاد

:استزیربه‌صورتآن
طلا:مثبتاثر•
کامودیتی‌هاوجهانیتقاضای:منفیاثر•

سیاستسطححفظبهخوداخیرسخنرانیدر:آمریکارزروفدرالکلرییسسخنرانی•
بهتوجهبا.کردتاکیدقیمت‌ها،بی‌ثباتیازنگرانیو(کاهشیاوتشدیدعدم)فعلیانقباضی
برانتظارکشور،اینصنعتیتولیدوهاPMIوضعیتوجهانیتقاضاینامناسبوضعیت

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.کندتاکیدخودفعلیمواضعتکرار
بهره‌ایانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•



35 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل مفید 
(نوری)نوری پتروشیمی



36 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

نوریپتروشیمیشرکت 

ایراندریآروماتیکموادکنندهتولیدبزرگ‌ترینهمچنینوچهارمینعنوانبهنوریپتروشیمیشرکت
درکهاستبودهایرانپتروشیمیصنایعملیشرکتسومساله۵برنامهاستراتژیکطرح‌هایاز‌جمله
مجتمعاین.داردقرار فارسخلیجپتروشیمیصنایعشرکتزیرمجموعههای مجتمعجملهازحاضرحال
استانمرکزازکیلومتری۲۸۰فاصلهبهفارسخلیجشمالیحاشیهدرهکتار۶۱مساحتبهزمینیدر

.استشدهواقععسلویهبندردرپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهدربوشهر

اسمیظرفیتباجهاندرآروماتیکیمحصولاتهای کنندهتولیدبزرگترینازیکیعنوانبهمجتمعاین
مجتمعایناجراییعملیات.استشدهافتتاح۱۳۸۶تیرماهدررسمیصورتبهسالدرتنمیلیون۴.۵
انجامگذاریسرمایه.گردیداندازیراه۱۳۸۵سالدومنیمهدرآنواحداولینوآغاز۱۳۷۹آذرماهدر

.استبودهریالمیلیاردهزار۸حدودمجتمعایندرشده



37 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اطلاعات جامع

شفن

سهامداران روند ارزش بازار دلاری 
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شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی
شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری صندوق سرمایه گذاری  بازارگردانی خلیج فارس
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38 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

آروماتیک ها

دارایخودساختاردرکهشود میگفتهآلیترکیباتازخانواده‌ایبهآروماتیک
ار‌ترکیباتازوسیعیدسته،آروماتیک‌ها.هستندکربناتم۶باحلقه هایی

رکیباتتاصلی‌ترین.می‌باشندآنمشتقاتوبنزنشاملکهمی‌دهندتشکیل
کهستندهپارازایلین،متازایلین،ارتوزایلین،تولوئن،بنزنشاملآروماتیکی

تفادهاسموردپتروشیمیصنعتواسطموادتولیداصلیخوراکعنوانبهعمدتا
مواد،رزینمصنوعی،الیافتولیددراکثرانیزواسطمواداینکه،می‌گیرندقرار

.دارندنقشموادازدیگربسیاریوشویندهمواد،آفت کش هامنفجره،

بنزن نتولوئ

اورتوزایلین متازایلین نپارازایلی



39 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

زایلین هازنجیره  ارزش 

الاتپلی بوتیلن ترفت

تپلی اتیلن ترفتالا

فتالیک انیدرید ارتوزایلینمخلوط زایلین ها

پارازایلین

ترفتالیک اسید

تدی متیل ترفتالا

متازایلین

دی  بوتیل فتالات

دی اکتیل فتالات

بنزوئیک اسید

اعرزین های پلی استر غیر اشب

رزین های آلکیدی

دی فنیل ایزوفتالاتدایزوفتالیک اسی



40 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

نوریپتروشیمیخوراک 

لیلدبهنوریپتروشیمیاست،گازیمیعاناتیانفتاآروماتیکیمجتمع‌هایاصلیخوراک•
بامطابقگازیمیعاناتتنمیلیون۴.۵سالانهجنوبی،پارسگازیپالایشگاه‌هایبهنزدیکی
.می‌کنددریافتخوداسمیظرفیت

ختصاصاخودبهرامجتمعاینخوراکازاندکیسهمنیزپیرولیزبنزینگازی،میعاناتبرعلاوه•
.می‌گرددتعریفزیرشکلبهآننرخومی‌شوددریافتجمپتروشیمیازکهداده

٪۹۵( * دلار ۱۳–( تن)خلیج فارس فوبنفتا= ) پیرولیزبنزین •

گازیمیعانات
نوبیمجتمع‌گاز‌پارس‌جپالایشگاه‌هایدریافتی‌از‌

پیرولیزبنزین 
(دهمالفین)جم‌پتروشیمیدریافتی‌از‌

۴.۵
میلیون تن

۲۷۰
هزار تن
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ف

گازیمیعانات

زیرفرمولیمبنابرپتروشیمیشرکت هایبهتحویلیگازیمیعاناتنرختعیینفرمولآخرینطبق
:می شودمحاسبه

نرخ میعانات تحویلی= بشکه /دلار۲-نرخ میعانات گازی صادراتی ایران 

ه پلتس در صورت عدم صادرات، قیمت خوراک بر مینای نرخ میعانات پارس جنوبی در نشری: تبصره
.در فرمول بالا قرار خواهد گرفتβبا کسر 

𝛽 =
𝑃𝑝𝑙0−𝑃𝐸𝑥0
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× 𝑃𝑝𝑙1
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نرخ میعانات دریافتی شرکت نرخ میعانات پارس جنوبی درصد اختلاف

∶ 𝑃𝑝𝑙0 صادراتآخرینانجامماهدرپلتسنشریهجنوبیپارسمیعاناتنرخ

 ∶ 𝑃𝐸𝑥0 صادراتآخرینانجامماهدرصادراتیمیعاناتنرخ

 ∶ 𝑃𝑝𝑙1 خوراکتحویلماهدرپلتسنشریهجنوبیپارسمیعاناتنرخ
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ف

ایرانآروماتیکیپتروشیمی های

۱۷۵

۴۸۰

۸۰۰

۱,۳۵۰

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰

۱,۴۰۰

۱,۶۰۰

پتروشیمی اصفهان پتروشیمی بندرامام پتروشیمی بوعلی پتروشیمی نوری

1371 1375 1383 1386

حصولاتمتولیدبهنوریوبوعلی،بندراماماصفهان،پتروشیمیچهارایراندر•
تولیدرمنظازآن‌هابزرگتریننوریپتروشیمیکههستندمشغولآروماتیکی
بهتنهزارپنجاهوسیصدومیلیون۱سالانهظرفیتباآروماتیکمحصولات

.می‌رودشمار

کیآروماتیاصلیمحصولاتحسببرپتروشیمی‌هاظرفیتروبرونموداردر•
.استشدهدادهنشان

زار
ه

/تن
ال

س



43 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

ظرفیت تولید محصولات

املشآروماتیکیپتروشیمییکعنوانبهنوریپتروشیمیاصلیمحصولات•
،پلی استر هادتولیوتهیهدرمواداینکاربردکههستندبنزنوارتوزایلین،پارازایلین

...وشوینده،نایلونمصرف،یکباربطری های،رزین ها،رنگ هامصنوعی،الیاف
.می‌باشد

تولیدربعلاوهکهنامیدپتروپالایشگاهیکمی‌توانرانوریپتروشیمیطرفیاز•
بهورودیخوراکتفکیکباآن،درشدهطراحیفرآیندازهدفاصلیمحصولات

بهوکردهدتولیرا...ومایعگازسبک،برشسنگین،برشمانندمحصولاتیمجتمع
.رساندمی‌فروش

۷۵۰

۳۳۰

۸۰

۱,۹۸۰

۱۶

۶۷۹

۳۸۰

۷۶

۴۷

۱۲۰

۰ ۵۰۰ ۱,۰۰۰ ۱,۵۰۰ ۲,۰۰۰ ۲,۵۰۰

پارازایلین

بنزن

ارتوزایلین

برش سنگین

آروماتیک سنگین

رافینیت

برش سبک

گازمایع 

برش پنتان

نفتای سبک 

Thousands

زار
ه

/تن
ال

س



44 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

فرآیند تولید

۱۰۰ناحیه
هیدروژناسیون

زپیرولیبنزین 

۲۰۰ناحیه 
آماده سازی 

گازیمیعانات
۲۵۰ناحیه

هیدروتریتنگ
۳۰۰ناحیه

ریفرمینگ
کاتالیستی

۴۰۰ناحیه 
جداسازی 
آروماتیک ها

ریفرمیتو 

۵۰۰ناحیه
استخراج 

و بنرنمخلوط 
تولوئن

۶۵۰ناحیه
واحد ترانس 
آلکیلاسیون

۷۰۰ناحیه 
جداسازی 
پارازایلین

۹۵۰ناحیه
سولفورزدایی
برش سبک

۸۰۰ناحیه
واحد 

ایزومراسیون

۶۰۰ناحیه
بنزنجدا سازی 

و تولوئناز 
تولوئنتبدیل 
بنزنبه 

بنزین 
پیرولیز

میعانات
گازی

C5برش 

برش سنگین

LPG

ارتوزایلن

رافینیت

مخلوط 
نتولوئو بنزن

پارازایلین

آروماتیک
سنگین

بنزن
برش سبک

LPG

ریفرمیت

آروماتیک های
کربنه۸

آروماتیک های
کربنه۸

آروماتیک های
کربنه۸

زایلینمخلوط 



45 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

نکات خاص در تولید

درتولیدیبنزینمشابهحدوداکهداردوجود (A92, A82)رافینیتمخلوطیاریفرمیتبنامترکیبی،آروماتیکترکیباتجداسازیمرحلهازقبلتولیدفرآینددر
آروماتیکمحصولاتهبتبدیلوبرسانندفروشبهمستقیمصورتبهرامحصولآنتادارندرااینقابلیتآروماتیکیپتروشیمی‌هایوبودهنفتیپالایشگاه‌های

لازمالبته.کندرکتشنصیببالاییسودحاشیهمی‌تواندمی‌کندتجربهرابالاییاعدادبنزیناسپردکرککهگذشتهسالمانندزمان‌هاییدرموضوعایننکنند
اینکهاستبودهویانتندگپتروشیمیتامینوپارازایلینتولیدبهمجبورنوریپتروشیمیبوعلی،پتروشیمیآروماتیکواحددرسوزیآتشازپساستذکربه

بهامکاناینجاریالسدربوعلیپتروشیمیآروماتیکواحدازبهره‌برداریبانماید،استفادهفرصتاینازخوبیبهنتواندپتروشیمیاینتاشدهسببموضوع
.دهدتغییرآروماتیکمحصولاتیاریفرمیتبهراخودتولیدبازاروضعیتبهتوجهبابتواندتامی‌شودافزودهنوریپتروشیمی

ت
می

فر
ری

لن
زای

ارا
روشیمیپتپارازایلینخوراکتامینوظیفهوشدمتوقفواحدایندرپارازایلینتولیدعملابوعلیپتروشیمیآروماتیکواحدآتش‌سوزیبا۱۳۹۵سالازپ

اینبابتنیزیکلجستهزینه هایوشودگرفتهشرکتازپارازایلینمحصولصادراتامکانتاشدباعثموضوعاینگشت،محولنوریپتروشیمیبهتندگویان
بابتیتعهددیگرشرکتسالچندازپستاگرفتخواهدقرارمداردرزودیبهبوعلیپتروشیمیآروماتیکواحداطلاعاتآخرینطبق.گرددایجادعملیات
.باشدنداشتهتندگویانپتروشیمیخوراکتامین



46 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

روند و ترکیب فروش مقداری

۹۵۷

۱,۲۷۰

۱,۹۹۲

۱,۲۳۵

۱,۲۸۰

۴۵۴

۵۷۹

۵۶۵

۹۳۱

۹۲۸

۷۵۸

۶۸۴

۹۶۹

۸۲۰

۷۷۷

۲۸۴

۶۷۲

۷۹۲

۶۸۶

۵۵۱

۳۹۹

۴۱۹

۴۷۶

۴۰۳

۴۳۳

۳۲۴

۳۳۹

۰ ۱,۰۰۰ ۲,۰۰۰ ۳,۰۰۰ ۴,۰۰۰ ۵,۰۰۰ ۶,۰۰۰

1397

1398

1399

1400

1401

هزار تن 

برش سنگین
رافینیت
برش سبک
پارازایلین
بنزن

(A92 , A80)مخلوط رافینیت 
نفتای سبک
گاز مایع
ارتوزایلین

c5برش 
آروماتیک سنگین

(مخلوط زایلین)3رافینت 

۴,۶۱۲

۴,۸۳۹

تولیدکلجمع

۵,۲۱۴

۴,۰۰۳

۳,۷۴۳



47 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

ترکیب فروش

وبورسیمجتمعی،بینصادراتی،دسته۴بهمی‌توانراشرکتفروش‌های
ستقیمموبورسیفروش‌هایپرداختترم.کردبندیتقسیممستقیمفروش

قرارداد‌هایاساسبرمجتمعیبینفروش‌هایوبودهنقدیصورتبه
صورتمحصولتحویلماهپایانازروزپس۴۵پرداختترمباوبلندمدت
عموماکهمی‌گیردصورتکارگزارتوسطصادراتیفروش‌های.می‌گیرد

ودینقصورتبهبنزنوارتوزایلینپارازایلین،مانندشیماییمحصولات
اعتباریتصور‌بهریفرمیتورافینیتسنگین،برشمانندفرآوردهمحصولات

.می‌رسندفروشبه

۱۵۲,۷۱۶

۹۱,۰۴۱

۱۰۷,۸۶۹

۲۶۵,۵۲۰

۳۵۰

۴,۷۱۰

۴۴۲,۳۲۹

۱۳۹,۰۲۳

۸۸,۸۷۳

۶۲,۱۳۳

۷۵,۶۱۳

۳,۲۸۷

۳۸۳,۴۴۸

۰ ۱۰۰,۰۰۰ ۲۰۰,۰۰۰ ۳۰۰,۰۰۰ ۴۰۰,۰۰۰ ۵۰۰,۰۰۰

پتروشیمی جم

پتروشیمی پارس

پتروشیمی تندگویان

شرکت ملی نفت ایران

شرکت پتروشیمی ایلام

پتروشیمی بوعلی سینا

سایر

تفکیک مبلغ فروش بر مبنای خریداران

1401 1400

رد
لیا

می
ال

ری



48 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

مبلغ فروش

۹۳۷ ۹۸۹
۱,۱۷۳

۱,۶۶۲

۲,۴۶۲

۹۰۸
۱,۱۸۹

۹۱۰

۱,۶۰۲ ۱,۵۰۰

۱,۸۴۵
۲,۱۷۸ ۲,۰۸۳

۳,۲۶۳

۳,۹۶۱

۰

۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰

۲,۰۰۰

۲,۵۰۰

۳,۰۰۰

۳,۵۰۰

۴,۰۰۰

۴,۵۰۰

1397 1398 1399 1400 1401

داخلی صادراتی جمع کل

کهاستداشهدلاریفروشمنظرازخوبیرشدگذشتهسال‌هایدرشرکت
ابلقافزایشاست،شدهحاصلمحصولاتجهانینرخرشددلیلبهاغلب
لیلدبهآنازقبلسال‌هایبهنسبتگذشتهسالدرداخلیفروشتوجه

 ,A92)رافینیتمخلوطداخلیفروشوصادراتیپارازایلینفروشکاهش
A82)کشوریازنموردبنزینکمبودتامیندلیلبهایراننفتملیشرکتبه
.استبوده

رد
لیا

می
لار

د



49 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

ترکیب بهای تمام شده

درصهههد‌بههههای‌تمهههام‌شهههده‌۹۵بهههه‌صهههورت‌میهههانگین،‌
دا‌شههرکت‌را‌مههواد‌مسههتقیم‌تشههکیل‌می‌دهههد‌کههه‌حههدو

درصد‌وزن‌آن‌مربوط‌بهه‌میعانهات‌گهازی۹۰بیشتر‌از‌
.می‌شود

مواد مستقیم مصرفی

95٪

شد‌کهه‌می‌با... سایر‌هزینه‌های‌شرکت‌نیز‌عمدتا‌شامل‌هزینه‌انرژی،‌حقوق‌و‌دستمزد،‌سربار‌و‌
.در‌نمودار‌بالا‌روند‌آن‌به‌صورت‌دلاری‌برای‌هر‌تن‌محصول‌تولیدی‌قابل‌مشاهده‌است

۳ ۳ ۲ ۳ ۳

۱۵

۹
۵

۲۱
۱۸

۶

۶ ۳
۴ ۵

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

1397 1398 1399 1400 1401

حقوق و دستمزد هزینه انرژی سربار 



50 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

نرخ فروش محصولات

:کردتقسیمدستهچهاربهمی‌توانگذارینرخمنظرازراشرکتمحصولات•

.استتانفنرخبامرتبطآن‌هانرخ‌گذاریکهگازمایع،پنتانبرشسبک،نفتایسبک،برش،رافینیتشامل،‌سبکبرشسبداولدسته•

.داردباطارتپارازایلینباآن‌هانرخ‌کهبنزنوسنگینآروماتیک‌های،زایلینمخلوط،ارتوزایلین،پارازایلینشاملآروماتیکسبددومدسته•

.می‌گیردصورتگازوییلنرخمبنایبرآننرخ‌گذاریواستشرکتسنگینبرششاملصرفاکهسنگینبرشسبدسومدسته•

.استارتباطدربنزیننرخباآننرخکهمی‌شودریفرمیتهمانیا (A92, A82)رافینیتمخلوطمحصولشاملکهشرکتبنزینسبدچهارمدسته•

مقایسهشدهذکرمرجهنرخ‌هایباگذشتهسالچهاردرآروماتیکوسنگینسبک،برشسبدسهدرنوریپتروشیمیفروشنرخزیرنموداردر•
استشده

۴۵۳
۳۵۶

۶۵۱ ۶۱۹
۴۸۸

۳۵۵

۶۸۲ ۶۷۹

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

1398 1399 1400 1401

سبد برش سبک

سبد برش سبک Naphta FOB P.G.

۵۳۴
۳۷۶

۶۶۵

۹۰۳۵۵۲

۳۴۱

۶۵۵

۱,۰۹۹

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰

1398 1399 1400 1401

سبد برش سنگین

سبد برش سنگین Gasoil 10ppm FOB P.G.

۶۷۸
۴۹۲

۸۵۸
۹۸۰

۸۳۲

۵۷۵

۹۲۵
۱,۱۰۹

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰

1398 1399 1400 1401

آروماتیکسبد  

سبد آروماتیک PX- CFR China



51 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

حاشیه سود محصولات

نبنز‌،پارازایلینسبک،برش ،رافینیتسنگین،برشمحصولات•
۹۰میانگینگذشتهسالدرپنج  (A92, A82)رافینیتمخلوطو

اختصاصخودبهرانوریپتروشیمیمبلغیفروشدرصد
محصولاتاینسودحاشیهروندروبرونموداردرکهداده‌اند
.استمشاهدهقابل

-۲۰٪

-۱۰٪

۰٪

۱۰٪

۲۰٪

۳۰٪

۴۰٪

1397 1398 1399 1400 1401

برش سنگین

رافینیت

پارازایلین

برش سبک

بنزن

(A92 , A80)مخلوط رافینیت 



52 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

هنگامپتروشیمی

اینیتمالک،می باشدنوریپتروشیمیشرکتزیرمجموعهطرح هایازیکیهنگامپتروشیمی•
برگزاریبا۱۳۹۹سالدراوره ۱,۱۱۵,۰۰۰وآمونیاکتنهزار۷۵۰ظرفیتباپتروشیمی

دهشتعریففازدودرطرحاین.شدمنتقلنوریپتروشیمیبهفارسهلدینگازمزایده
یپتروشیمتعهددرکهنیازموردیوتیلیتی هایوآمونیاکواحدشاملاولفازکهاست

.می شوداورهواحدشاملدومفازواستدماوند

پیش بینیاست،بودهدرصد۸۹برابرماهخردادپایانتاپتروشیمیاینفیزیکیپیشرفت•
.استبوده1402ماهبهمندردومفازو۱۴۰۲ماهمرداددریکفازبهره برداریبرایشرکت

538
میلیون یورو

هزینه ساخت کل پرروژه برر اسراس آخررین 
میلیون یرورو ۳۷۲برآورد، که از این میزان 

.میلیارد ریال، ریالی می باشد۶۱,۱۱۵ارزی و 

مخارج انباشته 
۹۰,۴۰۱,۷۹۱
میلیون ریال

مخارج باقی مانده
۱۷,۷۷۱,۲۰۹
میلیون ریال

----------

میلیرارد  ۳,۴۶۸میلیون یورو تسرهیلات ارزی و ۳۵.۲از کل هزینه انجام شده برای طرح مبلغ تسهیلات
.تومان تسهیلات ریالی بوده و مابقی توسط سهامدار تامین شده است

۱۴۰۲۱۴۰۳مفروضات
۴۰,۰۰۰۵۵,۰۰۰دلار

٪۷۰٪۵۰درصد بهره برداری واحد آمونیاک
٪۷۰-درصد بهره برداری واحد اوره

۳۴۰۳۴۰(تن/دلار)نرخ اوره 
۰.۱۴۰.۱۴(مترمکعب/ریال)نرخ گاز 

۱۴۰۲۱۴۰۳سود و زیان
۳۶,۵۹۰,۴۰۰۱۶۶,۵۷۵,۲۵۵فروش

۱۸,۸۶۱,۴۶۸۸۷,۵۲۸,۲۳۲بهای تمام شده
۱۷,۷۲۸,۹۳۲۷۹,۰۴۷,۰۲۳سود ناخالص

۱,۴۱۸,۳۱۵۶,۳۲۳,۷۶۲هزینه عمومی و اداری
۱۶,۳۱۰,۶۱۷۷۲,۷۲۳,۲۶۱سود عملیاتی

۶,۹۳۸,۲۱۲۶,۹۳۸,۲۱۲هزینه مالی
۱,۴۰۸,۰۰۰۵,۸۰۸,۰۰۰سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۷,۹۶۴,۴۰۶۵۹,۹۷۷,۰۴۹سود خالص



53 ۱۴۰۲مهر 22گزارش هفتگی منتهی به 

ف

برش سنگینشیرین سازیطرح 

درصدبایلگازویقیمتمبنایبرآنگذارینرخوبودهصادراتیعمدتاشرکتسنگینبرشمحصول•
PPM 10اتشرکتسنگینبرشگوگردسطحطرحایناجرایبا.می‌شودتعیینمختلفگوگرد‌های
دودیت‌هاییمحبالاگوگردباسنگینبرشفروشمحیطیزیستقوانینبهتوجهبا.می‌یابدکاهش

.می‌باشدالزامیصادراتیبازار‌هایحفظبرایپروژهایناجرایوداردهمراهبهرا

باآنصادراتیفروشنرخمقایسهبادارد،گوگرد۲۵۰۰PPMتا۱۰۰۰بینشرکتتولیدیگازوییل•
مشاهدهقابل۱۴۰۰سالابتدایازهاآنبالاینزدیکیفارسخلیج PPM  ۲۵۰۰گازوییلنرخ
.استمشاهدهقابلPPM ۲۵۰۰با۱۰PPMگازوییلنرخاختلافنیزدومنموداردر.است

۶۰
میلیون دلار

شههههیرین‌) ۲۷۰بهههرآورد‌هزینهههه‌سهههاخت‌واحهههد‌
۴۳،‌برابهر‌۱۳۹۹در‌سهال‌( سازی‌برش‌سنگین
میلیههههارد‌ریههههال‌بههههوده‌۲,۸۳۹میلیههههون‌یههههورو‌و‌

.است

مخارج انباشته 
222,238,4

میلیون ریال

مخارج باقی مانده
418,676,14

میلیون ریال

----------

۰

۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰

2500 PPM برش سنگین صادراتی

برآورد 
سود

۱۴۰۲برش‌سنگین‌از‌ابتهدای‌سهال‌گریددلاری‌این‌دو‌۲۶با‌توجه‌به‌میانگین‌اختلاف‌نرخ‌
شهته،‌و‌با‌توجه‌به‌فهروش‌حهدود‌یهک‌میلیهون‌و‌سیصهد‌ههزار‌تهن‌بهرش‌سهنگین‌در‌سهال‌گذ

.میلیون‌دلار‌می‌باشد۲۵سود‌شرکت‌از‌محل‌این‌طرح‌حدود‌
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ترکیب سود شرکت

۲۴۶ ۲۳۷ ۲۹۲ ۲۴۷

۳۹۷

۶۱۷
۶۷۴

۵۳۴

۶۲٪

۳۸٪
۴۳٪

۴۶٪

۰٪

۱۰٪

۲۰٪

۳۰٪

۴۰٪

۵۰٪

۶۰٪

۷۰٪

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

۵۰۰

۶۰۰

۷۰۰

۸۰۰

1398 1399 1400 1401

لار
 د

ون
یلی

م

تخفیف خوراک دریافتی سود ناخالص درصد از سود ناخالص

ناخالصسودمی‌شودمشاهدهروبرونموداردرکههمان‌طور
میلیون۶۷۴تادلارمیلیون۳۹۷ازگذشتهسنواتدرشرکت
.استبودهمتغیردلار

هتوجقابلاثرنوری،پتروشیمیمورددرتوجهقابلنکته
صادراتپاییننرخ‌هایوایرانتحریمازناشیتخفیفات
ال،مثعنوانبه.استجهانینرخ‌هایبهنسبتگازیمیعانات

میلیون۵۳۴ناخالصسودازدلارمیلیون۱۴۰۱،۲۴۷سالدر
خوراکمازادتخفیفازناشی(%۴۶معادل)شرکتدلاری

.تاسابهامدارایموضوعاینپایداریکهاستبودهدریافتی
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سود و زیان

۱۳۸۸۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰۲۱۴۰۳سود و زیان
۴۳۱,۸۴۴,۷۱۵۷۵۲,۳۷۶,۲۴۵۱,۰۶۴,۵۳۵,۱۷۳۱,۲۴۲,۰۵۵,۸۳۸۱,۸۷۸,۶۸۱,۰۰۲فروش

۳۰۳,۸۸۸,۲۸۶۵۸۶,۸۷۸,۳۵۵۸۲۰,۷۰۱,۳۸۷۱,۰۲۶,۴۴۲,۷۰۸۱,۵۶۱,۲۶۱,۵۴۲بهای تمام شده
۱۲۷,۸۴۶,۴۱۸۱۵۵,۳۸۷,۸۸۰۱۴۳,۸۳۳,۷۷۶۲۱۵,۶۱۳,۲۳۱۳۱۷,۴۲۸,۴۶۰سود ناخالص

۵۶,۵۴۰,۸۸۰۷۷,۸۸۸,۸۷۷۱۱۶,۵۰۷,۶۸۶ ۴۰,۳۵۸,۷۲۳۴۰,۱۸۰,۴۶۲هزینه های اداری و فروش
سایر درآمد ها و هزینه های 

۲۱,۸۸۱,۳۲۸۲,۶۳۴,۰۳۸۸,۳۲۳,۵۰۸۱,۸۱۸,۷۸۸۰عملیاتی

۱۰۸,۴۶۸,۰۲۵۱۱۷,۸۴۱,۴۶۶۸۵,۶۱۶,۳۰۴۱۳۸,۶۳۴,۰۵۲۲۰۰,۸۲۱,۷۷۵سود عملیاتی
۸,۲۷۵,۷۰۴ ۰۱,۷۳۲,۸۸۸۶,۳۵۴,۱۷۵۶,۵۳۸,۰۶۲هزینه مالی

سایر درآمد ها و هزینه های غیر 
۱۴,۶۸۴,۲۷۸۱۵,۴۴۴,۸۳۸۳۰,۳۴۳,۸۸۵۲۸,۴۶۶,۵۱۸۲۸,۲۶۱,۱۴۶عملیاتی

۱۲۴,۱۶۲,۳۰۳۱۳۱,۵۵۳,۳۱۶۱۱۸,۶۰۶,۱۲۴۱۶۱,۵۶۲,۵۰۸۲۱۸,۸۰۷,۲۱۶سود قبل از بهره و مالیات
۷,۴۸۶۱,۳۱۸,۸۷۴۱,۵۸۳,۸۴۸۱,۸۰۰,۶۱۸ ۴۸,۸۰۱مالیات

۱۲۴,۱۱۲,۴۰۲۱۳۱,۵۴۵,۸۳۰۱۱۸,۲۸۶,۲۵۰۱۵۸,۸۷۸,۶۵۸۲۱۸,۰۰۶,۵۸۸سود خالص
13،790۱۴,۶۱۶۱۳,۱۴۴۱۷,۷۷۵۲۴,۲۲۳سود هر سهم

۸,۰۰۰,۰۰۰ ۸,۰۰۰,۰۰۰ ۸,۰۰۰,۰۰۰ ۸,۰۰۰,۰۰۰ ۸,۰۰۰,۰۰۰ سرمایه

ادامه مفروضات
۱۴۰۲۱۴۰۳

۴۲۰,۰۰۰۵۵۰,۰۰۰دلار

۵۷۴۵۷۴نفتا خلیج فارس

۱۰۴۸۱۰۴۸چینCFRپارازایلین 

۷۸۰۷۸۰خلیج فارس۲۵۰۰گازوییل 

۸۲۹۸۲۹خلیج  فارس۹۵بنزین 

۶۲۳۶۲۳میعانات پارس جنوبی
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جمع بندی

داشتهخالصسوددلارمیلیون۵۰۰محدودهدرگذشتههایسالدردلار،میلیارد۲ازبیشبازارارزشباپتروپالایشگاه،یکعنوانبهنوریپتروشیمیشرکت
السدراستتوضیحبهلازم.استبودهایرانتحریم‌هایدلیلبهگازیمیعاناتمازادتخفیفاتازناشیعدداینازدرصد۴۵میانگینصورتبهکهاست
.دبوخواهندبرابرصادراتیمحصولاتوخوراکتسعیرنرخپساینازامااستبردهبهرهخوراکنرختسعیردر۲۸,۵۰۰دلارمزیتازماه،شهریورتا۱۴۰۲

.استفعلیمازادتخفیفتداومشرکتاینارزشونقدیجریاناتدرنکتهمهم‌ترین

بادلارمیلیون۲۵حدودتواندمیکهاستجاریسالدرشرکتسنگینبرشسازیشیرینطرحازبهره‌برداریشرکت،روپیشهایفرصتازیکیطرفیاز
درصدی۹۹الکیتمبهباتوجهرامناسبیسالانهسودتواندمیهنگامپتروشیمیازبهره‌برداریاینبرعلاوه.کنداضافهشرکتسالانهسودبهفعلینرخ‌های
باکهگینسنبرشمحصولخصوصبهدارد،توجهیقابلمحصولاتموجودیحاضرحالدرشرکتایناستذکربهلازمهمچنین.کندشرکتنصیبنوری
گزارشنایدربرآوردیسودبهکهنمایدشناساییتوجهیقابلسودتواندمیآیندهماه‌هایدرموجودیاینفروشمحلازواستنمودهذخیرهمناسبینرخ

.شدخواهدافزوده



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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