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۲ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

 .نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری



۳ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

۲۲نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲6نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

۳۵نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

۴۰(پکویر)کویر تایرتحلیل مفید 



۴ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

دیدگاه مفید

:اصلاح پس از رشد سریع

خن  اابن  استقبال از این  خبنر، بکه با پس از بازگشت فرمول خوراک و اعلام رسمی خبر رشد نرخ ارز پایه محصولات پتروشیمی، بازار سرمایه 

راتوجهی از آثار آن را در ایمت سهام شرکت ها پیشخور نموده بود، امروز با مقداری اصلاح، بخشی از رشدهای هیجانی در نمادهنای بنزرب بنازار

بننابرای  . تدر شرایط فعلی انتظار شک  گرفت  روند رو به رشد ایمتی یا کاه  محسوس آن در کلیت بازار به یک اندازه بعیند اسن. پس گرفت

. صرفا نوسانات مقطعی در گروه ها و یا پتانسی  های محدود در برخی شرکت ها رخ خواهد داد



۵ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌

%۸.۳تجهیزات‌صنعتی

%۷.۷حفاری

%6.۸حمل‌و‌نقل‌بار‌زمینی

%-6.۵چاپ‌و‌نشر
%-۲.9چوب

%-۱.۲نوشیدنی

%۳۰.۳شسینا
%۲۷.۲سدبیر

%۲۱.۷سدشت

%-۱۱.۸فماک
%-۱۱.۳وتوصا
%-۱۱.۱غنیلی
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلی  انتخابایمت سهم

۱۴۰۲مناسب سال ۳۸۰۰3460p/e-۲۸۰۰۴۰۰۰-۳۱۰۰فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000014990-۱۳۲۰۰18000-۱۳9۰۰سیدکو

۳۰۰۰۰-۳۲۰۰۰تیپیکو
احتمال افزای  سودآوری شرکت های دارویی در ادامه ۳۷۰۰۰34740-۴۲۰۰۰(ایمت بعد از مجمع)

سال

افزای  نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰29740-۲۸۰۰۰۳۵۰۰۰-۳۰۰۰۰دارو

۱۴۰۲مناسب سال ۵۵۰۰۰43700p/e -۴۰۰۰۰6۵۰۰۰-۴۳۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزای  ایمت دلار نیما و ۱6۰۰۰۰141550-۱۱۵۰۰۰۱9۰۰۰۰-۱۲۵۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲۷۰۰۰14370-۱۴۰۰۰۲۵۰۰۰-۱۵۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰۲مناسب سال ۴۵۰۰۰29260p/e-۲۸۰۰۰۴۰۰۰۰-۳۰۰۰۰سصوفی

۱۵۰۰۰11680-۱۱۰۰۰۱۸۰۰۰-۱۲۵۰۰فخاس
رایط به تکمی  بودن زنجیره تولید فولاد،  از شبا توجه 

فولاد کم ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فص  تابس۱۳۰۰۰11200-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص ک 

درصد تغییرات شاخص ک  بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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میانگی  صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص ک 

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال



۱۰ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

بشکندبالاسمتبهرا۲۱۰۰۰۰۰ترازکهصورتیدر.استدادهواکن (رنگآبی)مدتکوتاهکانالمیانهبهخود،مدتبلندصعودیکانالکفشکستازپسک شاخص
.نیستذه ازدوربالاتراهدافسپسو۲۴۷۰۰۰۰تاریخیسقفمقاومتیمحدودهتارسیدنامکان

مقدارمحدوده

مقاومت
۳،۰۰۰،۰۰۰
۲،۵۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،9۰۰،۰۰۰
۱،۸۰۰،۰۰۰



۱۱ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
۱۵۲6۰,۲۰۰انق 
۴۴,۳۵۰-۱9فنرژی
۱۸,۴۳۰-۲۰معیار
۲۰۱۴۳6,9۰۰کهرام
۲۰۳۸۱۱۱,۸۰۰شزنگ

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۳۸۱۷۰،6۰۰-۰.۰۵مارون
۰.۴۸۱۴،۰۳۰-۰.۴۸وامید
۱.۴۷۳،۰۲۵-۰.۰۲خودرو
۰.۴۳۳،۴۵۸-۰.۲۸فخوز
۰.۳۲۱.۳۲۱۰،۵۰۰اخابر

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۱.6۴۸،69۰-۰.۱9فغدیر
۱.۳۲۱۱،9۱۰-۰.۰۳وشهر
۰.۱۲۰.۷۴۱9،۸۰۰پخ 
۰.۱۷۱.۳۰۲66،۳6۰سفار
۰.۴۰۲۲،۱6۰-۰.6۷شفا

قیمتRSIMFIنماد
۱۰۰۱۰۰۸,۵9۰تکاردان
۱۰۰۱۰۰۴6,۸۵۰شتهران
۷,۳۸۰ ۸۴ 9۵شستان
9۴۱۰۰6۰,۲۵۰ولراز
9۳۷۷۱69,۸۰۰فسدید

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۰.99۴9،۴۵۰دوالوسقف فپنتا
۰.69۴،۸۳۰وسه السقف دامی 
۰.۵۲۸۰،۳۳۰وسه السقف سخاش

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۱۰۰۴۱.۳۸۸,۵9۰تکاردان
6۴۳۱.۷۳۲,۰۷۸پرسپولیس
۳۲۲۸.۰۵۲۳,۴۰۰خکاوه
6۱۱۳.۵۴6,۲۰۰کماسه
۵۲۱۳.۳۱۱6,۳۰۰ بگیلان
۴۷۱۲.۵۷۵۰,6۵۰فافزا
۸۱۱۰.۵۱۱۱۵,۰۵۰پشاه 
۵۲۸.۴۴۱6,۱۴۰ سیتا
6۰۷.۵6۲۴,۵۲۰بالبر

6۴۷.۴6۱,۸۷۷استقلال

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۳۸۰.۰9۱6,۱۷۰دحاوی
۵۲۰.۰96۰,۴۳۰ دپارس
۵۳۰.۱۱۲6,۲۵۰ دااضی
۲۸۰.۱۲6,6۷۰خبنیان
۴۷۰.۱۳۱۳,۲۳۰حگهر
۷۲۰.۱۴۲۳,9۰۰ثعتما
6۱۰.۱۵۲۳,۸6۰افق
۲۰۰.۱6۱۸,۴۳۰معیار
۷,۴۰۰ ۳۵۰.۱۷سمایه
۳6۰.۲۰۱۸,6۴۰وسنا

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر9۴۴.۵۰6۰،۲۵۰ولراز

:است
حجممیانگی برابردوروزه۵حجممیانگی •

روزهسی
۲ازبی فروشندهبهخریدارادرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگی اندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
ک

ک و پلاستی
لاستی

بیشترین بازده ماه

%۱۳پاسا
%۱۱پکویر
%9پارتا
%۷پشاه 

خود،یخیتارسقفبهرسیدنازپسوماهفروردی درآنشکستوصعودیکانالمیانهبهرسیدنباصنعتشاخص
متسبهابتدادردهد،ادامهراخودصعودیروندشاخصکهصورتیدر..استکردهحرکتناحیهای سمتبهدوباره
درهکباشیدداشتهنظردررانکتهای .کردخواهدحرکتخودمقاومتیبالاترترازهایسپسوخودتاریخیسقف
.استمحتم بسیارکانالکفبهرسیدنجهتدرریزشامکانتراز،ای شکستعدمصورت

مقدارمحدوده

مقاومت
۲،۳66،۰۰۰
۱،۸۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،۳۴۳،۰۰۰
۱،۰۰۰،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%6پلاست
-%۵پدرخ 
-%۳پلاسک
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تحلیل تکنیکال
پکویر

مقدارمحدوده

مقاومت
۱۷،۵۰۰
۱۱،۵۰۰

حمایت
۴،۳۰۰
۲،۴۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIاشباع خرید
MFIاشباع خرید

MACDصعودی
EMA 200صعودی

ترازدوبی حالوکردهحرکتریالی۸۰۰۰سمتبهآنبهواکن وکانالکفبهرسیدنازپسسهم
تادصعوامکانبالا،سمتبهترازای شکستصورتدر.استنوسانحالدرریالی۸۰۰۰وریالی6۰۰۰
ذه ازدورکانالکفمحدودهتاریزشامکاننیفتداتفاقای اگراما.داردوجودریالی۱۱۵۰۰تراز

.نیست
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

روشفبهپتروشیمیمحصولاتمجموعگذشتهسالایران،اکوازنقلبه
فرضصورتدرکهاستبودهدلارمیلیارد۱0حدودکشورداخلدررفته
لسامانندبهفروشنرخ‌هایوفروشمقدارجملهازشرایطسایرثبات

ایندرآمدبههمت۹0حدودا ‌تسعیرنرختومانیهزار۹افزایشباگذشته،
بهتنسبفروشمبلغافزایشتاثیرطرفیاز.کردخواهداضافهشرکت‌ها
ربیشتنسبتبه،(می‌شودبرآوردهمت ‌۵حدود)شدهتمامبهایافزایش
.بودخواهدشرکت‌هاایننفعبهکهاست

پتروپالایشیارز بر زنجیره تسعیرهمتی تغییر نرخ ۹۰تاثیر 

یطلاوارزمبادلهمرکزحوالهفروشنرخمرکزی،بانکمحترمکلرییسنامهمفادمطابق
وتنفپالایششرکت‌هایمحصولاتپایهقیمتوخوراکقیمتتسعیرنرخمبنایایران،

تمامیایهپنرختعییندرمعیارارزنرخاین،ازپیش.گرفتقرارکالاییبورس‌هایدرپتروشیمی
وهزار ‌۵بهپسزینکهبودتومان00 وهزار ‌۸نفتیفرآورده‌هایوپتروشیمیمحصولات

خبرلینک.می‌یابدافزایشتومان00 

درصدی صادرات آهن اسفنجی۲۳۲افزایش 

هبمتعلقفولادی‌هاصادراتحجمبیشترینامسالنخستماههپنجدر
ربیشتگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصد ‌۱کهبودهفولادشمش
خودبهدرصد،۸۵۸بااسفنجیآهنراصادراترشدبیشتریناماشده،

رایطشبودندشواردلیلبهقبلسال‌هایدرکهاتفاقی.استدادهاختصاص
.می‌دادرخسختیبهمحصولایننگهداریوحمل

 0 بهتنهزار۸۱۵ازاسفنجیآهنصادراتفولاد،تولیدکنندگانانجمنآماربراساس
وفولادشمشتولیدبرایبرقنبوددرمی‌توانراموضوعاینعلتکه.استرسیدههزارتن

احتمالااممهمنکته.دادنسبتداخلبازاردراسفنجیآهنبرایتقاضاکاهشآنتبعبه
وگازمصرفمحدودیتبهتوجهباسالدومماهه۶درچراکه.استآننبودنپایدار
ی‌تواندمکهبودخواهیمعرضهبهنسبتتقاضابرتریشاهداسفنجیآهنتولیدکاهش
بهتوجهباآیندهسالازاما.دهدکاهشجاریسالدررامحصولاینصادراتروند

صادراتنتیجهدروظرفیتافزایشبهمی‌تواناسفنجیآهنتولیدجدیدطرح‌هایافتتاح
خبرلینک.بودامیدوار

http://mfid.ir/hQsW
http://mfid.ir/wSSQ
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم۵و‌۸شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است و‌۱۸صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

نت‌که‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخیره‌روغن‌در‌خانه‌ها‌داش. تدلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمدهفروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرده‌اس
.مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

ر‌شرکت‌های‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قیمت‌روغن‌خوراکی‌د. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نرخ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
.ال‌رقم‌بزنندد‌در‌ادامه‌ساما‌باید‌در‌نظر‌داشت‌با‌تداوم‌نرخ‌های‌فروش‌کاهشی‌شرکت‌و‌همچنین‌تخفیفات‌اعمال‌شده،‌به‌نظر‌سود‌قابل‌توجهی‌را‌نمی‌توانن. روغنی؛‌این‌شرکت‌ها‌می‌توانند‌تابستان‌خوبی‌را‌پیش‌رو‌داشته‌باشند‌

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

شفا
من

وبه

کدال

داروسازی)داردار‌خودمجموعهزیرشرکت‌هایمالیسالتغییرقصدکهمی‌رسدنظربهمی‌آید،حساببهملیبانکتابعهشرکت‌هایازیکیکهشفانمادباشفاداروگذاریسرمایه
تاکردخواهندمنتقل۱40۸آذر۵0بهوجلوترماه۵راخودمالیسالهلدینگاینزیرمجموعهشرکت‌هایتمامیجهتایناز.(رازیپخشواسوه،داروکیمیحیان، ابنجابردانا،

قرارتومانیمیلیارد00 ‌۹محدودهدرکههلدینگایندارایی‌هایارزشخالصگرفتننظردربا.گرددرفعکدالسامانهدرمالیصورت‌هایدادنقرارزمانبندیرعایتبهمربوطمشکل
نظربهمطلوبصنعتایندرکهداردقراردرصدی۶۵محدودهدرشرکتاینبرایهاداراییارزشخالصبهقیمتنسبتآن،تومانیمیلیاردهزار۶بازارارزشهمچنینودارد

شرایطبهبودصورتدرکهیافتهکاهشهلدینگاینبرایالذکرفوقنسبتاخیر،سال‌های درزیرمجموعهشرکت‌هایدرسودآوریرشدعدمدلیلبهکهداشتنظردرباید.می‌رسد
.بودامیدوارنیزنسبتاینبهبودبهمی‌توانآن‌هادرتقسیمیسودوسودآوریافزایشومجموعهزیرشرکت‌های

بااستمترهزار۱00بربالغکهملکاین.گذاشتمزایدهبهتومانمیلیارد0 4۵پایهمبلغبهرابافکاربهموسومملکگذشتههفتهدروبهمننمادبابهمنگذاریسرمایهشرکت
تومانیمیلیارد4000حداقلسودملکاینفروشباکهمی‌رسدنظربه.استشدهآگهیجنوببعثتورجاییشهیدخیابانتقاطعآدرسبهاداریتجاری،مسکونی،شهرککاربری
هیئتکرسی۵کسبمنظوربهبهمنگذاریسرمایهتوسطخودروایرانبلوکخریدبافکار،ملکفروشبامرتبطمحتملسناریو‌هایازیکی.شدخواهدبهمنگذاریسرمایهعاید
درصدیP/NAV۶0نسبتگرفتننظردربابهمن،گذاریسرمایهتوسطخودروایرانخریدومذکورملکفروشصورتدرحالاینبا.بودخواهدکروزگروهتوسطشرکتآندرمدیره
.(داردتابلوقیمتازبالاترقیمتیخودروایرانمدیریتیبلوک)بودنخواهدانتظارازدوروبهمنبرایتومانیمیلیارد000 بازارارزششرکت،اینبرای

ازکهتصمیماین.داددرصدی ‌۱تا۱0میزانبهخودمحصولاتنرخکاهشازخبراست،کشورخوراکیروغنصنعتدربزرگیتولید‌کنندهکهغکورشنمادباکورشغذاییصنعت
بهخوراکیروغنتصنعکهکردفراموشنبایدالبته.استشرکت‌هاتوسطوارداتیخامروغندلارینرخکاهشدلیلبهاستپذیرفتهصورتکنندگانمصرفازحمایتسازمانسمت
محصولاتدررایقیمتتغییراتزیادیحدیتامی‌آید،حساببهکارمزدیصنعتیککه(عرضهمازادوجودوتولیدیشرکت‌هایتعدددلیلبهصنعتبودنرقابتی)خودماهیتدلیل
قیمتزیربهمحصولاتفروشباعثامرهمینکههستنددادنتخفیفبهمجبورخودمحصولاتفروشبرایصنعتایندرفعالبنگاه‌هایکهمعناستبداناین.استکردهلحاظ

سیاست‌هایبدونراخودمحصولاتفروشامکاناستبهتریبرنددارایکهبنگاهیکه چرامی‌آیدحساببهمزیتیکمعتبربرندوجودصنایع،ازدستایندر.می‌شودمصوب
.داشتخواهدتخفیفی

ش
ور
غک
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۸۱۱شرکت‌فولاد‌زرند‌ایرانیانآرگون
%۸00(رپتروشیمی‌فج)فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌آرگون
%۱۹4پتروشیمی‌شیرازآرگون
%۱۹۱فولاد‌خوزستانآرگون

%۱۱۶نوید‌زرشیمیZR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۱۱۱پتروشیمی‌رجالRG3212Eپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۱۱0نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۱00پلی‌پروپیلن‌جمEP3130UVپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%۹4پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۹۱پتروشیمی‌شازندEPC40Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
% ‌4پتروشیمی‌شازنددی‌اتیلن‌گلایکول
% ‌۵پتروشیمی‌شازندمنومر‌وینیل‌استات
%‌۵4پتروشیمی‌شازنددی‌اتانول‌آمین
%۵۸پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۵۸پتروشیمی‌خراسانکریستال‌ملامین
%۸0-سیمان‌منددشتی۸سیمان‌تیپ
%۸0-(صنایع‌سیمان‌سامان‌غرب)سیمان‌مدلل‌ سیمان‌تیپ‌
%۸۵-سیمان‌کرمان سیمان‌تیپ‌
%۸۶-سیمان‌دشتستان۱- 4۸سیمان‌تیپ‌

% ۱-سیمان‌غرب۸سیمان‌تیپ

روندهفتهاینوشدصحبتLABنرخ‌هایافزایشروندازگذشتههفته
ی‌باشد،مایرانمعدنیاملاحشرکتبهمربوطکهسدیمسولفاتنرخرشد

.می‌شودبررسی
هماهنگیبهتوجهمی‌شود،بامشاهدههمنموداردرکههمانطور

تصور‌کالابورسدرمحصولاینرویزیادیرقابتشویندهشرکت‌های
.می‌رفتفروشپایهقیمتهماندربعضاونمی‌گرفت

بایدبوده،دلار0 ‌۱حدودامحصولاینجهانیقیمتکهآنجاییازولی
اینشاهد،۱40۸تیرازقبلتاکهبخوردقیمتتومانمیلیون۶حدود
کهوریطبهگرفتهشدتمحصولاینرویرقابتاخیراولی.نبودیماتفاق
00 ومیلیون۶قیمتورقابتدرصد0 بامحصولاینآخر،هفتهدر

.رفتفروشبهتومانهزار

۱۹, ۶ 

۸۱,۵۹0

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

۵,۶ 0
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۱,۱ ۹

 ,44۸
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۵,  ۱

 ,۵0 

۱,۱  

۹,  ۹

۱,۵۵0

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش
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۲% ۰%
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۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

درصد رقابت تقاضا



۱9 ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۸.۱%۹0,۸۶4۱.۱ ,۸0 0,04 ۸0,۵شمش‌بلوم

۱.۱-%۸00۵.4, 0۵, ‌۸ ۹۸۶,0۱, ‌۸ورق‌گرم

۱.0%۱.۵ 0۸۵۵۱,۸4۵,۱۸, ۵ ,۵0ورق‌سرد

۸.۶%۵۸.۱ ۶, ۶۶۵4,۶4, 4 ,4گندله

۱.۵%۶0۱.۱ ,۱۱۸,۵۵0  ,۱۸,۱۹4آهن‌اسفنجی

 .۸%۶4۶۵.۱, 4۸4,۵0  ,۱  ,۸۵تیرآهن

۸.۵% .۹۱ ۶,۹  ,4۵۱۸۵, ۸۵,۸۸میلگرد

۱.4%۹,4۹۹,000۵.۹ ‌۵  ۱,  ۹, ‌۵4مس‌کاتد

۱.۵-۸ ۹۵۹,۶, 0‌۹شمش‌روی

0.0-00شمش‌آلومینیوم

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد قیمت پایانی هفته گذشتهمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۶-%۶00۵.۱, 0 ,04۹ ,۱0,۱۸۱اوره

 .۱%۸۸۸۹.0 ,  ۵,۵ ‌۱۱ ,0 4۱,۵طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۱.۶%۶4۹.۱ , ۶۵۱4۱,۸۸, 0 , ‌۵ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

۱.۶%۸۱.۱   , ۹4, ‌۵ ۸,۹4 ۸۹,۶پلی‌اتیلن‌سبک

۸.۶% .  ۸۵۶,۶۹, ‌4   , 4 ,4۵پلی‌پروپیلن

۱.۹%4۱۵.0  , 0۵۵,0۹ ۹,۶ ۸۹,۸پلی‌وینیل‌کلراید

۱.0-0‌4۶,۱۵0,000دوده‌صنعتی

۸.۱%۸۱۵.۵ ,۵۶ ,۸۹ ۶ ,   , ‌۸روغن‌پایه

۱.0-%۸.  4۱, ۱ ,۶۸۱,4۵۵۱4, 0‌۱ ۶0قیر‌

 .۱%۱4,0۸۸,۱۶۶4.۶ ۱۵,40۶,۸۶وکیوم‌باتوم

۱.۶%4. 00‌۸ ,00 , ‌۱ ۹۱,  ۱۸,0منو‌اتیلن‌گلایکول

۸.۱%۹4.۵ ۶۹۶4,04۸,۹ ,0 ۶۱,۵نخ‌پلی‌استر

۱.0%4۱.۵ ۶۵,۸ ,۶۱۹‌۱۶, 4 ,‌۱۶لوب‌کات



۲۰ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

(سیمان)بورس کالا 

۸۱ ,۱,0۵۱:جاریهفتهقیمتصنعتی
   ,۱ ‌۹:گذشتههفتهقیمت
%۱. :تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

 ۶۵, ۱,04:جاریهفتهقیمت
4 4,۵ ‌۹:گذشتههفتهقیمت
%۶.۸:تغییردرصد
 .۱:تقاضاقدرت

۸۸ ,۹۵۱:جاریهفتهقیمت
 ۹۸۸,۵0:گذشتههفتهقیمت
%۱.0:تغییردرصد
۱.4:تقاضاقدرت

۵۹۶, ۱,0۸:جاریهفتهقیمت
  ۱,04۱,0:گذشتههفتهقیمت
-%۱.۵:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۹ ۶,   ‌:جاریهفتهقیمت
4 ۵4,۶ :گذشتههفتهقیمت
%۳.۳:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۱4۱, ۶۵:جاریهفتهقیمت
000, ۶۵:گذشتههفتهقیمت
%0.0:تغییردرصد
 0۸, ۹۵:جاریهفتهقیمت۱.0:تقاضاقدرت

 ۹4۱,۵۵:گذشتههفتهقیمت
-%0.4:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

0۵۱,  ۱,0:جاریهفتهقیمت
۵۶ ,۱,0۸۶:گذشتههفتهقیمت
% .4:تغییردرصد
 .۱:تقاضاقدرت

۶۹ ,4۶ ‌:جاریهفتهقیمت
 ۸0,۸۱ ‌:گذشتههفتهقیمت
%۵.۸:تغییردرصد
 .۱:تقاضاقدرت

 ۹۶۵,۹۱:جاریهفتهقیمت
 ۹40,۶۶:گذشتههفتهقیمت
% .۸:تغییردرصد
۱.4:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن
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/
(تن

۹۵
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۵۰
۹

۹۲
۸,

۳۰
۲

شهریور۱۸هفته منتهی به  شهریور۱۱هفته منتهی به 
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:
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شهریور۱۸هفته منتهی به  شهریور۱۱هفته منتهی به 



۲۱ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۲۵،۰۲8،۶۶۶،۶۶۷:موزونمیانگینپایانیقیمت
۲۵،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۲۵،۰۴۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۴۶:تقاضاتعداد۳۰:عرضهتعداد

BD300EM POWERباریکامیون ۳٪

۲۴،۰۲۰،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۲۴،۰۲۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۲۴،۰۲۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۳۶:تقاضاتعداد۳۰:عرضهتعداد

BD300EM POWERکمپرسیکامیون 1٪

۱8،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱8،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱8،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۲۰:تقاضاتعداد۳۰:عرضهتعداد

کاربریبدونتن۱۲خوابدارکابینFORCEکامیون 0٪



۲۲ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

قیمت های جهانی



۲۳ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

۸۰ ۱ ۲۰ ۸ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

 ۵۰۵ ۸۰۵.(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۰۲۶.۰۵۵.  (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS ۶. ۱۰۹۶-(تن/دلار)بیلت 

CIS۵۸۸۳۰۵۲-(تن/دلار)اسلب 

.CIS ۵۹۸۱۰۹-(تن/دلار)ورق گرم 

-A  ۳.۵۱۰۱۹گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲۶..۸۰.۱-(تن/دلار)روی

-LME۲۱.۶۸۰۵۸-(تن/دلار)آلومینیوم 

۱۸۰۱۲.  آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۸۰۸۸ . خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۱۸۰۸۸ . خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۵۶۸۰.۳. خاورمیانه-

۶۸۰۳۵ ۲ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

. ۶۲۲۱.۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
ننشاراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین

.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد



۲۴ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

MCIتحلیل شاخص 

اقلامتفکیکبه.شکستبالابه سمترا(۹.۰.۶ )پنج سالهمیانگینورسید ۱ ۸۰ سطحبهدرصدی۸ ۲۰محسوسرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.بود(درصد-۱۰۱۹)مسو(درصد.  ۱.۰)اورهآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیز

وتولیدکاهشسیاستتمدیداعلامراستا،ایندر.شدMCIشاخصرشدونفتقیمتهفتگیمتوسطافزایشباعثبالاسطوحدرنفتقیمتپایداریاخیرهفتهدر•

اوتماهدرچینخامنفتواردات.شدنفتقیمتافزایشباعثچینخامنفتوارداترکوردهمراهبه۸0۸۵سالپایانتاروسیهوسعودیعربستانتوسطنفتصادرات

.استداشتهرشددرصد۳۱قبلسالمشابهمدتبهنسبتودرصد۲۱(روزدربشکهمیلیون۱0.۵)ژوئیهماهبهنسبتکهرسیدروزدربشکهمیلیون۱۲۰۶۳به

بازاردرانتظاراتبهبودباعث(CO2انتشارکاهشبه‌منظور)چینفولادتولیدکنترلسیاستهمراهبهچینمستغلاتواملاکبخشازحمایتیسیاست‌هایاستمرار•

لیل‌گرانتحومعامله‌گرانوباشد«شکننده»بهبوداینکهمی‌رودانتظارچینمستغلاتواملاکبخشبحرانشدتسبببهچندهر.استشدهفولادیمحصولات

.کنندعملاحتیاطبابایدفولادیمحصولات

تقویتثباعزمستانهکشتبرایمزارعشدنآمادهوآمریکاواروپادرطبیعیگازآتیقیمتافزایش،(داخلیقیمتکاهشبه‌منظور)چیناورهصادراتکاهشسیاست•

.شداورهقیمتافزایشهمچنینواورهبازاردرتقاضا



۲۵ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

می‌شودتولیدخودروانواعلاستیکتنهزار26۰حدودسالدر.می‌باشدتنهزار75حدودشرکتاینتولیدظرفیت.می‌کندتبدیللاستیک‌سازیاولیهمادهعنوانبهSBRوPBRبهراآنوکردهدریافت(پارساز)استایرنو(جموشکبیراز)بوتادینخوراکجمشیدتختپتروشیمیشرکت
ازبیشبهمحصولدوایندرکشوردرسالتولیداتمجموعشازندپتروشیمیPBRتولیدتنهزار25وامامبندرSBRتولیدتنهزار۴۰تولیداحتساببا.استلاستیکصنعتدرمحصولدواینسالمصرفتنهزار65حدودنتیجهدراستPBRوSBRمصرف%25حدودتنهردرکه
اخیرمصوبه.استفروخته285۰۰دلارباراخودمحصولاتشرکتاخیر،سالدرواستنشدهرقابتزمانهیچکالابورسدرشرکتاینمحصولاترویداخلدرمازادوجودنتیجهدر.شودمیصادرکهاستداخلینیازبرمازادسالیانهتولیداتاز%5۰حدودنتیجهدر.می‌سدتنهزار۱3۰

قیمتکاهشصورتدررودمیانتظار.استبوتادینخوراکبالاینوساناتشرکتایناسپردکرکشاخصشدیدنوساناتدلایلازیکی.بخشدبهبودزیادیحدتا۱۴۰3مالیسالدرراشرکتسودآوریواسپردکرکشاخصمی‌تواند(375۰۰)2نیمادلارباشرکتفروشمجوزبرمبنیدولت
.یابدبهبودنیزمحلاینازشرکتایناسپردکرکوآمدهپایینشرکتمحصولاتازبیشتربوتادینآنبامتعاقبونفتاقیمتنفت،

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ‌۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود شاخصحاشیه =
σ

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
 −σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

جمش

0.93 

1.26 
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 (0.50)

 -

 0.50
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 1.50
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 2.50

شاخص حاشیه سود ناخالص متوسط فص  گذشته متوسط یک سال گذشته
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اقتصاد داخلی



۲۷ ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

(همت)تومانمیلیاردهزار۱۲۳حدودهمهبامرکزیبانکبین‌بانکی،بازاردر•
باعث،اخیرماهسهدرمرکزیبانکموافقتافزایش.کردموافقتریپوسفارش

.باشدهداشتتوجهیقابلکاهشقاعده‌منداعتباربرایبانک‌هاتقاضایکهشد
بین‌بانکیسودنرخاخیر،ماهدودرمرکزیبانکهمراهیافزایشبه‌رغم•

.استماندهباقیدرصد .۸۵حدوددرونداشتهکاهش
وداشتنداعتبارکسریهمت.۱.۳۰ حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۰۹ ۱۳حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدر
حالردوشدهمتوقفگذشتههفتهسهازبانک‌هااعتبارتقاضاینزولیروند•

توسطتسهیلاتعرضهکهداردوجوداحتمالاین.استبالاسمتبهبازگشت
الحدرآنبامتناسببانک‌هااعتباریکسریوبودهافزایشحالدربانک‌ها
.استافزایش

کهتداشانتظارمی‌توانامسال،ابتدایازنفتفروشافزایشبهتوجهبااما•
باقیالابمرکزیبانکخارجیدارایی‌هایخالصافزایشبه‌دلیلپولیپایهرشد
پایه‌اینقطهرشدمنتشره،اطلاعاتآخریناساسبرکهمی‌شودیادآوری.بماند
.بوددرصد ۱40۸،‌4فروردینآخردرپولی

نرخکشفوگذشتههفتهسهازدولتبدهیاوراقحراجشروعبهتوجهبا•
ریپوسودنرخازپایین‌ترودرصد۱۵. ‌۸درمتوسطبه‌طورکهسررسیدتابازده
سودرخنآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپوتقاضایافزایشانگیزهاست،
.نداردوجودحاضرحالدراوراقحراجوریپو
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجپنجمین
ابانک‌هوبودآنخریدارسرمایهبازاردرتنهاورسیدفروشبهحراجدراوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۸۲۶ ۲۰گذشته،هفتهدر•

ددعحراجدراوراقاینسررسیدتابازدهنرخوزنیمتوسط.نداشتندحراجدراوراقخریددرخواستهیچاعتباریموسسه‌هایو
.استنشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهیچهنوزشهریور تاسالابتدایاز.کردثبترادرصد۲۵۰۱۳ 

متوسطبه‌طورتوانستهدولتامروز،بهتا.بفروشدنقدیاوراقهمت۹۰۶حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
لتدوبودجهکسریافزایشبهمی‌تواندرونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزامازکمترکهبفروشدحراجهردرهمت۶۰۸۵حدود
.شودمنجر

بدهیاوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•
و۱۳۳اراد،۱۳۲ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراقYTMوبودهدرصد.۲حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،
.بوددرصد۲۵۰۱۳ اوراقاینوزنیمتوسطهمچنین،.۲۶۰و۲۵۰۹ ،۲۵۰۶ به ترتیب۱۳۶اراد

جحرادراوراقسررسیدتابازدهنرخافزایشبرایدولتانگیزهباشد،اخیرماه به‌منوالنفتفروشکهزمانیتاکهکردتوجهباید•
احتمالباشد،سالنخستماه4به‌صورتکشورمالیاتیدرآمدهایتحققکاهشاگراما.نداردوجودفروشافزایشبه‌منظور
.می‌یابدافزایشنقدیاوراقسررسیدتابازدهنرخافزایش

.استشدهعرضههمت ۱4.‌۶حدودمبلغبه۱۵4تا۱۵۸اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
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تحولات شاخص های کلان پولی

یم‌هاتحر‌بازگشتوبرجامازآمریکاخروجباهمزمان(پولچاپسرعت)پولیپایهرشد•

رتغییصعودیروندبهملایمنزولیروندیکازودادهروندتغییر،( ۱۵۹اردیبهشت)

نمایانآنبعدسال‌هایتورم‌هایدرپولچاپسرعتافزایشایننتایج.استکرده

.شد

ازشاخصاینورسیدهدرصد۶۵ به،۱۶۸۲فروردینپایاندرپولیپایهنقطه ایرشد•

.استشکستهراخودنقطه ایرشدنرخبیشترینرکوردبعدبه  ۱۳فروردین

ماهه۸4متحرکمیانگینوماهانهوسالانهرشدسطوحدرپولیپایهرشدنرخروند•

ییرتغبالابه‌سمتاخیر،سالچنددرپولچاپروندکهمی‌دهندنشانوضوحبهآن‌ها

.استدادنرخحالدرتندتریشیبباتغییرایناخیرسالیکدروداشتهروند

.بوداداقتصکلسپسودارایی‌هابازاردرتورمیشوک‌منتظربایدهمچنانبنابراین،•

ابتداراخود،  ۱۵تا۶ ۱۵سال‌هایبیندربالاپولچاپتورمیآثارمثالبرای•

نمی‌شدوبودتجارتغیرقابلدارایییکزیرا)دادنشانمسکنبازاردرتدریجیبه‌صورت

شروعونکشورماعلیهجهانسیاسیفضایشدنبدترباسپس.(کردکنترلوارداتبا

دریقیمتپرشبرایلازمانرژیچاپ‌شده،پولیپایهانباره،۱۵۹0دههاوایلدرتحریم‌ها

.کردفراهمرااقتصاد

شوکدوبارهمشاهدهندهد،رخکشورخارجیتجارتروابطدرگشایشیاگراحتمالاً،•

.نیستانتظارازدورآتی،سالیاماه‌هادرتوجهقابلتورمی

۱. ‌4, ۶ ‌دی‌ 0. ‌4,   فروردين‌

 .۵۹, ‌۹۹خرداد‌

4. ‌۸, 400فروردین‌

4۸.۱, 400مرداد‌

0. ‌4, 40۸فروردین‌
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تحولات شاخص های کلان پولی

.استشدهترسیممربوط،نمودارهایبعدیاسلایدهایدروشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین

.استشدهصعودیوافزایشیتندترشیببا۱40۱مردادازوبودهنزولی۱40۱تیرتا۱400آبانازپولیپایهرشدرونداما.بودنزولینقدینگیوشبه‌پولرشدوصعودیپولرشدروندبعدبه۱400سالآباناز•

بانک هابهمرکزیکبانسختگیری(بوبانک هافرارسپرده هاینسبتافزایشازحاکیکهپولنسبتافزایش(الف:اصلیدلیلدوبهموضوعاینویافتهکاهشنقدینگیرشدپول،چاپسرعتافزایشبه‌رغمواقع،در•

درصد۶۸بهدرصد ۶ ،۱۶۸۸اسفند)تسهیلاترشدنرخکاهشو(استرسیده۱۶۸۲فروردیندردرصد ۶ ۱۱۰بهدرصد۶۵ ۱۶۸۸،۱۸۰اسفند)قانونیذخیرهنرخافزایشبهمی توانبهآنتاییددرکهبودهتسهیلاتارایهبرای

.کرداشاره(استرسیده۱۶۸۲فروردیندر۶۲۰۹و۱۶۸۱اسفنددر

.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیبعدبه۱40۱تیراز•

با.استتنففروشخصوصدرآمریکااخیرسهل‌گیری‌هایازناشیکهشدهافزودهپولیپایهرشدشدتبهمرکزیبانکبهبانک‌هابدهیکناردرمرکزیبانک«خارجیدارایی‌هایخالص»افزایشبعدبه۱40۱بهمناز•

درصد40بالایپولیپایهرشدتداومبرمسلطعاملخارجیدارایی هایخالصرشد،۱40۸سالدرکهداشتانتظارمی‌توانکشورمان،توسطنفتفروشدرآمدهایازبزرگیبخشدریافتخصوصدرموثقاخباربهتوجه

.بودخواهد

موضوعاین.استگردشحالدردیداریحساب‌هایدربلکهمی‌کند،رسوب(مدت‌داربه‌ویژه)بانکیحساب‌هایدرکمترمی‌شود،چاپمرکزیبانکتوسطکهپولیواحدهرکهمی‌دهدنشاننقدینگیوپولیپایهداده‌های•

.استنشدهظاهرقیمت‌هادرکامل(پولیپایه)چاپ‌شدهپولتورمیآثارهنوزکهکردتوجهباید.است،۱40۸فروردینو۱40۱سالدرتورمیانتظاراتبودنبالانشان‌دهنده

.استیادشدهجملهتاییدکنندهپولفزآیندهضریبافزایشونقدینگیفزآیندهضریبکاهش•

منابعکسریزاناشیکه–راخودمالیمنابعکسریدولتواقع،در.استبودهبانک‌هابهدولتیبخشبدهیکم سابقهرشدبااستمصادف(ریپولحاظبدون)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیدرصدی۰۵ ۱۶کم سابقهرشد•

.استشدهتامینمرکزیبانکازبانک‌هابرداشتاضافهبانهایتدربانک‌ها،اعتباریناترازیبهتوجهباوکردهتامینبانک‌هاازاستقراضطریقاز-استبودجه

.استشدهانجامبالاترهزینهباوبیشترشدتبابلکهنشده،کمتربودجهکسریتامینبرایپولچاپرایجرویهنه‌تنهان،بنابرای•
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تحولات شاخص های کلان پولی
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نسبت‌اسكناس‌و‌مسكوک‌در‌دست‌اشخاص‌به‌کل‌سپرده‌ها
نسبت‌ذخایر‌اضافی‌به‌كل‌سپرده‌ها

محور‌راست-نسبت‌سپرده‌های‌قانونی‌به‌كل‌سپرده‌ها
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سهم‌مطالبات‌بانک‌مرکزی‌از‌بانک‌ها سهم‌مطالبات‌بانک‌مرکزی‌از‌بانک‌ها‌با‌لحاظ‌ریپو

سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بانک‌مرکزی سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بانک‌مرکزی‌با‌لحاظ‌ریپو
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شفن

تجارت خارجی غیرنفتی و ترانزیت خارجی

۱۶۸۲نخستپنج ماههدرغیرنفتیتجاریترازکسریتعمیق
۱40۸نخستپنج‌ماههدرغیرنفتیصادراتمیزانگمرک،سازمانگزارشطبق•

دلارمیلیارد  ۸4.‌۱رقمبهغیرنفتیوارداتودلارمیلیارد۱۹.‌۵4۸رقمبه
افتیدلارارزشلحاظازبه‌ترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسید
دلاریارزشافتمقابلدرووزنیرشد.داشتنددرصدی۹۰۶۲رشدو۰۵۵ 

سیاست هایخاطربهکامودیتی هاجهانیقیمت هایکاهشبه دلیلصادرات،
.استچینوارداتافتهمچنینومرکزیبانک هایانقباضی

شد،ثبتدلارمیلیارد.۶  ۱40۸،۶۰نخستپنج‌ماههدرغیرنفتیتجاریکسری•
ترازریکسایراناقتصادغیرنفتیتجارتقبلسالمشابهمدتدرکهدرحالی
.داشتدلاریمیلیارد۳۵۳ ۱۰تجاری

نجپتفکیکبهگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت۱40۸نخستپنج‌ماههدر•
ایشافز‌هندوعراقبهفقطایرانغیرنفتیصادراتخارجی،تجارتمهمشریک
.ستاکردهپیداکاهش(ترکیهواماراتچین،)کشورهابقیهبرایوکردهپیدا
خارجیترانزیت

ازکالاعبور)کشورخارجیترانزیتمیزان،۱40۸سالنخستماههپنجطی•
۹۵۱. رقمبهنسبتکهاستبودهتنمیلیون۶.۸۵0حدوددر،(کشور
.استداشتهدرصدی۵۰۸۶رشدگذشته،سالتنمیلیون

درصد تغييرات ۱۶۸۱پنج ماهه نخست  ۱۶۸۲پنج ماهه نخست 

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد هزار تن دلاریاردمیل هزار تن

 ۰۵۵- ۲.۰ ۵. ۲۱۰۱۶. 44۱  ۱.۰ ۳۶۲   ۹۱0 صادرات

۹۰۶. ۲۰۱۹ ۲۲۰۵۸۲ ۱4۱۱۶ ۲۶۰ ۱  ۱44۸۵ واردات

۱۰ ۳۵۳- ۶۰  ۶.- تراز تجاری 
غیرنفتی

و مقایسه ۱۶۸۲پنج ماهه نخست ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
آن با سال قبل

-۱۹۰۲۸

 ۱ ۰۵۸

-۱۹۰۳۸

-۳۰.۸

 ۱۵۰.۸

-۲۸

-۱۸

۸

۱۸

۲۸

۳۸

چين عراق امارات‌متحده‌
عربی

ترکيه هند

ج نسبت به مدت مشابه سال گذشته برای پن۱۶۸۲رشد نقطه ای صادرات غیرنفتی پنج ماهه 
درصد-شریک مهم تجاری
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۱۴۰۲مرداد –شاخص مدیران خرید 

رونقورکودمرزبهاقتصادکلشامخ بازگشت

روندنیزمردادماهدرصنعتبخشواقتصادکلبرایخریدمدیرانشاخص های•
و۵۸دعداقتصادکلشامخ.رسیدنداقتصادیرونقورکودمرزبهوداشتندنزولی
.کردندثبترا۶۹۰۹ عددصنعتبخششامخ

ازست،اداخلیتقاضایتضعیفدهندهنشانکه،مشتریانجدیدسفارشاتدررکود•
جدیداتسفارششاخص.بودقبلماهبهنسبتاقتصادکلشامخافتاصلیدلایل

گذشتهماههفتدرآنمیزانکمترینکهرسید .44بهمردادماهدرمشتریان
.است

۹. ‌4عددوگرفتقراررکودیناحیهدرقبلماهمانندنیزاولیهموادموجودیشاخص•
.کردثبترا

ایبر‌است،خارجیتقاضایدهندهنشانکهخدمات،‌یاکالاصادراتمیزانشاخص•
.کردثبترا۹. ‌4عددوداشتقراررکودیمنطقهدرمتوالیماه‌دومین

بخشلاتمشکاصلی‌تریناولیهموادقیمتفزایندهرشدواولیهموادتامینمشکلات•
دیعد‌متوالیماهسومینبرایاولیهموادقیمتشاخص.بودندمردادماهدرتولید
تورمافزایشاولیهموادقیمتصعودیروندتداوم.کردثبترا0 ازبالاتر

.داشتخواهدهمراهبهراآتیماه‌هایدرمصرف‌کننده
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اقتصاد جهانی



۳6 ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

.استعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

وهبیممتقاضیانتعدادکاهشازحاکیآمریکااشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
.استسپتامبر۸بهمنتهیهفتهدربیکاریمزایای

شدنهترببیانگرهفته‌ایچهارمتحرکمیانگینازبودنپایین‌تروبیکاریمدعیانتعدادکاهش•
نرخهشکابهمی‌تواندبیکاریمدعیانتعدادکاهشیروندتداوم.استآمریکادراشتغالوضعیت
.شودمنجربیکاری

پولیسیاست گذاری

یآتجلسهدرنرخ‌بهرهافزایشبهخودگذشتههفتهسخرانی‌هایدررزروفدرالاعضایازبرخی•
وهگذشتماهدرنقطه‌ایتورمافزایش.کردنداشاره(شدخواهدبرگزارشهریور۸۹درکه)رزروفدرال

ردهکتقویترارزروفدرالتوسطبهرهنرخافزایشانتظاراتآمریکا،اشتغالبخشقویداده‌های
.است
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اقتصاد چین

.استتقاضابخشنسبیتضعیفازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.نشدمنتشرچیناقتصادعرضه‌یبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشته‌هفتهدر•
تقاضابخش

 .0هستهالانهستورم.داشتندافزایشیرونداوتماهدرچین(انتظاراتمشابه)تولید‌کنندهو(انتظاراتازکمتر)مصرف‌کنندهتورمنرخ‌های•
ایبخش‌هازناشیافزایشیتاثیربیشترین.یافتافزایشدرصد0.۵به0.۸ازتورمنیزماهانهسطحدر.استقبلماهمانندکهبودهدرصد

.بودعودیصقبلماهبهنسبتبخشاینامابودحمل‌ونقلازناشیکاهشیتاثیربیشترین.بودآموزشوسلامتمسکن،پوشاک،
درونقبلماهبهنسبتاما.دادنشانقبلسالمشابهمدتبامقایسهدررادرصدی۵افت۸0۸۵ژوئندرنیزتولید‌کنندهقیمتشاخص•

ماندیباقمنفیهمچنانبادوامکالاهایغذایی،موادمصرفی،کالاهایخام،موادشکل‌پذیر،موادتولیدبخش‌هایدرتورم.داشتصعودی
.داشتندتولیدکنندهتورمشدنمنفیدرزیادیتاثیرو

نقطه‌ایرشدنرخشدنمنفی.رسیددلارمیلیارد4. ‌۶بهگذشتهماهبهنسبتدلاریمیلیارد۱۸.۸4کاهشبااوتماهدرچینتجاریمازاد•
.استجهانیضعیفتقاضایازمتاثرکهبودهصادراتمحسوسکاهشازناشیتجاریتراز

تضعیفازنشانکهبودندنزولی(Caixin)کاژینتوسطمنتشره( .۱ به۱.۹ از)ترکیبیو( .۱ به4.۱ ‌از)خدماتهایPMIهمچنین،•
.استمشتق‌شدهتقاضایدوباره

امناسبنکشورایندرتقاضاوضعیتکلیبه طوراماداشت،نسبیبهبودقبلماهبهنسبتاوت،ماهدرچینخارجیوداخلیتقاضای•
.است

پولیسیاست گذاری
ور،کشایناقتصادیرشدوتقاضاکاهشبامقابلهبرایاخیرماه‌هایدروبودهانبساطیهمواره۸0۸0سالازچینخلقبانکپولیسیاست•

مانند)بانکیالزاماتکاهشو(QE)اعتبارعرضهافزایشوام‌دهی،وبین‌بانکینرخ‌هایکاهشطریقسهازراخودانبساطیسیاست‌های
.استکردهاعمال(مسکنوام‌هایبازپرداختوتضمیننحوه

انبساطیت‌هایسیاستشدیدحتیوتداومبهچینخلقبانککهداشتانتظارمی‌توانکشور،ایندرتقاضانامناسبوضعیتبهتوجهبا•
ً‌انبساط‌هااینودهدادامه .هدمی‌دقرارسرمایهخروجوضعیتدرراکشوراینبهره،نرخشدیدکاهشزیرا.بودخواهدغیربهره ایاحتمالا
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شفن

منطقه یورو
.استمنطقهاینتقاضایبخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.نشدمنتشراروپااقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

بیانگرکهرسید4۵.4سطحبهقبلماهبهنسبتجزئیافتبااوتماهدریورومنطقهسازوساختPMIشاخص•
امورنیزاقلامتفکیکبه.استمنطقهاینساختمانیفعالیت‌هایوسازوساختبخشدررکودمتوالیماهشانزدهمین

.افتندیکاهشکمتریسرعتبازیرساختیفعالیت‌هایکهدرحالیکرد،افتشدتبهمستغلاتومسکنبهمربوط
.می‌شوداساسیمحصولاتبازاردرتقاضاطرفتضعیفباعثیورومنطقهسازوساختبخشدررکورداستمرار

درکهیافتکاهشدرصد۱ودرصد0.۸به‌ترتیبماهانهوسالانهصورتبهژوئیهماهدریورومنطقهخرده‌فروشیشاخص•
افزایشنهمچنیواروپامرکزیبانکانقباضیسیاست‌هایدلیلبه.استشدهتعدیلکمیقبلماهبهنسبتمورددو

تقاضاتخریبباعثنهایتدرکهکرده‌انداعتبارووامهزینهپرداختصرفراخوددرآمدهایبیشترخانوارهاانرژی،هزینه
.استشدهمنطقهایندر

قبل،سالمشابهمدتبهنسبتبازار،برآوردهایبامطابق۸0۸۵ژوئیهدریورومنطقهدر(PPI)تولیدکنندهقیمت‌شاخص•
افزایشازیناشپایهاثراتدلیلبهبیشترتولیدکنندهقیمت‌شاخصدرمتوالیافتسومینکهیافتکاهشدرصد۶. 

ماهبهنسبتکهکردافتدرصد .PPI،0شاخصنیزماهانهبه‌صورت.بوداوکراینبهروسیهتهاجمازپسانرژیقیمت
پیش‌نگروداشتهتولیدکنندگانسودحاشیهکاهشازحکایت(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخصکاهش.شدتسریعقبل

.استمصرف‌کنندهتورمکاهش
پولیسیاست گذاری

بررسیمنظورهببهرهنرختثبیتموافقاعضاءازبرخیچندهراست،انقباضیاروپامرکزیبانکپولیسیاستکلیرویکرد•
تورمبازگشتتاباید(ECB)اروپامرکزیبانکنیز OECDتوصیهطبقراستاایندر.هستنداقتصادیمتغیرهایوضعیت
کشور۸0تورممتوسطاوتماهدرشدهمنتشرآمارآخرینطبق.دهدافزایشرابهرهنرخدرصدی،۸هدفبهیورومنطقه
نرختعییننشستکهمی‌شودیادآوری.استبانکایندرصدی۸هدفازبالاتربسیارکهاستدرصد۵. یورومنطقه
.می‌شودبرگزارپیش‌روهفتهدر ECBبهره
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

تامین‌مالی‌جامعه،‌نقدینگی‌و‌وام‌های‌جدید‌۱
چیندوشنبه‌۱40۸.‌0۶.۸0سپتامبر‌۱۱(اوت)

منطقه‌یوروچهار‌شنبه‌۱40۸.‌0۶.۸۵سپتامبر‌۱۵(ژوئیه)تولید‌صنعتی‌۸

آمریکاچهار‌شنبه‌۱40۸.‌0۶.۸۵سپتامبر‌۱۵(اوت)تورم‌مصرف‌کننده‌۵

منطقه‌یوروپنج‌شنبه‌۱40۸.‌0۶.۸4سپتامبر‌۱4تعیین‌نرخ‌بهره‌سپرده‌و‌وام4

آمریکاپنج‌شنبه‌۱40۸.‌0۶.۸4سپتامبر‌۱4(اوت)تورم‌تولیدکننده‌ 

آمریکاپنج‌شنبه‌۱40۸.‌0۶.۸4سپتامبر‌۱4(اوت)خرده‌فروشی‌۶

آمریکاپنج‌شنبه‌۱40۸.‌0۶.۸4سپتامبر‌۱4(سپتامبر۹)مدعیان‌بیکاری‌ 

چینجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱(اوت)شاخص‌قیمت‌مسکن‌ 

چینجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱(اوت)تولید‌صنعتی‌۹

چینجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱(اوت)نرخ‌بیکاری‌۱0

چینجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱(اوت)خرده‌فروشی‌۱۱

منطقه‌یوروجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱(ژوئیه)تراز‌تجاری‌۱۸

منطقه‌یوروجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی۱۵

آمریکاجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱(اوت)تولید‌صنعتی‌۱4

چینجمعه‌ ۱40۸.‌0۶.‌۸سپتامبر‌ ‌۱تعیین‌نرخ‌وام‌یک‌ساله‌ ‌۱

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
انتظارفروشی،خردهرشدوPCEافزایشبهتوجهباوبودافزایشیگذشتهماهدر:آمریکاتورم•

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استتورمدوبارهافزایشبر
دلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•

ت‌هایسیاسشدیدبهتوجهباامابود،صعودیومثبتگذشتهماهدر:آمریکافروشیخرده•
:تاسزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصاینکاهشبرانتظارانقباضی

کریپتووطلا:مثبتاثر•
کامودیتی‌هاجهانیتقاضای:منفیاثر•

خریدمدیرانشاخصبهبودبهتوجهباامابودهنزولیگذشتهماهدر:چینصنعتیتولید•
آنلمحتمتاثیرات.داردوجودشاخصاینافزایشبرانتظارکشوراینکارخانه‌ایتولیدات
:استزیربه‌صورت

کامودیتیجهانیتقاضای:مثبتاثر•
ژهبه‌ویوتقاضابخششاخص‌هایبهتوجهباامابوده،نزولیماهدودر:چینفروشیخرده•

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودنرخاینافزایشبرانتظارتورم،
کامودیتی‌هاجهانیتقاضای:مثبتاثر•
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تحلیل مفید 

(پکویر)کویر تایر
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شفن

مقدمه 

اسبراسكارخانهاحداثاجرایيعملياتوگرديدتأسيسريالميليونيكاولیهسرمايهبا۱۵۶۶سالاواخردركويرتايرشركت
درهكتار۱۱۸مساحتبهزمينیدر0 ۱۵دومنيمهازتن00 , ‌۸اسمیظرفيتباوصنايعوزارتازصادرهاصوليموافقت

ميليون4 ‌ارزبریوریالیسرمايه‌گذاریريالميليارد0 ‌۵صرفبا  ۱۵سالماهمهرنوزدهمدروگرديدآغازبيرجندشهرستان
.رسيدبهره‌برداریبهدلار

کشورتولیدیریسواتایرپنجمیکازبیشحاضرحالدرکهاستجنوبیخراساناستانصنعتیواحدبزرگترینکویرتایرشرکت
.می‌شودتولیدکارخانهایندر

درسازیلاستیکصنعتدرپیشروشرکت‌هایجزومختلف،‌سایزهایدرتایر،تنهزار۵0ازبیشسالانهتولیدباشرکتاین
.استکشور

همچنین.برسدسالدرتنهزار40ازبیشبهشرکتاینتولیدمیزانکهمی‌شودبرآوردشرکت،ایندرتوسعهطرح‌هایاجرایبا
.کندعرضهبازاربهوتولیدرا۱۹رینگاندازهتاتایرهایینیزوسبزتایراستتوانستهاخیرسال‌هایدرشرکتاین
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سرمایه و ترکیب سهام داری
سرمایه

تن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰وفروسیلیسیم

پتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی

سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح۳حداقلاجرای

این.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا۹6

بخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاریسرمایهباشرکت

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیماز

سهامداران

محل افزایش سرمایه (  لمیلیون ریا)میزان افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه سال 

آورده نقدی و ذخیره۱4۰۱۵۰%۲,۱۸۰,۰۰۰
آورده نقدی۱4۰۰۱۰۰%۲,۱۸۰,۰۰۰
آورده نقدی۱۳۹۹۲۱۱%۱,4۸۰,۰۰۰
آورده نقدی۱۳۹4۲۵۰%۵۰۰,۰۰۰
آورده نقدی۱۳۸۱4۰%۵7,۵۰۰

66%8%

26%

شركت گروه  سرمايه گذاري اميد  سایر شناور سهم

آخرینازبعدکهاستریال40,000,000,000 ‌,۶حاضرحالدرشرکتسرمایهمیزان**
.استرسیدهعدداینبهسرمایهافزایش
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معرفی محصول

شفن

❖

…وهواپیماباری،خودرویسواری،خودرویموتور،دوچرخه،ازاعمنقلیهوسیلههرقطعاتمهمترینازیکیتایر
.است

:گردندمیتقسیماصلیگروهدوبهساختارنوعلحاظازتایرهاکلیبطور

رویمتقاطعبصورتودرجه40تا30زاویهدرکهضربدریهایلاستیکازبایاستایرهایساختار:Biasبایاس -۱ 

لایه4شاملبایاستایر‌هایاکثرمی‌باشدنایلونیپارچه‌هایجنسازآناستفادهموردموادکهگرفته‌اندشکلهم،

ودشمیباعثبیشتر،هایلایهتعدادوجود.هستندکنندهتقویتپارچهسیملایه4دارایکهمعنیبدینشوند،می

.می‌شوندتولیدنیزلایه10حتیولایه8،لایه6هایلاستیکتر،سنگیننقلیهوسایلبرای.شودمحکمترلاستیک

هر.گیرندمیقرارحرکتجهتازدرجه90زاویهبارادیال،تایرهایدرکنندهتقویتهایسیمساختار:Radialرادیال -۲

.ودشمیاضافهکنندهتقویتکمربندهایسپس،.داردقرارآنزیردرکهگیردمیقرارجهتیهماندراضافیلایه

رویبیشتریلاستیکآخر،در.کردتهیهدیگرموادیاکولارنایلون،فولاد،ازشدهبافتههایرشتهازتوانمیراکمربندها

.شودایجادآجتاشودمیزدهکمربندها

درادهاستفموردلاستیک‌هایورادیالنوعازسواریخودروهایدرشدهاستفادهلاستیک‌هابیشتراخیرسال‌هایدر

.استبایاسنوعازکشاورزیوباریوسنگینخودروهای
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لاستیک-آمار تولید کشور

شفن

0 ‌۸حدودایراندرلاستیکسالانهتولیداکنونهم.داردسال0 ازبیشقدمتیایراندرسازیلاستیک
.استتنهزار‌۵۶0حدودنیازموردمیزانوتنهزار

آهنگباهرچندرشد،‌بهروروندیک  ۱۵سالازصمت،وزارتآمارطبقکشور،درلاستیکتولیدروند
شدهپیشسالازکمترحتیوثابتدوره‌هاییدرتولیدمیزانوجوداینبا.استداشتهپایین،رشد

.بوده‌استکشوردرلاستیکتامیندربحران‌هاییعاملهمینکهاست،

برایولیمی‌شودتامینکشورداخلدرسواریخودروهاینیازموردلاستیک‌هایعمدهحاضرحالدر
.می‌شوداحساسشدتبهوارداتبهنیازسنگین،تایرهایتامین

ارتقاوشدر‌اصلیموانعازتکنولوژیانتقالنیزوگذاریسرمایهومالیتامینمشکلاتنیازوتحریم‌ها
.استصنعتاین

نعتصایندرصادراتسهموبودهکشورداخلدربیشترایراندرتولیدیلاستیک‌هایمصرفبازار
صادراتاتشدباعثلاستیکصادراتممنوعیتجملهازقوانینازبرخیهمچنین.نیستپررنگچندان

اجراییصادراتبرایمشروطیقانون۱400سالاواسطدرالبته.شودنزدیکصفربهمحصولاتبیشتردر
طلبماینبهاشارههمچنین.شدصادرصادراتمحدودمجوزلاستیک‌سازهابرایآنواسطهبهکهشد
.استلازمانتولیدکنندگوکنندگانمصرفحمایتسازمان‌مجوزایران،درلاستیکفروشنرختعیینکه

فروشنرخافزایشدرخواستاولیهموادنرخرفتنبالامانندمواردیدرسازلاستیکشرکت‌هایبنابراین
فطر‌ازمحصولهربراینرخافزایشمذاکراتوبررسی‌هاازپسومی‌کنندارائهحمایتسازمانبهرا

.می‌شوداعلامسازمان
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(۱۴۰۱سال )هزار ت  -تولید لاستیک خودرو 
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آمار جهانی تایر
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میلیارد دلار-ارزش بازار تایر خودروی سواری استشدهتولیددنیادرلاستیکحلقهمیلیارد۸.۸ازبیش۸0۸۱سالدرجهانی،موجودآمارهایاساسبر
لاستیک،تولیدرشدمهمعواملاز.رسیدخواهدحلقهمیلیارد۸.۶ازبیشبه ۸0۸سالدرمقداراینکه
 ۸۶حدوددر۸0۸۱سالدرصنعتاینبازارارزشهمچنین.بودخواهدآیندهسال‌هایدرخودروتولیدرشد

ایندر.برسددلارمیلیارد ۵۵مبلغبه ۸0۸سالدرمقداراینمی‌شودبینیپیشکهبودهدلارمیلیارد
مربوطک‌هایلاستیبهباقیوداردتعلقسواریخودروهایلاستیکبهصنعتاینارزشازنیمیتقریبامیان
....وکشاورزیباربری،بخشبه

.استبودهزیرترتیببهبازارارزشبراساسجهانسازهایلاستیکبزرگترینهمچنین

فرانسه–میشیلن•

ژاپن–برجیستون•

آمریکا–گودیر•

آلمان–کانتیننتال•

ژاپن-سومیتومو•
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لاستیکتولیداولیهمواد

یاصلساختارکهمعناستبدینکهمی‌شودترکیباولیهماده۸00ازبیشخودرولاستیکیکساختبرای
تولیدتایرنوعبههبستگستردهترکیباتاین.استشدهتشکیلشیمیاییومعدنیطبیعی،موادازلاستیک
ستیکلادراستفادهمورداولیهموادعمده.می‌کنندایفارانقشیتایرترکیبدرنوعیبهكدامهرشده،
وستیکلانوعبهتوجهبامواداین.استموادسایروسیمنخ،دوده،،(مصنوعیوطبیعی)کائوچوهاشامل
درصرفیمموادازمعمولترکیبیکروبهرونموداردر.دارندلاستیکترکیبدرمتفاوتیسهمآن،کاربرد
.استشدهآوردهصنعت

ترکیببایمصرفموادبهایروز،نرخبهتوجهبا.داردبستگیمواداینتهیهقیمتبهتایرشدهتمامبهای
...وتولیدتکنولوژیبههزینه‌هاسایر.بودخواهددلار .۱حدوددرلاستیککیلوگرمیکتولیدبرایمقابل
.داردبستگی
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دلار/ت –کائوچو طبیعی 

نرخ مواد اولیه

ومی‌شودربوطماولیهموادبهسازیلاستیکصنعتدرتولیدهزینهبیشتراینکهبهتوجهبا
یکائوچوودودهطبیعی،کائوچویمادهسهتامینصرفهزینهاولیهموادعمدههمچنین
تولیدهزینهبینیپیشدربزرگیکمکمی‌تواندموادایننرخبررسیمی‌شود،مصنوعی
.باشدداشته

زیرشرحبهاستمادهسهاینبراینرخمیانگیناست،مشخصنمودارهااینازکهآنچه
.است

(دلار/ت )میانگی  نرخ ماده

9۵۰دوده
۱۴۵۰کائوچوی طبیعی
۱6۵۰کائوچوی مصنوعی
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شفن

مراحل تولید

جملهازتیکیلاسترکیباتانواعومی شودمخلوط(بنبوری)کنمخلوطدستگاهدریکدیگربااولیهموادابتدا
بخش هایردلاستیکیترکیباتاز.می آیدبدستشیمیاییموادوروغن ها،دوده،(مصنوعیوطبیعی)کائوچو
نیازموردمتفاوتیمکانیکیوفیزیکیخواصتایرهربرایآنجاییکهازومی شوداستفادهلاستیکمختلف
اجزایسازیآمادهوساختسپس.شودتهیهلاستیکیموادازمتفاوتیترکیباتکهداردضرورتلذااست،

.می پذیردصورتمختلفبخش هایدرتایردهندهتشکیل

واریسسیمیرادیالتایرهایساختمی شودساختهمرحلهیکدرکهبایاسجملهازسبکتایرهایخلافبر
وندمی شوآمادهدیواره هاوبید،لایه هاشاملتایرمنجیدمرحلهاولیندر.می گیردانجاممرحلهدودرمعمولا

تایرهایدروتایرسازیکارخانه هایازتعدادیدر.می گردداضافهآنبهتردوسیمیبلتمرحلهدومیندر
ندهابشدنآمادهازپسومی دهندقرارهمرویبندسازیماشینرویبررالایه هاازتعدادیبایاسسنگین

ماشیندرآنبهتردوبیدکردناضافهوهمرویبندهامونتاژبا.می دهندانتقالتایرسازیماشینبهراآنها
.می شودتولیدسنگینتایرتایرسازیآلات

می آورد،بدستراخوددینامیکی–مکانیکیخواصونهاییشکلآندرتایرکهتایرتولیدمرحلهآخرینبه
کردنوطمخلهنگامکهپختعواملازاستفادهباتایرمرحلهایندرمی گویند،ولکانیزاسیونیاپختمرحله

باورفتهگخودبهنهاییشکلپختپرسدرگرفتنقرارازبعداستشدهافزودهآنبهلاستیکیترکیبات
پیداسانکشیاوالاستیکخاصیتلاستیکی،ترکیباتدرعرضیاتصالاتایجاددنبالبهوقالبحرارت

.می کنند

اخلیدوبیرونینواحیمی گیرند،قرارتستموردخاصاستانداردهایمطابقتولیدیلاستیک هایپایاندر
ماشین هایبابعدیمراحلدروشدهبازدیدظاهریعیوبوجودنظرازچشمیصورتبهشدهتولیدتایر

اشعهباسسپومی گیردقرارارزیابیموردوگیریاندازهیکنواختیغیرو(بریسرب)نابالانسیمقادیرآزمون،
اجزایبینجداییوهواحبابورودنظرازتایردرونیبخش هایازعکسبرداری هایی X- Rayدستگاهدرلیزر
.ی شودمانجامنیزسوختمصرفتستوفرمانکنترلتستجملهازدیگرتست هایومی گیردصورتتایر
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شفن

تولید پکویر
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 1,691شفن

 1,000

 1,500

 2,000
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 3,000

 3,500

ت  -تولید ماهیانه 

شفن

تولیدفیتظر.بودخواهدپایدارنیزآتیسال هایدراحتمالارونداینداردتوسعهدستدرشرکتاینکهطرح هاییازبهره برداریبا.می دهدنشانرارشدیبهروروندولیاستداشتهخیزهاییوافتچندهرتولیدروند•
شدهشروعواحدایندرتولیدورسیدهبهره برداریبهامسالبهاراواخرازشرکتجدیدطرح).شدخواهدافزودهظرفیتاینبهتنهزار۱4حدودطرح ها،ازبهره برداریباکهاستتنهزار۳۰حدودفعلیعملیسالانه
(است

.نداردادیحمشکلفروشبحثدرشرکتکهداردآنازنشانولیمی اید،نظربهطبیعیکاملارونداینارزقیمترشدبهتوجهباچندهراست،داشتهرشدیبهروروندیکگذشتهسال هایدرنیزشرکتفروشنرخ•

.استشدهعنواناولیهمادهتهیهبرایارزنشدنتامیننیزوبرققطعیتولید،کاهشعلت•
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شفن

نکات مهم

تقریباکهایگونهبهدارد،‌وابستگیخارجیروابطبهشدتبهلاستیکصنعت•
کشورازخارجازآناولیهموادازدرصد40حدودوتکنولوژیودستگاه‌هاتمام
المللینبیروابطوشرایطوارزنرخبهبالاوابستگییعنیاینومی‌شودتامین
.المللبینسطحدرشرکتارتباطاتوکشور

ولیدتجدیدپروژهبهمی‌توانآنهاازکهداردمتنوعیطرح‌هایتایر،کویرشرکت•
اشاره(TBR , OTR)آفرودوسنگینتایرهایتنیهزار0 وسواریتایرتنی۱4000
روند.استرسیدهبهره‌برداریبه۱40۸بهاردرSUVتنیهزار۱4پروژه.کرد

دلیلبهطرحاین.بگیردقرارنظرمدبایدحتما(TBR , OTR)طرحاینپیشرفت
ال‌هایسبهآنازبهره‌برداریونداشتهپیشرفتی...وتحریم‌هاازناشیمشکلات

.می‌شودموکولآتی

سایزیرهایتاو( زیستمحیطباسازگار)سبزتایرکنندهتولیدتایرکویرشرکت•
سودآوریدردرآیندهمی‌تواندکهاست(۸0و۱۹، ‌۱، ۱رینگ‌هایسایز)بزرگ
.باشدداشتهسزاییبهکمکشرکت
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شفن

بهای تمام شده

ازشرکتسربارهزینه هایسهمجدیدطرح هایاجرایبامی شودبرآورد.می دهدتشکیلمصرفیموادراشدهتمامبهایدرصد74ازبیشمیانگینصورتبهکهطوریبه.دارداختصاصمصرفیموادبهتولیدبهایبیشتر
.شودبیشترشدهتمامبهای
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مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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میانگی 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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شفن

بهای تمام شده

.استمادهایننرخبودنبالاترآندلیلکهداردتعلقمصنوعیکائوچویبهسهمبیشترین.استشدهآوردبالانمودارهایدرمبلغی،لحاظازشده، تمامبهایدرمصرفیمواداقلامازکدامهرسهم

15%

20%

31%

16%

18%

میانگی 

....مواد شیمیائی و روغ  و نخ و سیم کائو چو مصنوعی کائو چو طبیعی دوده
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....مواد شیمیائی و روغ  و نخ و سیم کائو چو مصنوعی کائو چو طبیعی دوده
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ف

مفروضات تحلیل

.استشدهگرفتهنظردرریالهزار۱4۰۳،۵۰۰سالبرایوریالهزار۱4۰۲،4۵۰سالادامهبرایدلارنرخ•

.استشدهفرضتن4۱۰۰۰جدیدطرحتولیددرصد7۰لحاظبا۱4۰۳سالبرایوتن۱4۰۲،۳6۰۰۰سالبرایتنی۱4۰۰طرحتولیددرصد4۰کردنلحاظباشرکتتولیدمیزان•

.استشدهبرآوردتنبردلارSBR۱6۰۰وتنبردلار۱4۰۰طبیعیکائوچویدلارینرخ•

بازاردرفروشیخردهنرخموجود،شرایطتوجهبا).استشدهفرضلاستیک۱4۰۳سالدرکیلوگرمهرازایبهتومانهزار۱۵۲وکیلوگرمهرازایبهتومانهزار۱4۰۲،۱۲۵سالادامهبرایشرکتفروشنرخ•
(استجاییبهومحتملفرضگرفته،نظردرفروشنرخآزاد،

.استشدهلحاظسودبرآورددرکهاستفروشنرخوتولیدمیزانهمچنینواولیهمادهجهانینرخودلارنرخشرکت، آوریسوددرمؤثرعوامل•
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برآورد سود

شفن

۱۴۰۳سال ۱۴۰۲سال ۱۴۰۱سال ۱۴۰۰سال ۱۳99سال ۱۳9۸سال دوره مالی

6۲,۷۲۸,۸۰۵ ۴,۷9۴,۴۰۰۱۰,۷۳۸,۳۳۰۱9,۸99,۷۴۰۲6,6۳9,۷۱۱۴۱,۸9۷,۳۲6فروش
(۴۱,۸6۴,9۵۱)(۲9,۰۵9,۴۲۱)(۲۱,۸9۴,۲۵۴)(۱۴,6۲۵,۷۳۱)(۸,۱۲6,۰96)(۳,9۷۵,۰۱۰)بهای تمام شده کالای فروش رفته

۸۱9,۳9۰۲,6۱۲,۲۳۴۵,۲۷۴,۰۰9۴,۷۴۵,۴۵۷۱۲,۸۳۷,9۰۵۲۰,۸6۳,۸۵۵ناخالص( زیان)سود 
(6,9۴6,۷۲۳)(۲,۲۷۵,۸6۳)(۱,696,۰۱۰)(۱,۰۵۷,۲۱۲)(6۱9,6۴۲)(۳9۴,۳9۱)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

9۱۱۴۰۳۴۲,۵6۰۱۸۲,۲6۸۰(۱۲۱,۷6۵)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
۳۰۳,۲۳۴۱,99۲,6۸۳۴,۲۱6,9۳۷۳,۳9۲,۰۰۷۱۰,۷۴۴,۳۱۰۱۳,9۱۷,۱۳۲عملیاتی( زیان)سود 

(۳,۵۲۷,۷6۴)(۲,۰69,۱۰۲)(۱,۴6۳,۷۴۱)(96۲,9۳۲)(۳۸۵,۵۵6)(۱۵۱,۱۳۳)هزینه های مالی
۱۲۸,9۲۰۳6۸,۷۴۰۱۵۵,۴۲۳۵۴,۵۵6۴۳,۷۷۳۴۳,۷۷۳خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

۲۸۱,۰۲۱۱,9۷۵,۸6۷۳,۴۰9,۴۲۸۱,9۸۲,۸۲۲۸,۷۱۸,9۸۰۱۰,۴۳۳,۱۴۱خالص عملیات در حال تداوم اب  از مالیات( زیان)سود 
(۱,۸۷۰,۰۸6)(۱,6۰۱,۸۳۰)(۳69,9۷۱)(۴99,۸۷۷)(۷۵۴,۰6۸)(۴6,۱۲۴)مالیات
۷,۱۱۷,۱۵۰۸,۵6۳,۰۵۵ ۲۳۴,۸9۷۱,۲۲۱,۷99۲,9۰9,۵۵۱۱,6۱۲,۸۵۱خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
۷,۱۱۷,۱۵۰۸,۵6۳,۰۵۵ ۲۳۴,۸9۷۱,۲۲۱,۷99۲,9۰9,۵۵۱۱,6۱۲,۸۵۱خالص( زیان)سود 

6,۵۴۰,۰۰۰*۴,۳6۰,۰۰۰۴,۳6۰,۰۰۰۴,۳6۰,۰۰۰۴,۳6۰,۰۰۰6,۵۴۰,۰۰۰سرمایه
66۷۳۷۰۱,۳۱۷۱,۳۰9 ۵۴۲۸۰سود هر سهم بر اساس آخری  سرمایه

.استشدهگرفتهنظردرریالمیلیون6,۵۴۰,۰۰۰بهریالمیلیون۴,۳6۰,۰۰۰افزایشبادومماهه6برایشرکتسرمایه*



 ۵6 ۱۴۰۲شهریور ۱۸گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

حاشیه سود شرکت

طشرایدروگذشتهچندسالدرتایرکویرشرکت•
اخالصنسودحاشیهمیانگینتوانستهبازارمختلف

.کندحفظرادرصد۱0بالایسودحاشیهودرصد ‌۸
هکمی‌شودبرآوردجدیدطرح‌هایافتتاحبهتوجهبا

.برسددرصد۵0بالایبهناخالصسودحاشیه
لایباراخودبتواندنیزخالصسودحاشیههمچنان

.کندتثبیتدرصد ‌۱

17%

33%

6%

22%

5%

14%
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۱۳96سال  ۱۳9۷سال  ۱۳9۸سال  ۱۳99سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲سال  ۱۴۰۳سال 
حاشیه ناخالص حاشیه عملیاتی حاشیه خالص

۱۴۰۳سال ۱۴۰۲سال ۱۴۰۱سال ۱۴۰۰سال ۱۳99سال ۱۳9۸سال ۱۳9۷سال ۱۳96سال دوره مالی

%۳۳%۳۱%۱۸%۲۷%۲۴%۱۷%۲۴%۲۵حاشیه ناخالص
%۲۲%۲6%۱۳%۲۱%۱9%6%9%۱۵حاشیه عملیاتی
%۱۴%۱۷%6%۱۵%۱۱%۵%۷%۱۲حاشیه خالص



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در االب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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