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۲ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
وجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
ایه‌گذاریسرمنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

آنویژگی‌هایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
اتخدمازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری



3 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

۲۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲۵نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۱نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(دجابر)شرکت داروسازی جابرابن حیان تحلیل مفید 



۴ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

دیدگاه مفید

می ناشوی ا  اخبار مثبت سیاسی پیرامون در دسترس قرار گرفتن منابع مسدود در کره جنوبی و نیز کاهش انتظارات توور

ه ار ش در شوراییی کو.   فروش نفت و کنترل نقدینگی را به عنوان مهم ترین دلایل رکود با ار سرمایه می تووان نواب بورد

غوا ین معاملات خرد ناچیز به شمار می رود کاهش انتظارات تورمی و بدبینی حاکم، اصلاح قابل توجه شاخص را در رو  آ

.هفته رقم  د

فصل آتی پی بر ای آینده نگر با ار سرمایه در محدوده ۴هزار تومانی برای ۴۰یادآوری این نکته ضروری است که با دلار 

و در محودوده ۱۴۰۲بنابراین می توان گفت این با ار، سرمایه گذارانی که در سال . قرار دارد ( واحد۷) میانگین بلند مدت 

.میلیونی اقداب به سرمایه گذاری حرفه ای و درست نموده اند را پشیمان نخواهد کرد۲شاخص 



۵ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌
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%9.۰تجهیزات‌صنعتی

%۵.9فراورده‌های‌نفتی
تولید‌کود‌و‌ترکیبات

%۵.6نیتروژن

%-6.۴خدمات‌رفاهی‌متنوع
%-۲.6فعالیت‌مهندسی

%-۲.۱چوب

%۵۴.۴فکمند
%۱۷.3بکام

%۱6.۸تاپکیش

%-۱۵.۷سبزوا
%-۱۵.3ثپردیس
%-۱۴.6میهن

P/E7.1
P/S1.8



6 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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۷ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
دلیل انتخابقیمت سهم

۱۴۰۲مناسب سال 3۸۰۰3۱۲۴p/e-۲۸۰۰۴۰۰۰-3۱۰۰فخو 

احتمال سود آوری میلوب شرکت های  یرمجموعه20000۱۴۰۰۰-۱3۲۰۰18000-۱39۰۰سیدکو

3۰۰۰۰-3۲۰۰۰تیپیکو
احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3۷۰۰۰3۵۷۷۰-۴۲۰۰۰(قیمت بعد ا  مجمع)

سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰۲996۰-۲۸۰۰۰3۵۰۰۰-3۰۰۰۰دارو

۱۴۰۲مناسب سال ۵۵۰۰۰۴۲3۰۰p/e -۴۰۰۰۰6۵۰۰۰-۴3۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۱6۰۰۰۰۱3۰۰۰۰-۱۱۵۰۰۰۱9۰۰۰۰-۱۲۵۰۰۰ اگرس

های بهای تماب شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲۷۰۰۰۱۴۸۵۰-۱۴۰۰۰۲۵۰۰۰-۱۵۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار با ار آ اد  است

۱۴۰۲مناسب سال ۴۵۰۰۰۲۸3۰۰p/e-۲۸۰۰۰۴۰۰۰۰-3۰۰۰۰سصوفی

۱۵۰۰۰۱۲۰۷۰-۱۱۰۰۰۱۸۰۰۰-۱۲۵۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن  نجیره تولید فولاد،  ا  ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس۱3۰۰۰۱۰۷۲۰-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه
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سیدکو  اگرس 

دارو  شگویا 

فروژ  فخاس 

کاوه  تیپیکو 

فخو   سصوفی 

نایع علی رغم ار ندگی شرکت سرمایه گذاری سیمان تامین، شرکت سرمایه گذاری توسعه ص*
.جایگزین گردیدp/eسیمان به دلیل شرایط بهتر قیمتی و نسبت 



۸ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال



۱۰ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

تصوردر.می باشدمحدودهایندرنوسانحالدر(رنگآبی)خودمدتمیانکانالمیانههمچنینو(رنگسبز)خودمدتبلندکانالکفبهرسیدنپسکلشاخص
نیزنکتهاین.داشتخواهدوجودپیشا بیشمدتمیانصعودیرالییکشروعسپسوتاریخیسقفتارشدامکان۲۱۰۰۰۰۰درخودمقاومتیترا نخستینشکست
.استمشهودپیشا بیشصعودیروندشروعومی باشدجدیدسقف های دنحالدرخودموج هایریزدرشاخصکهاستمشهود

مقدارمحدوده

مقاومت
۲،۵۰۰،۰۰۰
۲،۱۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،9۰۰،۰۰۰
۱،۸۰۰،۰۰۰



۱۱ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
297,300-17قنقش
19,850-17سباقر
201425,800خکاوه

22212,048پرسپولیس
221910,330بساما

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۸3۵،3۲۰-۰.۰9فولاد
۰.3۲۷،۰۰۰-۰.39فملی
۰.6۷۱۷۲،۴۵۰-۰.۲۲مارون
۰.۱۴۱.۵۵۷،69۰ومهان
۰.۷۲۱6،۲۰۰-۰.۷3سپ

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۷۴۴.۲۵۸،۷۲۰تاصیکو
۰.۰۷6.۰9۱6،۴۴۰سیتا

۰.۸63۸،3۰۰-۰.3۸ساروج
۰.۸۸۱3،۵۱۰-۰.39فاما

۰.۲۷۲.۲۴۴۰،9۰۰سغرب

قیمتRSIMFIنماد
10010037,350شتهران
10010010,050نبروج
991007,630فاهوا 
99100148,400فسدید
9910020,420فکمند

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۰.6۸۱۷،۸۰۰سقف دوقلوممسنی
۱.۱6۱۸،۰۰۰سقف دوقلوغپاک
۱.۷۱۷،۲۸۰سقف دوقلوشگل
۰.۵۴۱3،۰۱۰سقف دوقلوغپونه
۰.6۷۱۰،۲۲۰وسقف سه قلکتوکا

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
58100.007,380شفارا
4246.5722,500کقزوی
5334.164,562ومدیر
5516.657,010ثنور
8915.0027,250بایکا

5113.3317,470پی پاد
5413.1534,250سدبیر
7413.13115,150نیان

9912.5061,050وثخو 
2211.292,048پرسپولیس

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

0111,390.,580سرچشمه
04154,790.,440سصفها

0516,670.,300شساخت
059,920.,360خعمرا
0546,850.,300فنرژی
0632,300.,810وآفر
0714,880.,490میهن
0783,500.,470تکنار
1019,700.,350معیار
1025,800.,200خکاوه

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

ردیدهگاعمال یرفیلترهایتکنیکالفیلتردر----
:است

حجممیانگینبرابردورو ه۵حجممیانگین•
رو هسی

۲ا بیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورا مثبتسیگنال•



۱۲ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
ت مواد دارویی

صنع

بیشترین بازده ماه

%3۰شتهران
%۱۵دعبید

%۱۲کی بی سی
%۴دارو

در.می باشدنوسانحالدر۲۰۸۵۰۰مقاومتیمحدودهدرخود،تاریخیسقفا عبورا پسداروییموادشاخص
محدودهتاصعودیرالیشروعامکانبشکندبالاسمتبهراخودواحدی۲۲۴۰۰۰محدودهبتواندشاخصکهصورتی
وواحدی۱۷۰۰۰۰محدودهتارسیدناینصورتغیردر.داشتخواهدوجودکانالسقفبلندمدتدروواحدی۲66۰۰۰
.بودخواهدگزینهمحتمل ترینصعودیکانالمیانهبهرسیدنتامحدودهایندرنوسان

مقدارمحدوده

مقاومت
۲66۰۰۰
۲۲۴۰۰۰

حمایت
۱۷۰۰۰۰
۱۴۸۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%3۰دسانکو
-%۲۷دتو یع
-%۲3هجرت
-%۲۱دتولید



۱3 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
دجابر

مقدارمحدوده

مقاومت
۲9،۰۰۰
۲۲،۰۰۰

حمایت
۱۵،۰۰۰
۸،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFIاشباع فروش

MACDنزولی
EMA 200صعودی

ورتیصدر.می باشدحمایتیمحدودهایندرنوسانحالدرخود،بلندمدتکفبهرسیدنباسهمقیمت
وتاریخیسقفتارشدامکانبشکندبالاسمتبهراريال۲۲۰۰۰مقاومتیمحدودهبتواندقیمتکه

محتملاربسیکانالکفنواحیدرنوساناینصورتغیردر.می باشدمحتملبسیارکانالمیانهسپس
.است



۱۴ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال



۱۵ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

خبر هفتگی 

ایناساسبر.شدمنتشرکره‌جنوبیدرایرانشدهبلوکهپول‌هایآزادسازیوزندانی‌هاتبادلمورددرآمریکاوایرانتوافقمورددراخباریگذشتهساعاتدر
خبراینارانتشباهمزمان.رسیده‌اندتوافقبهخودمالیمنابعبهایراندسترسیهمچنینوتابعیتیدوزندانی‌هایازتعدادیآزادیسربرکشوردواخبار،
استایننخستهدیدگا.داردوجوددلاربینیپیشبرایدیدگاهسهکلیحالتدر.می‌کنندبینیپیشدلارقیمتبرایرامختلفیسناریو‌هایاقتصادیفعالان

استفادهچگونگیبرایچندانیعملاختیاردولتوشدههزینهکشور‌هاسایرازاساسیاقلامخریدبرایقبلا(دلارمیلیارد6)می‌شودصحبتآنازکهمنابعیکه
فوقنابعمکهاستایندیگردیدگاهاما.بوددلاربرایچندانیقیمتکاهشمنتظرنبایددیداینباکهشدنخواهدکشورواردارزیعملاوداشتنخواهدآناز
ستندهاعتقاداینبرنیزسومدستهاما.شدخواهداستفادهارزقیمتکاهشوسازیبازارجهتدروبودخواهددولتاختیاردرکشوربهشدنواردصورتدر
بازارهاسایربرایدیگریتبعاتارزنرخانتظارازبیشآوردنپایینچراکهداشتنخواهدارزقیمتدرتاثیریاماگشتخواهدبازایرانبهشدهبلوکهمنابعکه
ایندرکهردکبازحسابآنرویبرنمی‌توانعملاوشدهمصرفگذشتهدرشدهگفتهمبلغکهاستاینبرتصوربندیجمععنوانبهاما.داشتخواهدپیدر

خبرلینک.گشتخواهدبازفعلیمحدودهبهمجدداموقتیومدتکوتاهریزشیازبعدنیزدلارحالت

سیگنال های سیاسی برای قیمت دلار

ابطالازمجلسصادیاقتکمیسیونسخنگویگذشتههفتهاینکهازبعد.استشدهمجلسودولتبرایسردرگمیکلافبهتبدیلپتروشیمی‌هاخوراکنرختعیین
هستکههرچه.کرداعلامراسازانمتانولخوراکنرخرویبردرصدی3۰تا۲۰تخفیفوعدهنفتوزیرمعاوننظراظهارترینتازهدرداد،خبرخوراکنرخمصوبه

.شودروشنموضوعاینازنفعذیسهامدارانتکلیفزودترهرچهونکندپیداکشاینازبیشفوقموضوعامیدواریم

درصدی خوراک متانول سازان3۰وعده مشروط تخفیف 

http://mfid.ir/Apsy


۱6 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

وی
قز
ک

ان
بح
دس

کدال

دلیلبهگذشتهسالدرشرکتاین.برساندثبتبهپیوستهطوربهراخودتومانیمیلیارد100ازبالاترهایفروشاستتوانستهاخیرهایماهدرداسوهنمادبااسوهداروسازیشرکت
.استبازگشتهدخوتعادلیحالتبهمشکلاینرفعباگذشتههایماهدررسدمینظربهکهشدروبهرونقدینگیتامینبرایزیادیمشکلاتباخوداصلیداروینرخافزایشعدم
نسبتدخوفروشدرفعلیشرایطحفظصورتدرشرکتاینکهرسدمینظربه.نهیاکردخواهدتکرارراخودعملکرداینآیندههایماهدرشرکتاینکهدیدادامهدربایدحال

بهلازم.داشتخواهدراتومانیمیلیارد700خالصسودکسبتواناییبینانهخوشنسبتاهایسناریوبرخیدرحتیکهدادخواهداختصاصخودبهراواحدی6حدوداسودبهقیمت
.استنیزرازیپخشدرصدی‌16وداناداروسازیدرصدی3سهامدارشرکتاینکهاستتوضیح

وه
اس
د

توانستبود،مواجه80دههدرجدیمشکلاتباکهشرکتاین.کردخودسهامدارانعاید(سودتقسیمدرصد ‌8)خوبینقدیسودسال10تقریباازبعدکقزوینمادباقزوینشیشه
اینکهبودتومانمیلیارد00 بربالغشرکتاینخالصسود1401سالدرهمچنین.یابددستتومانیمیلیارد ‌37خالصسودبهنیز1400سالدروبرسدسوددهیبه‌88سالدر

تواناییروپیشیمالسالدرشرکتاینکهرسدمینظربه.شدمواجهارزشینظرازبازاراستقبالبارواینازوکردتقسیمراسودتمامیتقریباخوداخیرسالیانهمجمعدرشرکت
محدودهدرسهمهرازایبهشرکتخالصسودبهقیمتنسبتقزوین،شیشهتومانیمیلیارد3200بازارارزشبهتوجهباکهباشدداشتهراتومانیمیلیارد0 ‌6حداقلسودکسب
بهنیزخودروسازهایشرکتتولیدرشدکهداشتتوجهبایدالبته.خیریابودخواهدپایدارشرکتایندرسودتقسیمسیاستآیاکهدیدبایدحال.گرفتخواهدقرارواحدی تقریبا
.استاتومبیلیسبزشیشهشرکتاینفروشعمدهچراکهاستکردهزیادیکمکشرکتاین

سالمشابهمدتبهنسبتامسالنخستماهه3درشرکتاینفروشکهصورتیبهاستکردهتجربهراتوجهیقابلفروش‌هایرشداخیرهایماهدردسبحاننمادباداروسبحان
بهنزدیکماهفروردیندرشرکتاینفروشهمچنین.(یافتهافزایشتومانمیلیارد 41بهتومانمیلیارد7 ‌1ازشرکتاینفروش)استکردهتجربهرابرابریدوازبیشرشدیقبل
لازم.داردنظردرنیزرادرصدی10حدوداتولیدافزایشخودبرنامه‌هایدرشرکتاین.استداشتهافزایشتومانمیلیارد0 ‌1بهماهتیردرفروشاینکهاستبودهتومانمیلیارد100
شرکتاینازاربرسدمینظربهحوزه،ایندرکشوردرگرفتهشکلروندبهتوجهباکهبودهروانواعصابحوزهدرتخصصیصورتبهشرکتاینمحصولاتعمدهکهاستتوجهبه
برایارودصنعتخوبهایشرکتازیکیراداروسبحانتوانمیآینده،هایماهدرشرکتاینفروشثباتصورتدرکهکرداشارهبایدانتهادر.استگسترشحالدرروزبهروز

.داشتنظردرمدتبلندگذاریسرمایه



۱۷ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا



۱۸ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 3 ‌2فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌آرگون
 227فولاد‌خوزستانآرگون
 223پتروشیمی‌شیرازآرگون

  ‌16پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک
 ‌164پتروشیمی‌شازندایزوبوتانول

 116پالایش‌نفت‌اصفهانگوگرد‌کلوخه
 112پلی‌پروپیلن‌جمEP3130UVپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

 0 پتروشیمی‌اروندE6834پلی‌وینیل‌کلراید‌
 73نفت‌پارس‌16-23اسلاک‌واکس‌سنگین‌
 73نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 23سیمان‌خوزستان2سیمان‌تیپ
 22سیمان‌مدلل سیمان‌تیپ‌
 21سیمان‌فارس‌نو2سیمان‌تیپ
  ‌1پالایش‌نفت‌تهرانگوگرد‌گرانوله

 17فجر‌انرژی‌خلیج‌فارسآرگون
 17سیمان‌آرتا‌اردبیلسیمان‌مرکب

 18دی‌آریا‌پلیمرV30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
 23پتروشیمی‌پلی‌نارSF060پلی‌پروپیلن‌نساجی‌

 23پتروشیمی‌کارونیمریکمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانات‌پل
 23نفت‌پارسSN150روغن‌پایه‌

مسصنایعملیشرکتتوسطعمدتاکهمسکاتدمعاملاتروندزیرنموداردر

نایرویرقابتجاریسالبهاراواخراز.می‌کنیدمشاهدهرامی‌شودعرضهایران

آن،ازبالاتردرصددهنهایتاوپایهقیمترویخریدارانوآمدهپایینمحصول،

رقابت،1402سالاوایلدرکهاستحالیدراین.کرده‌اندخریداریرامسکاتد

دردلارشاخصاگر.استشدهتجربهمحصولاینرویدرصد40بالایهای

جودومحصولاینرویرقابتبرایخاصیانتظاربماند،باقیفعلیمحدوده‌های

.ندارد

24, 02

‌1 ,2 7

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

3,761

6,2 0

1,022

12, 14

‌8 6

3, 10

4,747

826

 ,  4

‌ 20

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

28.07%

64.71%

57.17%

1

47.91%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷,۰۰۰

حجم قرارداد درصد رقابت
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

2.1 12.1  ,76 ,18,461,28118شمش‌بلوم

1.0-200, 03, ‌2-ورق‌گرم

1.0 26130,486,8420.3, 7 ,30ورق‌سرد

1.3 02.1 4,400,0004,480,2گندله

1.3 1211,788,0441.6 ,11,607آهن‌اسفنجی

 .3 2,0167.6 23,4 21,782,11تیرآهن

2.3 863.1 ,7 00221,8, 21,33میلگرد

 .1  .1,460,000‌360,100,0002 ‌3مس‌کاتد

3.3 38106,673,3134.2 ,102,348شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.7 6,76412.6 38,3448,8 , اوره

1.4 0.7 12, 4 , 64‌4 , 4 , ‌4طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

1.4 083,1012.1, 817,068‌3, ‌3ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

 .1 1.0 00,  4, 1‌2 6,8 1, ‌2پلی‌اتیلن‌سبک

1.8  .4 8,40441,738,00  ,43پلی‌پروپیلن

2.1  .60,3301 ,32 32,280,73پلی‌وینیل‌کلراید

1.0 71.0 06,7 , ‌4 861,47, ‌4دوده‌صنعتی

1.4  .4 4,34  ,26,044,63124روغن‌پایه

1.0  .6070‌16,227,070‌16,312,1820قیر‌

1.8  .1 6 ,4314,084 ,14,313وکیوم‌باتوم

1.4-86,141 ,12-منو‌اتیلن‌گلایکول

2.0  .6 32, 13463,08, 8,07 ‌نخ‌پلی‌استر

1.1  .420 ,2 14,167,83214,2لوب‌کات



۲۰ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

(سیمان)بورس کالا 

۸۸9,3۴۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۸۱۰,۱9۴:گذشتههفتهقیمت
٪9.۸:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۸۵۰,۸۲6:جاریهفتهقیمت
۸۷6,۸۷۵ :گذشتههفتهقیمت
٪3.۰:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۸۸۵,6۱۸:جاریهفتهقیمت
۸۲۵,۴۲۴ :گذشتههفتهقیمت
٪۷.3:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

936,۷۰۲:جاریهفتهقیمت
۸9۷,۲۱۸:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۴:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

693,۱63 :جاریهفتهقیمت
۷۱۸,۴۵9:گذشتههفتهقیمت
٪3.۵:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

63۸,۰۰۰ :جاریهفتهقیمت
63۸,۰۰۰ :گذشتههفتهقیمت
٪۰.۰:تغییردرصد
۸9۸,۸9۲:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

9۰۴,۱93 :گذشتههفتهقیمت
٪۰.6:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸6۵,۸3۰ :جاریهفتهقیمت
۸۷3,۸۵۲ :گذشتههفتهقیمت
٪۰.9:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸6۸,۷۸۵ :جاریهفتهقیمت
۸3۷,۱۴9 :گذشتههفتهقیمت
٪3.۸:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۸9۲,6۸۱:جاریهفتهقیمت
۸9۱,۸۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۱:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

پایانیقیمتمو ونمیانگینبخش،ایندر•
گزارشمنیقههرتفکیکبهفله۲تیپسیمان

.می شود

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
/تومان

(تن

۸۵
۶,۶
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:
۰. ۰

3
٪
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مرداد21هفته منتهی به  مرداد14هفته منتهی به 



۲۱ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

قیمت های جهانی



۲۲ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

-۹.۰ ۵۹۸۰۲۸ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

..۰۶۳۱۰.  (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

..۲۰ ۸ ۳۰  (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS۶۳۵۸۰۲۳-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۶۶ ۲۰.۱-(تن/دلار)اسلب 

.  CIS ۵. ۸۰-(تن/دلار)ورق گرم 

-.  A  ۳ .۲۰گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۶۵۹۲۰ ۵-(تن/دلار)روی

-LME۲۲۸۲۲-(تن/دلار)آلومینیوم 

 ۱ ۱۸۳۰ آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۳.۱۰۸۵.خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۵.۸۰۸۸. خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۵۳ ۳۶۸۰.خاورمیانه-

-۹۵ ۲.۶۸۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

- ۱ ۳.۸۶۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین

.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان

 ۹۵۰۳۵

 ۹۶۰.۵

 ۹.۰۲۳

 ۹.۰۹۲

 ۹.۰۵۹



۲3 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

MCIتحلیل شاخص 

 ترتیببهقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۵۹ ۹.۰ سطحبهدرصدی۸۰۲جزئیافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.بود(درصد- ۱ ۶۰)اورهو(درصد ۱ ۳۰)اتیلنآناز

جهانیبازارهایدرکامودیتی‌هاتقاضایتضعیفباعث«آمریکاتورم»و«چینخارجیتجارتآمار»جملهازاقتصادیکلانآمارهایبرخیانتشاراخیرهفتهدر•

زرگترینبچین.استکشوراینازغربیکشورهایوارداتیتقاضایکاهشهمچنینوچیناقتصادکندیازحاکیچینوارداتوصادراتتوجهقابلافت.گردید

.داردکامودیتی‌هاتقاضایدرمعنادارسهمواستجهاندرکامودیتی‌هاواردکننده

۱ ۸۰رشدباراخیهفتهدردلارشاخص.گردیدرزروفدرالپولیسیاست‌هایمورددرانقباضیاحساساتتشدیدباعثآمریکامصرف‌کنندهتورمافزایشهمچنین•

.رسید۶  ۱۸۲۰سطحبهدرصدی

صوصخدرچیننامشخصسیاست‌هایوگازبازارنوسانتقاضا،وعرضهمحدودیت‌هاینظیرریسک‌هاییبرخیوهندآیندههفته‌مناقصه‌انتظاردراورهبازار•

.یافتکاهشاورهقیمتهفتگیمتوسطوگرفتقرارصادرات



۲۴ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شاخص کرک اسپرد مفید
ارفع

شفن

ثباتبهنظرشودمیمشاهدهفوقنموداردرکهطورهمان.استتنمیلیون۱.5کاوهتولیدظرفیتوتنهزار8۰۰ارفعفولادتولیدظرفیت.می‌کنندتبدیلشمشبهراآنوکردهمصرفاسفنجیآهناندکیوگندلهارفعفولادوکاوهفولادشرکتدو
دلیلبهابهمشمدتدرکهاستحالیدرایناستنداشتهچندانینوساناخیرماه‌هایدراسپردکرکشاخص(خارجیشرکت‌هایبهمحصولاتفروشپیشدلیلبهزیاداحتمالبه)شرکتدوماهانهگزارش‌هایدرشمشنرختغییرعدموگندلهنرخ

.باشدداشتهکاهششرکتدوناخالصاسپردوشدهنمایانماهانهگزارش‌هایدرزودیبهکاهشاینمی‌رودانتظارروایناز.بوده‌ایمشمشنرخدر%۱5-%۱۰حداقلکاهششاهدچینکشورویژهبهکامودیتی‌هابازاردررکودوجود

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

کاوه

1.091.04
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اقتصاد داخلی



۲6 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ریپوسفارشهمت۱۲۱۰۶حدودهمهبامرکزیبانکبین‌بانکی،بازاردر•
کهدشباعثاخیر،ماهدودرمرکزیبانکموافقتافزایش.کردموافقت
برایوداشتهتوجهیقابلکاهشقاعده‌منداعتباربرایبانک‌هاتقاضای
.بودصفرمتوالیهفتههشت

کیبین‌بانسودنرخاخیر،ماهدودرمرکزیبانکهمراهیافزایشبه‌رغم•
.استماندهباقیدرصد .23حدوددرونداشتهکاهش

تومانمیلیاردهزار..۱ حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•
دودحاعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسری(همت)

.بودهمت۱۳.۰۶
بهدمی‌توانباشد،داشتهتداوماگربانکاعتبارتقاضاینزولیروند•

.کندکمکآتیماه‌هایدرپولیپایهرشدکاهش
کشفوگذشتههفتهدوازدولتبدهیاوراقحراجشروعبهتوجهبا•

ایناندکفاصلهودرصد‌03. ‌2درمتوسطبه‌طورسررسیدتابازدهنرخ
تقاضایافزایشانگیزه،(استدرصد .1حدودکه)ریپوسودنرخبانرخ
حالرداوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپو

.نداردوجودتقریباحاضر
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۲۷ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجدومین
حدودوسرمایهبازاردرآنهمت۳۶ ۱۰حدودکهرسیدفروشبهحراجدراوراقتومانمیلیاردهزار۵۰۳۳۹گذشته،هفتهدر•

عددحراجدراوراقاینسررسیدتابازدهنرخوزنیمتوسط.شدخریداریاعتباریموسسه‌هایوبانک‌هاتوسطآنهمت۶۰۸
.کردثبترادرصد۸۳ ۲۵۰ 

.استنشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهیچهنوزمرداد ‌1تاسالابتدایاز•
و(اراد)مالیتامینبرایآنهمت۹ ۱ کهشدخواهدمنتشراوراقهمت۳۸۹حدودمجموعا ‌،1402بودجهقانوناساسبر•

ایندر.شدخواهدهمت۲۳۹بایددولتنقدیفروشجمعآناساسبرکهدولتیبانک‌هایسرمایهافزایشبرایهمت۵۸
.شدخواهدمنتشراجتماعیتامینسازمانبهدولتبدهیتایدیهبرای(اخزا)غیرنقدیاوراقنیزهمت۹۸میان،

سالدرحراجبراینقدیاوراقکلواستهفته1402،32سالدرنقدیاوراقحراجبرگزاریبرایدسترسدرهفته‌های•
بهتا.بفروشدنقدیاوراقهمت۹۰۶حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولتلذا،.استهمت237حدود1402
رونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزامازبالاترکهبفروشدحراجهردرهمت۰۲.حدودمتوسطبه‌طورتوانستهدولتامروز،

.کندکمکدولتبودجهکسریکاهشبهمی‌تواند
اوراقنقدیفروشهمت۳۹ ۰ ۱ وپرداختهاوراقسررسیدبرایهمت۹۵ ۲۰.دولتمرداد ‌1تاسالابتدایاز،1402سالدر•

.استداشتهنقدینگیتزریقبدهی،اوراقبازاربههمت۶۶۰۶میزانبهخالصبه‌طورکهداشته
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جمع‌تجمعی‌
فروش‌از‌اول‌

سال

فروش‌به‌
بانک‌ها

فروش‌در‌بازار
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌
تجمعی‌طبق‌

1402بودجه‌

متوسط‌وزنی
بازده‌تا‌
-سررسید

محور‌راست

ایان تعهدات باقیمانده تا پمبلغ تسویه شدهعنوان
سال

۱۳۸۰۳(۶۹۰۱ )اصل‌اوراق
۶۵ ۳۵۰ (۵. ۱۵۰ )سود‌و‌کارمزد‌اوراق

۹۵ ۱.۵۰ (۹۵ ۲۰.)جمع
-۳۹ ۰ ۱ فروش‌نقدی‌اوراق
۸(اخزا)فروش‌غیرنقدی‌

( ۳ ۶۶۰)خالص فروش اوراق



۲۸ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تجارت خارجی غیرنفتی و ترانزیت خارجی

۱۶۸۲ماهتیردرغیرنفتیتجاریترازکسریتعمیق

نخستماههچهاردرغیرنفتیصادراتمیزانگمرک،سازمانگزارشطبق•
میلیارد38 ‌.18رقمبهغیرنفتیوارداتودلارمیلیارد806. ‌1رقمبه1402
دلاریارزشلحاظازبه‌ترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیددلار
ارزشافتمقابلدرووزنیرشد.داشتنددرصدی۲  ۱۸۰رشدو۹. ۹۰افت
خاطربهکامودیتی هاجهانیقیمت هایکاهشبه دلیلصادرات،دلاری

.استچینوارداتافتهمچنینومرکزیبانک هایانقباضیسیاست های
ثبتدلارمیلیارد1402،۳۰.۳۳نخستماههچهاردرغیرنفتیتجاریکسری•

کسریانایر‌اقتصادغیرنفتیتجارتقبلسالمشابهمدتدرکهدرحالیشد،
.داشتدلاریمیلیون.۳۶ تجاریتراز

خارجیترانزیت
ازکالاعبور)کشورخارجیترانزیتمیزان،1402سالنخستماههچهارطی•

 6 ‌.4رقمبهنسبتکهاستبودهتنمیلیون3 4.‌7حدوددر،(کشور
.استداشتهدرصدی۹۶ ۱۰افتگذشته،سالتنمیلیون

درصد تغييرات ۱۶۸۱چهار ماهه نخست  ۱۶۸۲چهار ماهه نخست 

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد هزار تن دلاریاردمیل هزار تن

۹۰ .۹-  ۲ ۰ ۵. ۱۹۰ ۲ ۶ ‌3  83  ۱۵۰.۸. صادرات  7 ‌4

۱۸۰  ۲ .۰ ۱ ۱۹۰.۳۸ 111 3 ۱.۰ ۵۳. 11 42 واردات

۸۰ ۳۶.- ۳۰.۳۳- تراز تجاری 
غیرنفتی

و ۱۶۸۲چهارماهه نخست ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
مقایسه آن با سال قبل



۲9 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۱۴۰۲تیرماه –شاخص مدیران خرید 

تیرماهدرشامخنزولیروندتداوم

رکودمرزبهوداشتندنزولیروندنیزتیرماهدرصنعتبخشواقتصادکلبرایخریدمدیرانشاخص های•
.کردندثبترا۵۸۰۱عددصنعتبخششامخو.۵۸۰عدداقتصادکلشامخ.رسیدنداقتصادیرونقو

افتیاصلدلایلازاست،داخلیتقاضایتضعیفدهندهنشانکه،مشتریانجدیدسفارشاتدررکود•
.رسید‌46.4بهتیرماهدرمشتریانجدیدسفارشاتشاخص.بودقبلماهبهنسبتاقتصادکلشامخ

سایر.کردثبترا44.6عددوگرفتقراررکودیناحیهدرقبلماهمانندنیزاولیهموادموجودی»•
.کردندثبت۵۸ازبالاترعددشامخمولفه های

درآیندهبهنسبتخوش‌بینی‌هامیزانچهاگربود،0 ازبالاترآیندهماهدرتولیدانتظاراتشاخص•
.گرفتقرارگذشتهسه‌ماهسطحپایین‌تریندرویافتهکاهشقبل‌ماهبامقایسه

واکارخانه‌هبرخیدربرققطعیبانک‌ها،ازنقدینگیتامینمشکلاتاولیه،موادتامینمشکلات•
فعالاننگرانی‌هایاصلی‌ترین‌ازجدید،قیمت‌گذاریبرایپتروشیمی‌هاسویازخوراکعرضهمتوقف‌شدن

.بودتیرماهدراقتصادی
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۱۴۰۲خرداد –گزارش تولید شرکت های بورسی 
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نرخ رشد نقطه ای  نرخ رشد ماهانه 
اهخرداد مدربورسیشرکت هایتولیدشاخصماهانهرشدافزایشونقطه ایرشدافت

کهداشتدرصدی۲۰۱نقطه ایرشدخردادماهدربورسیشرکت هایصنعتیتولیدشاخص•
.می‌دهدنشانفروردین‌ماهدرمذکورشاخصرشدبهنسبتدرصدیواحد4.2کاهش

هبنقطه‌رشدصنایعبقیهکرد،ثبترادرصدی-10.4نقطه‌ایرشدکهشیمیاییصنایعجزبه•
رشدردراسهمبیشترینغذاییصنایعوقطعاتوخودروصنایع.داشتندمثبتنقطه

ووخودرصنعتدرتولیدشاخصنقطه‌ایرشد.داشته‌انداسفندماهدرشاخصنقطه‌ای
.بوددرصد .3غذاییصنایعدرودرصد17.8قطعات

عمدتاکهکردهتجربهرادرصدی8. ماهانهرشدبورسیشرکت هایتولیدشاخصهمچنین•
ولیدتشاخصدرراسهمبیشترینکه)شیمیاییصنایعدرماهانهتولیدرشدازمتاثر

نعتصدرتولیدماهانهرشد.استبودهاساسیفلزاتصنعتو(داردبورسیشرکت‌های
.بوددرصد۲۲۰۹اساسیفلزاتصنعتدرودرصد10.2شیمیایی



3۱ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

اقتصاد جهانی



3۲ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

.بودآمریکااقتصاداخیرهفتهاقتصادیرخدادمهمترینمصرف کننده،تورمانتظارازکمترافزایش
عرضهبخش

قبلهفتهبهنسبتنفریهزار21افزایشبادادنددرخواستبیکاریمزایایدریافتبرایکهآمریکایی‌شهروندانتعداداخیرهفته‌در•
ردباراولینبرایگذشتههفتهششدربیکاریمدعیانتعداد.بودنفریهزار230انتظاراتازبالاترکهرسیدنفرهزار 24سطحبه

.داردزرورفدرالانقباضیسیاست‌هایازکاربازارگرفتنقرارتاثیرتحتازحکایتکهشدبیشترهفته‌ای4میانگینازاخیرهفته
.می‌شودبیشتربهرهنرخ‌هایتثبیتامکانبیکاریمدعیانافزایشاستمرارصورتدرهمچنین

تقاضابخش
.بودژوئنماهبهنسبتتورمنرخ‌هایجزئیافزایشازحاکیکهشدمنتشرآمریکاتولیدکنندهومصرف‌کنندهتورمآماراخیرهفتهدر•
2.‌87مقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد3.2قبل،سالمشابهماهبهنسبتژوئیهماهدرآمریکامصرف‌کنندهقیمتشاخص•

 .4از(انرژیوغذاییموادلحاظبدون)سالانههستهتورمحال،همیندر.بودبازاردرصد3.3انتظارازکمتروژوئنماهدرصد
رزروفدرالتورمیهدفکهمی‌شودیادآوری.بوددرصد .4انتظارازکمترکهیافتکاهشژوئیهماهدردرصد4.7بهژوئندردرصد

.استدرصد2
بزرگترینکهیافتافزایشدرصد0.3قبلماهبهنسبت2023ژوئیهدر(کارخانهدربقیمت)آمریکاتولیدکنندهقیمتشاخص•

اولینکهیافتافزایشدرصد .PPI،0شاخصنیزسالانهبه‌صورت.بوددرصدی0.2بازارپیش‌بینیازبالاتروژانویهازافزایش
.بوداخیریکسالدرافزایش

یاست هایستشدیدطریقاز)گردیدمالیوکالاییبازارهایدرمنفیاحساساتبروزباعثابتدادرچندهرمصرف کنندهتورمافزایش•
.شدمنفیاحساساتتعدیلباعثادامهدرآنبودنانتظاراتازکمتراما،(انقباضیپولی
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شفن

اقتصاد آمریکا

پولیسیاست گذاری

 ‌2شافزایبارابانکاینموثربهرهنرخژوئیهماهدرخودپولینشستآخریندرآمریکارزروفدرال•

ارانتظحدازکمتر)مصرف‌کنندهتورمنرخافزایشبرخلاف.رسانددرصد . - ‌2. بهپایه‌ایواحد

آتیروندازربازاانتظاراتهنوزژوئیه،ماهدرآمریکا(بازارانتظارحدازبیشتر)تولیدکنندهتورمو(بازار

رتدرصوواستشکنندهانتظاراتاینکهداشتتوجهبایدامااست؛نزولیرزروفدرالبهرهنرخ

.بودمتصوررزروفدرالبهرهنرخبرایراجدیدیسقف‌هایمی‌توانتورمنرخمجددشدنصعودی
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3۴ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین
عرضهبخش

.نشدمنتشرچیناقتصادعرضه‌یبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشته‌هفتهدر•
تقاضابخش

توجهیقابلکاهش(نقدینگیواعتبار)جامعهمالیتامینوجدیدوام‌هایحجمورسیددرصد10.7بهنزولیروندتداومبانقدینگیرشدنرخ•
.می‌کندمنعکسراچینتقاضایبخشتضعیفموضوعاین.داشتند

.رسید12.4و .14منفیبهترتیببهوارداتوصادراترشدنرخوداردادامهمتوالی،ماهسهبرایچینصادراتووارداترشدنزولیروند•
خارجیولیداختقاضایبخشتضعیفموضوعاین.شدچینتجاریمازادافزایشباعثموضوعاینوبودوارداتبهمربوطکاهشبیشترین

.می‌کندمنعکسراچین
دادهنشاندهمصرف‌کننتورمنزولیروندوتولیدکنندهتورمنزولیومنفیروندتداومدرراخوداثراتچین،اقتصاددرتقاضامستمرکاهش•

ماه‌هایرایبمنفیتورمتداومدرمهمینقشاخیرماه‌هایدرنقدینگیتقاضایکاهشوژوئیهدرتولیدکنندهتورمماندنباقیمنفی.است
نرخونداشتآنسالانهنرخافزایشبرتاثیریاماکرد،ثبتتوجهیقابلافزایشمصرف‌کنندهتورمماهانهنرخکهحالیدر.داشتخواهدآتی

.رسیددرصد0.3منفیبهمصرف‌کنندهتورمسالانه
پولیسیاست

(QE)مقداریاطانبسبهسپسوبهرهنرخکاهشباابتداوداشتهپولیانبساطیسیاستچینخلقبانکامروزبهتاکرونابحرانابتدایاز•
.استمحتملبانکاینانبساطیسیاستافزایشوتداومکشور،اینتورم‌هایوتقاضاوضعیتبهتوجهبا.دادادامه
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چینسه‌شنبه‌24. 1402.0اوت‌ ‌1(ژوئیه)تولید‌صنعتی‌1

چینسه‌شنبه‌24. 1402.0اوت‌ ‌1(ژوئیه)خرده‌فروشی‌2

چینسه‌شنبه‌24. 1402.0اوت‌ ‌1(ژوئیه)نرخ‌بیکاری‌3

چینسه‌شنبه‌24. 1402.0اوت‌ ‌1(ژوئیه)سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی‌ثابت‌4

آمریکاسه‌شنبه‌24. 1402.0اوت‌ ‌1(ژوئیه)خرده‌فروشی‌ 

چینچهارشنبه‌ ‌2. 1402.0اوت‌‌16(ژوئیه)شاخص‌قیمت‌مسکن‌6

منطقه‌یوروچهارشنبه‌ ‌2. 1402.0اوت‌‌16(ژوئن)تولید‌صنعتی‌7

منطقه‌یوروچهارشنبه‌ ‌2. 1402.0اوت‌‌16(ژوئن)نرخ‌اشتغال‌ 

آمریکاچهارشنبه‌ ‌2. 1402.0اوت‌‌16(ژوئیه)تولید‌صنعتی‌8

آمریکاچهارشنبه‌ ‌2. 1402.0اوت‌‌16(امین‌جلسه )صورتجلسه‌کمیته‌بازار‌باز‌10

منطقه‌یوروپنجشنبه‌26. 1402.0اوت‌17(ژوئن)تراز‌تجاری‌11

چینپنجشنبه‌26. 1402.0اوت‌17(ژوئیه)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌12

آمریکاجمعه‌‌27. 1402.0اوت‌ ‌1(ژوئن)تولید‌ساخت‌وساز‌13

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
افزایشهبتوجهبا.بودنزولیآنسالانهوماهانهنرخ‌هایگذشتهماهدر:آمریکاصنعتیتولید•

PMIستازیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استآنافزایشبرانتظارکارخانه‌ای،تولیدات:
دلارشاخصوآمریکاییسهامکامودیتی،تقاضای:مثبتاثر•
کریپتوطلا،:منفیاثر•

بهتوجهبا.بودنزولیآنسالانهوماهانهنرخ‌هایگذشتهماهدر:آمریکافروشیخرده•
موردفروشیخردهرشدنرخکاهششخصی،مخارجواعتباریکارت‌هایتقاضایوضعیت
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استانتظار
کریپتووطلا:مثبتاثر•
جهانیتقاضای:منفیاثر•

درجامعهمالیتامینکاهشبهتوجهباوبودهنزولیگذشتهماهدودر:چینفروشیخرده•
وشیفرخردهرشدجزییکاهشبرانتظارمصرف‌کنندهتورمماهانهنرخافزایشواخیرماه‌های
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.است

کامودیتیتقاضای:منفیاثر•
تولیداتPMIنزولیروندبهتوجهباوبودهصعودیگذشتهماهدر:چینصنعتیتولید•

آنمحتملتاثیرات.استانتظارموردصنعتیتولیدرشدکاهشبرانتظارکشور،اینکارخانه‌ای
:استزیربه‌صورت
کامودیتیتقاضای:منفیاثر•
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تحلیل مفید 
(دجابر)داروسازی جابرابن حیان 
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صنعت دارو

رتعبابه.استدولتیوخصوصیسازمان‌هایتوسطداروهاساختوتوسعهکشف،داروسازی،صنعت
ی‌هابیماردرمانوپیشگیریبرایداروهاتوزیعوتولیدتوسعه،وتحقیقشاملداروصنعتدیگر

بهیده،رسخودکفاییبهتقریبااخیرسال‌هایدرتحریم‌هاوجوددلیلبهایراندرداروصنعت.می‌باشد
.می‌شوندتولیدکشورداخلدرموجودداروهایدرصد80ازبیشکهطوری

کشورهایدرخوبنسبتا ‌فروشبازاروجودوکشورداخلدربزرگبازارسالخورده،جمعیتافزایش
ووثرمکارنیرویبهداشتی،مراقبت‌هایبهدولتویژهتوجهوخصوصیبخشسرمایه‌گذاریهمسایه،
نیزطرفیاز.می‌باشدکشورداروسازیصنعتدرموجودمزیت‌هایوفرصت‌هاجملهازبالاسودحاشیه
نرخآن،ارزتخصیصمشکلاتواولیهموادوارداتتوسعه،وتحقیقبالایهزینه‌هایرقابتی،بازاروجود
صنعتیناتهدید‌هایعنوانبهمی‌توانرامصرف‌کنندگانتوسطخارجیداروییبرندهایترجیحبالا،بهره
.بردنام
از.می‌باشدگذارینرخموضوعکشور،دارویصنعتدرموجودچالشتریناصلیحاضرحالدراما

روشفنرخ‌هایوتولیدکنندگانتمام‌شدهبهای‌مبلغدرتغییراتواسطهبهکنونتا1400سالابتدای
ترجیحیارزتخصیصعدمازبعد.بوده‌ایمداروییشرکت‌هایسودحاشیهدرزیادینوساناتشاهد
دوازنیزعمدتاکهاولیهموادوارداتبرایتومان00 ، ‌2ونیماییارزباآنجایگزینیوتومانی۴،۲۰۰
رشده‌هاهزینرفتنبالاتناسببهمحصولاتفروشنرخ‌هایمتاسفانهمی‌شوند،واردهندوچینکشور
شدهامروزبهتاداروییشرکت‌هایسودآوریدیدنصدمهباعثهماهنگیعدمهمینونکردندپیدا
.است
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مبلغ فروش دلاری سالانه شرکت های دارویی بازار سرمایه

رکت‌هایشتعدادهمچنین.می‌باشدآزادنرخدلاربافروشمبالغمحاسبهنموداراینخصوصدرذکرقابلنکته.می‌شودمشاهدهجاریسالاولفصلپایانتا۱39۱سالازداروییشرکت‌هایسالانهفروشمبلغ
.می‌باشدقبلسالمشابهمدتبهنسبت۱۴۰۲سالابتداییفصلدلاریرشدنیزدیگرتوجهقابلنکته.استرسیده۱۴۰۱سالدرشرکت36بهبودهشرکت۲۷که۱39۱سالازمحاسبهدرشدهوارد
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ارزش بازار شرکت های دارویی بازار سرمایه
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.در‌جایگاه‌کوچکترین‌شرکت‌آنتی‌بیوتیک‌ساز‌قرار‌دارد
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بازده یکساله نمادهای دارویی بازار سرمایه
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.در‌نمودار‌بالا‌لحاظ‌نگردیده‌استوالبرو‌دسبحا،‌شفا،‌وپخش،‌تیپیکونمادهای‌مربوط‌به‌شرکت‌های‌سرمایه‌گذاری‌دارویی‌شامل‌
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هلدینگ های دارویی بازار سرمایه

دارویی تأمین

کلر پارس فرآورده های 
تزریقی شیمی دارویی شیرین دارو شهید قاضی پخش هجرت مواد اولیه دارو ره آورد تأمینکاسپین تأمین

پخش

۷۴.۵%6۴.3%۷۷.۵%۱۸.9%۴۰.۲%۵۱.۴%۷۵.9%۴.۵%۷3.3%

۷۱.9%

دارو پخش

کارخانجات دارو توزیع دارو
پخش اکسیرفارابی ابوریحانرازکزهراوی زاگرس فارمدپارس دارو

 ۷9.6%۱.۰۸%۱۴.۲%۵۱.3% ۸۲.۸% ۵3.۷%3.۵% ۸3.6%3۴.۴%

9.۴۵%۱3.3۲%۲۴.3۱%3%۴.6%۲۸.9% ۷۰.9%

داروسازی دانا

3۴.۷%
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هلدینگ های دارویی بازار سرمایه

گروه برکت

پخش البرز البرز بالک اعتلا البرزرازکتولید دارو

 ۵۵/۵%9/۵%۵۱/6%۴۰% 6۲%

دارویی سبحان

ایران داروالبر  دارو سبحان سبحان دارو
کی بی سیانکولوژی

 63/۵% ۷۰/۴%6۰/9%

۲/3%۱۰/۷%9/9%

هلدینگ البرز

 66.۴%

 ۵3.۷%۴۷/۵%
شفا دارو

دانا جابراین اسوه
کیمیداروحیان

 66/۵%6۰/۷% ۵3/۷%۲۲/9%
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معرفی شرکت

درواقع1338سالتاسیسدارو،شفاگذاریسرمایهشرکتمجموعه‌هایزیرازجابرداروسازیشرکت
ختلفماشکالصورتبهداروهاسایروبیوتیکآنتیتولیدزمینهدرکهمی‌باشدکرجمخصوصجاده

.داردفعالیتخوراکیوتزریقی
.کرداشارهسیلینآمپیوسفازولینپنیسیلین،بهمی‌توانشرکتمحصولاتترینمهماز

تیلموهیدروکورتیزونداروهایمی‌توانشرکتبیوتیکیآنتیغیرمهممحصولاتدیگرازهمچنین
.بردنامراپردنیزولون

اسکوئیب 
ایران

جابراین 
انقلاب اسلامیحیان
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ترکیب سهامداران

شفا دارو

راموفارمین

درازی

ددانا

دقاضی

سرمایه گذاری سامان فرهنگیانصندوق بازنشستگی

دجابر
 یرمجموعه های بورسی

 یرمجموعه های غیر بورسی

۸۸%

۲۵%

۱۵%

۷%

6۰.۷۷%۱6.۵۸%۱.۱۵%
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محصولات شرکت

آنتی بیوتیک

نپنی‌سیلی

سفازولین

نآمپی‌سیلی

سفتی‌
زوکسیم

آموکسی‌
سیلین

ونکومایسین

مسفیکسی

مروپنم

مسفوتاکسی

مسفتازیدی

کغیر آنتی بیوتی

ایبوپروفن

سالبوتامول

هیدروکورتیزون

متیل‌
پردنیزولون

پنتوپرازول

سالمترول

سدیم‌کلراید

تریپتورلین

.درصد بوده است۵۰، ۱۴۰۱درصد سهم ا  سبد محصولات شرکت در اختیار محصولات آنتی بیتویکی می باشد که این عدد در سال ۷۰ الی 6۵حدود ۱۴۰۱تا 9۷ساله ۵به طور میانگین در با ه 
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ظرفیت فعلی شرکت

ویال

قرص و کپسول

سوسپانسیون و قطره

پماد

اسپری

واحد اندازی  گیریمحصول

عدد

عدد

شیشه

تیوب

عدد

ظرفیت عملی

۴9،۱9۲،۰۰۰

۱۸۰،۴۰۷،۰۰۰

۲،۲9۱،۰۰۰

۲،۰۲۴،۰۰۰

۴،6۵3،۰۰۰

۱۴۰۱تولید واقعی 

۲9،۸9۸،۰۰۰

36۰،9۵6،۰۰۰

۱،۴۵۸،۰۰۰

۲،۸36،۰۰۰

۴،۵۰۱،۰۰۰

۱۴۰۰تولید واقعی 

3۲،۰۷۴،۰۰۰

3۰۲،39۷،۰۰۰

 ۷۸3،۰۰۰

۱،9۸6،۰۰۰

۵،۰6۴،۰۰۰

ظرفیت اسمی

۱۱۷،۰۰۰،۰۰۰

۴۰۰،۰۰۰،۰۰۰

۵،۰۰۰،۰۰۰

۲،۵۰۰،۰۰۰

۱۱،۴۲۴،۰۰۰

تولید به ظرفیت

۲۵%

 9۰%

۲9%

۱۱3%

39%

.دات‌کارمزدی‌استفاده‌می‌کنلیدهمانطور‌که‌مشاهده‌می‌شود‌در‌تعدادی‌از‌واحدها،‌میزان‌تولید‌زیرظرفیت‌می‌باشد‌که‌شرکت‌برای‌جبران‌این‌موضوع‌از‌ظرفیت‌خالی‌برای‌تو



۴۸ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

(۱۴۰۱سال )اقلام با اهمیت از محصولات شرکت 

محصول

PENICILIN

CEFAZOLIN

IBUPROFEN

AMPICILIN

METHYPERDNISOLONE

SALBUTAMOL

HYDROCORTISONE

CEFTIZOXIME

درصد از سبد

%49

%21

%2

%0

%2

%4

%1

%7

سهم از بازار

%80

%62

%8

%0

%16

%37

%11

%82

1398

درصد از سبد

%25

%38

%9

%1

%5

%4

%0

%0

سهم از بازار

%75

%51

%21

%2

%24

%30

%4

%1

1399

درصد از سبد

%5

%17

%17

%24

%3

%9

%5

%0

سهم از بازار

%23

%34

%20

%67

%37

%40

%48

%0

1400

درصد از سبد

%7

%16

%13

%5

%2

%8

%13

%5

سهم از بازار

%24

%35

%18

%25

%53

%47

%54

%33

1401

حصولات‌مهم‌اطلاعات‌این‌جدول‌براساس‌آمارنامه‌دارویی‌استخراج‌گردیده‌و‌در‌واقع‌نشان‌می‌دهد‌که‌م. جدول‌بالا‌نشان‌دهنده‌محصولات‌پرفروش‌شرکت‌از‌منظر‌مبلغ‌فروش‌در‌طی‌چند‌سال‌گذشته‌می‌باشد
.شرکت‌در‌طی‌چهار‌سال‌گذشته‌چه‌سهم‌از‌بازار‌و‌سبد‌فروش‌خود‌شرکت‌را‌در‌اختیار‌داشته‌اند



۴9 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

(۱۴۰۱سال )اقلام با اهمیت از محصولات شرکت 

0%
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60%

۱39۸ ۱399 ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲فروردین 

سهم از سبد محصولات 

PENICILIN CEFAZOLIN IBUPROFEN

AMPICILIN SALBUTAMOL HYDROCORTISONE

CEFTIZOXIME METHYLPERDNISOLONE

0%
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30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

۱39۸ ۱399 ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲فروردین 

سهم از بازار محصول 

PENICILIN CEFAZOLIN IBUPROFEN

AMPICILIN SALBUTAMOL HYDROCORTISONE

CEFTIZOXIME METHYLPERDNISOLONE

روندقسمتنایدر.می‌باشندشرکتبیوتیکیآنتیمحصولاتازهستندوزنبیشتریندارایشرکتسبددرفروشمبلغمنظرازکهشرکتپرفروشمحصول۸شد،مشاهدهنیزقبلصفحهدرکههمانطور
درصدی۸۰بازارازسهمدارای۱39۸سالدرسیلینپنیدارویمثالعنوانبه.استشدهدادهنمایشنموداریصورتبهسال۴طیدرآن‌هابازارازسهمهمچنینومحصولاتاینسبدازسهمتغییرات

.استبودهافزایشی۱۴۰۱تا۱39۸سالازایبوپروفنمانندداروییبازارازسهموفروشسبدازسهمآنکناردر.استیافتهکاهشدرصد۲۴به۱۴۰۱سالدرکهاستبوده



۵۰ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

مبلغ فروش ماهانه دجابر

قابلرشدگرفت،صورتتومانی۲۸,۵۰۰به۴,۲۰۰ازاولیهموادتأمینبابتدریافتیارزنرختغییردلیلبهکهداروییاقلامنرخافزایشتاثیرتحت1401سالشهریورازتقریباجابرداروسازیماهانهفروشمبلغ
۲۸,۵۰۰یرتسعنرخبا)شرکتاهمیتبااقلامدلارینرخماندنثابتبامی‌شودپیش‌بینیکهاستیافتهدستماهدرتومانمیلیارد9۰ ماهانهفروشبهمیانگینطوربهشرکتفوقتاریخاز.استداشتهملاحظه‌ای

.استبودهسفارشاتارسالدرمشکلظاهرا ‌جاریسالتیرماهدرفروشمبلغکاهشعلت.یابدافزایش1402سالدرتومانمیلیارد۱3۸بهماهانهفروشمبلغمیانگین،(تومانی
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۵۱ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

مقایسه بازدهی

ازیکسالهازهبدردجابرنمادوصنعتشاخصبازدهیکهمی‌شودمشاهدهآنبامطابق.می‌دهدنشانیکسالهبازهدررابورسکلشاخصوداروصنعتحیان،جابرابنداروسازیشرکتقیمتیروندفوقنمودار
گزارشاتدراناتنوسواسطهبهکنونتاماهخردادازامابوده‌اندروندهمامسالماهخردادتانمودارهردوکهمی‌یابیمدرصنعتونمادقیمتیروندمقایسهباطرفیاز.استبودهبیشترنیزکلشاخصبازدهی
.استشدهتغییردچارنیزروندشرکت‌هاماهانه



 ۵۲ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

حاشیه سود شرکت
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۲۷٪
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۲۸٪
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9٪

۲3٪

39٪ 3۷٪ 3۷٪

۵۴٪
۴9٪ ۵۰٪

 ۵3٪

۱3٪

٪۰

٪۱۰

٪۲۰

٪3۰

٪۴۰

٪۵۰

٪6۰

۱39۵ ۱396 ۱39۷ ۱39۸ ۱399 ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲/۰3

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیات حاشیه سود خالص

تمامبهایوفروشنرخرفتنبالادرتناسبعدمبهمی‌توانراآندلیلکهاستداشتهدرصدی۱۰افتقبلسال‌هایبهنسبتگذشتهسالدرشرکتناخالصسودحاشیهمی‌شودمشاهدهنموداردرکههمانطور
سودازلحاصسرمایه‌گذاریدرآمدوجودنیزموضوعاینعلت.می‌دهدنشانرابالاتریعددعملیاتیوناخالصسودحاشیهبهنسبتشرکتخالصسودحاشیهمی‌شودمشاهدهطرفیاز.دادنسبتشده

.استتهداشافتشرکتخالصسودحاشیهجاریسالابتداییفصلدرنیزدلیلهمینبه.می‌باشدغیرعملیاتیدرآمدهایسرفصلدرراموفارمینورازیپخش،قاضیشهید،داناداروسازیشرکت‌های



 ۵3 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

فروش و بهای تمام شده 

۲,۰
۸۲

,۰۵
۸

۲,۰
۲۱

,۴۸
6

3,۲
9۱,

33
6

۵,
۰9

۱,۲
69

 ۷,3
39

,9۸
۱

۱,3
۴۸

,۲۵
6

۱,۴
۷6

,9۸
6

۲,۱
۲9

,۰9
۱

3,
۵۱

3,
۴3

۲

۵,
9۰

۱,9
۸۴

٪3۵

٪۲۷

٪3۵

٪3۱

٪۲۰

٪۰

٪۵

٪۱۰

٪۱۵

٪۲۰

٪۲۵

٪3۰

٪3۵

٪۴۰

۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

3,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

6,۰۰۰,۰۰۰

 ۷,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱39۷ ۱39۸ ۱399 ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

فروش بهای تمام شده



۵۴ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

نسبت های فعالیت شرکت
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۱39۵ ۱396 ۱39۷ ۱39۸ ۱399 ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

ز ]
رو

] دوره‌وصول‌مطالبات

چرخه‌عملیاتی‌

ازنشانکهگرفتهپیشدرکاهشیروند۱۴۰۱تا۱39۸سالازاما.استبودهمشکلدچارخودمطالباتدریافتدرشرکتوداشتهافزایشیروندی۱39۸تا۱39۵سال‌هایطیشرکتمطالباتوصولدوره
.می‌باشدخودمطالباتوصولدرشرکتوضعبهبود

نسبتدونایهرچه.می‌باشددریافتنیحساب‌هایوصولوانباردرکالاموجودینگهداریروزهایتعداددهندهنشانواقعدرمی‌باشد،شرکتیککاراییبررسیمؤلفه‌هایازکهنیزعملیاتیچرخه‌ی
.استشرکتبهترکارایینشان‌دهندهباشدپایین‌ترعملیاتیچرخهومطالباتوصولدورهیعنی



 ۵۵ ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

مفروضات تحلیل

۱۶۸۲ (پیش بینی)شرح 

۲۸،۵۰۰ نرخ‌ارز

۴۰٪ نرخ‌تورم

3۰٪ حاشیه‌سود‌ناخالص

درصد تقسیم سود سال

 ۷۰٪ ۱۴۰۰

 ۷۰٪ ۱۴۰۱

 ۷۰٪ ۱۴۰۲پیش‌بینی‌

بهباتوجهجاریسالدرحیانجابرابنداروسازیشرکتسودوفروشمبلغبرآورد
:استگرفتهصورتزیرمفروضات

تومانی00 ، ‌2ارزنرخماندنثابت▪

بااقلامدلارینرخماندنثابتفرضباسالطیمحصولاتنرختدریجیافزایش▪
کهفنایبوپروداروینرخدارویی،آمارنامهبامطابقشدهفرضمثالطوربهکهاهمیت

نیزامسالاست،بودهدلار۴معادلریال۱39،۲۰۰میانگیندلارباگذشتهسالدر
.کندحفظریالی۲۸۵،۰۰۰دلارباامارادلار۴قیمتهمان

بهیزنآیندهسالکهاستشدهفرضنیزشرکتسودتقسیمسیاستخصوصدر▪
.باشدداشتهسودتقسیم%۷۰ یعنیگذشتهسالدومیزانهمان



 ۵6 ۱۴۰۲مرداد ۲۱گزارش هفتگی منتهی به 

سود و زیان

۱۴۰3 ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱399 ۱39۸ ۱39۷ صورت سود و زیان

۱9,9۵۰,۰۰۰ ۱۷,6۴۰,۴۵۲  ۷,339,9۸۱ ۵,۰9۱,۲69 3,۲9۱,336 ۲,۰۲۱,۴۸6 ۲,۰۸۲,۰۵۸ فروش

۱3,96۵,۰۰۰ ۱۲,3۴۸,3۱6 ۵,9۰۱,9۸۴ 3,۵۱3,۴3۲ ۲,۱۲9,۰9۱ ۱,۴۷6,9۸6 ۱,3۴۸,۲۵6 بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

۵,9۸۵,۰۰۰ ۵,۲9۲,۱3۵ ۱,۴3۷,99۷ ۱,۵۷۷,۸3۷ ۱,۱6۲,۲۴۵ ۵۴۴,۵۰۰ ۷33,۸۰۲ ناخالص( زیان)سود 

۱,3۸9,۲۵۴  99۲,3۲۴  ۷۰۸,۸۰3 ۴36,۲۵۰ ۲۵۲,۲33 ۱۷6,۷۱۰ ۱۴3,۴۲9 اداری‌و‌تشکیلاتی, عمومیهزینه‌های

۴۷,۷۰۱ 3۴,۰۷۲ ۱۰3,6۰3 ۴6,۴9۴ ۴۰,3۸۰ ۱6,۱۷6 ۴,۱۷۷ ی‌عملیاتی(هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درآمدها‌

۴,6۴3,۴۴۷ ۴,333,۸۸3  6۲۵,۵9۱ ۱,۰9۵,۰93  ۸69,63۲ 3۵۱,6۱۴ ۵۸6,۱96 عملیاتی( زیان)سود 

۱,۸۸۵,۲۰6 ۱,666,96۲  693,6۰3 ۵۰9,9۵۲ 3۲۴,63۲ ۲6۸,۴۸۷ ۲۴۱,۰۴۱ هزینه‌های‌مالی

۵,۸39,۴۰۷ ۴,6۵۷,9۰۰ 3,9۵3,۲۸6 ۲,۰۸9,۸۸۲ ۱,۲۰۵,6۵۱ ۱,۰6۵,۱۰۲ ۵۰3,۸۵۴ خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

۸,۵9۷,6۴۷  ۷,3۲۴,۸۲۱ 3,۸۸۵,۲۷۴ ۲,6۷۵,۰۲3 ۱,۷۵۰,6۵۱ ۱,۱۴۸,۲۲9  ۸۴9,۰۰9 خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 666,69۷ 6۴۴,6۲۴ ۰ ۱۴۱,۴3۵ ۱۴۷,6۸۵ ۴۷,۴۱6  ۸6,۱۵۲ مالیات

 ۷,93۰,9۵۰ 6,6۸۰,۱9۷ 3,۸۸۵,۲۷۴ ۲,۵33,۵۸۸ ۱,6۰۲,966 ۱,۱۰۰,۸۱3 ۷6۲,۸۵۷ خالص( زیان)سود 

3،۴9۷ ۲,9۴۵ ۱,۷۱3 ۱,۱۱۷  ۷۰۷ ۴۸۵ 336 (ریال)سود‌هر‌سهم‌براساس‌آخرین‌سرمایه‌

۲,۲6۸,۰۰۰ ۲,۲6۸,۰۰۰ ۲,۲6۸,۰۰۰ ۲,۲6۸,۰۰۰ ۲,۲6۸,۰۰۰ ۱,۱3۴,۰۰۰ ۷۵6,۰۰۰ سرمایه‌
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تحلیل حساسیت

.مام‌شده‌استبهای‌تدرجدول‌فوق‌نشان‌دهنده‌حساسیت‌سود‌شرکت‌به‌نرخ‌ارز‌دریافتی‌بابت‌تأمین‌مواد‌اولیه‌و‌به‌تبع‌آن‌تغییر‌در‌حاشیه‌سود‌شرکت‌به‌سبب‌تغییر
تومان‌به‌اعداد‌بالاتر،‌سود‌شرکت‌۲۸،۵۰۰لحاظ‌گردیده‌است‌که‌مشخص‌شود‌در‌صورت‌تغییر‌نرخ‌ارز‌دریافتی‌از‌( ۱۴۰3)در‌محاسبه‌تحلیل‌حساسیت‌یک‌سال‌مالی‌کامل‌

.دستخوش‌چه‌تغییراتی‌خواهد‌شد

نرخ دلار

ص
خال

 نا
ود

 س
یه

اش
ح

3،۴9۷۲۸۵,۰۰۰3۰۰,۰۰۰3۲۰,۰۰۰33۰,۰۰۰36۰,۰۰۰3۸۰,۰۰۰۴۰۰,۰۰۰

۲۰%۲,۸3۰۲,۸6۷۲,9۱6۲,9663,۰۱۵3,۰6۴3,۱۱۴

۲۵%3,۱633,۲۱۸3,۲9۱3,36۴3,۴363,۵۰93,۵۸۲

3۰%3,۴9۷3,۵693,66۵3,۷6۱3,۸۵۸3,9۵۴۴,۰۵۰

3۵%3,۸3۰3,9۲۰۴,۰۴۰۴,۱۵9۴,۲۷9۴,39۸۴,۵۱۸
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نتیجه گیری

...نکاتی در خصوص شرکت داروسازی جابرابن حیان

بعدتومانمیلیاردهزار۴بهنزدیکبازارارزشباتقریباشرکتاین.می‌باشدکشوردربیوتیکآنتیتولیدزمینهدربزرگشرکت‌هایجملهازدجابرنمادباحیانجابرابنداروسازیشرکت
رقیبلی‌تریناصحیثاینازکهمی‌باشدبیوتیکیآنتیداروهایشرکتاینمحصولتریناصلی.می‌شودمحسوبداروشفاهلدینگمجموعهزیربزرگشرکتدومینداناداروسازیاز
نامبهبازاردریبزرگرقیبدارایکهکرداشارهسالمترولوسالبوتامولنظیرداروهاییبهمی‌تواننیزشرکتاهمیتبامحصولاتدیگرازاما.می‌شودمحسوبداناداروسازیشرکتآن

السدومماههششازتقریباکهنحویبه.می‌شویمفروشمبلغومیزاندربهبودمتوجهبیاندازیمنگاهیکنونتا۱۴۰۱سالازشرکتفروشوتولیدروندبهاگر.می‌باشدداروسینا
ماهدرتومانمیلیارد۱۰۰بالایبهفروشرشدشاهدوشدهحفظجاریسالدرنیزرونداینکهاستشدهاضافهماهانهفروشمبلغبهمیلیارد۱۵بالایمیانگینطوربهگذشته
تا۱،6۰۰فروشمبلغمی‌تواندکهباشیممحصولاتفروشنرخومقداردربیشترافزایششاهدجاریسالدومنیمهدرشرکت،داروییسبدنوعبهتوجهبامی‌رسدنظربه.هستیم

.بزندرقم۱۴۰۲سالبرایراتومانیمیلیارد۷۰۰ ،۱
آنناخالصسودحاشیهدرصدی۱۰افتشاهدگذشتهسالدرفروشرفتنبالارغمبهکهمی‌باشدآنسودآوریدرمشکلمی‌خوردچشمبهشرکتاینخصوصدرکهمنفینکته

حدودیتانظربهفوقمشکلاولفصلگزارشبهتوجهبا۱۴۰۲سالدراما.دادربطتولیدبهایرفتنبالانسبتبهکافینرخافزایشدریافتعدمبهمی‌توانراآنعلتکهبوده‌ایم
.بودخواهیمشرکتسودآوریبهبودحتیوثباتشاهدجاریسالدرکافینرخافزایشدریافتصورتدرواستشدهرفع
خواهدفتدریاراموفارمینبورسیغیرشرکتودقاضیدرازی،ددانا،شاملخودبورسیمجموعهزیرسهازراتوجهیقابلسودعملیاتی،غیردرآمدهایفصلسردرشرکتطرفیاز

.کرد



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در با ار سرمایه

خدمات پردا ش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

