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۲ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
وجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،

مبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارشاین
ایهگذاریسرمنتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوایبرمبنای

آنویژگیهایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
اتخدمازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری



3 ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

2۴بررسی و تحلیل صادرات نفت ایران و کشورهای اوپک پلاس*ویژه نامه بازار نفت

29نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

33نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۸(خزامیا)شرکت زامیادتحلیل مفید 



۴ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

دیدگاه مفید

. ی توان برشمرداصلی ترین دلیل رشد بازار سرمایه در روز شنبه را واکنش بیش از حد به اخبار منفی و اصلاح قابل توجه در هفته های گذشته م

توماانی ماییتاهاه هاا و حاذ  نارر گاذاری 28500اخبار مثبتی نظیر احتماا  بازگتاف مرماو  ساوخف و خاورای بارای متروشایمی هاا ز حاذ  ارز 

هفتاه در نتیجه قیمف سهام به سارتف واکانش داده و مااداری از کااهش. دستوری برای صنعف خودرو از آخرین روز هفته گذشته مر رنگ شد 

. های اخیرز جبران گردید

بارهاا در هفتاه هاای. بهبود ارزش معاملات نیز ایان امیاد را ایجااد کارد کاه در روز هاای آتای باازار سارمایه تعااد  خاود را باار دیهار باه دساف آورد

ف میلیون واحدی تعاد  نسبی به شمار می رودز و گفته شد روند منفی متخص نیسا2تومانی نیماییز شاخص 40.000گذشته بیان شد با ارز 

در ستوریتا چه زمانی ادامه یابد اما هر بهانه ای می تواند روند منفی را متوقف و به سمف تعاد  بازگرداندز که این ناش را احتما  حذ  نرر د

ساتوری از درصورتی که مرمو  خورای احیا شود و نیاز ساایه قیماف گاذاری د. صنعف خودرو و نیز بازگتف مرمو  خورای متروشیمی ها بازی کرد

.واحدی تعاد  نسبی جدید خواهد بود2.200.000صنعف خودرو حذ  گرددز محدوده شاخص 
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیف های آینده نهر 

ترین ها در بازدهی هفتهی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتهی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیف های آینده نهر 

(ttm)بازار P/Sمیانهین (ttm)بازار P/Eمیانهین 

متن ماادیر بر مایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گر * 
.مصل آتی به دسف آمده اسف4هزار ریا  برای 400میانهین دیر 
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ماهانه میانگین کل
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ماهانه میانگین کل

%7.۲سخف امزار و تجهیزات

%3.7مراورده های نفتی

%3.۴تجهیزات صنعتی

%-۱. چاپ و نتر
%-۴.3ماشین ایت الکتریکی

%-3.8نوشیدنی

%۱8.5میزد
%۱7.۰ومترو
%۱5.۴یبسا

%-۲۰.۲سخزر
%-۱7.8شتوکا
%-۱5.8ولترق

P/E6.7
P/S1.7
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(میلیارد دیر)میانهین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانهین روزانه خالص ورود مو  حایای 

میانهین نرر بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانهین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

۱۴۰۲مناسب سال 38۰۰3198p/e-۲8۰۰۴۰۰۰-3۱۰۰فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000013990-۱3۲۰۰18000-۱39۰۰سیدکو

3۰۰۰۰-3۲۰۰۰تیپیکو
احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 37۰۰۰35110-۴۲۰۰۰(قیمت بعد از مجمع)

سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰29850-۲8۰۰۰35۰۰۰-3۰۰۰۰دارو

۱۴۰۲مناسب سال 55۰۰۰45600p/e -5۰۰۰ ۴۰۰۰۰-۴3۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۰۰۰۰131150 ۱-۱۱5۰۰۰۱9۰۰۰۰-۱۲5۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲7۰۰۰14820-۱۴۰۰۰۲5۰۰۰-۱5۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰۲مناسب سال ۴5۰۰۰27560p/e-۲8۰۰۰۴۰۰۰۰-3۰۰۰۰سصوفی

۱5۰۰۰11630-۱۱۰۰۰۱8۰۰۰-۱۲5۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس۱3۰۰۰10540-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه
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8

مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

رسیدنانامکنزولیروندتداومصورتدر.می باشدنوسانحالدر(رنگآبی)مدتکوتاهکانالمیانهدرحالخود،مدتبلندصعودیکانالکفشکستازپسکلشاخص
ذهنازدوربالاتراهدافسپسو۲۴7۰۰۰۰مقاوتیمحدودهتارسیدنامکانبشکندبالاسمتبهرا۲۱۰۰۰۰۰ترازکهصورتیدراما.داردوجودمدتمیانکانالاینکفتا

واکنشحتمااعلامیعددهایبهرسیدنباشاخصواستبودهحدودیهمگیشدهتعیینمحدوده هایشاخصتکنیکالتحلیلدرکهمی باشدمهمبسیارنکتهاین.نیست
.دهدنشانواکنشاعلامیاعداددرنوسانکمیبااستممکنونداده

مقدارمحدوده

مااومف
3،۰۰۰،۰۰۰
۲،5۰۰،۰۰۰

حمایف
۱،9۰۰،۰۰۰
۱،8۰۰،۰۰۰
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمفRSIMFIنماد
85۰, 8۴۲فلات
۰ ۱, -۱۴وزمین
۱5۲۲3,۰5۰خکاوه

۴۱,983 ۱پرسپولیس
539,85۰ ۱کهرام

MACDواگرایی مثبت 

قیمفقدرت خریدخالص خریدنماد
9،95۰ ۰.۲۱۱-۰.۴3مارون
۰.۱۲۱3،87۰-۰.۲۰وامید
۱.۲7۲،5۴5-۰.۰9خودرو
۰.373،۱۲۰-۰.37فخوز
۱.۰99،۰۰۰-۰.۰8اخابر

(MACD)پیوت کراس 

قیمفقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.373،۱۲۰-۰.37فخوز
۰.3۴۲5،5۲۰-۰.۲۴مبین

۱.۲۲۲،۰۴۰-۰.۱۲وتجارت
۰.۴8۱8،۲۰۰-۰.55بفجر
۱.۲۱۱3،3۴۰-۰.۱۱اپال

قیمفRSIMFIنماد
۱۰۰۱۰۰۴۰,۱۰۰شتهران
۱,9۰۰ ۱۰۰۱۰۰۱فسدید
7,۴8۰ ۲  98 وآتوس
98۱۰۰۲۴,9۰۰ ثعتما
95۱۰۰8,9۰۰کابگن

RSIواگرایی مثبت 

قیمفقدرت خریدخالص خریدنماد
9 ۰.8۲۴،۲- ۰.3بسویچ

الگوی سقف یا کف

قیمفقدرت خریدالهونماد
۰.۴3۴3،95۰وسقف سه قلدامین
۱5،33۰ 3.5وسقف سه قلدرهآور
۰.99۱5،۱5۰وسقف سه قلسخاش
۰.95۴،38۰سقف دوقلوفپنتا

7۰،۲۰۰ ۱.۰3سقف دوقلوممسنی

ت خریدار
قدر

بیتترین قدرت خریدار به مروشنده
قیمفقدرت خریدارRSIنماد
87۲۰.۰9۲۴,۴5۰ وشمال
7۰ ,9۱5 .5۲۱9 ددام
7,۱5۰ 99. 75۱بمولد
5۱5,۴7۰ .۴۱۴ فن افزار
7۴۱۲.۰۰۱۱3,۱5۰پشاهن
3۱5,39۰ .۴۱۱۰بگیلان
۴79.۲9۲۲,85۰کتوسعه
۲5۰, 5  8.    خفولا
855۱,9۰۰. 87 ولراز
57۴۲,۴۰۰. ۴3رافزا

کم ترین قدرت خریدار به مروشنده
قیمفقدرت خریدارRSIنماد
35۰.۰۴۲33,9۰۰شسم
۰ ۴۴۰.۰5۱۲,۴بکاب
۴5۰.۰5۴,5۲3وحافظ
۰.۰5۱5,۲۱۰ ۴وصندوق
۰.۰7۱8,95۰ ۲معیار
۱۲۰, 58۰.۰9۱سیستم
۴۰ ,9 ۲9۰.۱۱خعمرا

۴۰۰, 38۰.۱۱۱شساخت
۴۴۰.۱۲۱3,77۰وامید
3۲۰.۱۲۱9,9۰۰بپاس

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به مروشنده
قیمفقدرت خریدارRSIنماد
ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر855۱،9۰۰. 87 ولیز

:است
حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•

روزهسی
۲ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
ت خودرو

صنع

بیشترین بازده ماه

--
دهشدادهنشانسقفوکفمحدودهدرنوسانحالدربلندمدتکانالیکدرگرفتنقرارباخودروصنعتشاخص
ورگشتهبکانالمیانهمحدودهبهدوبارهآن،ازعبوروکانالمیانهتاریزشوسقفمحدودهبهرسیدنازپس.می باشد

واکنشارانتظبهبایدحاضرحالدرکهاستگرفتهخودبهنزولیروندشاخصمحدوده،اینشکستعدمبهتوجهبا
.بود۲5۰۰۰۰محدودهدر

مقدارمحدوده

مقاومت
۴8۲،۰۰۰
3۴۱،۰۰۰

حمایت
۲5۰،۰۰۰
۱85،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%۲8خزامیا
-%۲۴خپارس
-%۲۲خدیزل
%۱9خکاوه
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تحلیل تکنیکال
خزامیا

مقدارمحدوده

مقاومت
۱۰،۰۰۰
8،۱۰۰

حمایت
5،3۰۰
3،7۰۰

نشانهاندیکاتور

RSI اشباع فروش–صعودی
MFI شبرگشت از ناحیه اشباع فرو–صعودی

MACDنزولی
EMA 200 تاچ کردن اندیکاتور–صعودی

دودهمحبهحاضرحالدرواست،گرفتهخودبهنزولیروندخود،تاریخیسقفبهرسیدنازپسسهم
صورتدر.می باشدمهمبسیارمحدودهایندرقیمتواکنشواسترسیدهخودروزه۲۰۰میانگین
نایغیردروداردوجودکانالسقفسپسوتاریخیسقفبهرسیدهامکانمحدودهاینازبرگشت
.می باشدمحتملکانالمیانهمحدودهتاریزشصورت
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

مویدیرهزنجدسفمایینمحصویتمصر میزاناینکهبهتوجهبا
قابلبخشهموارهبودهزترضهمیزانازکمترداخلبازاردر

.اسفشدهتأمینصادراتمحلازشرکف هامروشازتوجهی
امزایشصادراتزکاهششاهدایمصوبهچنینوجودباحا 
کهبودیمبازاردرقیمف هاریزشوداخلبازاردرترضه

.باشدداشتهمیدرصنعفبرایزیادیمنفیتبعاتمی توانسف

لغو اخذ عوارض صادراتی مواد خام و نیمه خام معدنی تا اطلاع ثانوی 

بندلدستورالعمخصوصدروزیرانهیاتتصویب نامهاجرایدارائیواقتصادیاموروزارتاطلاتیهطبق
وخامموادصادراتیتوارضقطعیمیزانبارابطهدر۱402سا بودجهقانونواحدهماده۶تبصرهز

اقعودر.شدابلاغاجراییگمرکاتوواحدهاکلیهبهمراتبوشدهمتوقفثانویهاطلاعتاخامنیمه
درصدی20اسفنجیزآهندرصدی5شمشزرویبردرصدی2توارضمصوبهاینبخشمهم ترین

خبرلینک.بودکنسانترهوگندلهآهنزسنگ

سامانه یکپارچه خودرو حذف می شود ؟ .اسفبرخوردارطوینیساباه ایازماکتوردردستوریگذاریقیمف
ابونیسفتااضاوترضهچارچوبدرقیمفتعیینازنوعایناگرچه
ظورمنبهوتورمیشرایطبهباتوجهامامی شودانجامگذارقانونمداخله

شدههگرمتمیشغلطسیاسفاینقیمف هارویهبیامزایشازجلوگیری
کهتیسیاس.اسفنتدهاندیتیدهآنبرایحلیراهنیزکنونتاکهاسف
اسطهوبهکنندگانمصر آنتبعبهوخودروسازانبهزیانتحمیلباتث

خبرلینک.اسفشدهآن هامحصویتبراییزمکیفیفنداشتن

رئیسوصمفوزیرنظرهایاظهارومصاحبه هابهنهاهیبااخیرا
یهساکهمی شودحسموضوعاینسازیخصوصیسازمانسابق

هبرداشتخودروسازیصنعفسرازحداقلدستوریقیمف گذاری
دراتیصامتکلاتوارزنررتأمینمتکلاتبهباتوجه.شدخواهد
دستوریقیمف گذاریحذ چارهراهتنهاظاهراصنعفزاینبرای
ایجادوشرکف هاسودآوریبهبودجهفدرمثبتیآثارکهاسف

.داردمیدرمحصویتتوسعهوکیفیفبهبودبرایتوانایی

...قیمت گذاری دستوری 

لغو گردید

http://mfid.ir/yZEv
http://mfid.ir/wyfI
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مالیسا ابتداییماهه۳درکهشرکفاین.اسفکردهگزارشراتومانیمیلیارد۱50تاریباسودخودنتدهحسابرسیماهه۶مالیصورتدرکپارسنمادبامارسکاشیشرکف
ومیلیون2بودتوانسته۱40۱سا ماهه۶درشرکفاین.کندگزارشراتومانیمیلیارد۱00سودخوددومماهه۳درتوانسفبودزکردهگزارشراتومانیمیلیارد50سودخود
اسفبودهمرسلانبخشدرنیزتولیدامزایشتمده.اسفبودهمربعمترهزار۶۹ومیلیون۳بربالغجاریسا ماهه۶درتدداینکهبرساندمروشبهکاشیمربعمترهزار880
امرهمینکهاسفرمتهبزرگسایزباهاییکاشیتولیدسمفبهگذشتهسنواتدرمارسکاشیداشتیمزاشارهمیتینگزارشاتدرکههمانطور.داردبیتتریسودحاشیهکه

840ومیلیون2بابربراکهشرکفاینتولیدبهتوجهباشدهانجاممروشمیزانکهکردمراموشنبایدالبته.اسفساختهمواجهایملاحظهقابلرشدباراشرکفاینسودحاشیه
بهگذشتهمصل هایدرکهمارسکاشیدورهمایانموجودیمادارروزایناز.اسفرساندهمروشبهکاشیخودموجودی هایازشرکفاینواسفبیتتراسفبودهمربعمترهزار
سهمهرازایبهراتومانی200حداقلسودکسبتواناییشرکفاینکهمی رسدنظربه.اسفیامتهتالیلمربعمترهزار500بهحاضرحا دربودزرسیدهنیزمربعمترهزار۷۷0
.داردهمخوانیگذشتههایمیش بینیباکهباشدداشته

ائزحنکته.اسفبودهگذشتهماه هایبرابرتاریباکهاسفرساندهثبفبهراتومانیمیلیارد25۷مروشخودماهمردادگزارشدرخموتورنمادباایرانسازیتراکتورموتورسازان
تدد25۷8مجموتا)اسفکردهتولیدسیلندر4موتور۱552وسیلندر۶موتورتدد۱02۶کهطوریبهاسفداشتهرامایینیتولیدماهمرداددرشرکفاینکهاسفآناهمیف
بهتومانمیلیون8۹ازسیلندر۶موتورهاینررامزایشگرمتننظردرباهمچنین.اسفبودهتدد2۹5۹بابرابرگذشتهماهدرموتور هانوعاینتولیدمادار.(سیلندر4و۶موتور
نسبفتولیدزامزایشماداریوتولیدحفظصورتدرشرکفاینکهمی رسدنظربهتومانزمیلیون۷۷به۶0ازسیلندر4موتوردرنررامزایشهمچنینوتومانمیلیون۱0۶

.داشفخواهدراواحدی۶ازکمترسودبهقیمف

بودهشاهدرادرصدی22رشدخودگذشتهماهه4میانهینبهنسبفکهاسفرساندهثبفبهراتومانیمیلیارد۱۹۳مروشخودماهمردادگزارشدرسرودنمادباشاهرودسیمان
شرکفاینهکمیرسدنظربه.نیسفمتخصمنطاهایندربایرقابفدلیلهنوزکهاسفداشتهکایبورسدراخیرماهدررارقابف هادرصدبهترینازیکیشرکفاین.اسف

.باشدداشتهجاریسا درراتومانیمیلیارد۷00حداقلخالصسودکسبتوانایی

ور
موت

خ
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابفتولید کننده نام کای
%24۱شرکف موید زرند ایرانیانآرگون
%2۳0متروشیمی شیرازآرگون
%22۳موید خوزستانآرگون

%۱45متروشیمی شازندایزوبوتانو 
%۱0۷متروشیمی یله2۱00TN00ملی اتیلن سبک میلم 

%۹4لوشرکف معدنی وصنعتی چادرمآرگون
%۹۳متروشیمی رجا RG3212Eملی مرومیلن شیمیایی 
%۹۱نوید زرشیمیZB332Cملی مرومیلن شیمیایی 
%۹0نوید زرشیمیZR230Cملی مرومیلن شیمیایی 
%8۳ملی مرومیلن جمEP440Gملی مرومیلن شیمیایی 

درصد تغییرتولید کننده نام کای
%۳۳متروشیمی شیرازاسید نیتریک

%۳۱متروشیمی بندرامام۱502استایرن بوتادین رابر روشن 
%۳0متروشیمی رجا RG1102XLملی مرومیلن نساجی 

%2۹سیمان غرب2سیمان تیپ
%2۳متروشیمی رجا RG1102XKملی مرومیلن نساجی 

%۱2متروشیمی تندگویانBG821ملی اتیلن ترمتایت بطری 

مجتمع صنایع آلومینیوم ۱000p-99.8شمش 
%۱4جنوب

%۱۶متروشیمی تندگویانBG785ملی اتیلن ترمتایت بطری 
%۱8متروشیمی اروندS65ملی وینیل کلراید 

%۳۳نفف مارس۱۶-2۳اسلای واکس سنهین 

.می کنیدمتاهدهرااسفنجیآهنمحصو قیمفزیرنموداردر
دیزمویشمشکنندهتولیدواحدهایبرققطعیموجباتابستانابتدایاز

مایهقیمفرویزمان هازاکثردروکردهمیداامفنیزمحصو اینبرایتااضا
.اسفشدهمعامله

ایتااضمی توانیمشمشزواحدهایشدنتنظیمباهمبازسا دومنیمهدر
طرح هاییاندازراهازنبایدالبته.باشیممتصوراسفنجیآهنبرایرابیتتری
کهراچشویمغاملسیرجانمویدجهانوخوزستانمویدتوسطاسفنجیآهن
قابلحدتامی تواندومی کندتاویفراترضهبخشطرح هاایناندازیراه

.کندکنتر راقیمفقبولی

۱۹,248

28,۶4۶

هفته مورد گزارش هفته گذشته

۳,40۱

2,42۱

۱,08۶

۱۱,۹۳۷

۳۷0

۳,424

5,۱8۱

۱,080

۱۷,58۷

۱,۳5۷

تایر متروشیمی

تایر حراج باز

تایر سیمان

تایر صنعتی

تایر مرآورده های نفتی

هفته گذشته

-۱% -۱% ۰% ۰%

۲%
7% 8%

۱۱%

۲۰%

۴۱%

۲5%

9% 8%  %
۱% ۱% ۰% ۰%

۱۲ ,۱ ۱

۱۱5,۴۲۲
۱۲۰,7۱8

-5%
۰%
5%
۱۰%
۱5%
۲۰%
۲5%
3۰%
35%
۴۰%
۴5%

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

 ۰,۰۰۰

8۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

درصد رقابت میانگین قیمت پایانی میانگین قیمت پایه
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

2.0%20,2۱2,۱5۹20,25۹,2۱00.2شمش بلوم

۱.0%2۷,2۶۷,8۷22۷,2۷0,۶000.0ورق گرم

۱.0%۳۱,804,۹۳4۳2,۱8۳,۹4۱۱.2ورق سرد

۱.۶%4,4۹2,28۶4,5۳۷,4۷5۱.0گندله

۱.۱%۱2,00۷,58۳۱2,424,۶۶2۳.5آهن اسفنجی

2.۷%2۳,۹۷۷,8۷22۳,44۳,۹842.2تیرآهن

۱.۷%22,54۹,۶۷۹22,۷8۹,۳2۶۱.۱میلهرد

۱.۳%۳4۶,2۳۱,500۳4۳,025,0000.۹مس کاتد

متروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۷%۱0,۶۱۹,42۱۱0,44۱,۷۳5۱.۷اوره

۱.2%۳۹,۳4۱,۹۱2۳۷,۹۹5,4۶5۳.4طریملی اتیلن ترمتایت ب

۱.5%۳۷,5۷5,۹۱4۳۷,24۳,۶۳50.۹ساجیملی اتیلن ترمتایت ن

۱.5%28,۳۹2,۱0828,۶4۷,5540.۹ملی اتیلن سبک

۱.8%۳8,۳۹8,48۱۳۹,۷5۶,۳0۱۳.5ملی مرومیلن

۱.4%۳2,888,5۱02۹,۱۶۷,۶۳۱۱۱.۳ملی وینیل کلراید

۱.0%45,2۳۳,8۹84۶,084,۳۳۷۱.۹دوده صنعتی

۱.8%25,۷2۳,8۱82۷,44۷,845۶.۷روغن مایه

۱.0%۶0۷0۱5,8۹5,548۱5,۶55,4۳2۱.5قیر 

۱.8%۱4,0۹8,845۱4,0۶۱,۶8۱0.۳وکیوم باتوم

۱.5%۱۱,۹25,۹00۱۱,5۷0,500۳.0منو اتیلن گلایکو 

۱.۶%۶۱,0۳4,۷88۶0,4۱8,20۳۱.0نخ ملی استر

---۱5,۷۳۱,۹۷۷لوب کات



۲۰ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

(سیمان)بورس کالا 

۱,۰۲۹,۵۵۰:جاریهفتهقیمتصنعتی
۹۶۳,۰۴۹:گذشتههفتهقیمت
٪۶.۹:تغییردرصد
۱.۹:تقاضاقدرت

۹۳۰,۹۴۴:جاریهفتهقیمت
۸۸۳,۶۶۵:گذشتههفتهقیمت
٪۵.۴:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۸۹۴,۱۰۳:جاریهفتهقیمت
۹۰۳,۱۷۷:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۰:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۱,۰۱۷,۳۵۵:جاریهفتهقیمت
۹۷۳,۶۷۴:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۵:تغییردرصد
۲.۱:تقاضاقدرت

۷۴۷,۰۱۴:جاریهفتهقیمت
۷۳۶,۵۲۴:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۴:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت
۶۳۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۰:تغییردرصد
۹۱۶,۵۴۲:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۹۰۸,۵۲۷:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۹:تغییردرصد
۱.۳:تقاضاقدرت

۹۶۰,۷۴۰:جاریهفتهقیمت
۹۲۲,۵۵۵:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۱:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۸۲۶,۷۷۷:جاریهفتهقیمت
۸۲۴,۶۱۴:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۳:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۹۱۹,۱۳۳:جاریهفتهقیمت
۹۰۰,۰۰۱:گذشتههفتهقیمت
٪۲.۱:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسمایانیقیمفموزونمیانهینبخشزایندر•
.دمی شوگزارشمنطاههرتفکیکبهمله2تیپ

کتورکلمله2تیپسیمانمعاملهحجم•

(
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۲۱ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

قیمت های جهانی



۲۲ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کایمیانهین دوره
متوسط هفتهی

قیمف  
بازدهی هفتهی

(%)

۷۷.۷4۱.4۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-84.0۷۱.۳5(بتکه/دیر)نفف برنف اروما 

-80.520.۹8(بتکه/دیر)آمریکا WTIنفف 

CIS4۶2۳.82-(تن/دیر)بیلف 

CIS4۷02.۶2-(تن/دیر)اسلب 

CIS5۶50.00-(تن/دیر)ورق گرم 

A8۳۶8۱.۶5گرید LME-(تن/دیر)مس 

LME2۳5۹۱.۹4-(تن/دیر)روی

LME2۱۶20.84-(تن/دیر)آلومینیوم 

8۶04.88آسیاCFR-(تن/دیر)اتیلن 
FOB-(تن/دیر)(LDPE)ملی اتیلن سبک 

۹۷۱۱.25خاورمیانه 
FOB-(تن/دیر)( HDPE)ملی اتیلن سنهین 

۹۷۹0.82خاورمیانه 
-(تن/دیر)( LLDPE)ملی اتیلن سبک خطی 

FOB ۹۶۱۱.2۶خاورمیانه

2۷4۳.40چینCFR-(تن/دیر)متانو  

۳۷۳0.54خاورمیانه FOB-(تن/دیر)اوره 
.میدهدنشانراجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین

.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری



۲3 ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

MCIتحلیل شاخص 

آنازببه ترتیقیمفامفبیتترینورشدبیتتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۷.۷4سطحبهدرصدی۱.4۱رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.بود(درصد-۱.۳5)برنفنففو(درصد4.88)اتیلن

وخانوارهاوام هاییکسالهبهرهنررکاهش.بودندمواجهقیمفهفتهیمتوسطامزایشباWTIنففوبرنفنففبجزMCIشاخصاقلامتمامیاخیرهفتهدر•

ثابف(سکنموام هایبرایمعیاربهرهنرر)منج سالهبهرهنررچندهرگردیدزچینیشهروندانانتظاراتبهبودباتثچینمرکزیبانک توسطچینیشرکف های

.داردچینمستغلاتومسکنبخشرکوداستمرارازحکایفوماند

قیمفنتیجهدروشدنففترضهمحدودیف هایدربارهنهرانی هاکاهشباتث(آمریکانفتیتساهلنتیجهدر)ایراننففصادراتامزایشبامرتبطاخبارانتتار•

.یامفکاهشنفف



۲۴ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

ویژه نامه بازار نفت



۲5 ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

صادرات نفت خام ایران  –تحولات بازار نفت 

ادراتصنفتکش هازحرکفماهوارهاطلاتاتمردازششرکف هایتوسطشدهمنتترآمارطبق
ایدرآمدهامزایشازحکایفوداشتهتوجهیقابلامزایشایرانگازیمیعاناتوخامنفف
.دارددولفنفتی

ز202۳او ماههففبهنسبفاوتماهدرایرانازچینخامنففوارداتکپلرشرکفآمارطبق•
یراناازچیننففوارداتروزانهمتوسطکپلرشرکفداده هایطبق.اسفداشتهرشددرصد۶4
روزدربتکهمیلیون۱.5به(آگوسف)اوتماهدرمیزاناینکهبودروزدربتکههزار۹۱۷

چینهبونزوئلاقیرمخلوطیاومالزیسنهیننففکانا طریقازیاایراننفف.اسفرسیده
.می شودصادر

بهجهتوقابلتخفیفباکههستندایراننففخریدارهایتمدهچینخصوصیماییتهاه های•
شکلبهنایرانففوارداتباهمچنینماییتهاه هااین.می کننداستفادهرانفاینازبرنفنفف
.هستندبحرانیروزهایبرایخودوارداتیسهمیه هایحفظدرسعینفتیموادسایر

وخامنففصادات(TankerTrackers)ترکرزتانکرشرکفتوسطمنتترشدهاطلاتاتطبق•
بتکهمیلیون2.2بهاوتماهاو نیمهدروداشتهامزایش202۳سا درایرانگازیمیعانات

.(گازیمیعاناتبتکههزار20۶وخامنففبتکهمیلیون2شامل)اسفرسیدهروزدر
یجهنتدرویامتهامزایشایراننففصادراتکهداردوجودمراوانیشواهدموردآماربهتنایفبا•

اسفسیکهمی روداحتما بنابراین.شدخواهدبیتترآتیماه هایدرنیزدولفنفتیدرآمدهای
دردولفبودجهکسریوقوعاحتما همچنینوشودمیهیریدولفطر ازشدتبهارزنررتثبیف
۱.۱.یابدکاهشنیزجاریسا  ۱.۱ ۱.۱ ۱.۳ ۱.5

۱.۱
۱.4

2.0
0.۱۱8 0.۱50 0.۱4۹

0.۱00
0.2۱۹

0.۱۶4
0.04۱

0.20۶

0.0

0.5

۱.0

۱.5

2.0

2.5

2۳ژانویه  2۳موریه  2۳مارس  2۳آوریل  2۳مه  2۳ژوئن  2۳ژوئیه  2۳اوت 
(  میلیون بتکه در روز)نفف خام  (میلیون بتکه در روز)میعانات گازی 

کپلر: منبع-(میلیون بتکه در روز)سری زمانی صادرات نفف خام ایران به چین 

تانکر ترکرز: منبع-(میلیون بتکه در روز)سری زمانی کل صادرات نفف خام و میعانات گازی ایران 



۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به  ۲

قبل عملکرد کارتل اوپک پلاس و مقایسه آن با سال های-تحولات بازار نفت

کاوماتضایتوسطتعهداتبهتمل:ملاساومکصادراتوتولیدتوجهقابلکاهش
ملاس

اومکلکارتتوسطنففصادراتوتولیدکاهشسیاسفتحفروزهاایندرنففبازار•
لیدتوکاهشسیاسفگذشتهسا درملاساومکاتضای.داردقرارملاساومکو

 هایکاهشروسیهوتربستانادامهدرکهکردندشروعراروزدربتکهمیلیون۳.5
منظوربه(صادراتو)تولیدکاهشاین.دادندتعهدنیزرابیتتریداوطلبانه
رکزیمبانک هایاناباضیسیاسف هاینتیجهدرخامنففقیمفکاهشازجلوگیری
.گرمفصورت

میلیون2۹حدوددر202۳او نیمهدرملاساومکمتوسطصادراتکپلرزرصدطبق•
کردهامفروزدربتکهمیلیون25نزدیکبهاوتماهدررقماینکهبودروزدربتکه
کاوماتضایکهگففمی توانبنابراین.(روزدربتکه ایمیلیون4کاهش)اسف
فاسگرمته صورتصادراتوتولیدکاهشوکرده اندتملخودتعهداتبهملاس

.(ماابلنمودار)
دربتکهمیلیون45.2روزانهملاساومککتورهایمتوسطبه طور2022سا در•

.اسفرسیدهروزدربتکهمیلیون42به202۳ژوئیهدرمیزاناینکهبودروز
تساهلهنتیجدرایرانخامنففتولیدامزایشهمچنینوصادراتامزایشبهتوجهبا•

شودیلتعداندکینففبازارترضهساختاریکسریکهمی رودانتظارآمریکازنفتی
.داشفخواهدنففقیمفبرمنفیتاثیرکه

هزار بتکه )و ماایسه آن با سا  های گذشته 202۳روند صادرات نفف خام اومک ملاس در سا  
کپلر: منبع-(در روز
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چشم انداز تقاضای جهانی نفت خام از دیدگاه اوپک-تحولات بازار نفت
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کهدمی روانتظاروبودصعودیاومکدیدگاهازنففتااضایچتم انداز

روزدربتکهمیلیون۱04.25به2024سا درنففجهانیتااضای

بتکهمیلیون۱0۱.۹۶برابر202۳سوممصلدرمیزاناین.یابدامزایش

.بودروزدر

ایبانک همولیاناباضیسیاسف هایتعدیلاومکگزارشطبق•

اداقتصهمچنینوچیناقتصادخدماتبخشرشدهمراهبهمرکزی

.هستندخامنففجهانیتااضایامزایشدییلجملهازهند
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شاخص کرک اسپرد مفید
گازوئیل

شفن

حدودیتاراهاکامودیتیبازارهایsentimentکهگذشتهماهدرآمریکاکاربازارمثبتگزارشهمراهبهچین،درنقلوحملبرایسوختتقاضایافزایشهمچنینشد،انجامعربستانوروسیهکشوردوتوسطعمدتا کهپلاساوپکگروهتوسطنفتتولیدبشکهمیلیون۴حدودکاهشبهنظر

.کندتجربهراتوجهیقابلافزایشگذشتهماهدودربنزینوگازوئیلویژهبهپالایشیمحصولاتاسپردکرکشاخصتاشدموجبهمگیکرد،مثبت

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

(همف)تومانمیلیاردهزار۱۱5حدودهمهبامرکزیبانکبین بانکیزبازاردر•
زاخیرماهدودرمرکزیبانکموامافامزایش.کردموامافریپوسفارش
یتوجهقابلکاهشقاتده منداتتباربرایبانک هاتااضایکهشدباتث
.باشدداشته

بین بانکیسودنرراخیرزماهدودرمرکزیبانکهمراهیامزایشبه رغم•
.اسفماندهباقیدرصد2۳.5حدوددرونداشتهکاهش

وداشتنداتتبارکسریهمف۱۶۶حدودبانک هااخیرماه۶درمتوسطبه طور•
.بودهمف۱۳8حدوداتتبارترضهمتوسطکهحالیدر

کاهشهبمی تواندباشدزداشتهتداوماگربانک هااتتبارتااضاینزولیروند•
.کندکمکآتیماه هایدرمولیمایهرشد

کهفداشانتظارمی توانامسا زابتدایازنففمروشامزایشبهتوجهبااما•
ایبمرکزیبانکخارجیدارایی هایخالصامزایشبه دلیلمولیمایهرشد
شدر کهاسفآنازحاکیشنیده هابرخیموضوعزاینتاییددر.بماندباقی

کهمی شودیادآوری.اسفدرصد4۱.5امسا تیرمایاندرمولیمایهناطه ای
.بوددرصد42.5ز۱40۱سا مایاندررشدنرراین

ررنکتفوگذشتههفتهسهازدولفبدهیاوراقحراجشروعبهتوجهبا•
بانررایناندیماصلهودرصد25.2۳درمتوسطبه طورسررسیدتابازده
ریپوتااضایامزایشانهیزهز(اسفدرصد۱.۶4حدودکه)ریپوسودنرر

رحاضحا دراوراقحراجوریپوسودنررآربیتراژبه منظوربانک هاتوسط
.نداردوجودتاریبا

۱۱5۳.2

2۳.5۹

۱۷

۱8

۱۹

20

2۱

22

2۳

24

0

500

۱000

۱500

2000

2500

۳000

4
هر 
م

40
0

۱۹
هر 
م

40
0

۳
ن 
آبا

40
0

24
ن 
آبا

40
0

8
ذر 
آ

40
0

2۹
ذر 
آ

40
0

20
ی 
د

40
0

۱۱
ن 
هم
ب

40
0

2
د 
فن
اس

40
0

2۳
د 
فن
اس

40
0

2۹
ن 
ردی
رو
م

40
۱

۱۹
ف 
ت
به
ردی
ا

40
۱

۹
اد 
رد
خ

40
۱

۳0
اد 
رد
خ

40
۱

20
یر 
ت

40
۱

۱0
اد 
رد
م

40
۱

۳۱
اد 
رد
م

40
۱

2۱
ور 
ری
شه

40
۱

۱۱
هر 
م

40
۱

2
ن 
آبا

40
۱

2۳
ن 
آبا

40
۱

و۱4
۱5

ذر 
آ

40
۱

5
ی 
د

40
۱

2۶
ی 
د

40
۱

۱۷
ن 
هم
ب

40
۱

8
د 
فن
اس

40
۱

2۳
د 
فن
اس

40
۱

28
ن 
ردی
رو
م

40
2

۱8
ف 
ت
به
ردی
ا

40
2

8
اد 
رد
خ

40
2

22
اد 
رد
خ

40
2

۱2
یر 
ت

40
2

2
اد 
رد
م

40
2

2۳
اد 
رد
م

40
2

حجم ترضه اتتبار
مازاد تااضای اتتبار
حجم تااضای اتتبار

محور راسف-نرر بهره بین بانکی
محور راسف-نرر توامق بازخرید

8 per. Mov. Avg. ( (حجم تااضای اتتبار



3۱ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولفبدهیاوراقحراجمینچهار 

۱.۱حدودوسرمایهبازاردرآنهمف0.۳۶حدودکهرسیدمروشبهحراجدراوراق(همف)تومانمیلیاردهزار۱.45۶گذشتهزهفتهدر•
رادرصد25.2۳تددحراجدراوراقاینسررسیدتابازدهنرروزنیمتوسط.شدخریداریاتتباریموسسه هایوبانک هاتوسطآنهمف
.اسفنتدهمنتتر(اخزا)غیرنادیاوراقهیچهنوزمرداد۳۱تاسا ابتدایاز.کردثبف

حدودمتوسطبه طورتوانستهدولفامروززبهتا.بفروشدنادیاوراقهمف۷.4حدودهفتههردرمتوسطبه طوربتواندبایددولف•
.ودشمنجردولفبودجهکسریامزایشبهمی تواندرونداینتداوموبودهبودجه ایالزامازکمترکهبفروشدحراجهردرهمف5.۱۷

وامترضهخصوصدربانک هابرمرکزیبانکتوسطمحدودیفاتما وبانکیمعالیف هایسایرباماایسهدراوراقمناسبنرربهتوجهبا•
زیادهسرمایبازاربراینرر هااینچندهرباشدزداشتهتداومبانک هااوراقخریدمی رودانتظارز(نادینهیرشدوخلقکنتر امیدبه)

.نیسفجذاب
شایدوسا بهتورمیمتارهایمرتابموجبتنهانادینهیزرشدوخلقموقتیکنتر وداردادامهقبلسا شدتبهمولیمایهرشداما•

برایگردشردسرمایهکمبودبانمی توانندکسب وکارهاونیسفتداومقابلبانک هاوام دهیکنتر کهکردتوجهباید.می شودآتیماه های
وگتفواهدبرخاخیرسا چندمتوسطبه(بایمولیمایهازانباره ایباالبته)نادینهیخلقووام دهینهایفدر.دهندادامهسا چندین
.کردکنتر به راحتیرادرصد40باییمولیمایهرشدتورمیآثارنمی توانلذاز

وربه منظحراجدراوراقسررسیدتابازدهنررامزایشبرایدولفانهیزهباشدزاخیرماه5به منوا نففمروشکهزمانیتاکردتوجهباید•
بازدهنررامزایشاحتما باشدزسا نخسفماه4به صورتکتورمالیاتیدرآمدهایتحاقکاهشاگراما.نداردوجودمروشامزایش

.اسفبایامسا زمستاندرنادیاوراقسررسیدتا
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شفن

۱۴۰2بهار –شاخص  قیمت تولید کننده به تفکیک بخش های عمده

تولیدمختلفبخش هایدرتولید کنندهقیمفشاخصناطه ایتورمامزایش

بهنسبفکهرسیددرصد۱۳بهمعدنبخشدرتولیدکنندهمصلیتورم۱402بهارمصلدر•
بخشایندرناطه ایتورمحا این با.داشفکاهشدرصدواحد۱2.8ز۱40۱زمستان
40.۷بهقبلمصلدرمذکوراطلاعبهنسبفدرصدیواحد۷امزایشباوبودامزایتی
حصویتمتولیدکنندگانتوسطدریامتیقیمفمیانهیندیهرز تبارتبه.رسیددرصد
متایهمصلبهنسبف۱402بهاردرکتورزداخلدرمعدنیمادهتولیدازایبهمعدنی
.اسفیامتهامزایشدرصد40.۷ز۱40۱سا 

بهوبودندامزایتیقبلمصلبهنسبفدوهرناطه ایومصلیتورمخدماتبخشدر•
2.۶ناطه ایتورمودرصدواحد۶.8مصلیتورم.رسیدنددرصد۶۱.۹و۱5.۷بهترتیب
.داشتندامزایشقبلمصلبهنسبفدرصدواحد

تورم.ردکتجربهراناطه ایومصلیامزایشنیزبرقبخشدرتولیدکنندهقیمفشاخص•
.رسیددرصد۶0.۹بهآنناطه ایتورمو۳۱.8بهبرقبخشدرتولیدکنندهمصلی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.اسفتااضابخشتضعیفوترضهبخشنسبیتاویفازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتتراطلاتاتآخرین
ترضهبخش

چهار وسطمتبیکاریزمدتیان.اسفکتورایناشتغا بخشتاویفازحاکیآمریکااشتغا خصوصدرمنتترشدهداده هایآخرین•
درارقاماینکهبه طوری.داردقرارخودحداقلدرکهاسفماهچندینبرایشاخصاینوکردهقطعمایینسمفبهراخودهفته ای
قرارخودحداقلدربیکاریمدتیانوقویاشتغا دههزایندرکهمی شودیادآوری.اسف۱۹۶0دههبیکاریمدتیانمیزانحدود
.می کندمطمئن تراناباضیسیاسف هایتدامدررارزرومدرا موضوعزاین.داشف

تااضابخش
گرمتهقراررکودناحیهمرزدرترکیبیPMIوماندهباقیرونقناحیهدرخدماتPMIتنهاوداشتندنزولیروندهاPMIهمهاوتماهدر•

شسفار »رشدشدیدکاهش.می دهدنتانراآمریکاتولیدیبخش هایهمهدرمتتق شدهتااضایتضعیفموضوعاین.اسف
بیتترینوبودکارخانه ایتولیداتPMIدرشدیدکاهشاصلیتامل(درصد5.2منفیبه4.4رشداز)ژوئيهماهدر«بادوامکایهای
.بودغیرنظامیهوامیماهایوحمل ونالتجهیزاتسفارشبهمربوطکاهش

مولیسیاسف گذاری
تصرجمعهماو آقای.برسانددرصد۳.2بهرادرصدی۹.۱تورمنررتوانستهوبودهاناباضیبعدبه2022مهازرزرومدرا سیاسف•

:کهبودصورتاینبهایتانسخنرانینکاتمهمترین.داشفسخنرانیتهرانزوقفبهشهریور۳
نرروبارهدامزایشخصوصدرسافیومحدودیفوکردتوصیفقویرااشتغا وتولیدوضعیفکردزدماعخوداناباضیموضعاز-۱•

.کرداتلامآمریکااقتصادریسکچتم اندازوکنونیوضعیفبهبستهراآنبلکه.نتدقائلبهره
واقعزدر.می شودباینرر هایدرماندگاریومااومفشکل گیریموجببرنهرددزخودهد ماداربهسریعا  تورماگرکهکردتاکید-2•

نرر هایدرتورمماندگارینهایفدروشدهتولیدهزینهامزایشسپسودستمزدهارشدامزایشموجبنیابدزکاهشسریعتورماگر
.شدخواهدمنجربای
دررزرومدرا احتمالیواکنشمیش بینیبرایوبودخواهدشهریور2۹دربهرهنررتعیینبرایرزرومدرا بازبازارکمیتهبعدیجلسه

.اسفآتیهفته هایدرآمریکااقتصادیکلانداده هایرصدنیازمندروززآن
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اقتصاد چین

یکسالهاولیهوام هاینرر کاهش

۳.45بهودادکاهشمایهواحد۱0رایکسالهوام هایبهرهنررچینخلقبانکگذشتههفتهدر•
.اسفگذشتهسا یک درآنمیزانمایین ترینکهرسانددرصد

دروتغییربدونرااسفزمسکنوام هایمرجعکهزساله5وام هاینرر بهرهچینبانکحا اینبا•
نررمایه ایواحد۱5کاهشبازارانتظاراتکهاسفحالیدراین .نهه داشفثابف درصد4.2سطح

.بودمنج سالهوام های

5ادیاقتصرشدتحاقجهفخارجیسرمایه گذاریجذبوداخلیتااضایگسترشبهچیندولف•
یوام هانرر بهرهکاهشبرایبانکاینتصمیم کهکرداتلاموداردتاکید202۳سا دردرصدی

ازحمایفوداخلیتااضایتحریکبرایبلندمدتوام هاینرر بهرهتغییرتدموکوتاه مدت
.اسفیوآنبیتترتضعیفازجلوگیریوخصوصیبخشکسب و کارهای
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4.2

4.2

4.۳

4.۳

4.4

نرر بهره وام های منج ساله 

۳.۷0
۳.۶5 ۳.۶5

۳.55 ۳.55

۳.45

۳.۳

۳.4

۳.5

۳.۶

۳.۷

۳.8

نرر بهره وام های یک ساله 



۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به  3

شفن

منطقه یورو

.اسفمنطاهاینتااضایبخشتضعیفازحاکییورومنطاهاقتصادخصوصدرشدهمنتتراطلاتاتآخرین
ترضهبخش

.نتدمنتترارومااقتصادترضهبخشسمفازآماریاخیرهفتهدر•
تااضابخش

دشدنتثبیفرکودیمنطاهدریورومنطاهکارخانه ایتولیداتوخدماتزکلیPMIشاخص هایاوتماهدر•
ننتاراجزئیبهبودژوئیهماهبهنسبفاوتماهدرکارخانه ایتولیداتPMIشاخصمیانایندر.(50زیر)

دروبازارانتظاراتازمایین ترخدماتوکلیPMIشاخص هایبازارزانتظاراتبهنسبفهمچنین.می دهد
انتظاراراتماابلدر4۳.۷)شدندظاهربازارانتظاراتازبهتراندکیکارخانه ایتولیداتPMIشاخصماابل
42.۶).

تامبرسپازمیزانبیتترینکهکردثبفرایوروییمیلیارد۳۶.8جاریحسابمازاد202۳ژوئندریورومنطاه•
اسفشدهتبدیلیورومیلیارد42.۷مازادبهگذشتهسا یوروییمیلیارد8کسریازکایییحساب.بود202۱

5۹.5یورومنطاهز202۳سا او نیمهگرمتننظردربا.(انرژیجملهازکایوارداتشدیدکاهشبیانهر)
کردهثبفیوروییمیلیارد42.۱کسریقبلزسا متابهمدتدرکهداشفجاریحسابمازادیورومیلیارد

.بود
مولیسیاسف گذاری

اتحادیهدربهرهنررکهکردتاکیدمطلباینبرخوداخیرهفتهسخنرانیدر(ارومامرکزیبانکرئیس)یگارد•
جهنتیدرکهمی شودیادآوری.دهدکاهشرابایتورمتابماندبای«باشدیزمکهزمانیتا»بایداروما

5.۳به2022اکتبردرصد۱0.۶سافازیورومنطاهتورمز(ECB)ارومامرکزیبانکاناباضیسیاسف های
همچنین.اسفECBدرصدی2هد ازبایترهمچنانکهاسفکردهمیداکاهش202۳ژوئیهماهدردرصد

امزایشسریع ترینکهاسفیامتهامزایشدرصد4.25بهدرصدصفرازECBکلیدیبهرهنرراخیریکسا در
.اسفتاریخی
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کتورروز/ تاریخرویدادردیف

چینیکتنبه ۱402.0۶.05اوت 2۷(ژوئیه)سود صنعتی ۱

منطاه یورودوشنبه ۱402.0۶.0۶اوت 28(ئیهژو)وام به خانوار و بنهاه ها و رشد نادینهی 2

آمریکاسه شنبه ۱402.0۶.0۷اوت 2۹(ژوئیه)مرصف های شغلی ۳

4PMI چینمنجتنبه ۱402.0۶.0۹اوت ۳۱(اوت)ها

منطاه یورومنجتنبه ۱402.0۶.0۹اوت ۳۱(اوت)نرر های تورم مصر  کننده 5

منطاه یورومنجتنبه ۱402.0۶.0۹اوت ۳۱(اوت)نرر بیکاری ۶

آمریکامنجتنبه ۱402.0۶.0۹اوت ۳۱(ژوئیه)درآمد شخصی ۷

آمریکامنجتنبه ۱402.0۶.0۹اوت ۳۱(ژوئیه)شاخص قیمف مخارج شخصی 8

آمریکامنجتنبه ۱402.0۶.0۹اوت ۳۱(اوت2۶)مدتیان بیکاری ۹

آمریکاجمعه ۱402.0۶.۱0سپتامبر ۱(اوت)تغییرات اشتغا  غیرکتاورزی ۱0

آمریکاجمعه ۱402.0۶.۱0سپتامبر ۱(اوت)نرر بیکاری ۱۱

:شاملمیتروهفتهرویدادهایمهمترین
تیانمدروندشدننزولیوثباتبهتوجهباوبودنزولیگذشتهماهدودر:آمریکابیکاری•

محتملتاثیرات.اسفدرصد۳.5حدوددربیکارینررثباتبرانتظارملایمزشیببابیکاری
:اسفزیربه صورتآن

دیرشاخص:مثبفاثر•
کریپتوطلاز:منفیاثر•

•PMIگذشتهماهدر:چینهایPMIوداشتهقرار50زیردراماصعودیکارخانه ایتولیدات
PMIشاخص هایشدنبدتربهتوجهبا.بود50باییونزولیتمومیوغیرکارخانه ایهای
خص هاشاایننزولیروندتداومبرانتظارمیامیزماهچنددرخرده مروشیوصنعتیتولید
:اسفزیربه صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجود
کریپتووطلا:مثبفاثر•
کامودیتی هاجهانیتااضای:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(خزامیا)شرکت زامیاد 
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شرکت زامیاد

مجااوز ۱۳4۳تأساایس شااد و در سااا  ۱۳42شاارکف زامیاااد در سااا  •
بهره باارداری از کارخانااه خودروسااازی واقااع در اسااتان تهااران از وزارت 

ران ساایف اصالی شارکف در تها. صنعف و معدن و تجارت اخذ گردید
ا بااه واقاع شاده لایکن ایاان شارکف برناماه دارد سااایف تولیادی جدیاد ر 

در شهرستان شاهرود باا هاد  تولیاد خودروهاای 2تنوان ماز زامیاد 
. امتتاح کند۱404سنهین و نیمه سنهین در سا  

ژ اناواع معالیف اصلی شرکف تبارتسف از طراحی و ساخف و یا مونتاا•
ز خودروهای بنزینیز دیزلی و گاز سوز شامل انواع خودروهای تجاری

کامیون هاااااای سااااانهین و سااااابکز وانااااافز مینی باااااوسز اتوباااااوس و 
لی خودروهای سواری و کلیه قوای محرکه خودروهای بنزینایز گاازوئی

. و گاز سوز و قطعات یدکی خودروهای مزبور می باشد

درآمااد مااروش شاارکف از محاال مااروش وانف هااای آباای % ۷5بااالغ باار •
ترضاه نیسان که در چند مد  مختلف بنزینیز دیزلی و دو گانه ساوز

روه سایر درآماد شارکف باه محصاویت گا. می گرددز تتکیل می شود
. مادرا و گروه میکاپ مربوط می شود

حااا انتظار می رود امازایش تولیادات شارکف باه لحااا تیاراژی و باه ل•
  تنااوع بختاای بااه انااواع خودروهااای ساابک و ساانهین تجاااری در سااا

. های آتی ادامه داشته باشد

هزار دستهاه در ساا  اساف کاه در ۷0ظرمیف اسمی تولید شرکف حدود •
هااازار 48آن تملیااااتی شاااده یعنااای شااارکف توانساااته % ۶8ز ۱40۱ساااا  

راساتای شارکف برناماه دارد در. دستهاه ماشاین تجااری سابک تولیاد کناد
باه ۱402امزایش تولید خود در چند ساا  اخیار تولیادات خاود را در ساا  

ن از ایاان میااا. هاازار دسااتهاه خااودرو تجاااری ساابک و ساانهین برساااند۷0
ف کاه دستهاه کامیونف و محصویت سنهین برآورد شده اس5000حدود 

در ایان به نظر با توجه به وضعیف کنونی ساایف شااهرود بارآورد شارکف
. خصوص کمی خوشبینانه اسف

مادیره نرر گذاری محصویت شرکف بر اساس میتنهاد و تصاویب هیاأت•
و اطاالاع رسااانی آن بااه شااورای رقابااف مطااابق قااانون ساااماندهی خااودرو 

در واقاااع باااا توجاااه باااه ماهیاااف کاااایی سااارمایه گاااذاری . انجاااام می شاااود
ز خودروهااای تجاااری قااانون گااذار دسااف تولیااد کننااده را در ناارر گااذاری بااا

رایط گذاشته و از این لحاا ایان مااکتور امتیااز ویایه ای بارای زامیااد در شا
.  تورمی حا  حاضر کتور محسوب می گردد

ه شرکف طرح های توسعه ای متنوتی با راه اندازی ساایف شااهرود دارد کا•
متااریز ۱2از جملااه آن می تااوان بااه مااروژه ون هااامونز اتوبااوس دیزلاای 

. ردزامیاد و کامیونفز کامیون و کمپرسی باراد اشاره کExtendedوانف 
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(  سبک و سنگین)تعداد فروش خودرو های تجاری : بازار جهانی
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تولید جهانی خودرو های تجاری: بازار جهانی
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هانمقایسه تطبیقی ترکیب تولید انواع خودروها در ایران با ج: بازار جهانی

(۱۴۰۱)ایران (۲۰۲۱)جهان 

درصد دستگاهدرصد دستگاهگروه خودرو

%1/182/07887.7%61/598/65072.5سواری

%128/6719.5%19/860/12623.4(وانت-ون)تجاری سبک 

-تکامیون-کامیون)تجاری سنگین 
%34/1362.5%3/304/7533.9(کشنده

%2/5090.2%25/31990.3اتوبوس-میدل باس-مینی بوس

%1/347/394100%8/5016/728100مجموع
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روند تولید وانت در کشور و سهم از بازار زامیاد
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محصولات فعلی شرکت 

(کارون)مادرا ملاس دو کابین تک دیفرانسیل (بنزینی و دوگانه سوز)مادرا ملاس وانف نیسان

هگاندونیسانوانفنوعسهدرمحصو این
لفحادر.شودمیترضهدیزلیوبنزینیسوزز
4500موتورقدرتبنزینی rpmاسب۹4با
2500گتتاوریحداکثربابخار rpm187و
N.mتقدر بنزینیدیزلیحالفدر.باشدمی
حداکثربابخاراسب۹۱با۳۶00rpmموتور

.اسف225N.mو2۶00rpm-۱۶00گتتاوری
تعدادیلحاابه۱40۱سا درمحصو این
کل%۷4مبلغیلحاابهومروشکل8۷%

.می دهدتتکیلراشرکفمروش

گانهدوملاسمادرانوعسهدرمحصو این
در.ودشمیترضهبنزینیینگوبنزینیسوزز
4500موتورقدرتبنزینیحالف rpm۹4با
2500گتتاوریحداکثربابخاراسب rpmو

187 N.mبنزینیدیزلیحالفدر.باشدمی
بابخاراسب۹۱با۳۶00rpmموتورقدرت
225و2۶00rpm-۱۶00گتتاوریحداکثر

N.mاسف.
اتاقمضای%۳0امزایشینگمحصو تفاوت

بارهایحملجهفشاسیطو امزایشوبار
۱40۱سا درمحصو این.اسفسبکوحجیم

لحاابهومروشکل%۷.5تعدادیلحاابه
میتتکیلراشرکفمروشکل%۷.5مبلغی
.دهد

دهشتولیدبنزینینوعدرصرمامحصو این
محصو دومتابهآنموتورقدرتواسف
حملظرمیف.اسفبنزینیحالفدرقبلی
.باشدمینفر۱+4کاروندرنفرات
تعدادیلحاابه۱40۱سا درمحصو این
کل%۱.5مبلغیلحاابهومروشکل۱.5%

.دهدمیتتکیلراشرکفمروش

(دو کابین دو دیفرانسیل)میکاپ زاگرس 

شدهیدتولبنزینینوعدرصرمانیزمحصو این
اسب۱۳۱با5250rpmموتورقدرتاسف
200و۳200rpmگتتاوریحداکثربابخار

N.mزاگرسدرنفراتحملظرمیف.می باشد
.باشدمینفر4+۱
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طرح های توسعه ای و محصولات جدید

سوز مادرا ملاس ینگ بنزینی و دو گانه
 Extendedو وانف 

متری۱2اتوبوس دیز  مروژه ون هامون

بااازارتااركاماالموشااشمنظااوربااه
شااهریزدرونساابكتجاااریخااودروهااای

واایبنزينتياابدودرینااگملاسمااادراخااودرو
وشاسایطاو امازايشبااساوزدوگانااه

جهفمتناوعهاایكااربریايجاادهمچناين
توليدوطراحیسبكزوحجيمبارهایحمل
.اسفشده

دراماخودرویانبااوهتوليااداساافذكاارشااايان
آغاز۱40۱سا زمستاندربنزينیینگملاس
از محصوبهبودمذكورزمروژهدومازدر.گرديد
درليترز۷0بهبنزينباكظرميفامزايشجمله
.داردقراركاردستور

متااركفماروژهاياناجرايازاصلیهد 
ناادگانتوليدكنازيكایتناوانباهزامياادشاركف
درمسااامریتجاااریمحصااویتقااديمی
ندروونتاكسی هایمرسودهناوگاااننوسااازی
انساازمنياازباهتوجاهباا.اسافكتاورشاهری
تیدولهایارگانسايرهمچنينورانایتاكسای
.اسفمسامرارزانوسريعجابجايیبرای

طتوسشدهاتلامزمااان بنادیبرنامااهمطااابق
 زمحصااوآزمايتاایتولياادآغااازموتاادشرکفز

شدهگذاریهد ۱402سا دومنيمااهدر
ورتصاخیرتغییراتبهتوجهباالبتهکهاسف
نظربهبعیدشرکفاینمدیریتیکادردرگرمته

رونماییمحصو اینازتاریخآنتامی رسد
.شود

ودتولياامكااننماودنماراهممنظاورباهماروژهايان
بااCKD)صاورتباهشاهریدياز اتوباوسترضاه

بااهتنااوع بختاایو(چااينFotonشااركفهمكااری
توردسدرزاميادشااركفتولياادیمحصااویتساابد
.اسفگرمتهقرار
اركفشوزامياادباينماامایقاراردادتاادباهتوجاهبا

Fotonهمچناينومحصاو او نموناهرسايدنو
 هاایمعاليافاجارایزمانبنادیوشدهانجامتوامااات
ايانادتوليامكاانمای گارددمايش بينایماذكورزماروژه

.گرددمراهم۱402سا دومنيماهطایمحصاو 
CBUنمونااه هااایتااامينبخااشزايااندر

باارونوشااهریدرون)متااری۱.0اتوبااوس هااای
اتوبوسوبرقیاتوبوسهمچنااينو(شااهری

ردستودربازاريابیمطالعاتانجامجهفمتریز۱۳
.داردقراركار

ز 5.5تناژهای )کامیونفز کامیون و کمپرسی باراد 
(تن۱۹و ۹.5ز ۶

چهاااردربارادهااایكاميوناافحاضاارحااا در
وخاواببادونوخوابادارتن۶تنز5.5مااد 
اربمنطباقوباديعطرحایبااخوابادارتان۹.5

گانه۳0اساتانداردهایوروزتكنولاوژیآخارين
ااآن هاساتانداردیتسف هاایويامتهتوسعه
انجاامحاا درگاذاریشامارهمجاوزاخاذجهاف
صورتبرناماه ريزیشرکفادتایطباق.اساف
ساتانتابدردساتهايانآزمايتایتوليادگرمتاه
۱402ساا مااييزدرآنهااانباوهتوليادو۱402
ددرصبهتوجهباالبتهکه.شدخواهادمحااق

بازارکنونیشرایطوهامروژهمیترمف
تولیدمذکورموتددرتجاریخودروهای
.شودآغازسنهینخودروهای



۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به  ۴

شفن

(۱۴۰2بر اساس گزارش سه ماهه )درصد پیشرفت طرح های توسعه ای 

هزینه های برآوردی ریالی طرح های تمده در دسف اجرا
میلیون ریا -طرح 

هزینه های انجام شده تا تاریخ 
میلیون ریا -۱402/0۳/۳۱

هزینه های برآوردی تکمیل 
میلیون ریا -طرح

درصد میترمف میزیکی طرح در 
۱40۱/۱2/2۹تاریخ 

درصد میترمف میزیکی طرح
۱402/0۳/۳۱در تاریخ 

ی درصد میترمف برآوردی میزیک
۱402/۱2/2۹طرح در تاریخ 

تاریخ برآوردی بهره برداری از 
طرح

مروژه ملتفرم جديد محصویت 
Z۱Vتجاري سبک  ۱,۱00,0005۳۱,2۳۳5۶8,۷۶۷485۷۱00۱402/08/۳0(۱ماز )۱

مروژه توليد وانف مادرا ملاس 
۱5۹,00050,000۱0۹,000۹2۹2۱00۱402/05/2۹(2و ۱ماز ) ینگ 

مروژه اتوبوس  ckd282,000۶5,0002۱۷,000۳0۳5۱00۱402/0۹/28

420,000۱5۶,۷۶۱2۶۳,2۳۹4۶5۱۱00۱402/08/۳0مروژه ون هامون

مروژه توليد وانف نيسان 
Extended Cab۳80,00020,000۱80,000۶0۶۷۱00۱402/05/۳0

مروژه توليد ميکاپ دو کابين 
۳00,000۱۷۳,۳۹8۱2۶,۶02۹۹۹۹۱00۱402/0۹/0۱زاگرس

۱,۱40,0004۳,000۱,0۹۷,000۱۶۳4۱00۱402/08/۱۷توليد کاميونف های جديد باراد

540,0000540,000۱۳20۹۹۱402/۱۱/۱۱تن باراد۱۹توليد کاميون هاي 

امزايش ظرميف  (MPمروژه 
توليد خانواده محصو  مادرا 

(ملاس
2,۶50,000220,0002,4۳0,000۳8۳۹۷۶۱40۳/05/۳0

۳8,800,0002,۹۷4,28۷۳5,825,۷۱۳584۳۱404/۱0/۱5شاهرود-2احداث سايف زامياد 
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شفن

ترکیب فروش شرکت

شفن
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۱398-۱۲ ۱399-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲
برآوردی

۱۴۰3-۱۲
برآوردی

(دستگاه)تعداد فروش محصولات 

گروه نیسان گروه پادرا گروه پیکاپ محصولات سنگین محصولات نیمه سنگین

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

 400,000,000

 450,000,000

۱398-۱۲ ۱399-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲
برآوردی

۱۴۰3-۱۲
برآوردی

(میلیون ریال)مبلغ فروش محصولات 

گروه نیسان گروه پادرا گروه پیکاپ محصولات سنگین محصولات نیمه سنگین
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شفن

نرخ محصولات پر فروش

شفن
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وانت پادرا   NIBوانت دوگانه سوز  NIوانت تک سوز 

محصو گروهبهمحصو هرازمحصویتطباه بندیوتفکیک۱40۱زمستاناز
ازمروشمرمحصویتنرر هایماایسهقابلیفبرایروایناز.اسفشدهمتفاوت

.اسفشدهاستفادهتاریخآنازقبلهاینررروند

محصولات 
شرکت

سهم مبلغی 
تفاوت قیمت ردرصد تغییقیمت بازارقیمت جدیدقیمت قدیمفروش

کارخانه با بازار
نیسان تک 

%15%48553461410%34سوز

نیسان دو 
%8%5515706173%50گانه سوز

%12%52559967014%0زپادرا تک سو

پادرا دو گانه 
%13%57564573012%1سوز

%10%62571078014%3کارون

وانت نیسان
%7%56962567010%2دیزل

پادرا پلاس 
-%11اعلام نشده590655%10لانگ

%9%1095119513009%0پیکاپ زاگرس

شرحبه۱402ماهمرداددرشرکفمدیرههیئفتوسطشدهتعییننرر هایوضعیفآخرین
همایهایقیمفاساسبرکارخانهجدیدهایقیمفاسفذکربهیزم.باشدمیموقجدو 
ارزشبرمالیاتمجموعکه%۱4حدودبایدبازارقیمفباآنماایسهبرایواسفشدهاتلام

.کرداضامهمبلغاینبه...وگذاریشمارههزینهشهرداریزتوارضامزودهز
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شفن شفن

از%50حدودنررامزایشمتوسطو%۳0تولیدامزایشبهتوجهباگذشتهیکسا طیخزامیابازدهی
.اسفبودهبیتتر%۶0ازبیشخودروصنعفشاخصازو%45حدودبورسشاخص

مقایسه بازدهی و سهامداران 

ترکیب سهامداران
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مقایسه بازدهی بازار سرمایه ایران، صنعت خودرو و خزامیا

خزامیا شاخص بورس شاخص صنعت خودرو

شركت ايراني 
-پاتوليداتومبيل ساي
-سهامي عام

39%

شركت سرمايه گذاري
وان وتوسعه صنعتي ني

ع.ابتكارس
9%

BFMبازا.ا.س.صندوق
اميدلوتوسرگرداني

پارسيان
۱%

ه شركت راهبران سرماي
-سهامي خاص-كوير

۱%

شناوری-سایر
5۰%
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شفن

ترکیب بهای تمام شده

شفن

مستایمموادبهشرکفشدهتمامبهایاز%8۷شودمیملاحظهکهطورهمان•
دهشموجبتولیدتیراژهمچنینوتورمودیرنررامزایش.دارداختصاصمصرمی
تهداشتوجهیقابلصعودیروندشرکفشدهتمامبهایاخیرسا چنددرکهاسف
.باشد

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

 400,000,000

۱398-۱۲ ۱399-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲
برآوردی

۱۴۰3-۱۲
برآوردی

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

مواد مستقیم 
مصرفی

 87%

دستمزد مستقیم 
تولید

۴%

سربار تولید
9%

۱۴۰۱ترکیب بهای تمام شده سال 



5۱ ۱۴۰۲شهریور  ۰ گزارش هفتگی منتهی به 

شرکت کشور تأمین کنندهمواد و قطعات مصرفی
سهمتأمین کننده

%3۴.2سازه گستر سایپاایرانقطعات خودرو 
%17.6مگا موتورایرانموتور و گیربکس

%8.6فولاد مبارکهایرانورق فولادی
%7.0چرخشگرایرانگیربکس

شرکت ایران کاوه ایرانشاسی و سایر قطعات خودرو 
%5.5سایپا

%۴.8بهران موتور گلپایگانایرانانواع اکسل
%۴.8صنعت آفرین ماهانایرانکاتالیست

%۴.0آرتاویل تایر، کیان تایر و یزد تایرایرانلاستیک
%۴.0-چینپادرا پلاس
%3.۴-چینموتور دیزل
%2.0محور خودروایرانانواع اکسل
%1.7فرمان خودروایرانجعبه فرمان

%1.1تکلان طوسایرانقطعات وانت زامیاد
%1.0-چینمدولاتور

%0.۴-چینکولر

و تأمین کنندگانترکیب مواد مصرفی

شفن

وورموتمهاوسایپاگسترسازهشرکفسهرامصرمیموادوقطعات%۶0بهنزدیک•
اینهیوابستنسبیکاهشموجبزامیادزداخلی سازی.می کنندتأمینمبارکهموید
بهرهتملیاتیزهزینه هایرویشرکفمدیریفبیتترکنتر ودیرنرربهشرکف
درموارداینهمهیکهشدهتولیدتیراژامزایشبامایاسصرمهامتیازازبهترمندی
.اسفدادهنتانراخودشرکفسودحاشیه

سهمشرکت تأمین کنندهندهکشور تأمین کنمواد و قطعات مصرفی

%34.2سازه گستر سایپاایرانقطعات خودرو 

%17.6مگا موتورایرانموتور و گیربکس

%8.6فولاد مبارکهایرانورق فولادی

%7.0چرخشگرایرانگیربکس

%5.5شرکت ایران کاوه سایپاایرانشاسی و سایر قطعات خودرو

%4.8بهران موتور گلپایگانایرانانواع اکسل

%4.8صنعت آفرین ماهانایرانکاتالیست

%4.0تایرآرتاویل تایر، کیان تایر و یزدایرانلاستیک

%4.0-چینپادرا پلاس

%3.4-چینموتور دیزل

%2.0محور خودروایرانانواع اکسل

%1.7فرمان خودروایرانجعبه فرمان

%1.1تکلان طوسایرانقطعات وانت زامیاد

%1.0-چینمدولاتور

%0.4-چینکولر

ایران
95%

چین
5%
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شفن

ترکیب هزینه سربار

شفن

وادمتجهیزاتزومنیلوازمنههداریزوتعمیرهزینه هایشاملهزینه هاسایر•
.می باشد...ومصرمیمستایمغیر

 -
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 35,000,000

۱398-۱۲ ۱399-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ برآوردی۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰3-۱۲
برآوردی

هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

هزینه مواد مصرفی هزینه استهلاک

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه حقوق و 
دستمزد

  ۲%

سایر هزینه ها
33%

هزینه مواد مصرفی
۲%

هزینه استهلاک
۲%

آب، )هزینه انرژی 
(برق، گاز و سوخت

۱%

۱۴۰۱ترکیب هزینه سربار در سال 
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شفن

هزینه های اداری و فروش

شفن
حق العمل و 

کمیسیون فروش
3 %

سایر هزینه ها
3۲%

هزینه حقوق و 
دستمزد

۱۴%

هزینه خدمات پس 
از فروش

۱۲%

هزینه حمل و نقل و 
انتقال

۴%

هزینه تبلیغات
۲%

هزینه 
استهلاک

۰%

هزینه مطالبات 
مشکوک الوصول

۰%
آب، )هزینه انرژی 

(برق، گاز و سوخت
۰%

۱۴۰۱ترکیب هزینه های اداری و فروش در سال 

 -
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 20,000,000

 25,000,000

۱398-۱۲ ۱399-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ 1403-12

حق العمل و کمیسیون فروش سایر هزینه ها

هزینه حقوق و دستمزد هزینه خدمات پس از فروش

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه تبلیغات

هزینه استهلاک هزینه مطالبات مشکوک الوصول

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 
وادمتجهیزاتزومنیلوازمنههداریزوتعمیرهزینه هایشاملهزینه هاسایر•

.می باشد...ومصرمیمستایمغیر
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شفن

(دلاری)حاشیه سود ناخالص 

طوربهشرکفناخالصسودحاشیهشدهزتمامبهایبهنسبفمحصویتنررامزایشتناسبتدموتولیدکاهشدلیلبه۹0دههدراسفمتخصشکلدرکهطورهمان•
روندبهوارداتیاولیهموادوقطعاتبهوابستهیکاهشوتولیدامزایشتحریمزشرایطمدیریفبارونداینرسدمینظربهحاضرحا در.بودکردهمیداکاهشتوجهیقابل
.دشوآنازبیشایتوسعههایطرحازبرداریبهرهباحتییاوتکرارهاسا آنمتابهدیریسودآوریرودمیانتظارکهطوریبهبازگتته80دههیعنیخودسابق
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متوسط نرخ فروش دلاری هر دستگاه متوسط بهای تمام شده هر دستگاه حاشیه سود ناخالص
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شفن

مفروضات تحلیل

۱40۳نرر  ۱40۳تولید  ۱402نرر  ۱402تولید  مفروضات

۵,۳۵۴,۷۲۴,۵۱۰ ۶2/2۳0 ۴,۵۸۷,۲۱۳,۹۹۷ ۶2/2۳0 گروه نیسان

۵,۵۱۵,۳۶۵,۹۰۳ 2/4۶۷ ۴,۷۲۴,۸۳۰,۱۲۳ 2/4۶۷ گروه مادرا

۹,۳۳۷,۴۵۰,۸۶۱ ۱/40۷ ۷,۹۹۹,۰۸۲,۹۰۴ ۱/40۷ گروه میکاپ

۳۲,۶۸۴,۸۲۴,۹۰۳ ۳50 ۲۸,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰ 200 محصویت سنهین

۱۵,۱۷۵,۰۹۷,۲۷۶ 2/000 ۱۳,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰ 500 محصویت نیمه سنهین

۱۹.۷2% ۱۹.5۹% حاشیه سود ناخالص

دسفاینکهمرغتلیاینبرتلاوه.ببرندبهرهموجودیسودازبتوانندقبلسا همانندتجاریخودروسازاننمی رودانتظارنففمروشامزایشودولفاناباضیسیاسفبهنظر
ملهجازخودروانواعکارخانهوبازارقیمفشدننزدیکوخودروصنعفدررکودسایهشدنگسترده ترباامامی باشدبازمحصویتنررامزایشدرشرکف هااینمدیرههیئف

با.نیسفهنذازدور-تولیدتیراژدارادامهامزایشبهتوجهبا-شدهتعییننررازمایین ترنرربامحصویتمروشبهاجبارحتیوبازاررسیدنتعاد بهانتظارتجاریخودروهای
.باشددارادامه80دههاواخرتولیداتسافتاآتیسا چندتاتیراژوتولیدامزایشمی رسدنظربهز۹0دههدرتجاریخودروهایتولیدماندگیتابومنفیشکا ایجادبهتوجه

راشرکفنایسودآوریمی توانداسفمواجهبیتتریکسریباکتورکهبوسمینیواتوبوسهامونزوننظیرسنهیننیمهخودروهایحوزهدروییهبهزامیادایتوسعهطرح های
.سازدمایدارآتیهایسا برای
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.

(اعداد به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

1۴03-1212-121۴02-121۴01-121۴00-1213۹۹-13۹8صورت سود و زیان

۲۹,۱۸۶,۳۵۶۵۲,۰۱۹,۵۱۱۸۴,۸۷۴,۴۱۰۱۷۴,۱۵۲,۳۳۰۳۲۱,۰۹۱,۹۶۲۴۵۱,۸۶۱,۲۵۶فروش

۲۵,۹۶۲,۶۲۰۴۷,۳۹۲,۷۵۵۷۴,۶۷۷,۹۳۶۱۴۲,۷۲۷,۶۹۷۲۵۸,۱۹۴,۶۹۵۳۶۲,۷۷۰,۵۱۲بهایتمامشدهکالایفروشرفته

3,223,736۴,626,75610,1۹6,۴7۴31,۴2۴,63362,8۹7,2678۹,0۹0,7۴۴ناخالص( زیان)سود 

۱,۵۶۱,۷۶۱۲,۸۱۲,۷۴۶۵,۳۵۸,۲۶۲۹,۵۸۲,۰۴۷۱۵,۰۵۶,۲۰۵۲۱,۱۲۵,۹۳۰اداریوتشکیلاتی, هزینههایعمومی

۰۰۰۰۰۰(هزینهاستثنایی)هاهزینهکاهشارزشدریافتنی

۲۲۱,۴۸۳۶۴۴,۴۶۴۱,۹۹۳,۳۲۴۵,۶۱۸,۰۴۱۷,۲۸۸,۵۳۹۱۰,۹۱۱,۱۳۴یعملیاتی(هزینهها)خالصسایردرآمدها

1,883,۴581,16۹,5۴62,8۴۴,88816,22۴,5۴5۴0,552,52357,053,680عملیاتی( زیان)سود 

۱,۰۳۹,۱۴۸۱,۸۵۸,۶۲۶۱,۳۴۹,۷۳۰۱,۹۶۴,۵۷۲۱۰,۰۳۴,۸۸۹۱۵,۵۰۹,۲۱۹هزینههایمالی

۲۸۷,۴۵۴۱۹۵,۹۳۴۳۱۷,۷۹۱۲,۰۴۱,۹۰۵۲,۰۵۱,۲۹۶۲,۰۵۱,۲۹۶خالصسایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

1,131,76۴۴۹3,1۴61,812,۹۴۹16,301,87832,568,۹30۴3,5۹5,757خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

۵۵,۷۰۲۰۱۸۰,۱۴۴۱,۱۷۱,۳۵۹۶,۱۹۰,۵۸۳۸,۴۲۷,۴۰۳مالیات

1,076,062۴۹3,1۴61,632,80515,130,51۹26,378,3۴835,168,35۴خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

۰۰۰۰۰۰عملیاتمتوقفشدهپسازاثرمالیاتی( زیان)سود

1,076,062۴۹3,1۴61,632,80515,130,51۹26,378,3۴835,168,35۴خالص( زیان)سود 

1۹58۹2۹558۹1,0271,370سودهرسهمپسازکسرمالیات

۵,۵۲۹,۸۹۲۵,۵۲۹,۸۹۲۵,۵۲۹,۸۹۲۲۵,۶۷۳,۰۹۰۲۵,۶۷۳,۰۹۰۲۵,۶۷۳,۰۹۰سرمایه
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ف

سود هر سهم۱۴۰3جدول تحلیل حساسیت 

۱۴۰3آزاددلار

مواد
صرفی

م
(

دلاری
)

1,370 450,000 480,000 510,000 540,000 570,000 600,000 630,000 660,000 690,000 720,000 750,000 

8,000 ۸۲۷۸۴۸۸۶۸۸۸۹۹۰۹۹۲۹۹۵۰۹۷۰۹۹۱۱,۰۱۱۱,۰۳۱

7,500 ۲۵۳۲۳۵۲۱۷۱۹۹۱۸۱۱۶۳۱۴۵۱۲۷۱۰۹۹۱۷۳

7,000 ۳۲۲۳۷۸۴۳۵۴۹۱۵۴۷۶۰۳۶۶۰۷۱۶۷۷۲۸۲۹۸۸۵

6,500 ۸۹۷۹۹۱۱,۰۸۶۱,۱۸۱۱,۲۷۵۱,۳۷۰۱,۴۶۴۱,۵۵۹۱,۶۵۴۱,۷۴۸۱,۸۴۳

6,000 ۱,۴۷۲۱,۶۰۵۱,۷۳۷۱,۸۷۰۲,۰۰۳۲,۱۳۶۲,۲۶۹۲,۴۰۲۲,۵۳۵۲,۶۶۸۲,۸۰۱

5,500 ۲,۰۴۶۲,۲۱۸۲,۳۸۹۲,۵۶۰۲,۷۳۱۲,۹۰۳۳,۰۷۴۳,۲۴۵۳,۴۱۶۳,۵۸۸۳,۷۵۹

5,000 ۲,۶۲۱۲,۸۳۱۳,۰۴۰۳,۲۵۰۳,۴۶۰۳,۶۶۹۳,۸۷۹۴,۰۸۸۴,۲۹۸۴,۵۰۷۴,۷۱۷



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

