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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

17پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

21نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

28نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

34(هرمز)شرکت فولاد هرمزگان جنوب تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

سنرر  بازار سرمایه پس از مدت ها روند فرسایشی با رشد نرخ ارز در روز سه شنبه با تغییر جهت مواجه شد و این موضوع در روز شننبه پنس از

ان اصنلا  می توان گفت اصلی ترین دلیل چرخش بازار اتمام فروشندگان یا همن. شدن تعطیلات پیش آمده به دلیل گرما  هوا نیز  ادامه داشت

ه سنمت ارزش معاملات خرد سهام در هفته گذشته به حد  ناچیز و اندک شده بود که با هر بهانه ا  تغییر روند ب. بیش از حد برخی نماد ها بود

. مثبت شدن بازار را می توانست ایجاد کند که در نهایت این بهانه رشد اندک دلار در روز سه شنبه بود

تومانی نیما متعادل و ارزنده اسنت و در 40.000تومانی آزاد و 50.000میلیون واحد با دلار 2بارها در این بخش اشاره شد شاخص در محدوده 

ود را هر روند فرسایشی به دلیل فضا  منفی حاکم نمادها  ارزنده نیز دچار اصلا  می گردند که در چرخش ها  موقت واکنش بیش از اندازه خن

تومانی و 7000شروع روند مثبت و پایدار در بازار سرمایه نیازمند اتفاقات بزرگی بوده، که مهترین آن برطرف شدن چالش خوراک . جبران می کنند 

. میلیون واحد محتمل ترین سناریو به ذهن می رسد2بنابراین بدون اتفاق مهمی در سطح کلان، نوسان بازار پیرامون شاخص . رشد نرخ ارز است
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌
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ماهانه میانگین کل

%22.8فراورده‌های‌نفتی
تولید‌کود‌و‌ترکیبات

%8.2نیتروژن

%7.2وسایل‌خانگی

-%9.7سایر‌مواد‌معدنی
-%7.1پیمانکاری‌صنعتی

-%5.8چوب

%39.0وآفر
%29.0سصفها
%25.9سقاین

-%20.0فلوله
-%15.0وپخش
-%13.0ورازی

P/E6.9
P/S1.8
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده نماد
دپیشنهاد  خری

محدوده پیشنهاد  
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 380003362p/e-28004000-3000فخوز

احتمال سود آور  مطلوب شرکت ها  زیرمجموعه2000019010-800018000-8300سیتا

احتمال افزایش سودآور  شرکت ها  دارویی در ادامه 4000035880-1700035000-18000تیریکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000030010-2500035000-20000دارو

1402مناسب سال 7000046300p/e-5100080000-54000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 270000131650-140000250000-160000زاگرس

ها  بها  تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700015420-1400025000-16000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500029680p/e-3000040000-33000سصوفی

2000012310-1200017000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتر  نسبت به سایر شرکتها  صنعت فولا
برخوردار است

عملکرد مناسب شرکت ها  فولاد  در فصل بهار1300010870-1000014000-11000کاوه
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زاگرس  سیتا 

دارو  شگویا 

فروژ  فخاس 

کاوه  تیریکو 

فخوز  سصوفی 

47.5%

98.8%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0%

147.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهاد  مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهاد 



8 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق ها  سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

.می باشدمحدودهاینبهمناسبواکنشیکانتظاردر(رنگآبی)خودمدتمیانکانالمیانههمچنینو(رنگسبز)خودمدتبلندکانالکفبهرسیدنپسکلشاخص
تهنکاین.می شودرنگپرپیشازبیشمدتمیانصعود رالییکشروعسرسوتاریخیسقفتارشدامکان2100000درخودمقاومتیترازنخستینشکستصورتدر

.کردپیش بینیراآننمی توانمحضتکنیکالتحلیلباواستبنیاد پارامتریکشاخصکهاستاهمیتحائزبسیار

مقدارمحدوده

مقاومت
2،500،000
2،100،000

حمایت
1،900،000
1،800،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
19231,083داراب
305,150-19قنقش
20321,898تکیمیا
201210,770گکیش
211626,850خکاوه

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.206،820-0.10فملی
0.495،160-0.35فولاد
0.49171،500-0.35مارون
1.627،710-0.69سپ
1.9316،200-0.73وامین

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.67118،500-0.59نور 
0.843،340-0.20فخوز
0.4635،990-0.21تیریکو
0.463.8329،950انتخاب
0.4825،120-0.56شبهرن

قیمتRSIMFIنماد
10010036,650شتهران
1001009,860نبروج
997433,600وآفر
99100144,450فسدید
991007,280فاهواز

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.8817،510سقف دوقلوغراک
0.897،520سقف دوقلوشگل
1.5213،240سقف دوقلوغرونه
1.6110،290کف دوقلوکتوکا
0.7274،50کف دوقلودرهآورد

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
6450.1025,000عالیس
6416.70342,400رفاه
7616.5023,050وشمال
4212.2916,020بگیلان
8712.0026,950بایکا

3011.682,068پرسرولیس
3911.402,420زنجان
5410.5724,350کتوسعه
5810.334,794سفاسی
8310.2860,800لریام

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
540.027,590تماوند
390.03129,350تاتمس
190.03305,150قنقش
210.0626,850خکاوه
380.0618,000شرنگی
660.0880,100سایرا
550.0819,900حبندر
380.09339,150وامیر
360.094,220فلوله
350.093,836باران

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
ردیدهگاعمالزیرفیلترها تکنیکالفیلتردر982.809،190کارام

:است
حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•

روزهسی
2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکد اندیکاتورصعود سیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
آهن و فولاد

بیشترین بازده ماه

%21فافزا
%20فسدید
%19فسبزوار
%15فغدیر

رکتحخودتاریخیسقفسمتبهمثبتواکنشیکباصعود کانالمیانهبابرخوردازپسفولادوآهنشاخص
محدودهاینکهصورتیدر.استزده2481000حمایتیمحدودهبهپولبکآن،یکشکستازپسواستکرده

روندادامهبالا،سمتبه3330000محدودهشکستباصورتاینغیردرونزولیروندبروددستازمهمحمایتی
.می شودتاییدصعود 

مقدارمحدوده

مقاومت
3،900،000
3،330،000

حمایت
2،481،000
1،500،000

کم ترین بازده ماه

-%32فلوله
-%16ذوب
-%13فماک
-%13کویر
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تحلیل تکنیکال
هرمز

مقدارمحدوده

مقاومت
15،000
11،800

حمایت
6،600
4،700

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFIخنثی

MACD  بلندمدت–صعود
EMA 200  محدوده حمایت–صعود

وضعیتدرروزه،200متحرکمیانگینهمچنینو1400شهریورتاریخیسقفبهرسیدنباسهمقیمت
میانهاتریزشامکانپایینسمتبهمحدودهاینشکستصورتدرکهاستگرفتهقرارمهمیبسیار
کهبود8،800مقاومتشکستانتظاربهمی بایستروندبرگشتمنظوربه.استمحتملبسیارکانال
.استنشدهدیدهروندتغییروشکستاینازنشانه ا همچنانالبته
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

نمادباتوسنافزارنرمتوسعهشرکتسهامازدرصد۶۲معادلسهممیلیون‌۶۰۰مجموعا،۶۴۰۲مرداد ‌۶دوشنبهروزایران،فرابورسشرکتاطلاعیهبامطابق
بهشرکتدرصد4معادلسهمبرگهمیلیون60اولمرحلهدر.شدخواهدعرضهمرحلهدوطیشرکتاینکهاستذکربهلازم.می‌شودعرضه«افزارفن»

عمومبهشرکتدرصد8معادلسهمبرگهمیلیون120قبل،مرحلهطیشدهکشفقیمتبانیزدوممرحلهدروشدخواهدعرضهگذاریسرمایهصندوق‌های
خدماتائهار‌همچنینوبانکیماشین‌هایوفروشگاهیپایانه‌هایتولیدحوزهدرتوسنافزارنرمتوسعهشرکتاستگفتنی.می‌شودعرضهگذارانسرمایه

خبرلینک.بردنامآنبورسیرقبایعنوانبهارقامایرانوتاپکیششرکت‌هایازمی‌توانکهمی‌کندفعالیتپشتیبانی

مرداد16دوشنبه  " فن افزار"عرضه اولیه 

رشدشمینشسویبهویافتافزایشمتوالیروزدومینبرایروسیهوسعودیعربستانداوطلبانهتولیدکاهشتمدیداعلامپیدرجمعهروزنفتقیمت
بهرهنرخردنببالابهاقدامهمچنانتورمنرخکاهشجهتدرخودانقباضیسیاستادامهباامریکامرکزیبانککهشرایطیدر.رودمیپیشمتوالیهفتگی
کاهشادی،اقتصرکودشاهدبهرهنرخبردنبالاباکهاستبدیهی.استشدهواقعموثرقیمت‌هاریزشازجلوگیریدرنفتعرضهکاهشسیاستمی‌کند،
باحاضرلدرحا.شدخواهدنفتجملهازجهانیقیمت‌هایریزشوتقاضاکاهشبهمنجرعواملاینمجموعکهبودخواهیمتولیدهزینه‌هایرفتنبالاوتولید
حتیوثباتاهدشعربستانوروسیهیعنیبزرگکنندهتولیدکشوردوتوسطعرضهکاهشباباشیم،نفتقیمتکاهششاهدبایدکهشرایطیچنینوجود
خبرلینک.هستیمنیزقیمترشد

قیمت نفت در آستانه ششمین رشد هفتگی متوالی

http://mfid.ir/CZYc
http://mfid.ir/tmYq
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کو
اپی
ت

رد
سک

کدال

ازعمده‌ایبخش.استداشتهبرابری۴تقریباافزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهگزارشراتومانیمیلیارد‌۶۰۴سودخودفصلیگزارشدرآسیاسیستمسپیدار
ازدرصد۵۵کهاستبودهتومانمیلیارد‌۲۷۷بابرابر۶۴۰۲سالنخستماهه۴درشرکتفروش.برمی‌گردد(مالیاتیمودیانسامانه)شرکتجدیدماژولفروشبهنرخافزایشاین
درشدهجذبهایمشتریتعدادهمچنین.یابدتقلیلدرصد۳۰بهفروشکلازجدیدماژولسهمسالپایانتاکهاستکردهپیش‌بینیشرکت.استمودیانسامانهبهمربوطآن

نرخمتوسططوربههمچنین.کنندپیداافزایشنفر۶۰۰۰۰بهجدیدمشتریانتعدادامسالپایانتاکهاستکردهپیش‌بینیشرکتکهاستبودهمشتری۰۰ ‌۳ابتداییماهه۳دوره
وبزندرقمراتومانیمیلیارد۰۰ -۵۰۰سودجاریمالیسالبرایشرکتاینکهمی‌شودبینیپیش.استبودهتورمبامتناسبتقریباکهاستیافتهافزایشدرصد‌۴۵افزارنرمفروش

.کندتجربه۶۴۰۲مالیسالدررابرابری۴رشدشرکتخالصسودروایناز

دار
سپی

۴۹مالکتاپیکوکهدادخبرفارسخلیجستارهنفتپالایشگاهتومانیمیلیاردهزار۲۴سودتقسیمازاطلاعیه‌ایطیتاپیکونمادباتامینپتروشیمیوگازونفتگذاریسرمایهشرکت
 P/NAV،(تومانی۷۰۰۰گازنرخ)موجودشرایطبهتوجهبا.بودخواهد۶۴۰۲مالیسالبرایتومانمیلیاردهزار۶۲مذکورپالایشگاهازشرکتاینسودسهمروایناز.استآندرصدی

درنیزشرکتاینآیندهسالسودکهمی‌شودپیش‌بینی.بودخواهدتومانمیلیاردهزار‌۲۵برابراخیرمالیسالبراینیزآنسودوداردقراردرصدی۷۰تقریبامحدودهدرتاپیکو
نیزآنآینده‌نگرسودبهقیمتنسبتوکندپیداکاهشتومانمیلیاردهزار ‌۶۵بهمجمعبرگزاریازبعدآنبازارارزششرکت،درصدی‌۹۵سودتقسیمفرضباوباشدمحدودههمین

.استکشوربنزینکنندهتولیدبزرگترینستارهنفتکهاستتوضیحبهلازم.گیردقرارواحدی محدودهدر

فروشچشمگیرافزایشباامسالنخستماههسهدرشرکتاین.استزدهرقمراتوجهیقابلسودآوریکلینکر،فروشافزایشباگذشتهماه‌هایدرسکردنمادباکردستانسیمان
مالیسالدرشرکتاین.استشدهگزارششرکتتوسطبهارفصلدرتومانیمیلیارد۹۲سودآننتیجهدرکهبودهمراه(برابریدوازبیشفروشرشد)گذشتهسالبهنسبت
.استرساندهفروشبهکلینکرتنهزار۶۴۰۲،۲۲۳خردادبهمنتهیشرکتاینماهه۹گزارشدرآنکهحالداشتهراکلینکرتنهزار۰ ‌۳فروش(۶۴۰۶شهریوربهمنتهی)گذشته
روندحفظصورتدر.استرساندهتنهزار‌۲۰۵بهتقریباراشرکتاینکلینکرفروشمجموعدرکهاستشدهکلینکرتنهزار۶ فروشبهموفقنیزماهتیردرشرکتاینبرعلاوه
.باشدداشتهتوجهیجالبتعدیلقابلیتشرکتنگرگذشتهسودبهقیمتنسبتکهمی‌رسدنظربهپاییز،فصلدرشرکتپیش‌رویمجمعبهتوجهباوکلینکرفروشدرفعلی
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۲۰۲فجر‌انرژی‌خلیج‌فارسآرگون
%۶۹۶فولاد‌خوزستانآرگون
%‌۶۰۲پتروشیمی‌شیرازآرگون

%۶۰۷پتروشیمی‌کارونمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانات
%۶۰۵پلی‌پروپیلن‌جمEP3130UVپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%۶۰۲پتروشیمی‌تبریز5030SAپلی‌اتیلن‌سنگین‌تزریقی‌
%‌۹۵نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%‌۹۵دی‌آریا‌پلیمرHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۹۶دی‌آریا‌پلیمرV30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۹۰پلی‌پروپیلن‌جمHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
% ‌۴پتروشیمی‌مارونHP565Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%۴۰پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۴۰پتروشیمی‌کارونمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانات

%‌۲۰پتروشیمی‌بندرامام1502استایرن‌بوتادین‌رابر‌روشن‌
%‌۲۷پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۲۶-نوید‌زرشیمیZB548Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۲۲-سیمان‌آرتا‌اردبیل2سیمان‌تیپ

%۲۴-دی‌آریا‌پلیمرHP500Mپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۲۴-پتروشیمی‌شازندمنو‌اتانول‌آمین
%‌۲۰-معدنی‌املاح‌ایرانسولفات‌سدیم

۳,۵۶۰

۴,۷۴۷

۹۲ 

۰,۵۵۴

‌۵۲۰

۳,۰۲۰

۵,۳ ۷

۶,۰۳۰

۶۴,۵۴۰

‌۰۷۷

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

‌۶۰,۲۵۷

‌۲۵,۷۰۰

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

یپتروشیمبطریگریدترفتالاتاتیلنپلیمعاملاتروندزیرنموداردر
اینرویرقابتجاری،سالابتدایدر.می‌کنیدمشاهدهراشهید‌‌تندگویان

ردولیشدهرقابتمحصولاینرویپایهقیمتدرصد‌۹۰تاوگرفتهبالامحصول
لیاصدلیلکهاستنگرفتهصورتمحصولاینرویخاصیرقابتاخیرماه‌های

.‌باشدمیتلفیقیعرضهوتندگویانپتروشیمیتوسطمحصولاینوارداتآن

 ۸۸ ۸۷ 

۲۲ 

۳۶ 

۱۶ 

۰ 

۲۰ 

۴۰ 

۶۰ 

۸۰ 

۱۰۰ 

۱۲۰ 

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۱۴۰۲فروردین  اردیبهشت 
۱۴۰۲

۱۴۰۲خرداد  ۱۴۰۲تیر  ۱۴۰۲مرداد 

درصد رقابت تقاضا
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۲.۵% .۶,۲۹۶۶ ۳۷۶۶۹,۴, ۶۹,۶۵شمش‌بلوم

---۷۲۳,۴۳۷, ۲ورق‌گرم

۶.۰%۶۴.۰ ۷۷۳۰,۵۷۵,۲ ,۳۲,۶۶۰ورق‌سرد

۶.۰%۴,۴۰۰,۰۰۰۴,۴۰۰,۰۰۰۰.۰گندله

۶.۳%۰۷,۰۶۲۳.۶ ,۶۶,۹۰۶,۵۰۰۶۶آهن‌اسفنجی

۲.۲%۲۶,۷۹۲,۶۶۵۲.۲ ۹ ,۲۲,۲۷۵تیرآهن

۶.۳%۲۶,۴۰۹,۲۲۵۲۶,۳۳۵,۰۰۲۰.۳میلگرد

 .۶%۰,۰۰۰۰.۹ ‌۳۴۰,۴۶۵,۵۰۰‌۳۵۶,۴مس‌کاتد

۲.۵% .۳,۰۰۲۶۰۲,۳۴۹,۵۳۹۳ ۶, ۶۰شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

۶.۴%۰,۳۰۵,۷۶۷۰,۰۳۹,۳۴۴۵.۴اوره

 .۶%۴۲۶.۶ ۳۰۴‌۴۵,۵۴۵,۰, ۰ ,‌۳۷طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۶.۴%۹۶.۰ ۳۹,۲۹۰,۰۶۰‌۳۰,۹۶۷,۰ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

 .۶% .۹۰۶۳, ‌۲۷,۲۶۳,۳۴۶‌۲۰,۶۰پلی‌اتیلن‌سبک

۲.۶%۴۳,۰۵۹,۴۰۴۵.۶ ۳ ,۶۹۹, ‌۴پلی‌پروپیلن

۲.۶%‌۳۴,۲۲۰,۵۶۰۳۲,۲۹۰,۷۳۰۵.۷پلی‌وینیل‌کلراید

۶.۰%۶,۴۷۵۰.۵ ‌۴۵,۹ ۲۰۰,۵۷, ‌۴دوده‌صنعتی

 .۶%۳۶۳.۷ ,۰۴۴, ۲ ‌۲۷,۰۳۷,۵۵روغن‌پایه

۶.۰% .۲۲۷,۰۷۰۴, ۹۲‌۶ ,6070‌۶۵,۵۶۹قیر‌

۲.۰%۰۰,۵۳۰۶۴,۳۶۳,۰۴۳۲.۰ ,۶۴وکیوم‌باتوم

--- ۳,۰۰ ۶۳,۳منو‌اتیلن‌گلایکول

۲.۰%۵‌۵۹,۰۷۰,۶۳۴۳.۰ ۶,۳۰۴,۷ نخ‌پلی‌استر

۶.۰%۷,۹۳۲۶.۹ ۶۳,۹۰۶,۹۰۰۶۴,۶لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۸۱۰,۱۹۴:جاریهفتهقیمتصنعتی
۸۶۹,۶۵۹:گذشتههفتهقیمت
٪6.8:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۸۷۶,۸۷۵:جاریهفتهقیمت
۸۹۲,۲۱۴:گذشتههفتهقیمت
٪1.7:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۸۲۵,۴۲۴:جاریهفتهقیمت
۸۸۴,۳۰۹:گذشتههفتهقیمت
٪6.7:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۸۹۷,۲۱۸:جاریهفتهقیمت
۹۱۳,۱۵۸:گذشتههفتهقیمت
٪1.7:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۷۱۸,۴۵۹:جاریهفتهقیمت
۷۲۰,۷۸۹:گذشتههفتهقیمت
٪0.3:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۶۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت
۶۳۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪0.0:تغییردرصد
۹۰۴,۱۹۳:جاریهفتهقیمت1.0:تقاضاقدرت

۹۱۱,۷۳۷:گذشتههفتهقیمت
٪0.8:تغییردرصد
1.0:تقاضاقدرت

۸۷۳,۸۵۲:جاریهفتهقیمت
۹۰۸,۴۱۲:گذشتههفتهقیمت
٪3.8:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۸۳۷,۱۴۹:جاریهفتهقیمت
۸۱۷,۹۳۲:گذشتههفتهقیمت
٪2.3:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۸۹۱,۸۰۰:جاریهفتهقیمت
۹۳۴,۸۴۷:گذشتههفتهقیمت
٪4.6:تغییردرصد
1.0:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•
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قیمت های جهانی



22 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 

 ۶.۰۸ 

۱۲۶۰۲۱

 ۹.۰.۹

۶۸

۵۸

.۸

۹۸

 ۸

.۸

۱۸۸

۱۱۸

۱۲۸

۱۳۸

۶۳
۹ 

/۰
۴/
۲۵

۶۳
۹ 

/۰
 /
۶۹

۶۳
۹ 

/۰
۰/
۶۴

۶۳
۹ 

/۶۰
/۶۰

۶۳
۹ 

/۶۲
/۰
 

۶۳
۹۷

/۰
۲/
۰۲

۶۳
۹۷

/۰
۳/

۲۷
۶۳
۹۷

/۰
۵/
۲۶

۶۳
۹۷

/۰
۷/
۶۵

۶۳
۹۷

/۰
۹/
۶۶

۶۳
۹۷

/۶۶
/۰
۷

۶۳
۹۰

/۰
۶/۰

۴
۶۳
۹۰

/۰
۲/
۲۹

۶۳
۹۰

/۰
۴/
۲۳

۶۳
۹۰

/۰
 /
۶۷

۶۳
۹۰

/۰
۰/
۶۲

۶۳
۹۰

/۶۰
/۰
۰

۶۳
۹۰

/۶۲
/۰
۴

۶۳
۹۹

/۰
۶/۳

۶
۶۳
۹۹

/۰
۳/

۲۵
۶۳
۹۹

/۰
۵/
۶۹

۶۳
۹۹

/۰
۷/
۶۳

۶۳
۹۹

/۰
۹/
۰۹

۶۳
۹۹

/۶۶
/۶۹

۶۴
۰۰
/۰
۶/۶
۵

۶۴
۰۰
/۰
۳/

۰۹
۶۴
۰۰
/۰
۵/
۰۳

۶۴
۰۰
/۰
 /
۲۰

۶۴
۰۰
/۰
۰/
۲۳

۶۴
۰۰
/۶۰

/۶۹
۶۴
۰۰
/۶۲

/۶۵
۶۴
۰۶/

۰۲
/۶۶

۶۴
۰۶/

۰۴
/۰
۵

۶۴
۰۶/

۰۵
/۳

۰
۶۴
۰۶/

۰۷
/۲
۴

۶۴
۰۶/

۰۹
/۶۹

۶۴
۰۶/

۶۶/
۶ 

۶۴
۰۲
/۰
۶/۶

۳
۶۴
۰۲
/۰
۳/

۰ 
۶۴
۰۲
/۰
۴/
۳۶

Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

۷۶٫۷۲۰٫۶۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۲ ۸۸۱٫ ۸۴٫ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۸۰٫۸۳۲٫۶۱(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-۰۲ CIS436۲٫-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۶۰۰٫۰-(تن/دلار)اسلب 

-CIS ۵۶۳۰٫۳۵-(تن/دلار)ورق گرم 

A ۸۶۳۶۰٫۳۷گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲۵۲۸۲٫۴۷-(تن/دلار)روی

LME۲۲۴۷۱٫۲۲-(تن/دلار)آلومینیوم 

۷۸۵۳٫۲۸ آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۰۶ ۸۴۸۱٫خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۵۸۱٫۰۵خاورمیانه 
-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB ۸۳۸۱٫۰۸خاورمیانه

۲۶۶۲٫۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۴۰۷۱٫۴۵خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
ننشاراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین

.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد

۹۳۰ ۲

 ۹۵۰۳۵

 ۹۶۰.۵

 ۹.۰۲۳
 ۹.۰۹۲



23 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

MCIتحلیل شاخص 

افتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۹.۰۹۲ سطحبهدرصدی۵. ۸۰رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.بود(درصد-۸۲ ۲۰)بیلتو(درصد.۳۰۲)اتیلنآنازبه ترتیبقیمت

دروشدهامخنفتبازاردرعرضهکسریاحتمالافزایشباعثآنتمدیداعلاموروسیهوسعودیعربستانداوطلبانهتولیدکاهشسیاست‌های•

والایشگاه‌هاپفعالیتافزایشدلیلبهگذشتههفتهمتحدهایالاتخامنفتذخایردیگر،سویاز.داشتنفتقیمتبرافزایشیاثرنتیجه

.کردتقویترانفتتقاضایطرفکهیافتکاهشبشکهمیلیون۱۹میزانبهکشوراینسوختوخامنفتقویصادرات

بین‌المللیسازمانیرگلاتوربهتوجهباهمچنین.یافتافزایشاخیرهفتهدرنیزمتانولقیمتمتانول،ونفتبالایهمبستگیضریببهتوجهبا•

تقاضایمقابلدرویافتهکاهشکورهنفتتقاضایکهمی‌رودانتظاردریایی،سوختاز(GHG)گلخانه‌ایگازهایکاهشبرای(IMO)دریانوردی

.شودتقویتمتانول

سیاستپایانبرمبنیانتظاراتبهبودهمچنینوچینتقاضایافزایشکهیافتافزایشمتوالیهفتهدومینبرایاخیرهفتهدرآلومینیومقیمت•

نسبتدرصد۶۰.۷کشوراینآلومینیومواردات،۲۰۲۳سالاولنیمهدرچینگمرکادارهآمارطبق.بودندموثرآنافزایشبررزروفدرالانقباضی

.بودبارندگیکاهشوبرقتولیدمحدودیت‌هایبه‌خاطرکشوراینداخلیعرضهکاهشازناشیکهیافتافزایشقبلسالبه
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شاخص کرک اسپرد مفید
شبندر

شفن

بندرعباسپالایشگاهدرمشابهزماندرفروشترکیبکهاستحالیدراینبوده،محصولاتسایرمابقیو%3.1خامروغن،%11.1باتوموکیوم%11.9کورهنفت،%23.1بنزین،%42.3گازوئیلترتیببهاصفهانپالایشگاهفروشترکیب1402بهارفصلدر
-کورهفتنویژهبهوگازوئیلبنزین،محصولاتاسرردکرکبهبودشاهدنفتقیمتافزایشبااخیرماهدر.استبودهمحصولاتسایرمابقیوسنگینلوبکات%3.2وسفیدنفت%1.8باتوم،وکیوم%11.3کوره،نفت%14.6بنزین،%25.2گازوئیل،39.2%
.بماندباقیحوالیهمیندروگرفتهقرارحمایتموردروسیهتوسطبشکههزار300وعربستانتوسطا بشکهمیلیون1تولیدکاهشادامهاعلامبانفتقیمترودمیانتظار.بودیم-داردمنفیکرکمعمولاا که

.می دهدنشانراشرکت هاآندلار ناخالصسودنوسانات،( ۸۰ معنادار سطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت ها تمامیبرا مفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلار اسرردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلار اسررد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود شاخصحاشیه =
σ
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𝑎+𝑏
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𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شپنا

1.67 

1.04 

0.98 

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

14
02

/0
5/

12
14

02
/0

4/
09

14
02

/0
3/

01
14

02
/0

1/3
1

14
02

/0
1/0

1
14

01/
12

/0
2

14
01/

10/
29

14
01/

09
/2

8
14

01/
08

/3
0

20
22

/2
1/2

1
14

01/
06

/3
0

14
01/

05
/2

5
14

01/
04

/2
7

14
01/

03
/2

5
14

01/
02

/2
7

14
01/

01/
24

14
00

/12
/2

5
14

00
/11

/2
1

14
00

/10
/2

0
14

00
/0

9/
17

14
00

/0
8/

17
14

00
/0

7/
16

14
00

/0
6/

19
14

00
/0

5/
21

14
00

/0
4/

22
14

00
/0

3/
24

14
00

/0
2/

22
14

00
/0

1/2
5

شاخص حاشیه سود ناخالص متوسط فصل گذشته متوسط یک سال گذشته

1.53 

1.01 

1.10 

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

14
02

/0
5/

12
14

02
/0

4/
09

14
02

/0
3/

01
14

02
/0

1/3
1

14
02

/0
1/0

1
14

01/
12

/0
2

14
01/

10/
29

14
01/

09
/2

8
14

01/
08

/3
0

20
22

/2
1/2

1
14

01/
06

/3
0

14
01/

05
/2

5
14

01/
04

/2
7

14
01/

03
/2

5
14

01/
02

/2
7

14
01/

01/
24

14
00

/12
/2

5
14

00
/11

/2
1

14
00

/10
/2

0
14

00
/0

9/
17

14
00

/0
8/

17
14

00
/0

7/
16

14
00

/0
6/

19
14

00
/0

5/
21

14
00

/0
4/

22
14

00
/0

3/
24

14
00

/0
2/

22
14

00
/0

1/2
5

شاخص حاشیه سود ناخالص متوسط فصل گذشته متوسط یک سال گذشته



25 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ریپوسفارشهمت۱۲۵حدودکلبامرکزیبانکبین‌بانکی،بازاردر•
کهدشباعثاخیر،ماهدودرمرکزیبانکموافقتافزایش.کردموافقت
برایوداشتهتوجهیقابلکاهشقاعده‌منداعتباربرایبانک‌هاتقاضای
مبلغهببانکیکتنهاپیش،هفتهدرامابود،صفرمتوالیهفتههفت
.کرددریافتقاعده‌منداعتبارتومانمیلیاردهزاریک

کیبین‌بانسودنرخاخیر،ماهدودرمرکزیبانکهمراهیافزایشبه‌رغم•
.استرسیدهدرصد۲۳.‌۴۵بهوداشتهجزییکاهش

تومانمیلیاردهزار۱۹۸۰۸حدودبانک‌هااخیرماه درمتوسطبه‌طور•
دودحاعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسری(همت)

.بودهمت۱۳.۰۵
هیبداوراقحراجعدمواخیرماهیک ونیمدراعتبارتقاضاینزولیروند•

نابعمدریافتوخامنفتفروشافزایشبه‌دلیلزیاداحتمالبهدولت،
.استدولتتوسطآنمالی

رخنکشفوگذشتههفتهازدولتبدهیاوراقحراجشروعبهتوجهبا•
نرخایناندکفاصلهودرصد ۲۴.‌۷درمتوسطبه‌طورسررسیدتابازده

افزایشانگیزه،(استدرصدواحد ۶.‌۷حدودکه)ریپوسودنرخبا
اوراقراجحوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپوتقاضای

.نداردوجودتقریباحاضرحالدر
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجاولین
وسرمایهبازاردرآنهمت۳۵ ۳۰حدودکهرسیدفروشبهحراجدراوراقتومانمیلیاردهزار۸۳ ۱۳۰گذشته،هفتهدر•

.شدخریداریاعتباریموسسه‌هایوبانک‌هاتوسطآنهمت . ۰.حدود
نقدیاوراقحراجاولینسالابتدایاز.کردثبترادرصد.۹ ۲۶۰عددحراجدراوراقاینسررسیدتابازدهنرخوزنیمتوسط•

.استبودهدولت
(اراد)مالیتامینبرایآنهمت۹ ۱ کهشدخواهدمنتشراوراقهمت۳۸۹حدودمجموعا ‌،۶۴۰۲بودجهقانوناساسبر•

در.شدخواهدهمت۲۳۹دولتنقدیفروشجمعآناساسبرکهدولتیبانک‌هایسرمایهافزایشبرایهمت۵۸و
.شدخواهدمنتشراجتماعیتامینسازمانبهدولتبدهیتایدیهبرای(اخزا)غیرنقدیاوراقنیزهمت۹۸میان،این

پایانتاحراجبراینقدیاوراقکلواستهفته۳۶سالپایانتانقدیاوراقحراجبرگزاریبرایدسترسدرهفته‌های•
می‌تواندبفروشد،اوراقهمت۹۰۲۲حدودهفتههربتوانددولتاگرآتیهفته۳۶درلذا،.استهمت۲۲۴حدودسال

.کنداجراییرابودجهکسریبدوناوراقفروش
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ارزش‌خرید‌توسط‌بازار‌سرمایه

محور‌راست-نرخ‌بازده‌تا‌سررسید

محور‌راست-متوسط‌وزنی‌نرخ‌بازده‌تا‌سررسید

هزار میلیار تومان
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا
عرضهبخش

از.استشدهنزدیکاخیرسال‌هایبیکارینرخحداقلبهکهرسیددرصد۳.۵بهکاهشدرصدواحد۰.۶بابیکارینرخژوئیهماهدر•
.استثابتاخیرماهپنجدرکهبوددرصد.۲۰.مشارکتنرخدیگر،سوی

کاهشمارسماهبهنسبتژوئنماهدرنیزشغلیفرصت‌هایوبودهافزایشیژوئیهدر(NFP)غیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات•
بمانند،باقیمقداریبازههمیندر(NFP)غیرکشاورزیحقوقلیستتغییراتوشغلیفرصت هایداده هایاگر.استیافته

یاستسافزایشبهبیشتراطمینانبارزروفدرالتورم،نرخکاهشعدمصورتدروبودهآمریکاکاربازاربودنقوینشان دهنده
.آوردخواهدرویخودانقباضی

بهنفرهزار۵ ۲حدودازوداشتهپایینبه‌سمتتوجهیقابلجابجاییگذشته،هفته درآمریکابیکاریمدعیانمتوسطومنحنی•
بیکاریچشم‌اندازکهمی‌دهدنشان(پایینبهجابجاشده)جدیدرونددرشاخصاینمداومت.استرسیدهنفرهزار۲۲۰حدود
آتیاهمچنددرخرید،قدرتافزایشطریقازمی‌تواندوبودهعرضهبخشتقویتبه‌معنیموضوعاین.بودخواهدکاهشیآمریکا

.شودمنجراقتصادیرشدنهایتدروتقاضابخشتقویتبه
پولیاست گذاریسی

۲۰۰۶ژانویهازکهرسانددرصد۵.۵بهدرصدیواحد۰.‌۲۵افزایشبارابهرهنرخ(FOMC)بازبازارکمیتهگذشتهجلسهدررزروفدرال•
کاهشدچاردزیااحتمالبهکهمی‌شودمنتشرهفتهاینپنجشنبهدرآمریکاتورمنرخ.بودرزروفدرالبهرهنرخبالاترینبعدبه

.استمحتمل‌تررزروفدرالانقباضیسیاستتشدیدآمریکا،تولیدواشتغالوضعیتلحاظباصورتآندرکهنشود
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شفن

اقتصاد چین

.استتقاضابخشنسبیتضعیفازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

تقاضابخش

•PMIبه‌خودنزولیرونداخیرماهدودر،رونقوضعیتدرماندنباقیبه‌رغمغیرکارخانه‌ایوعمومیهای
و۵۶.۵بهغیرکارخانه ایتولیداتPMIژوئیهماهدر.کردندثبتراخودگذشتهماه۷رقمکمترینوگرفته‌اند

PMIرسیدند۵۶.۶بهعمومی.

•PMIدرو۵۰رزیمتوالیماهچهارمینبرایگذشتهماهبهنسبتجزییبهبودرغمبهکارخانه ایتولیدات
تاییدردواستچیندرمشتق‌شدهتقاضایتدریجیکاهشنشان‌دهندهموضوعاین.استرکودیوضعیت

برایلیدکنندهتوتورم.نموداشارهاخیرماهپنجدرمنفیتولیدکنندهتورمروندتشدیدوتدوامبهمی‌توانآن
شکاهچیناقتصادتولیدیزیربخش‌هایاکثرقیمتشاخصژوئن،ماهدروشدمنفیمتوالیماهنه

.یافت
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شفن

منطقه یورو

قاضاتوعرضهبخشهمزمانتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

.است

عرضهبخش

رشددرصد .۰قبلسالمشابهمدتبهنسبت(دومسه‌ماهه)۲۰۲۳دومفصلدریورومنطقهاقتصاد•
نرخضعیف ترینمیزاناین.بوددرصدی۰.۵بازارانتظاراتازبهترکمیوقبلی۶.۶مقدارازپایین‌ترکهکرد
.وپاستارمرکزیبانکپولیانقباضیشدیدسیاست هایازناشیکهبودگذشتهفصل درسالیانهرشد

اولفصلبهنسبت۲۰۲۳دومفصلدریورومنطقهاقتصاداولیه،برآوردهایطبقوفصلیبه‌صورت•
.بودبازاردرصد۰.۲بازارانتظاراتازبالاترکمیوقبلیمقدارازبیشترکهکردرشددرصد۲۰۲۳،۸۰۳

کهدرحالیداشتند،راپایداریرشدنرخ(درصد۸۰۶)اسپانیاو(درصد۸۰۵)فرانسهنیزکشورهابه‌تفکیک
.کردتجربهرامنفیرشددر(درصد-۳۶ ۸۰)ایتالیاوداشتدرصدصفراقتصادیرشدآلمان

ثابتدرصد۰۶.تاریخیکفدرگذشتهماهبهنسبتتغییربدونژوئنماهدریورومنطقهبیکارینرخ•
نرخهمچنین.رسیدنفرمیلیون ۱۸۰بهگذشتهماهبهنسبتنفریهزار۲.کاهشبابیکارانتعداد.ماند

میاندرراستا،ایندر.یافتکاهشدرصد۶۳.۰تاریخیحداقلبه۲۰۲۳ژوئنماهدرنیزجوانانبیکاری
کهحالیدرشد،ثبت(درصد۳)آلماندربیکارینرخپایین‌ترینیورو،منطقهاقتصادهایبزرگترین
.شدندثبت(درصد۷.۶)فرانسهو(درصد۷.۴)ایتالیا،(درصد۶۶.۷)اسپانیادرنرخ‌هابالاترین

تقاضابخش
بخشدررکوداستمراربیانگرکهرسید۴۳.۵عددبهژوئیهماهدریورومنطقهساخت‌وسازPMIشاخص•

ماه۶۲براییورومنطقهسازوساختوضعیتژوئیه،ماهدرکلیطوربه.استمنطقهاینسازوساخت
.داشترامیزانبیشترینگذشتهماه۷دربدبینیمیزانوماندباقیضعیفآینده
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PMI ساخت‌و‌ساز‌یورو درصد-نرخ‌بیکاری‌محور‌راست‌
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شفن

منطقه یورو

تقاضاادامه
ماهینسومبراییورومنطقهدر(قبلسالمشابهمدتبهنسبت)سالانهتورمنرخاولیه،برآوردهایطبق•

بامطابقکهرسید۲۰۲۳ژوئیهدردرصد۵.۳بهژوئنماهدردرصد۵.۵ازویافتکاهشجزئیبه‌طورمتوالی
الانهستورمکاهشدرراتاثیربیشترینغذاییموادوانرژیقیمتکاهش.بودبازاراولیهپیش‌بینی‌های

افزایشدرصد۵.۵بهقبلماهدرصد۵.۴از(غذاییموادوانرژیلحاظبدون)هستهتورمهمچنین.داشت
۰.۶کاهشیورومنطقهتورمنیزماهانهبه‌طور.داردیورومنطقهدرتورمنسبیپایداریازحکایتکهیافت

.بودگذشتهماه۵درمیزانپایین‌ترینکهداشتدرصدی
یافتکاهشدرصد۰.۴ودرصد۳.۴به‌اندازهژوئیهماهدرماهانهوسالانه(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•

آتیماه‌هایدریورومنطقهمصرف‌کنندهتورمکهبودامیدوارمی‌توانکاهشیروندایناستمرارصورتدرکه
.یابدکاهش

کاهش(درصد-۸۰۳)ماهانهو(درصد-۱۰۶)سالانهبه‌صورتژوئنماهدریورومنطقهخرده فروشیشاخص•
منطقهنایدرتقاضاتخریبواروپامرکزیبانکپولیانقباضسیاست‌هایتاخیریاثراتازناشیکهیافت
.است

پولیسیاست گذاری
۴.‌۲۵بهپایه‌ایواحد‌۲۵افزایشبارابانکاینکلیدیبهرهنرخوبودانقباضیاروپامرکزیبانکاقدامآخرین•

برای«دادهبهوابستهرویکرد»یکازپیرویبهمتعهداروپامرکزیبانکشده،منتشراخبارطبق.رسانددرصدی
درصدی۲هدفبهبهرهنرخرسیدنزمانتابهرهنرخافزایشواستبهرهنرخدربارهآتیگیری‌هایتصمیم
.داشتخواهدادامه
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چیندوشنبه‌ ۶۴۰۲.۰۵.‌۶اوت‌۷(ژوئیه)ذخایر‌ارزی‌۶

چینسه‌شنبه‌۶۴۰۲.۰۵.۶۷اوت‌۰(ژوئیه)صادرات،‌واردات‌و‌تراز‌تجاری‌۲

چینچهارشنبه‌۶۴۰۲.۰۵.‌۶۰اوت‌۹(وئیهژ)نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌و‌تولیدکننده‌۳

آمریکاپنجشنبه‌۶۴۰۲.۰۵.۶۹اوت‌۶۰(ژوئیه)تورم‌مصرف‌کننده‌۴

آمریکاپنجشنبه‌۶۴۰۲.۰۵.۶۹اوت‌۶۰(اوت۵)مدعیان‌بیکاری‌۵

آمریکاجمعه‌۶۴۰۲.۰۵.۲۰اوت‌۶۶(ژوئیه)تورم‌تولیدکننده‌ 

وام‌های‌جدید،‌تامین‌مالی‌جامعه‌و‌رشد‌۷
چینجمعه‌۶۴۰۲.۰۵.۲۰اوت‌۶۶(ژوئیه)نقدینگی‌

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
اهانهمرشدافزایشبهتوجهباوبودهنزولیگذشتهسالیکدر:آمریکامصرف کنندهتورم•

جزییخیلیکاهشیاافزایشبرانتظارگذشته،ماهدر(PCE)شخصیمخارجقیمتشاخص
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استمصرف‌کنندهتورمنرخ

دلارشاخصوطلا:مثبتاثر•
کریپتوکامودیتی،تقاضای:منفیاثر•

کاهشهبتوجهباوکردثبتتوجهیقابلافزایشگذشتهماهدر:چینجامعهمالیتامینرشد•
نتظاراموردجامعهمالیتامینونقدینگیرشدتدریجیکاهشکشور،ایندرتقاضاتدریجی
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.است
کامودیتیتقاضای:منفیاثر•
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تحلیل مفید 
(هرمز)فولاد هرمزگان 
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فرایند تولید فولاد
مواد اولیه و آماده سازی آهن سازی فولاد سازی ریخته گری پیوسته

مقاطع فولادی نورد

سنگ آهن

سنگ آهک

زغال سنگ

آهن قراضه

کوره کک سازی

صفحه پخت

کوره بلند

فولاد سازی کوره قوس الکتریکی

فولاد سازی اکسیژن 
قلیایی

کوره قوس الکتریکی

کوره اکسیژن قلیایی

واحد تصفیه

محصولات میانی

بلوم

اسلب

کوره حرارت دهی بیلت
غلتک های نورد گرممجدد

ورق سیاه نورد گرم

صفحه
تیوب ها

مقاطع طویل

مقاطع تخت

میلگرد و میله

تیرآهن و پروفیل

لوله

مقاطع طرح دار
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فرایند تولید فولاد
مانطورهشد،دادهتوضیحفولاد،تولیدفرایندکلیشمایقبلصفحهدر
صورتاصلیروشدوبهعمدتافولاد،تولیدفرایندشد،مشاهدهکه

.می‌گیرد
آهنسنگاولیه،مادهروش،ایندرکهاستبلندکورهفراینداولروش
شدهاحیااحیاکننده،مادهیکازاستفادهباوآهن‌سازیفرآینددرکهاست

وربنکافزودنبافولادسازیفرآینددرآنازپس.می‌شودتبدیلآهنبهو
هکروشایندر.می‌شودتبدیلفولادبهآهنضروری،افزودنی‌هایدیگر
.دمی‌شواستفادهآهنغیرمستقیماحیایازاست،تولیدسنتیشیوه
دبلنکورهوارد(سنگزغال)ککوآهکهمراهبهفرآوریازپسآهنسنگ‌
بعد،مرحلهدر.می‌آیدبه‌دستمذابچدنیاخامآهننهایتدروشده
ونکربومی‌شودتبدیلمذابفولادبه(مبدل)کانورتوریکدرخامآهن

ولیدتخامفولادوخارجفرآیند،ازاکسیژن،کمکبهآندیگرناخالصی‌های
فرآیندهای،(فولادسازیوآهن‌سازی)اصلیفرآیندهایکناردر.می‌شود
یوناگلومراسواحیاعملیاتاولیهمادهتهیهبرایکک‌سازیشاملجانبی

عواقدرکهدارندوجودنیزآهنمعدنسنگآماده‌سازیبرای(کلوخه‌سازی)
.می‌کنندفراهمرااصلیفرآیندهاینیازموردخوراک

زملاومی‌آیدبه‌شمارجهاندرخامفولادتولیدشیوهمهم‌ترینفناوریاین
تولیدروشاینبهدنیاخامفولاددرصد۷۰تا۶۰حدودکهاستذکربه

 BOF کوره‌هایازفولاد،بهمذابچدنتبدیلبرایروشایندر.می‌شود
گزینجایفولادسازی،فناوریبهبودازپسکوره‌هااینکهمی‌شوداستفاده
آهنذوبشرکتدرروشاینازماکشوردر.استشده OHF کوره‌های
.می‌شوداستفادهایرانیانزرندفولادشرکتواصفهان
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فرایند تولید فولاد

حائزبسیارماکشوردرروشاین.استالکتریکیقوسروشدوم،روش
بهسازانفولادعمدهگاز،مخصوصاارزان،انرژیبخاطرکهچرااست،اهمیت
.کرده‌اندپیداسوقروشاینباتولیدسمت

کمکبهوشدهریختهکورهداخلآهنقراضهمقداریابتداروش،ایندر
لیاتعممی‌کنند،تولیدبالاییحرارتقویبرقجریانایجادباکهالکترودها

ذوبعملیاتوشدهکورهوارداسفنجی،آهنسپس.می‌شودانجامذوب
به۹صورتبهقراضهواسفنجیآهنازاستفادهترکیبمعمولا.می‌یابدادامه

باعثکهمی‌باشدآنبالایقیمتوقراضهکمبودآنعلتکهمی‌باشد۱
ازفادهاست.استشدهقراضهازکاملاستفادهجایبهاسفنجیآهنجایگزینی

الزامیذوبعملیاتشدنبهتربهکمکمنظوربهقراضهدرصد۲۰الی۱۰
جداسازیبرایآهکسنگجملهازدیگرموادمقداریذوبمرحلهدر.می‌باشد

کورههبنظرموردفولادترکیببهرسیدنبرایفروآلیاژهابرخیوناخالصی‌ها
.می‌شوداضافه

روشباتولیدآنبهاصطلاحاکهداردوجودفولادتولیددرفرعیروشیک
درکهتاسآندرالکتریکیقوسباالقاییکورهتفاوت.می‌گویندالقاییکوره
‌باشد،نمیالکترودتوسطگرماتولیدوقوسایجادبهنیازیالقاییهایکوره
یمواددرگردابجریانوجودآوردنبهومغناطیسیمیدانالقایطریقازبلکه
.می‌شودایجادگرماهستند،حرارترسانایکه
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زولینروندوبودهرمقبیوضعیفاخیرهفتهچنددرجهانیبازارتقاضای
هدادقرارتاثیرتحترامقاطعدیگرواسلبشمش،بازارقراضه،قیمت
مدتاهکوتدرفعلیشرایطدرتغییراحتمالجهانی،رکودبهتوجهبا.است
کفهبجهانیسطحدرهاقیمتکهرسدمینظربهولیاستبعیدبسیار
افتدلار۴۳۰زیرمحدوده‌هاییتاشمشاحتمالاا‌.شودمینزدیکخود

ککمتقاضابرگشتوقیمتثباتبهاستممکنامراینوکردخواهد
دوامیچنداننحواینبهروس‌هاقیمتیدامپینگنیزطرفیاز.کند

نزدیکخودشدهتمامبهایبهجهانیقیمت‌هایکهچراداشتنخواهد
هبشد،خواهدزیانبهمنجرقیمت‌هااینازبیشآوردنپایینوشده‌اند
یفولادشرکت‌هایشدهتمامبهایبررسیبهگزارشایندردلیلهمین

.پرداختیم
هککرداعلامروسیه،سنجیاعتبارموسسه‌هایازیکیدیگرسمتیاز

یه،روسفولادپیشروکنندهتولیدک،امامشرکتدرآمدومالیگزارشات
شمچبهگذارانسرمایهاعتمادنشان‌دهندهگزارشاینکهاسترشدبهرو

دخواهنحمایتشرکتاینمالیثباتازواستشرکتایندرآمدیانداز
.کرد

قوسکورهروشبهما،کشوردرفولاداززیادیدرصدکهاینبهتوجهبا
سقوکورهروشبهشدهتمامبهایمحاسبهمی‌شود،تولیدالکتریکی
.استزیادیبسیاراهمیتحائزالکتریکی

هزینه‌هادهندهتشکیلاجزایبررسیبهابتداشدهتمامبهایمحاسبهبرای
.می‌کنیممحاسبهراآن‌هااجزاتفکیکبهسپسومی‌پردازیم

هاولیموادمی‌دهد،تشکیلرافولادتولیدهزینه‌هایعمدهکهاولبخش
بهنوناک.می‌باشدقراضهواسفنجیآهنگندله،آهن،سنگکنسانترهمثل

ضرایبزیرنموداردر.می‌پردازیمفولادزنجیرهدرمصرفضرایببررسی
کیتولیدبرایمی‌کنید،مشاهدهکههمانطوروشدهآوردهزنجیرهمصرف

کیتولیدبرایزنجیرهادامهدر.استنیازاسفنجیآهنتن۱.۲فولاد،تن
نتیکتولیدبرایومی‌شوداستفادهگندلهتن۱.۴۴اسفنجی،آهنتن

ازایبهزنیزنجیرهانتهایدر.استاستفادهموردکنسانترهتنیکگندله،
.استنیازموردآهنسنگتن۱.۵۴کنسانتره،تنهرتولید

صنعت فولاد در جهان

سنگ آهن کنسانتره گندله اسفنجیآهن فولاد

۱۰۵۶ ۱۰۸۶ ۱۰۶۶ ۱۰۲۱
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.اریمد‌نیازقراضهمقدارچهواسفنجیآهنکنسانتره،گندله،مقدارچهفولاد،تنهرتولیدبرایمی‌دانیممصرف،ضرایبازکردنپیدااطلاعبهتوجهبااکنون

ازکدامرهنرخنسبتادامهدر.می‌باشندخوزستانفولادشمشازضریبیهمگیفولاد،زنجیرهمحصولاتنرخ‌های.می‌پردازیممحصولاتایننرخ‌هایبررسیبهحال
.استشدهآوردهفخوزشمشبهنسبتمحصولات

محاسبه بهای تمام شده فولاد

نجیاسفآهنکهفولادیکنندهتولیدواحدیکبرایرافولادتنیکشدهتمامبهایازعمده‌ایبخشمی‌توانیممحصولاتایننرخومصرفمقداردانستنبا
.بزنیمتخمینمی‌کند،خریداری

شمشنرخمفروضات،طبقکهمی‌باشدشمش٪۷۵نیزآننرخهم‌چنین.استآهنیقراضهفولاد،برایذوبترکیبازدرصد۲۰تا۱۰تقریباشداشارهکههمان‌گونه
.می‌شوددلار۳۴حدودفولاد،تولیددرقراضههزینهسهمنتیجهدرودلار۴۵۰
قیمت٪۶۰کهآننرخواسفنجیآهنمصرفضریببهتوجهبا.می‌شودشاملراذوبترکیبازدرصد۹۰تا۸۰بینکهمی‌باشداسفنجیآهنبعدی،اولیهماده

.گرفتنظردراسفنجیآهنبرایرادلاری۲۹۰سهممی‌تواناست،شمش

کنسانتره گندله اسفنجیآهن قراضه آهنی

۱۹٪
۲۱٪ .۸٪  ۹۵٪
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مشاهدهکههمان‌گونه.استشدهآورده۹۷سالازشرکت‌هااصلیمصرفیمواددلاریمبلغبالا،نموداردر
واحدهایاستذکربهلازم.استدلار۲۷۰تا۲۲۰محدوده‌یدرمصرفیموادشدهتمامبهایفعلیسطحمی‌شود
خریداریت‌هاشرکسایرازراخودکنسانترهوگندلهازبخشیونیستنداسفنجیآهنخریدارصرفاماکشورفولادی
رادلار!۴۸۰حدودمصرفیموادخود،محصولاتکردنموجودیدلیلبهنیز،خراسانفولادشرکتالبته.می‌کنند

.استرساندهثبتبه

مواد مصرفی

۲۲۷

۴۹۹

۱۸۱

۴۱۱

۲۳۸

۶۷

۱۲۷

۴۷۹

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

۵۰۰

۶۰۰

۱۳۹۷-۰۹ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۰۳

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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انرژیخشبدرهزینهبیشترینضمنا.می‌باشدانرژیوسوختهزینهفولاد،تولیدشدهتمامبهایدربعدیگذارتاثیرقسمت
.می‌باشدشمشواسفنجیآهنواحددر

۳نرخبهتوجهبا.می‌باشدتنهردرمترمکعب۴واحد،اینمصرفیگازوساعتکیلووات۷۴۶شمش،واحدمصرفیبرق
.گرفتنظردرواحداینمصرفیگازبرایسنت۷۰ومصرفیبرقبرایدلار۳۵می‌توانگازسنتی۱۰وبرقسنتی

هزینه انرژی و سوخت

درواستمتفاوتشرکتکاربرینوعبهتوجهبادلار۶۰تا۴۰بینانرژیهزینهمی‌شود،مشاهدهبالانموداردرکههمانطور
بهقبلهصفحدرکهرساندهثبتبهرابالاییانرژیهزینهنیزخراسانفولاد.دارندرانرخترینپایینهرمزوکاوهبیناین
.پرداختیمآندلیل

۸۲

۲۲
۴۰

۹
۱۵

۳۰

۹۰ ۹۱

۶۳

۱۲۳

۰

۲۰

۴۰

۶۰

۸۰

۱۰۰

۱۲۰

۱۴۰

۱۳۹۷-۰۹ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۰۳

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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شاملهزینه‌هااینمابقی.می‌شودشاملراشدهتمامبهایدرصد۸۰ازبیشمصرفیموادهزینهوانرژیهزینهسهم
.می‌باشداستهلاکودستمزدنسوز،آجرالکترود،فروآلیاژها،

.می‌باشددلار۴۱۷اسفنجیآهنخریدارواحدشدهتمامبهایکفشده،انجاممحاسباتبهتوجهبا

بهای تمام شده هر تن

دامپینگبهتوجهبامی‌شودبینیپیشومی‌باشددلار۳۵۰حدوددرشرکت‌ها،برایمالیدورهآخریندرشدهتمامبهای
دلاری،۴۳۰شمشباکه.بماندباقیمحدوده‌هاهمیندرشمشقیمتروند،اینتداومصورتدروروسیهمجددقیمتی
..می‌گرددبینیپیشدلار۴۰۰القاییواحدهایشدهتمامبهای

۳۴۳ ۳۳۲ ۳۳۴

۴۸۳
۴۶۵

۳۷۹
۳۸۸

۲۳۰

۳۰۲

۲۷۲

۴۴۱

۳۰۹

۲۵۴

۴۳۳

۴۴۹

۴۹۶

۱۰۰

۱۵۰

۲۰۰

۲۵۰

۳۰۰

۳۵۰

۴۰۰

۴۵۰

۵۰۰

۵۵۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۰۳

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس



43 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

بررسی وضعیت جهانی فولاد



44 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

میزان تولید فولاد جهانی

۱،۱۴۷

۱،۲۵۰

۱،۳
۴۸

۱،۳
۴۳ ۱،۲۳۸

۱،۴۳
۲

۱،۵۳
۷

۱،۵۵۹

۱،۶۰۶

۱،۶۶۵

۱،۶۲۳

۱،۶۰۰

۱،۶۹۰

۱،۸۲۸

۱،۸۷۶

۱،۸۸۱

۱،۹۶۱

۱،۸۸۵

۱،۸۲۲

۱،۸۵۴
شد

ی‌با
ن‌م

ن‌ت
یو
میل

ه‌
د‌ب
دا
اع

.
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کشورهای تولید کننده فولاد

۱۰۱۸

۱۲۵
۸۹ ۸۱ ۷۲ ۶۶ ۳۷ ۳۵ ۳۴ ۳۱ ۲۲ ۲۱ ۲۱ ۱۸ ۱۶

تن
ن‌
یو
میل



46 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

میزان تولید به تفکیک روش تولید

۸۹٪

۴۵٪

۷۵٪

۳۱٪

۵۹٪
۶۸٪

۲۸٪

۷۰٪ ۷۵٪

۱۰٪ ۱۶٪

۶۰٪

۳۶٪

۷۶٪

۱۶٪

۱۱٪

۵۵٪

۲۵٪

۶۹٪

۳۹٪
۳۲٪

۷۲٪

۳۰٪ ۲۴٪

۹۰٪ ۸۴٪

۴۰٪

۶۴٪

۶٪

۸۴٪

کوره‌بلند قوس‌الکتریکی



47 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

۲۰۲۱تولید شرکت ها در سال -عرضه فولاد 

۱۲۰

۵۹ ۵۶
۴۹

۴۴ ۴۳ ۴۲
۳۷ ۳۵ ۳۱

China Baow
u Group

Arcelor Mittal

Ansteel Group

Nippon Steel
Corporation

Shagang Group

POSCO

HBIS Group

Jianlong Group

Shougang Group

Tata Steel Group
تن
ن‌
یو
میل



48 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

(میلیون تن)میزان تقاضای فولاد در جهان 

2023 2022 2021 کشور

914 914 952 چین

120 112 106 هند

101 99 97 آمریکا

58 57 57 ژاپن

55 55 56 یکره‌جنوب

37 41 44 روسیه

32 33 35 آلمان

33 32 33 ترکیه

25 25 26 ایتالیا

25 24 26 برزیل
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۲۰۲۱تولید شرکت ها در سال -عرضه فولاد 

۱۲۰

۵۹ ۵۶
۴۹

۴۴ ۴۳ ۴۲
۳۷ ۳۵ ۳۱

China Baow
u Group

Arcelor Mittal

Ansteel Group

Nippon Steel
Corporation

Shagang Group

POSCO

HBIS Group

Jianlong Group

Shougang Group

Tata Steel Group
تن
ن‌
یو
میل



50 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

میزان صادرات و واردات

۳۸

۲۸ ۲۸

۱۵ ۱۴
۱۳

۷ ۶
۴ ۳

تن
ن‌
یو
میل

خالص‌صادرات

۲۲ ۲۱

۱۴

۹
۸ ۷

۴ ۴ ۳ ۳

تن
ن‌
یو
میل

خالص‌واردات



51 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

بررسی وضعیت داخلی



52 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

تولید محصولات میانی فولاد در کشور

۰

۲۰۰۰

۴۰۰۰

۶۰۰۰

۸۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۲۰۰۰

۱۴۰۰۰

۱۶۰۰۰

۱۸۰۰۰

۲۰۰۰۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

شد
ی‌با

‌م
تن
ار‌
هز
ه‌
د‌ب
دا
اع

اسلب بیلت‌و‌بلوم



53 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

پراکندگی واحدهای تولیدی

هان،‌ذوب‌آهن‌و‌اصفرکهاز‌میان‌استان‌های‌تولید‌کننده،‌سه‌استان‌اصفهان،‌هرمزگان‌و‌خوزستان‌به‌دلیل‌وجود‌کارخانه‌های‌بزرگی‌مثل‌فولاد‌خوزستان،‌فولاد‌مبا
.فولاد‌هرمزگان،‌برترین‌تولیدکنندگان‌کشور‌هستند



54 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

(روش قوس الکتریکی)حداقل هزینه تولید فولاد 

مجموعسهم هزینه هاهزینه متغیرهزینه ثابتقیمت هر واحدنسبت به نرخ شمشضریب مصرفواحدعنوان

۱۶۵.۱%۹۵.۶۰۱۶۵.۱۴۶.۱%۱.۷۳۲۱تنگندله

۳۱.۹%۳۱۸.۵۰۳۱.۹۸.۹%۰.۱۰۷۰تنقراضه

۳۱.۲%۳۰۰۰۰.۱۰۴۳۱.۲۰۸.۷متر مکعبگاز مصرفی واحدآهن اسفنجی

۰.۷%۷۰۰.۱۰۴۰.۷۰۰.۲متر مکعبگاز مصرفی واحد شمش

۵.۴%۱۹۴۰۰.۰۲۸۵.۴۰۱.۵کیلوواتبرق مصرفی واحد آهن اسفنجی

۳۵.۵%۱,۲۶۸۰۰.۰۲۸۳۵.۵۰۹.۹کیلوواتبرق مصرفی واحد شمش

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۸تنکرایه حمل گندله

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۸تنکرایه حمل قراضه

۱۵.۰%۱۰۰.۰۰۱۵.۰۰۴.۲دلاردستمزد

۱۳.۰%۰.۰۱۳۰۱,۰۰۰۰۱۳.۰۳.۶تنفروآلیاژ

۵.۰%۰.۰۰۳۰۲,۰۰۰۰۵.۰۱.۴تنالکترود

۷.۵%۰.۰۰۵۰۱,۵۰۰۰۷.۵۲.۱تنآجر نسوز

۳.۰%۰۰۰۳۰۰.۸دلاراستهلاک

۱۰.۰%۱۰۰۲.۸دلارعمومی اداری

۱۵.۰%۱.۰۱۵۰۴.۲سایر هزینه ها

۳۵۸.۳خریدار گندله



55 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

 که‌دهدمینشانشرکتواساسیفلزاتصنعتکل،شاخصگذشتهیکسالبازدهیمقایسه
کاهشیاافزایشوداشتهصنعتبامشابهیبازدهیپیشسالمردادازهرمزگانفولاد

.استنداشتهکلشاخصبهنسبتمحسوسی

فولاداختیاردرشرکتدرصد۹۵ازبیشمی‌دهدنشانشرکتاینسهامداریترکیبهم‌چنین
.می‌باشدمبارکه

مقایسه بازدهی و سهامداران 

۹۵.۲٪

۴.۸٪

سهامداران‌شرکت

شرکت‌فولاد‌مبارکه‌اصفهان شناوری
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مقایسه‌روند‌قیمتی‌هرمز،‌شاخص‌صنعت‌و‌شاخص‌کل‌

شاخص‌کل شاخص‌صنعت‌فولاد هرمز



56 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

تولید شرکت

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲

اسلب آهن اسفنجی

اسفنجیآهندتولیتمامتقریباکهاستتنهزارششصدومیلیونیکظرفیتبهاسفنجیآهنمگامدولیکدارایهرمزگانفولاد.می‌باشداسلبواسفنجیآهنحوزهدرشرکتتولیداتعمده
ازتربیشعددیوریبهرهافزایشباتوانستهگذشتهسالدرکهاستواحدهزارپانصدومیلیونیکحدودشرکتایناسلبتولیدظرفیتهم‌چنین .می‌کندمصرفاسلبتولیدبرایراخود

.برساندثبتبهراخودظرفیت



57 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

مقدار فروش شرکت

وزنازشتربیشرکتاسلبداخلیفروشوزنهم‌چنین.می‌رساندفروشبهراآنازکمیمقداروکردهمصرفتولیدفراینددرراخوداسفنجیآهنشرکتشد،اشارهقبلیصفحهدرکههمانطور
.استرسیدههزارتن۷۰۰محدوده‌یبهوکردهپیداافزایششرکتصادراتیفروشوزنگذشته،سالدرمی‌شودمشاهدهکههمانطورالبته.استآنصادراتیفروش

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۹۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲

اسلب داخلی آهن اسفنجی اسلب صادراتی



58 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

سهم فروش محصولات در مبلغ فروش

بابوده،ندرعباسببهنزدیکواستراتژیکشرکتموقعیتاینکهبهتوجهبا.استبودهصادراتیاسلبآنمابقیوبودهداخلیاسلبفروش،شرکتفروشنصفازبیشفروش،مبلغلحاظاز
.دانستکشورفولادصادراتپتانسیل‌هایازیکیراشرکتاینمی‌توانفولاد،جهانیشرایطبهبودوموانعرفع

۵۹%
۴۷%

۵۶% ۵۸% ۵۵%

۴۱%
۵۲%

۴۳% ۴۰% ۴۵%

0%
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20%
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40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲

اسلب آهن‌اسفنجی اسلب‌صادراتی



59 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

روند نرخ فروش محصولات

۱۴۸,۱۰۳,۹۰۵

۱۰۷,۳۲۰,۸۴۰

۱۴۲,۸۲۷,۸۷۵

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲

اسلب آهن‌اسفنجی اسلب‌صادراتی



60 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

نسبت اجزای بهای تمام شده

صفحاتردکههمانطورسمتیاز.می‌شوندگذارینرخشمش،قیمتبهتوجهباکهاستاسفنجیآهنوگندلهشاملعمدتامواداین.استمصرفیموادشرکت،شدهتمامبهایدرصد۷۰حدود
درهزینه‌هارینتتاثیرگذارازدیگریکی.می‌شوندشاملراسربارازتوجهیقابلبخشکهدارندقرارنسوزموادوفروآلیاژالکترود،مثلموادینیز،مصرفیموادقسمتدرمی‌کنید،مشاهدهبعدی
.می‌شودبرقوسوختهزینهشاملعمدتاکهاستانرژیهزینهسربار،

۵۸% ۵۸%
۶۷% ۶۹% ۶۵%

۴۱% ۴۱%
۳۲% ۳۰% ۳۴%

0%
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۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲

مواد‌مستقیم‌مصرفی دستمزد‌مستقیم‌تولید سربار‌تولید
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اجزای مواد مصرفی

۰٪

۱۰٪

۲۰٪

۳۰٪

۴۰٪

۵۰٪

۶۰٪

۷۰٪

۸۰٪

۹۰٪

۱۰۰٪

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲

سایر‌مواد‌مصرفی ماده‌معدنی



62 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

موارد با اهمیت در سربار

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها



63 ۱۴۰۲مرداد 14گزارش هفتگی منتهی به 

روند حاشیه سود شرکت

رسیدهدرصد۲۰زیرمحدوده‌یبهدرصد۳۶محدودهازشرکتاینخالصسودحاشیهوشده‌اندتغییردستخوشنیزفولادیشرکت‌هایسودحاشیهشمش،جهانینرخ‌هایکاهشبهتوجهبا
.است

45%
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ناخالص(‌زیان)سود‌ عملیاتی(‌زیان)سود‌ خالص(‌زیان)سود‌
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روند سود تقسیمی
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مفروضات

۱۴۰۱۱۴۰۲۱۴۰۳مفروضات تحلیل

۱۴۸,۲۰۰,۰۰۰۲۱۷,۹۹۵,۷۸۵۲۶۷,۹۰۰,۰۰۰بیلت‌فخوز

٪۱۸٪۱۷٪۱۷خوزنرخ‌کنسانتره‌به‌بیلت‌ف

٪۲۲٪۲۱٪۲۱نرخ‌گندله‌به‌بیلت‌فخوز

نرخ‌آهن‌اسفنجی‌به‌بیلت‌
٪۵۵٪۵۷٪۵۲فخوز

۳۹۰,۰۰۰۳۹۸،۰۰۰۴۷۰،۰۰۰نرخ‌دلار

٪۵۰٪۵۰٪۵۰رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

٪۵۰٪۵۰٪۳۰رشد‌هزینه‌های‌متغیر

اسلب

.استشدهگرفتهنظردردلار۵۵۰تا۵۰۰محدودهدر۱۴۰۲و۱۴۰۱سال‌هایبرایاسلبنرخ

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ

دراسفنجیآهنمازادبهتوجهباوامسالبرای۵۷محدودهدراسفنجیآهننرخمی‌گرددپیش‌بینی

.کندپیداکاهشدرصد۵۵بهنسبتاینآیندهسال

پیشفنجی،اسآهنطرح‌هایازبرداریبهرهدنبالبهگندلهبرایبیشترتقاضایبهتوجهبادیگرسمتیاز

.ابدیافزایشنیزکنسانترهنرخآندنبالبهوفخوزشمشبهگندلهنرخضریبمی‌شود،بینی

نیماییدلارقیمت

امسالبرای۴۰۰،۰۰۰حدوددرارزی،منابعوضعیتوکشورتورمیشرایطبهتوجهبادلارتعادلیقیمت

.می‌شودبینیپیشبعدسالبرای۴۷۰،۰۰۰و

متغیرهزینه هایرشد

.استشدهگرفتهنظردر٪۵۰حدوددرشدهپیش‌بینیتورمبهتوجهباهزینه‌هارشد
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برآورد صورت سود و زیان
۱۲-۱۲۱۴۰۳-۱۲۱۴۰۲-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۹۹-۱۳۹۸صورت سود و زیان

۶۱,۳۶۶,۷۷۵۱۳۴,۵۲۲,۱۹۱۲۲۱,۴۰۴,۷۲۰۲۲۷,۲۱۲,۸۸۶۳۲۱,۵۴۸,۳۷۹۴۰۱,۱۶۸,۷۴۵فروش
۴۶,۰۰۸,۶۳۰۷۶,۹۴۴,۳۸۸۱۲۷,۲۶۵,۲۷۴۱۸۵,۳۰۹,۴۵۴۲۴۴,۰۸۵,۹۲۰۳۱۷,۸۱۹,۵۲۲بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

۱۵,۳۵۸,۱۴۵۵۷,۵۷۷,۸۰۳۹۴,۱۳۹,۴۴۶۴۱,۹۰۳,۴۳۲۷۷,۴۶۲,۴۵۹۸۳,۳۴۹,۲۲۳ناخالص( زیان)سود 
۱,۷۶۹,۶۶۱۲,۳۴۱,۷۴۵۴,۷۴۸,۵۰۹۹,۳۲۷,۵۷۴۱۰,۷۷۵,۰۰۴۱۵,۲۲۲,۰۹۰اداری‌و‌تشکیلاتی,‌هزینه‌های‌عمومی

۰(هزینه‌استثنایی)ها‌هزینه‌کاهش‌ارزش‌دریافتنی‌

۳,۱۸۲,۰۸۹۴,۶۴۱,۵۰۶۴۰۷,۱۲۷۲۷,۴۸۲,۰۷۶۱,۴۶۳,۰۰۰۷,۰۲۰,۲۶۵خالص‌سایر‌درآمدهای‌عملیاتی
۱۶,۷۷۰,۵۷۳۵۹,۸۷۷,۵۶۴۸۹,۷۹۸,۰۶۴۶۰,۰۵۷,۹۳۴۶۸,۱۵۰,۴۵۵۷۵,۱۴۷,۳۹۸عملیاتی( زیان)سود 

۹۴۴,۴۴۴۲,۳۸۴,۲۲۸۱,۷۵۳,۴۶۰۵,۳۶۵,۰۰۷۱۰,۱۵۴,۹۵۴۱۳,۲۲۲,۵۶۷هزینه‌های‌مالی
۸۵۵,۰۲۴۳۱۵,۲۸۰۶۶۱,۰۹۱۲,۸۳۱,۸۱۳۳۴۵,۰۲۵۰خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

۱۶,۶۸۱,۱۵۳۵۷,۱۷۸,۰۵۶۸۷,۳۸۳,۵۱۳۵۷,۵۲۴,۷۴۰۵۸,۳۴۰,۵۲۶۶۱,۹۲۴,۸۳۰خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
۱,۶۷۹,۷۲۰۵,۱۵۳,۱۲۶۷,۱۴۶,۵۱۶۲,۶۶۳,۷۵۰۹,۹۸۸,۲۸۹۱۰,۶۶۵,۰۱۸مالیات

۱۵,۰۰۱,۴۳۳۵۲,۰۲۴,۹۳۰۸۰,۲۳۶,۹۹۷۵۴,۸۶۰,۹۹۰۴۸,۳۵۲,۲۳۷۵۱,۲۵۹,۸۱۲خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
۰۰۰۰۰۰عملیات‌متوقف‌شده‌پس‌از‌اثر‌مالیاتی(‌زیان)سود‌

۱۵,۰۰۱,۴۳۳۵۲,۰۲۴,۹۳۰۸۰,۲۳۶,۹۹۷۵۴,۸۶۰,۹۹۰۴۸,۳۵۲,۲۳۷۵۱,۲۵۹,۸۱۲خالص( زیان)سود 
۶۰۰۲,۰۸۱۳,۲۰۹۱,۱۲۰۹۸۷۱,۰۴۶سود‌هر‌سهم‌پس‌از‌کسر‌مالیات

۲۵,۰۰۰,۰۰۰۲۵,۰۰۰,۰۰۰۲۵,۰۰۰,۰۰۰۴۹,۰۰۰,۰۰۰۴۹,۰۰۰,۰۰۰۴۹,۰۰۰,۰۰۰سرمایه
۳۰۶۱,۰۶۲۱,۶۳۷۱,۱۲۰۹۸۷۱,۰۴۶سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

٪۲۰.۷۸٪۲۴.۰۹٪۲۱.۳۴٪۱۹.۶۷٪۲۸.۷۷٪۲۳.۸۱حاشیه سود ناخالص

٪۱۸.۷۳٪۲۱.۱۹٪۱۹.۴۳٪۱۵.۹۴٪۲۷.۶۸٪۲۲.۵۰حاشیه سود عملیاتی

٪۱۲.۷۸٪۱۵.۰۴٪۱۵.۶۵٪۱۴.۰۷٪۲۵.۸۵٪۱۸.۳۱حاشیه سود خالص
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۱۴۰۲جدول تحلیل حساسیت 
ش 

شم
۱۴۰۲

۱۴۰۲دلار 

۳۹۰,۰۰۰۴۱۰,۰۰۰۴۳۰,۰۰۰۴۵۰,۰۰۰۵۰۰,۰۰۰۵۵۰,۰۰۰۶۰۰,۰۰۰

۴۰۰۳۶۴۴۲۱۴۷۷۵۳۴۶۷۶۸۱۹۹۶۲

۴۵۰۵۶۰۶۲۵۶۸۹۷۵۴۹۱۶۱,۰۷۹۱,۲۴۲

۵۰۰۷۶۱۸۳۳۹۰۶۹۷۹۱,۱۶۱۱,۳۴۳۱,۵۲۶

۵۵۰۹۶۵۱,۰۴۶۱,۱۲۶۱,۲۰۷۱,۴۰۸۱,۶۱۰۱,۸۱۲

۶۰۰۱,۱۷۲۱,۲۶۱۱,۳۴۹۱,۴۳۷۱,۶۵۸۱,۸۸۰۲,۱۰۱

۶۵۰۱,۳۸۱۱,۴۷۷۱,۵۷۳۱,۶۷۰۱,۹۱۰۲,۱۵۱۲,۳۹۲

۷۰۰۱,۵۹۲۱,۶۹۵۱,۷۹۹۱,۹۰۳۲,۱۶۳۲,۴۲۳۲,۶۸۴



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد ها  اختصاصی و صندوق ها  سرمایه گذار 

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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