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۲ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

ومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
شدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،رعایت
پوششارتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارشاینوجود،اینبا.است
شرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملیمبنایعنوانهیچبهودهد

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوایبرمبنایسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونه

باناسبمتومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
ایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،آنویژگیهای

یشنهادپراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاورهخدماتازاستفادهزمینه
پویاشنهادیپیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضرورینکتهاینبهتوجهطرفیاز.میشود
یآتتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاینومیگرددتحولوتغییردچارسرعتبهوبوده

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضات

بودهدمفیایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداریهرگونهو



3 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

2۵نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

2۸نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۵(شبصیر)پتروشیمی قائد بصیر شرکت تحلیل مفید 



۴ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

دیدگاه مفید

در . تمیلیارد تومان نوسان می کند، این عدد در برابر سهام شناور بازار سرمایه بسیار ناچیز اس 4000تا 3000ارزش معاملات خرد سهام ، بین 

ام ب ا دی  د در چن ین ش  رایخی خری د س  ه. رک ود ععل ی    ی ب ر ای    نای  کلی دی ب  ازار س رمایه    ح از رون د ا   لادی ب ه می ان ین خ  ود رس ید  اس  ت

. بلندمدت سرمایه گذاران را  شیمان نخواهد کرد

. ردب هموار  در بازار سرمایه در هر شرایط قیمتی و در هر لحظه از زمان هزاران دلیل برای کاهش بیشتر و هزاران دلی ل ب رای رش د می ت وان ن ام 

. رد به میان ین های بلندمدت خود رسید  اند، سرمایه گذاری در وضعیت دداقل ریسک قرار می گی P/Sو  P/Eاما در زمانی که دو نسبت کلیدی 

از رخ داد در چنین شرایخی ادتمال وقوع روی دادهای اررگ ذار متب ت بیش تر می گ ردد، دلی ل  ن نی ز واض ر اس ت زی را ش رایط رک ودی ععل ی ناش ی

ولات همزمان عواملی چون تعی ین ن رخ خ ورات  تروش یمی ها ب ا ب دترین س ناریوی ممر ن، کنت رل ن رخ ارز، و ش رایط رک ودی د اکص در ب ازار مح  

.  بورس کالا و کاهش قیمت های جهانی، که هم ی در یک برهه زمانی یرجا اتفاق اعتاد و شرایط ععلی بازار را رقص زد
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های  یند  ن ر 

ترین ها در بازدهی هفت ی  نای  

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفت ی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های  یند  ن ر 

(ttm)بازار P/Sمیان ین (ttm)بازار P/Eمیان ین 

عتن مقادیر بر  ایه مدلهای محاسباتی تیص تحلیل مفید و در نظر گر * 
.ع ل  تی به دست  مد  است4هزار ریال برای 400میان ین دلار 
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ماهانه میانگین کل

%9.۲مخابرات

%8.9ععالیت مهندسی

%8.۴ماشین الات

%-۱۴.3عراورد  های نفتی
%-9.7دفاری

%-7.7سایر مواد معدنی

%۲7.7نخرین
%۲7.5سخزر
%۲6.6رشرق

%-۲۱.۱دتوزی 
%-۱8.8شاوان
%-۱۴.8قشهد

P/E7.۱
P/S۱.8
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(میلیارد دلار)میان ین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میان ین روزانه خالص ورود  ول دقیقی 

میان ین نرخ بهر  بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میان ین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

۱۴۰۲مناسب سال 38۰۰۰3۲86p/e-۲8۰۰۴۰۰۰-3۰۰۰فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه20000۱8۱۴۰-8۰۰۰18000-83۰۰ سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه ۴۰۰۰۰35۴۱۰-۱7۰۰۰35۰۰۰-۱8۰۰۰تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰3۰۰۱۰-۲5۰۰۰35۰۰۰-۲۰۰۰۰دارو

۱۴۰۲مناسب سال 7۰۰۰۰۴۴9۰۰p/e -5۱۰۰۰8۰۰۰۰-5۴۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۲7۰۰۰۰۱۲635۰-۱۴۰۰۰۰۲5۰۰۰۰-۱6۰۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲7۰۰۰۱5۰5۰-۱۴۰۰۰۲5۰۰۰-۱6۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰۲مناسب سال ۴5۰۰۰۲9۴۲۰p/e-3۰۰۰۰۴۰۰۰۰-33۰۰۰سصوفی

۲۰۰۰۰۱۲6۱۰-۱۲۰۰۰۱7۰۰۰-۱۲5۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

عملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل بهار۱3۰۰۰۱۰9۱۰-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه

7.5%
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15.0%

12.5%
5.0%

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

کاوه 

تیپیکو 

ماه ه دوم ب ه 6در عولاد خوزس تان  در 3با توجه به را  اندازی طرح توسعه زمزم ❖
رو  هم   ش  رکت های نظ  ر م  ی رس  د ت  ا س  ال  ین  د  گزین  ه بهت  ری نس  بت ب  ه س  ایر 

جاب ه جا بنابراین علی رغص ارزندگی شرکت  هن و عولاد ارع ، با ای ن ش رکت. باشد
.شد
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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ساده  مقایسه میانگین

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال



۱۰ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

هکصورتیدر.بودمحدودهایندرواکنشانتظاربهمی بایستحاضرحالدرواستکردهحرکتخودصعودیکانالکفسمتبهنزولیرالییکازپسکلشاخص
کفو۱399مردادسقفبینشدهایجادمثلثدرنوسانسناریومحتمل تریناما.داردوجود۱،8۰۰،۰۰۰محدودهتاریزشامکانبروددستازفعلیمهمحمایتیمحدوده

.داشتخواهدوجود۲،5۰۰،۰۰۰ترازدربعدیاهدافتاصعودامکانمقاومتی،محدودهاینشکستصورتدر.می باشدصعودیکانال

مقدارمحدوده

مقاومت
۲،5۰۰،۰۰۰
۲،۱۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،9۰۰،۰۰۰
۱،8۰۰،۰۰۰



۱۱ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
4313,002سجام

11152,100پرسپولیس
35,550-18فلات
20256,170شپنا
21181,101داراب

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.365،۰۰۰-۰.۱9فولاد
۰.۴96،66۰-۰.۲9فملی
۰.3۰۱7۲،5۰۰-۰.63مارون
۰.۰5۱6،3۰۰-۰.9۱سپ

۱.۴3۱۲،۴۰۰-۰.8۴وامین

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.73۱،۲33-۰.33شستا
۰.۰9۰.78۱7،7۲۰وغدیر
۰.8۲۱۰،85۰-۰.۰۱اخابر

۰.۴3۲.6۴8،5۰۰تاصیکو
۱.۱8۲6،87۰-۰.5۴وکغدیر

قیمتRSIMFIنماد
10010033,950شتهران
1001009,670نبروج
99100142,550فسدید
981007,000فاهواز
9710085,300سایرا

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۱.۰۲۱9،3۲۰سقف دوقلوغپاک
۰.۲87،68۰سقف دوقلوشگل
۱.۰۲۱3،39۰سقف دوقلوغپونه

۰.873،8۲3وسقف سه قلخموتور
۱.6۱۱۰،۴5۰وسقف سه قلکتوکا

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
5323.4211,130نطرین
5519.42236,300وملی

5617.7592,140سقاین
4915.6714,620ددام
6615.006,990حاریا
2814.751,043جهرم

1113.902,100پرسپولیس
6913.6196,900نیان
9413.0026,550بایکا
7812.4757,550لپیام

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
350.0420,950بپاس
510.0516,320سپ

440.0615,520حکشتی
250.0629,400دتوزیع
610.0626,560شلعاب
470.066,130وایرا
480.095,033فلوله
310.1114,310وامید

500.1526,500کصدف
540.1561,170سهگمت

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
972.6285,300سایرا
972.128,180کارام

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

۲ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
مواد شیمیایی 
–

متنوع

بیشترین بازده ماه

%35شفارا
%3۴شتوکا
%۱۴شلعاب
%۱۴شستان

هنادی ندرنوساندالدرخود عودیکانالسقفمحدود درگرعتنقراربامتنوع–شیمیاییموادشاخص
ال واینردواکنشانتظاربهبایددالوزد  ولبکخود،مدتمیانکانالکفشرستاز حشاخصاین.می باشد

اینغیردر.داردوجودبلندمدتکانالسقفتا عودامرانبشرندبالاسمتبهراکانالکفکه ورتیدر.بود
.استگزینهمحتمل ترینشاخصریزش ورت

مقدارمحدوده

مقاومت
۴،539،۰۰۰
3،8۱5،۰۰۰

حمایت
3،۱55،۰۰۰
۲،۴96،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%۲6شخارک
-%۲3شپلی
-%۲۰داراب

-%۲۰شصدف
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تحلیل تکنیکال
صیر

شب

مقدارمحدوده

مقاومت
65،۰۰۰
38،۰۰۰

حمایت
۲5،۰۰۰
۱8،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFI واگرایی مثبت–صعودی

MACDصعودی
EMA 200 واکنش مثبت به حمایت-صعودی

عودیصروندمناسب،مثبتواکنشیکبابلندمدتصعودیکانالکفبابرخوردازپسسهمقیمت
صورتدرکهمی باشد۱۴۰۲اردیبهشتتاریخیسقفپیشرومقاومتمهم ترین.استنمودهآغازراخود

.بودنخواهدتصورازخارجکانالمیانهمقاومتیاهدافتاصعودسقفاینشکست
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

باارشناسانکازبسیاریعقید به.بودیصدلارویورودوز دربهر نرخبردنبالاشاهدمجدداارو اوامریرامرکزیبانک هایجلساتبرگزاریباگذشتههفته
نقخه5.75ددعوباشیصدی ربهر نرخاعزایشمرتبهیکشاهدتنهاشایدوداردقرارخودانقباضیسیاستمسیر ایاندردلاردوز تورم،نسبیکنترل
بهمنجرکهودباقت ادیداد  هایسایربهبودباکامودیتیومالیبازارهایبربهر نرخاعزایشمنفیتاریرشدنخنتیاهمیتدائزنرته.باشد ن ایانی

بالاترمنتظربایدهصبازدارد،زیادیعا لهشد گرعتهنظردردر دیدوهدفباتورمنرخهمچناناینرهدلیلبهیورودوز دراما.شدبازارهااینسبز وشی
خبرلینک.باشدیورومنخقهدرعرضهکاهشورکودایجادبرموررعاملمی تواندموضوعاینخودکهباشیصبهر نرخرعتن

بازارهای جهانی در آستانه پایان چرخه انقباضی

بهین یابهساماندرربت نامشرطواست زاددارندبورسیکدکهمشتریانیهمهبرایشمشانواعخریدرانویاطلاعتامرداددومروزازکالابورساعلامبنابر
دررکودیلدلبهمی رسدنظربه.شدخواهددذفرانویاطلاعتامردادهفتصتاریخازنیز هنسنگکنسانتر خریدارانبرایشرطاینهمچنین.استشد دذف

شرایطاینبا.دباششد گرعتهت میصاینداخلبازاردرقیمتبیشترکاهشازجلوگیرینتیجهدروتقاضاایجادمنظوربهعولاد،قیمتکاهشوجهانیبازارهای
خبرلینک.داشتخواهدعولادتولیدکنند شرکت هایعملرردبرمتبتیتاریرعولاد،شمشبرایتقاضاتقویت یش بینی یوستنوقوعبه ورتدر

آزاد شد/ خرید شمش 

http://mfid.ir/wvNX
http://mfid.ir/dtjy


16 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

س
پار

ز
سی

تپ

کدال

مشابهمدتبهنسبتکهاستکرد گزارشراتومانیمیلیارد۱66سودخودخرداد3۱بهمنتهیماهه6گزارشدرز ارسنمادبا ارسدامپروریو نعتوكشتملیشرکت
اعتاد اتفاق ورتیدرامراین.استبود تومانمیلیارد۲۲0بربالغکهبرمی گرددبذریذرتتولیداتاعزایشبهنیزامرایندلیل.استداشتهبرابریدواعزایشیگذشتهسال
نتظرم تیسنواتدربایدوبود مح ولایناعزایشراستایدرشرکتسیاستکهمی رسدنظربه.استبود تومانمیلیارد۱00ددوددربذریذرتشد تمامبهایکهاست

اینبرایتومانیمیلیارد500دداقلسودجاری،مالیسالبرایشرکتگرعتهنظردربودجهبهتوجهباهمچنین،.باشیصشرکتاینبرایمح ولاینخوببسیارسود وری
در.کندیری ی بیشتریسرعتباراخودتولیداعزایشخود،هایزمینبه برسانیهای روژ را  اندازیباداردنظردرشرکتاینبرعلاو  .بودنخواهددسترسازدورشرکت
.باشدکشاورزیمح ولاتتولیداعزایشمنظرازشرکتاینبرایعخفینقخه (۱403) تیمالیسالکهمی رسدنظربهمجموع

دلیلبهکهبودرسید تومانیمیلیارد33سودبهخودمالیسالنخستع لدرشرکتاین.رسیدخالصزیانتومانمیلیارد۸بهخودماهه6گزارشدربهپات نعتیشرکت
میلیارد۸زیانمجموعدرکهرسیدبهارع لدرتومانیمیلیارد4۱زیانبه اکتی،وخانوارسویاتولیدبرایشرکتتوسطاولیهموادتامینعدمهمچنینودستوریگذاریقیمت
شدباعثکهبوددر د۹بهدر د۱ازاعزود ارزشبرمالیاتهمچنینوگمرکیتعرعهاعزایششرکت،اینتوجهقابلزیاندلایلازدی ریری.کردخودسهامدارانعایدراتومانی

کنجالهنرخایشاعز شاهدگذشتهسالما اسفنددرهمچنین.سازدمواجهجدیمشرلباراشرکتاولیهموادتامینوکرد امنتاعخودسویادانهوکنجالهعرضهازواردکنندگانتا
 اکتیسویاگذارینرخکهاستتوجهبهلازم.نمودتوجهیقابلزیانمتحملراشرکتوبازگشتقبلینرخبهدولتدمایتیسیاستباما عروردیندرکهبودیصروزچندینبرای
شوداعمالنرخاعزایشاین تیما  هایدرکهاستامید.نشودداد شرکت روتئینیمح ولاتبهنرخیاعزایشتااستشد سببامرهمینواستوابستهکنجالهنرخبهنیز

.شدخواهدمواجهجدیمشرلیباکشوردرسویاتامین ورتاینغیردرچراکه

ک
هپا

ب

رابرابری3تقریبارشدیگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکرد گزارشراتومانیمیلیارد33سودخودبهارگزارشدرتپسی رامیحدانشوعن  وری یش امان
اهرمواسخه یبهوسریبهسرنقخهازگذرباودهداعزایشددیتاراخودبازارسهصاستتوانستهگذشتهما  هایدرشرکتاینکهمی رسدنظربه.استکرد تجربه

مالیسالدرجاریشرایطدفظشرطبهراتومانیمیلیارد۱70دداقلسودربتتواناییشرکتاین.ب ذاردجایبهسالنخستماهه3درراخوبیسودسازیخودعملیاتی
.شدخواهدشرکتاینسودبهقیمتنسبتتوجهقابلتعدیلباعثکهداشتخواهد۱40۲
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۹4عجر انرژی خلیج عارس  رگون
%۱۹۲ تروشیمی شیراز رگون
%۱۸۹عولاد خوزستان رگون
%۱7۹شرکت چادرملو رگون

%۱۱5 لی  رو یلن جصEP3130UV لی  رو یلن شیمیایی 
%۱0۹نوید زرشیمیZB332C لی  رو یلن شیمیایی 
%۱0۲ تروشیمی مارونZ30S لی  رو یلن نساجی 
%۱0۱ تروشیمی مارونHP552R لی  رو یلن نساجی 
%۱00دی  ریا  لیمرZ30S لی  رو یلن نساجی 
%۹۸ لی  رو یلن جصRP345S لی  رو یلن شیمیایی 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%3۹سیمان عمران انارت5سیمان تیپ 

%35 تروشیمی کارونمتیلن دی عنیل دی ایزوسیانات
%۲۹سیمان دورود50کیسه/۲سیمان تیپ 
%۲6سیمان ساو ۱-3۲5سیمان تیپ 
%۲6سیمان ا فهان۲سیمان تیپ

%3۱ تروشیمی تندگویانBG781 لی اتیلن ترعتالات بخری 
%3۲ تروشیمی شازندتری اتانول  مین

%36 تروشیمی تندگویانBG821 لی اتیلن ترعتالات بخری 
%36 تروشیمی تندگویانBG821 لی اتیلن ترعتالات بخری 

%37 تروشیمی مارونHP565S لی  رو یلن نساجی 

نرخرشدروندهفتهاینوشد حبتLABنرخ هایاعزایشروندازگذشتههفته
.ی شودمبررسیمی باشد،ایرانمعدنیاملاحشرکتبهمربوطکهسدیصسولفات
شرکت هایهماهن یبهتوجهمی شود،بامشاهد هصنموداردرکههمانخور
درضابعونمی گرعت ورتکالابورسدرمح ولاینرویزیادیرقابتشویند 
.می رعتعروش ایهقیمتهمان
6ددودبایدبود ،دلار۱50ددودامح ولاینجهانیقیمتکه نجاییازولی

ولی.نبودیصاتفاقاینشاهد،۱40۲تیرازقبلتاکهبخوردقیمتتومانمیلیون
ولمح این خر،هفتهدرکهطوریبهگرعتهشدتمح ولاینرویرقابتاخیرا

معاملهتومانهزار500ومیلیون6قیمتبا ایهقیمترویرقابتدر د40با
.استشد 

۲5,700

۲۸,76۹

هفته مورد گزارش هفته گذشته

3,۸۲۸

5,367

۱,03۸

۱4,54۸

۸77

4,6۱۹

4,۸۱4

۱,0۲۲

۱7,۲44

۱,06۹

تالار  تروشیمی

تالار دراج باز

تالار سیمان

تالار  نعتی

یتالار عر ورد  های نفت

۲۱%

6%

39%

۱۴,3۰۰

۲۰,5۲5

۱۲,55۰

۰%

۱۰%

۲۰%

3۰%

۴۰%

5۰%

۰

5,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱5,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲5,۰۰۰

درصد رقابت تقاضا
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۲.3%۱۹,404,670۱۹,۱56,37۱۱.3شمش بلوم

۱.0%۲6,7۲۱,7۸7۲6,7۲3,4370.0ورق گرم

۱.0%3۱,7۹6,7۲63۲,۱۱۸,677۱.0ورق سرد

۱.0%4,506,۱074,400,000۲.4گندله

۱.3%۱۲,5۱۹,۹۹6۱۱,۹۸۱,5004.3 هن اسفنجی

3.0%۲۲,6۸۲,۹40۲۲,۲75,6۹6۱.۸تیر هن

۱.۸%۲۲,044,۹0۸۲۱,40۹,۲۲5۲.۹میل رد

۱.۱%37۸,۹7۱,00034۸,4۱5,500۸.۱مح کاتد

3.0-۱06,۱63,۸۸۲-شمش روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.3%۸,۱37,۱66۸,3۸5,7۱73.۱اور 

۱.۱%5۲,633,07۲37,606,304۲۸.6خری لی اتیلن ترعتالات ب

۱.۲%4۱,65۱,06۹3۹,۲۹۸,۸۱05.6ساجی لی اتیلن ترعتالات ن

۱.5%30,۲07,۱۸5۲7,۲۱3,34۱۹.۹ لی اتیلن سبک

۲.۲%4۸,4۱7,۱5646,۱۹۹,6364.6 لی  رو یلن

۲.0%3۸,33۲,۲۲۲34,۲۲۸,5۱0۱0.7 لی وینیل کلراید

۱.0%5۲,740,۲۹046,۲00,576۱۲.4دود   نعتی

۱.7%۲۹,۲34,۲۹4۲7,037,5567.5روغن  ایه

۱.0%6070۱4,7۸۸,4۱4۱5,5۱۹,6۹۲4.۹قیر 

۲.4%۱3,۸۱7,۸45۱4,60۸,5305.7وکیوم باتوم

۱.5%۱6,670,۱۱۹۱3,363,۸06۱۹.۸منو اتیلن گلایرول

۲.3%60,767,6346۱,3۸4,765۱.0نخ  لی استر

۱.0%۱۲,۹37,۸۱3۱3,۹0۱,۹0۸7.5لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۸۶۹,۶۵۹:جاریهفتهقیمتصنعتی
۸۸۶,۱۱۲:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۹:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸۹۲,۲۱۴:جاریهفتهقیمت
۸۶۵,۲۴۸:گذشتههفتهقیمت
٪3.۱:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۸۸۴,3۰۹:جاریهفتهقیمت
۸۶۰,۶۱۸:گذشتههفتهقیمت
٪۲.۸:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۹۱3,۱۵۸:جاریهفتهقیمت
۹۱۵,۵۰۴:گذشتههفتهقیمت
٪۰.3:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۷۲۰,۷۸۹:جاریهفتهقیمت
۷۵۴,۸۵۲:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۵:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۶3۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت
۶3۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۰:تغییردرصد
۹۱۱,۷3۷:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۹۲۱,3۴۷:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۰:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۹۰۸,۴۱۲:جاریهفتهقیمت
۸۸۸,۶۱۹:گذشتههفتهقیمت
٪۲.۲:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۸۱۷,۹3۲:جاریهفتهقیمت
۸۶۷,3۷۹:گذشتههفتهقیمت
٪۵.۷:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۹3۴,۸۴۷:جاریهفتهقیمت
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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۹۴۹۱.۲۸خاورمیانه 
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۴۱۳۸.۹۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
قیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین

لحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهدنشانراجهانی
.میشود

۷۳.۸۲

۷۵.۳۵

۷۴.۹۵
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MCIتحلیل شاخص 

تقیمافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۶.۲۳سطحبهدرصدی۱.۷رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.شدندمواجهقیمترشدباشاخصاقلامسایرفولادیمحصولاتبه جزاخیرهفتهدر.بود(درصد-۲.۲)بیلتو(درصد۸.۹۷)اورهآنازبه ترتیب

خامفتنقیمتاعزایشباعث لاساو کتولیدکاهشسیاست هایهمچنینوکشوراینذخیر   سازیسیاست هایبه همرا چینخدماتبخشرشد•

.کردربتدرصدی۴.۲۹رشدگذشتههفتهمتوسطبهنسبتارو ابرنتخامنفتقیمتمتوسطاخیرهفتهطیوشد 

اخیرههفتدراور قیمترشداستمرارباعث سیاشرقجنوبوروسیهدراور تولیدکنند واددهایاورهالوتعخیلیهمرا بهگازقیمتنوسانات•

واستشتربیتولیدکنندگانبرایمناطقاینبهدملوعروشعرمول هایبراساسبرزیلو مریرابهخاورمیانهاور عروشسوددی ر،سویاز.شد

اور وارداتتنهزار۳۰۰بهتابستانع لدراور کسریجبرانبرای اکستانهمچنین.شدخاورمیانهعوبدراور قیمترشدباعثموضوعهمین

.استشد اور بازاردرتقاضاتقویتباعثکهداشتخواهدنیاز

واردشد ت فیهرویتنهزار۲0۲3،۴۵.۳۲۹ژوئنما درچین.یاعتاعزایشچیندمایتیسیاست هایبهتوجهبااخیرهفتهدرنیزرویقیمت•

.است۲0۲۱(می)مهما ازماهانهوارداتبیشترینکهاستکرد 
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شاخص کرک اسپرد مفید
شپدیس

شفن

اتیلن،پلیواحددرپسسوکردهتبدیلپروپیلنواتیلنبهاولمرحلهدرراآنوکردهمصرفنفتاترکیباتواتانگازشرکتاینکهطوریبهشدهمحسوبکشورترکیبیسازالفینهایشرکتجزوامیرکبیرپتروشیمیشرکت
بندرمیپتروشیازرااتانگازکبیرامیرپتروشیمی.کندمیتبدیلرافینیتومادهاینبهبوتادینواحددرتولیدیکربنه۴برشازبخشیشرکتایندرهمچنین.کندمیتبدیلخطیسبکوسنگینوسبکاتیلنپلیبهرااتیلن
.باشدنداشتهچندانیتغییراخیرمدتدرشرکتایناسپردکرکشدهموجباتانگازنرخونفتاواتیلنیکسانتقریبا کاهش.کندمیتهیهسینابوعلیپتروشیمیازرانفتاترکیباتوامام

وغذاییموادبازاررسیدنتعادلبهازبعداورهنرخریزش.میکندتبدیلصنعتیاورهتنمیلیون3ومیانیمحصولعنوانبهآمونیاکبهراآنوکردهمصرفطبیعیگازمکعبمترمیلیون6حدودپردیسپتروشیمیشرکت
افزایشتنهردردلار۴3۰بهتنهردردلار3۰۰ازفارسخلیجاورهفوبقیمتاخیرماهدر.گیردقرارخودحمایتیکفدروشدهکاهشیشدتبهشرکتایناسپردکرکتاشدهموجبگازجهانینرخرسیدنتعادلبههمچنین
.باشیمپردیسپتروشیمیشرکتاسپردکرکافزایششاهدآیندههفتههایدررودمیانتظارروایناز.استداشته

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود شاخصحاشیه =
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

.استد شکمترمرکزیبانکسخت یریوبود نزولیبانک هااعتبارتقاضایاخیر،هفتههفتدر•
.بود فراعتبارتقاضایاضاعهاخیرهفتهششدرکهبه طوری

افزایش.کردمواعقتریپوسفارشهمت۱۲۴.۵ددودهمهبامرکزیبانکبین بانری،بازاردر•
ندقاعد  ماعتباربرایبانک هاتقاضایکهشدباعثاخیر،هفتههفتدرمرکزیبانکمواعقت
.برسدصفربهخردادیکهمت67ازوداشتهتوجهیقابلکاهش

(الف:شاملکهکردنداشارهموضوعدوبهگذشته،هفتهدرسخنرانیطیمرکزیبانکمقامقائم•
وبودقانونیذخیرهنرخافزایش(بوماهاردیبهشتدرمرکزیبانکتوسطبانک هااوراقهمهخرید

:کهگفتمی توانآنتوضیح
ریقطازانقباضیسیاستاعمالفکربهمرکزیبانککهمی دهدنشانموضوعاین(الف•

.استآتیماه هایبرایاوراقفروش
اینزابخشیوبودهانقباضیسیاستافزایشمعنایبهقانونیذخیرهنرخافزایش(ب•

درصد۱۱.۴به۱۰.۴ازرانرخاینودرآوردهاجرابهگذشتهسالزمستانازراسیاست
وزهنکشور،بزرگبانک هایفصلیگزارش هایبهتوجهباهمچنین،.استدادهافزایش

.داردقراردرصد۱۱.۵درمتوسطبه طورقانونیذخیرهنرخ
وتهداشجزییکاهشبین بانریسودنرخاخیر،هفتههفتدرمرکزیبانکهمراهیافزایشبه رغص•

این.استرسید در د۲3.55بهوکرد افزایشبهشروعملایصشیببااخیرهفتهسهدردتی
.استبالاهنوزیک شنبهبازاردراعتبارتقاضایکهمی دهدنشانموضوع

وداشتنداعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار۱۷۰.۰ددودبانک هااخیرما 6درمتوسطبه طور•
.بودهمت۱۳۹ددوداعتبارعرضهمتوسطکهدالیدر

یلبه دلزیادادتمالبهدولت،بدهیاوراقدراجعدمواخیرما یکدراعتبارتقاضاینزولیروند•
تدریاعبادولتواق ،در.استدولتتوسط نمالیمناب دریاعتوخامنفتعروشافزایش

اهشکبانک هااعتباریکسری ن،نتیجهدرومی کنداستقراضکمتربانک هاازنفتی،در مدهای
.می یابد
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شفن

۱۴02تیرماه –شاخص قیمت مصرف کننده 

45
.6 47
.6 4۹
.4 54

.0 55
.5

54
.6

4۲
.6

3۹
.4

۲.۲
3.۸ 3.4

4.7
3.7 ۲.۸ ۲ ۲ 0

۲
4
6
۸
۱0
۱۲

30
35
40
45
50
55
60

ن 
ردی
رو
ع

۱4
0۱ ت 

ش
به
ردی
ا

۱4
0۱

اد 
رد
خ

۱4
0۱

یر 
ت

۱4
0۱ اد 
رد
م

۱4
0۱ ور 

ری
شه

۱4
0۱

هر 
م

۱4
0۱ ن 

 با
۱4
0۱

ذر 
 

۱4
0۱

ی 
د

۱4
0۱ ن 
هم
ب

۱4
0۱ د 

فن
اس

۱4
0۱ ن 
ردی
رو
ع

۱4
0۲ ت 

ش
به
ردی
ا

۱4
0۲

اد 
رد
خ

۱4
0۲

یر 
ت

۱4
0۲

در د-تورم م رف کنند  

تورم نقخه ای  تیرماهدرنقطه ایتورمکاهشمحور راست-تورم ماهانه 
۲.0خردادما بهنسبتتغییربدون،۱40۲تیر ما درماهانهتورمنرخ مار،مرکزگزارشاساسبر•

کاهشدر د3۹.4بهقبلما بهنسبتدرصدیواحد۳.۲اعتبانیزنقطه ایتورم.بوددر د
.یاعت

دی ر،عبارتبهرسید،درصد۳۷بهآشامیدنی هاوخوراکی هاگروهنقطهبهنقطه تورمتیرما در•
نسبت۱40۲تیرما در«یرسان شامیدنی هایوخوراکی هایسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه طور

وغیرخوراکیکالاهای»نقخه ایتورم.استیاعتهاعزایشدرصد۳۷گذشتهسالمشابهما به
.بوددرصد۴۰.۶نیز«خدمات

درصد۳۳.۶و(دهمدهکبرای)درصد۴۲.۲بینهزینه ایمختلفدهک هایبراینقطه ایتورم•
.استبود متغیر(اولدهکبرای)

رتیبتبهسمنانواصفهاناستان هایکهاست نازداکیاستان هاتفکیکبهتورمنرخداد  های•
.داشته اندراماهانهتورمنرخ(درصد۰.۶)کمترینو(درصد۲.۹)بیشترین

برای)درصد۳۴.۷و(یزداستانبرای)درصد۵۰.۱بیننیزکشوراستان هایتفکیک بهنقطه ایتورم•
.استبود متغیر(بوشهراستان
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۲8 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

اقتصاد جهانی



29 ۱40۲مرداد 7گزارش هفت ی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

خشبنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استتقاضاوعرضه

عرضهبخش
بخشتقویتازداکی مریرااشتغالخ وصدرمنتشرشد داد  های خرین•

دراری،بیرمدعیانهفته ایچهار متوسطوبیراریمدعیان.استکشورایناشتغال
یراریبمزایایوبیمهمتقاضیانکاهشازداکیکهبودندنزولیگذشتههفته4

.شدخواهدمنجربیرارینرخکاهشبهرونداینتداوم.است

تقاضابخش
همنخقدردالاینباداشتند،نزولیروندترکیبیوخدماتهایPMIژوئیهما در•

تولیداتPMI.کردندربترا۵۲و۵۲.۴اعدادترتیببهوگرعتندقراررونق
واددی۲.7اعزایشباژوئیهما درگذشته،ما دودرنزولیرونداز حکارخانه ای

بخشدرمشتق شد تقاضایبهبودموضوعاینرسید؛4۹بهژوئنما بهنسبت
.می دهدنشانراکارخانه ایتولیدات
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۳0 ۱40۲مرداد 7گزارش هفت ی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

ما بامقایسهدرکهکردربترادر دی3سالانهرشدژوئنما درشخصیمخارجقیمتشاخص•
0.6کاهشازناشیعمدتاشخ یمخارجقیمتشاخصاعتداشت،اعتدر دوادد0.۸قبل

.کردتجربهرادر دی0.۲ماهانهرشدمذکورشاخصهمچنین.بودکالاهاقیمتدر دی
از نمیزان ایین ترینکهرسیدر د4.۱بهنیزهستهشخ یمخارجقیمتشاخصسالانهرشد•

.است۲0۲۱سپتامبر
.بودبازاردر دی0.4انتظاراتازبالاترکهداشترشددر د0.5ژوئنما درنیزشخ یمخارج•

پولیسیاست گذاری
وداداعزایشدر دوادد0.۲5بازار،انتظاراتبامخابقرا،بهر نرخرزروعدرالگذشتههفتهدر•

انتظاردر د،3بهسالانهتورمکاهشورزروعدرالموعقیتبهتوجهبا.رسانددرصد۵.۵به
.کنددنبالکمتریشدتبا تیما  هایدرراانقباضیسیاست هایرزروعدرالکهمی رود
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۳1 ۱40۲مرداد 7گزارش هفت ی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا
(/Term Structure of Interest Rate)بهرهنرخزمانیساختاراساسبررکودیچشم اندازکاهش

(Output Gap)تولیدشکافو(Yield Curve)بازدهمنحنی های

ا بهر ،نرخزمانیساختار• ودیصعمنحنیایناگر.می شودشناختهبازد منحنیعنوانبهمعمولا
مسطحراگومی کندمنعرحرااقت ادیرکودعلامتباشد،نزولیاگراقت ادی،رونقعلامتباشد؛
نکلاداد  هایواتفاقاتمنتظروبود بی تصمیمیدچار یند مورددراقت ادیععالانباشد،

.دهندشرلراخودانتظاراتتاهستند(...وFOMCجلسه اقت ادی،رشداشتغال،مانند)اقت ادی
کاهشازنشانکهیافتهکاهش۲۰۲۳ژوئیه۲۹درآمریکابازدهمنحنیبودننزولیشدتبنابراین،•

.استرکودیانتظارات
شکافدر دکاهشازداکی مریرادقیقی(GDP)داخلیناخالصتولیدداد  های ن،برعلاو •

مفهومهبکهشد  عودیمتغیراینشیبتولید،شرافبودنمنفیوجودباواق در.است*تولید
.استاقت ادیشرایطبهبودوبالقو تولیدسمتبهشد محققتولیددرکت

یسکر قرضه،اوراقبازد منحنیشدن خ تروتولیدشرافکاهشاشتغال،قویداد  هایلحاظ،با•
نترلکدررزروعدرالموعقیتبهتوجهبااین،برعلاو .استیاعتهکاهش مریرااقت اددررکود
ما  هایدررزروعدرالکهمی رودانتظاردر دی،۲هدفتورمبهسالانهتورمنزدیک شدنوتورم
قت ادادررکودریسکنیزموضوعاینکند؛دنبالراانقباضیسیاست هایکمتریشدتبا یند 
.می دهدکاهشرا مریرا

به شرلومحاسبهبالقو دقیقیGDPازتحقق یاعتهدقیقیGDPانحرافدر دبه  ورتتولیدشراف*
نشان دهند شود،(صعودی)نزولیمتوالیع ل3ددودبرایشاخصاینرونداگر.می شودبیاندر د
.استاقت ادی(رونق)رکود -۱۲.5
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۳2 ۱40۲مرداد 7گزارش هفت ی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین

.استبخشاینرکودیوضعیتاستمرارازحاکیچینمستغلاتومسکنبخشاقیلمشاخصمحسوسافت
عرضهبخش

رقصبهقبل،سالمشابهمدتبهنسبتدر دی۱6.۸کاهشبا۲0۲3اولشش ماههدرچینیشرکت های نعتیسود•
تعدیل(-۱۸.۸) نج ماههمقداربهنسبتشش ماهه نعتیسودافت.رسید(دلارمیلیارد۴۷۴)یو نمیلیارد33۸۸.46

اعتمیانایندرداشت؛ادامه(در د-۱3.5)خ و یو(در د-۲۱.۱5)دولتیشرکت هایدوهردرسودکاهشویاعت
.(در د۱7.7مقابلدردر د-۲۱.۱5)بودبیشتردولتیشرکت هایسود

-۹۷.۶) هنیعلزاتنوردوذوب نعت:ازعبارتندکهشدندمواجهسودافتبا نعت۲۹بررسیمورد نعت4۱میاناز•
علزاتنوردوذوبعر وری،(در د-5۲.۲)شیمیاییمح ولات،(در د-۹۲.۲3)سوخت هاسایروزغال سنگ،(درصد

،(در د-۲6.6)غیرعلزیمعدنیمح ولات،(در د-33.۲)غذاییموادعر وریوکشاورزی،(در د-44)غیر هنی
شست شو نعتوزغال سنگمعدن(در د-۲5.۲)نساجی،(در د-۲5.۲)الرترونیریوارتباطیتجهیزاتکامپیوتر،

.(در د-۱۲.۲)طبیعیگازونفتاستخراجو(در د-۲3.3)
مستغلاتومسکنبخش

کهرسید۹4.06سخربهویاعتکاهشمتوالیما دوبرایژوئنما درچینمستغلاتومسکنبخشاقلیمشاخص•
وعروشاعتبیان رشاخصایناعت.استبخشاینرکودیوضعیتاستمراربیان رو۹5 ستانهسخرازکمتر

(جهانیو)چینPVCوفولاد نعتبرایتقاضاضعفنشان روبود چینمستغلاتواملاتبخشدرسرمایه گذاری
.است

چینحمایتیوپولیسیاست های
اعزایشربکمونیستدزباقت ادیکمیتهنیزاخیرهفتهدروبود انبساطیچیناقت ادمالیو ولیسیاست های•

کهاستموضوعاینمهمنکته.شدچینسهاما لیشاخص هایاعزایشبهمنجرکهکردندتاکیددمایتیسیاست های
بهندانیچامیدنبایدوبودهساختاریچینمستغلاتواملاکبخشمشکلاتچین،اقتصادیمختلفبخش هایمیاندر

.داشتحمایتیسیاست هایاین
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۳۳ ۱40۲مرداد 7گزارش هفت ی منتهی به 

شفن

اقتصاد منطقه یورو
.استتقاضابخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

مهمترین،۱40۲مردادنهصدوشنبه۹روزدر یش روهفتهدرونشد منتشریورومنخقهعرضهبخشازجدیدیاطلاعاتاخیر،هفتهدر•
.شدخواهدمنتشرمنخقهایناقت ادیرشدوداخلیناخالصتولیدیعنی نشاخص

تقاضابخش
.بودترکیبیPMIبهمربوطکاهشبیشترینوشدندکاهشیژوئنما بهنسبتژوئیهما دریورومنخقه(PMI)خریدمدیرانشاخص های•

ایندردهمشتق شتقاضایکهمی دهدنشانموضوعاین.گرعته اندقراررکودینادیهدرترکیبیوکارخانه ایتولیداتیعنیهاPMIمهمترین
.استشدنبدتردالدرمنخقه

رشدنرخ،۲0۱6مهازخانوارهابهوامرشدنرخوبودندنزولیبعدبه۲0۲۲سال خرازغیرمالیبن ا  هایوخانواربه رداختیوام هایرشد•
جوانبهمهدرتقاضاکهمی دهدنشانموضوعاین.بود  اندمقدارکمترینبعدبه۲0۱0اوتازنقدین یرشدواخیرما ۲0دربن ا  هابهوام

اق ادیودرکادتمالروندها،اینادامه.استکرد  تشدیدرارونداینارو ابانکانقباضیسیاست هایواستکاهشیسرمایه گذاریوم رعی
.می بردبالابسیاررامنخقه

پولیسیاست گذاری
دردر د4به(۲0۲۲ژوئن۲0تا۲0۱6مارس۱0از) فرازراخودسیاستیبهر نرخوعملررد انقباضیگذشتهجلسه۸درارو ابانک•

مهمتریناما،گفت ولیسیاستبرنامهخ وصدرزیادینراتخبریکنفراسدرگذشتههفتهدرلاگاردخانص.رسانداخیرهفته نجشنبه
رشدتغال،اشبودنقوی(جبلندمدت،تورمماندنبالا(بتولید،چشص اندازوکارخانه ایتولیداتنامناسبوضعیت ذیرش(الف:شامل نها

 ننیادکردوبهر نرخافزایشسیاستازدعاع(دتورم،شدنصعودیبرعشارا لیعاملانرژیوغذاقیمتافزایشریسکودستمزد
 خریناساسبرمجموعدر.بودبانک ها،قرضهاوراقخریدادامهواضاعیذخایرنرخن هداشتن فر(یوتورمکاهشابزارموررترینبه عنوان
.استانقباضیسیاست هایتداومارو ا،بانکموض لاگاردسخنرانی
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۳۴ ۱40۲مرداد 7گزارش هفت ی منتهی به 

شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

۱PMI چیندوشنبه ۱40۲.05.0۹ژوئیه 3۱(ژوئیه)ها

منخقه یورودوشنبه ۱40۲.05.0۹ژوئیه 3۱(ژوئیه)تورم م رف کنند  ۲

منخقه یورودوشنبه ۱40۲.05.0۹ژوئیه 3۱(۲3ع ل دوم )رشد اقت ادی 3

منخقه یوروسه شنبه ۱40۲.05.۱0اوت ۱(ژوئن)نرخ بیراری 4

 مریراسه شنبه ۱40۲.05.۱0اوت ۱(ژوئن)JOLTsعر ت های شغلی 5

 مریراچهارشنبه ۱40۲.05.۱۱اوت ۲(ژوئیه)ADPتغییرات اشتغال خ و ی 6

منخقه یورو نجشنبه ۱40۲.05.۱۲اوت 3(ژوئن)تورم های تولید کنند  7

 مریرا نجشنبه ۱40۲.05.۱۲اوت 3(ژوئیه۲۹)مدعیان بیراری ۸

۹PMI منخقه یوروجمعه ۱40۲.05.۱3اوت 4(ژوئن)ساخت وساز

منخقه یوروجمعه ۱40۲.05.۱3اوت 4(ژوئن)خرد  عروشی ۱0

 مریراجمعه ۱40۲.05.۱3اوت 4(ژوئیه) NFP لیست دقوق غیرکشاورزی۱۱

 مریراجمعه ۱40۲.05.۱3اوت 4(ژوئیه)نرخ های بیراری و مشارکت ۱۲

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
•PMIبه جزاخیر،ما در:چین هایPMIهمهکارخانه ایتولیداتPMتوجهبا.بودندنزولیچینهای

تولیدهماهانرشداعزایشوجهاندراقت ادیرکودریسککاهشو مریرااقت ادیرشداعزایشبه
زیرتبه  ور  نمحتملتاریرات.داردوجودشاخص هایاینجزییاعزایشبرانتظارچین، نعتی
:است
کامودیتیتقاضای:مثبتاثر•
طلا:منفیاثر•

ماند باقیدر د3.6ددوددراخیرسالیکدروبود نزولیاخیر،ما در:آمریکابیکارینرخ•
بیراریرخنکاهشیاورباتبرانتظارگذشته،هفته هایدربیراریمدعیانکاهشبهتوجهبا.است
:استزیربه  ورت نمحتملتاریرات.داردوجود
دلارشاخص:مثبتاثر•

کامودیتیوکریپتوطلا،:منفیاثر
0.۱نفیمازوبود عودیع لینرخونزولیسالانهنرخاخیر،ع لدر:یورومنطقهاقتصادیرشد•

رشدنرخکاهشربانتظارتقاضاو نعتیتولید یوستهومنفیرشدبهتوجهبا.رسیددر د فربه
:استزیربه  ورت نمحتملتاریرات.داردوجوداقت ادی

طلاوارو اییسهام:مثبتاثر•
کامودیتیویوروارزش:منفیاثر•



35 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل مفید 

(شبصیر)شرکت پتروشیمی قائدبصیر 



36 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

شرکت پتروشیمی قائد بصیر

تاس یح ش د و در س ال ۱376شرکت  تروشیمی قائد ب  یر در س ال •
. رسید  استبهر  برداری به ۱3۸3

تب  دیل ب  ه س  هامی ع  ام ش  د  و در س  ال ۱3۹۲ای  ن ش  رکت در س  ال •
.در عرابورس عرضه شد  است۱3۹7

عرع  ی گ  رو  توس  عه ان  رژی ت  دبیر ب  ود  وواد  دهای ای  ن ش  رکت ج  زو •
.وادد نهایی گرو  ستاد اجرایی عرمان امام می باشد

ج  اد  خم  ین واق    ش  د  ۱0ای  ن ش  رکت در ش  هر گلپای   ان، کیل  ومتر •
.است

. می باشددر انواع گریدها ABSععالیت ا لی شرکت تولید •

هزار تن بود  و تولید کنند  انح  اری30شرکت ABSظرعیت تولید •
.می باشدگرید رن ی 



37 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ترکیب سهامداری شرکت پتروشیمی قائد بصیر

23%

20%

16%

6%

5%

3%

3%

2%
2%
2%

1%
1%

شركت گروه توسعه انرژي تدبير16%

مؤسسه بنيادپانزده خرداد

شركت واسط مالي خرداد

شركت سرمايه گذاري صنايع شيميايي ايران

شركت گروه سرمايه گذاري تدبير

شركت بازرگاني وخدمات بندري ايران

شركت نفت پارس

BFMصندوق سرمايه گذاري

شخص حقيقي

شركت گروه سرمايه گذاري آتيه دماوند

صندوق سرمايه گذاري اندوخته پايدارسپهر

شخص حقيقي

شناور سهم



38 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فرآیند تولید در شرکت پتروشیمی قائد بصیر

وادد
ABS

استایرن منومر
بوتادین

اکریلونیتریل

ABS

رعی را از این شرکت استایرن منومر م رعی خود را از  تروشیمی  ارس و بوت ادین م  ❖
. می کندبندرامام تامین کبیر و  تروشیمی جص، امیر شرکت های  

ودمی شتامین ...  کریلونیتریل هص به  ورت وارداتی از کشورهای ترکیه و چین و❖

560KGبوتادین و 180KGاکریلونیتریل و 210KGتولیدی ددود ABSبه ازای هر تن  ❖
.می شودسایر مواد اولیه م رف 100KGاستایرن منومر و 

در د عروش ش رکت داخل ی ب ود  و در دو گری د رن  ی و ب دون رن گ انج ام۹0بیش از ❖
. می شود

۱.5نرخ عروش خ ود را مس تقل از ن رخ جه انی ک رد  و ب ر اس اس ۱40۱شرکت از سال ❖
رف ب ه هم ین دلی ل اگ ر از ار ر موج ودی   . می رس اندبرابر بهای تمام شد  ب ه ع روش 

.در د رابت شد  است33نظر کنیص داشیه سود ناخالص شرکت ددود 

ون رن گ باید به این نرته هص توجه داشت که با وجود متف اوت ب ودن گری د رن  ی از ب د❖
ود از عروش قائد ب یر باشد داشیه س رعه تر به ABSوارداتی نرخ های در  ورتی که 

. ذکر شد  تحت تاریر قرار خواهد گرعت

گری د ۸5در  د گری د رن  ی و ۹5در د از عروش شرکت گرید رن ی ب ود  و 65ددود ❖
.می رسدبی رنگ در داخل به عروش 



39 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

نر

در جهانABSانواع مصارف و ظرفیت اسمی و تقاضا 

40%

26%

14%

7%

13%

ABSانواع مصارف 

لوازم خانگی

الکترونیک

حمل و نقل

ساختمان

2014سایر 2017 2019 2024

ظرفیت اسمی 10,690 11,082 11,567 14,850

تقاضا 7,520 8,706 9,341 11,169

 -
 2,000
 4,000
 6,000
 8,000
 10,000
 12,000
 14,000
 16,000

ABSمقایسه ظرفیت اسمی و تقاضا 

تجارت شد  است  ۲0۱۹میلیون تن تقاضا سال 3.5ددود ۹.3از❖



۴۰ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

ABSظرفیت اسمی و تقاضا منطقه ای پراکندگی 

37%

17%

17%

8%

6%

6%

5% 2% 2%

ABSپراکندگی منطقه ای ظرفیت اسمی 

چین

کره جنوبی

تایوان

اروپا

ژاپن

آمریکای شمالی

جنوب شرقی آسیا

خاورمیانه

سایر

57%

5%
2%

9%

4%

8%

7%
3% 5%

ABSپراکندگی منطقه ای تقاضا 

چین

کره جنوبی

تایوان

اروپا

ژاپن

آمریکای شمالی

جنوب شرقی آسیا

خاورمیانه

سایر



۴۱ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

کشوردر   ABSتولیدظرفیت اسمی 

3000035000

200000

0

50000

100000

150000

200000

250000

طرح توسعه پاد جمپتروشیمی تبریزپتروشیمی قائد بصیر

در کشورABSظرفیت اسمی تولید 

تاسیح شد  ولی هنوز به بهر  ۱3۸۹، از سال می باشدطرح توسعه  اد جص که مربوط به  تروشیمی جص ❖
م اد  اولی ه 3با توج ه ب ه کمب ود اس تایرن و بوت ادین در کش ور ای ن ش رکت بای د ه ر . برداری نرسید  است

تولی دی   ادر ABSمورد نیاز خود را وارد کرد  و از طرعی با توجه به ظرعیت ب الای تولی د ای ن ش رکت بای د 
.شود



۴۲ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تولید شرکت پتروشیمی قائد بصیر

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

 40,000

 45,000

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402-12 1403-12

(تن)ABSتولید 

.می باشدهزار تن 45تا 35با توجه به نمودار بالا مقدار تولید  ایدار شرکت در محدود  ❖



۴3 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ABSمقایسه نرخ فروش داخلی  و صادراتی شرکت با نرخ جهانی 

1,704 1,771 
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۴۴ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

کاربرد های استایرن منومر

استایرن منومر

 لی استایرن

استایرن اکریلونیتریل 
کو لیمر

SBR

ABS

نلاترح استایرن بوتادی

رزین  لی استر غیر 
اشباع

33تولی   د اس   تایرن من   ومر در دنی   ا ۲0۲۲در س   ال ❖
میلی ون ۹میلیون تن گزارش ش د  ک ه از ای ن مق دار 

.تن بین مناطق مختلف دنیا تجارت شد  است

مق  دار تولی  د اس  تایرن من  ومر در کش  ور مح  دود ب  ه❖
ه   زار ت   ن ۱00ه   زار ت   ن  تروش   یمی     ارس  و 600

.می شود تروشیمی تبریز 

ی در دال داضر، در کشور برای عرضه استایرن طرد ❖
. با  یشرعت قابل توجه وجود ندارد

رو در      نای  س    اختمان، لیمره    ای رو ب    ه ک    اربرد ❖
ی و ، داروس  ازی، خودروس  ازبس  ته بندیالرترونی  ک، 
.می باشدلوازم خان ی 



۴5 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

C XC

انواع مصارف استایرن مونومر در ایران

24%

18%

11%4%1%
1%

41%

ABS,EPSتبریز 

EPSانتخاب 

PSتخت جمشید پارس 

ABSقائد بصیر 

 SBRبندر امام 

SBRتخت جمشید 

سایر

.گرو   نعتی انتخاب دارندتبریز و  تروشیمی  هزار تن بود  است که بیشترین م رف را 5۸۲، ۱40۱مقدار م رف استایرن مونومر کشور در سال ❖



۴6 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

تولید و مصارف اکریلونیتریل در جهان

(میلیون تن6.۲)اکریلونیتریل

ABS(38%)

)%۲5(الیاف اکریلیک

)%۱6(اکریل  مید

%(۸)نیتریل رابر

%(6)ادیپو نیتریل



۴7 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

.اتیلن به روش کراکینگ با بخار به دست می  یدبوتادین تولید شد  در دنیا به عنوان مح ول جانبی عر یند تولید۹7%ددود ❖

انواع مصارف  و مقایسه ظرفیت اسمی و تقاضا بوتادین در جهان

34%

30%

13%

10%

7%
6%

PBR

SBR

ABS

SBR LATEX

نیتریل رابر

ادیپو نیتریل

2017 2022 2025

ظرفیت اسمی 15 16.8 18

تقاضا 10.9 12.2 13.1
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۴8 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شرکت های تولید کننده بوتادین در ایران

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

تبریزاراکبندر امامامیرکبیرجم

ور در   د از تولی  د بوت  ادین کش  45د  دود ❖
و درمی گی   رد در  تروش   یمی ج   ص     ورت 

۲0ا رتب   ه بع   دی  تروش   یمی امیرکبی   ر ب   
.می باشددر د 



۴9 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ABSمقایسه نرخ بورس کالا و نرخ جهانی 
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5۰ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

مقایسه نرخ مواد اولیه 
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Butadiene - KOREA FOB ACN CFR
Far East Asia

SM - ME FOB



5۱ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 
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 5۲ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

پیش بینی صورت سود و زیان پتروشیمی قائد بصیر

12-121403-121402-121401-121400-121399-121398-1397سود و زیان
EPS297 420 2,041 3,814 3,760 3,837 4,675 
 44,708,496 33,985,676 31,033,876 24,521,918 14,347,943 7,053,178 4,751,638فروش

(30,099,559)(22,045,562)(20,570,868)(14,022,757)(8,358,205)(5,698,991)(3,650,249)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 14,608,937 11,940,114 10,463,008 10,499,161 5,989,738 1,354,187 1,101,389ناخالص( زیان)سود 

(735,127)(546,600)(479,320)(308,326)(176,726)(127,260)(104,440)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 396,259 386,490 768,698 196,032 51,781 120,969 79,010ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 14,270,069 11,780,003 10,752,386 10,386,867 5,864,793 1,347,896 1,075,959عملیاتی( زیان)سود 
(902,987)(679,943)(359,317)(4,800)(156,352)(144,506)(75,288)هزینه های مالی

 58,435 58,435 362,678 386,613 116,184 75,642(25,201)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 13,425,517 11,158,495 10,755,747 10,768,680 5,824,625 1,279,032 975,470خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,737,721)(1,564,772)(1,355,712)(1,232,819)(720,931)(230,215)(231,851)مالیات
 11,687,796 9,593,723 9,400,035 9,535,861 5,103,694 1,048,817 743,619خالص( زیان)سود 

 2,500,000 2,500,000 2,500,000 500,000 500,000 500,000 330,000سرمایه
 4,675 3,837 3,760 3,814 2,041 420 297سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

14021403مفروضات

380,000500,000دلار نیمایی فروش

%35%35رشد حقوق و دستمزد

%35%35رشد هزینه متغیر

 ABS 1,300 1,300جهانی

 1,700 1,700اکریلونیتریل

 700 700بوتادین

SM870 870 



 53 ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

پتروشیمی قائد بصیر۱۴02تحلیل حساسیت سود 

دلار۱۴۰۲تحلیل حساسیت 

استایرن مونومر

3,837360,000 365,000 370,000 375,000 380,000 385,000 390,000 395,000 400,000 

7003,590 3,616 3,642 3,668 3,694 3,720 3,746 3,772 3,798 

7303,614 3,641 3,667 3,693 3,719 3,746 3,772 3,798 3,824 

7603,639 3,665 3,692 3,718 3,745 3,771 3,798 3,824 3,851 

7903,663 3,690 3,717 3,743 3,770 3,797 3,823 3,850 3,877 

8203,687 3,714 3,741 3,768 3,795 3,822 3,849 3,876 3,903 

8503,712 3,739 3,766 3,793 3,821 3,848 3,875 3,902 3,929 

8803,736 3,764 3,791 3,818 3,846 3,873 3,901 3,928 3,956 

9103,760 3,788 3,816 3,844 3,871 3,899 3,927 3,954 3,982 

9403,785 3,813 3,841 3,869 3,897 3,924 3,952 3,980 4,008 



5۴ ۱۴۰۲مرداد 7گزارش هفتگی منتهی به 

پتروشیمی قائد بصیر۱۴03تحلیل حساسیت سود 

دلار۱۴۰3تحلیل حساسیت 

استایرن مونومر

4,675400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 520,000 540,000 560,000 

7003,600 3,760 3,920 4,080 4,240 4,401 4,561 4,721 4,881 

7303,638 3,801 3,963 4,125 4,287 4,449 4,611 4,773 4,935 

7603,677 3,841 4,005 4,169 4,333 4,498 4,662 4,826 4,990 

7903,716 3,882 4,048 4,214 4,380 4,546 4,712 4,878 5,044 

8203,755 3,923 4,091 4,259 4,426 4,594 4,762 4,930 5,098 

8503,793 3,963 4,133 4,303 4,473 4,643 4,813 4,983 5,152 

8803,832 4,004 4,176 4,348 4,519 4,691 4,863 5,035 5,207 

9103,871 4,045 4,218 4,392 4,566 4,740 4,913 5,087 5,261 

9403,910 4,085 4,261 4,437 4,612 4,788 4,964 5,139 5,315 



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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