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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

17پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

23نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

28نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

30نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

37(لطیف)-شرکت محصولات کاغذی لطیف تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

نسبت.داراسترا7.5نگرآیندهایبرپیواحدی2.200.000شاخصمحدودهدر،تومانی45.000متوسطدلارباایرانسرمایهبازار

قیمتآزادبازارونیمادلاررشدعدمومحدودهاینازشاخصعبوربا.است7.5متوسطتاریخیصورتبهسرمایهبازارسودبهقیمت

بازیراد،بومنطقیشاخصرشدگذشته،هایهفتهدرتورمیتاانتظارافزایشبهتوجهبا.رفتفراترتعادلیمحدودهازهاشرکتسهام

آزادبازاردرچهوحوالهبازاردرچهدلارنرختغییرعدمبااما.داردتوجیهکلشاخصدرعددیهردلار،نرخبیشترافزایشاحتمال

نابراینب.گرددمحسوبواکنشبیشزمان،ازمقطعاینبرایشاخصبالاتراعدادشاید.کردفروکشسرمایهبازاردرتورمیانتظارات

اینمگرداردنبیشتریاصلاحجایسرمایهبازارارز،کلیتنرخکاهشعدمبا.می گرددارزیابیمنطقیکاملانیزگذشتههفتهفروشفشار

.کندهدایتتریپاییناعدادسمتبهراسرمایهبازارحواله،هاینرخدرگذارسیاستمداخلاتیاارزنرخکاهشکه

همهارزندگیوعملکردکهاستدرحالیاین.می شوندروبهروسهامقیمتکاهشباسرعتبههاشرکتهمهسریع،نزولیروندایندر

رکت هایشبانزولی،رالیایندرواندداشتهبهارفصلوزمستاندرمناسبیعملکردکههاییشرکتبساچه،نیستیکسانهاآن

ننمایارفتهرفتهجذاب،گذاریسرمایههایگزینهسریعهایکاهشازپسمعمولا.کرده اندتجربهرایکسانیکاهشگران قیمت

.می شوند
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مختصر و مفید

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

ترینهادربازدهیهفتگیصنایع

کمترین بازدهبهترین بازده

ترینهادربازدهیهفتگینمادها

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

(ttm)بازارP/Sمیانگین(ttm)بازارP/Eمیانگین

تنمقادیربرپایهمدلهایمحاسباتیتیمتحلیلمفیدودرنظرگرف* 
.فصلآتیبهدستآمدهاست4هزارریالبرای450میانگیندلار
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ماهانه میانگین کل
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ماهانه میانگین کل

%0.1نساجی

%-2.9ماشینآلات

%-4.2خودرو

%-18.1پیمانکاریصنعتی
%-18.0چاپونشر

راقفعالیتهایمرتبطبااو
%-17.9بهادار

%27.5پیپاد
%25.0وملی
%21.0فنوال

%-28.5وساخت
%-26.9شفارس

%-26.7ثرود

P/E7.2
P/S1.9
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(میلیارددلار)میانگینماهیانهارزشبازار (میلیاردتومان)میانگینروزانهخالصورودپولحقیقی

میانگیننرخبهرهبدونریسک (  هزارمیلیاردتومان)میانگینروزانهارزشمعاملاتخرد

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 3500025850p/e-2000030000-21000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000015180-800018000-8300سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 4000030950-1700035000-18000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000030320-2500035000-20000دارو

1402مناسب سال 7000057850p/e-5100080000-54000فروژ

-185000زاگرس
مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 175000250000-270000185300

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700016910-1800025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500033230p/e-3000040000-33000سصوفی

2000015240-1200017000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

%15, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%10, شگویا 

%10, فروژ 

%10, فخاس 

%15, تیپیکو 

%5, ارفع  %5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

60.7%

85.2%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر

59.6%

47.9%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

14
01/

02
/2

1
14

01/
02

/2
8

14
01/

03
/0

4
14

01/
03

/11
14

01/
03

/18
14

01/
03

/2
5

14
01/

04
/0

1
14

01/
04

/0
8

14
01/

04
/15

14
01/

04
/2

2
14

01/
04

/2
9

14
01/

05
/0

5
14

01/
05

/12
14

01/
05

/19
14

01/
05

/2
6

14
01/

06
/0

2
14

01/
06

/0
9

14
01/

06
/16

14
01/

06
/2

3
14

01/
06

/3
0

14
01/

07
/0

6
14

01/
07

/13
14

01/
07

/2
0

14
01/

07
/2

7
14

01/
08

/0
4

14
01/

08
/11

14
01/

08
/18

14
01/

08
/2

5
14

01/
09

/0
2

14
01/

09
/0

9
14

01/
09

/16
14

01/
09

/2
3

14
01/

09
/3

0
14

01/
10/

07
14

01/
10/

14
14

01/
10/

21
14

01/
10/

28
14

01/
11/

05
14

01/
11/

12
14

01/
11/

19
14

01/
11/

26
14

01/
12

/0
3

14
01/

12
/10

14
01/

12
/17

14
01/

12
/2

4
14

02
/0

1/0
2

14
02

/0
1/0

9
14

02
/0

1/1
6

14
02

/0
1/2

3
14

02
/0

1/3
0

14
02

/0
2/

06
14

02
/0

2/
13

14
02

/0
2/

20

مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

درایوتاباشدداشتهنوسانشدهیادترازهایبیندرشاخصمدتیبرایکهمی گرددپیش بینیبازارشرایطبهتوجهبا.می باشداصلاححالدر2،100،000حمایتیترازسمتبه2،476،000ترازبهرسیدنازپسکلشاخص
.کردخواهدحرکتشدهترسیمکانالکفسمتبهبروددستازنیزمهمحمایتیترازاینکهصورتیدر.بازگرداندخودصعودیروندبهراشاخصبتوانددیگریقدرتمند
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
20246،780خبنیان
271723،700وثوق
29613،017وکار

313056،830زپارس
33253،808حگردش

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.3851،300-0.03ثنظام

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.021.7422،000اوان

3.631،450-0.12سخواف

قیمتRSIMFIنماد
1001007،104فرود
1001001،936کاریز
10010017،450پی پاد
10010064،950چنوپا
10010029،550لازما

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.4855،670سقف دوقلوزپارس

0.9652،750کف دوقلوشساخت
0.0924،350کف دوقلوقتربت
1.556،890کف سه قلوتفارس

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

10010017،450پی پاد
10031.4029،550لازما

99193،450وملت
91106،930تشتاد
699.6451،650وبرق
948.3248،750سایرا

918.2537،850ثزاگرس
84817،490بایکا
457.6282،500لطیف

-847.47خکرمان

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIکم ترین
730.01197،490قصفها
740.0212،640نطرین

850.029،890دزهراوی
680.0231،250کصدف
790.038،500خزامیا
720.0312،090قاسم

450.04197،890سصفها
590.053،729قشکر
650.0516،520قپیرا
770.0625،300ثعمرا

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
10031.4029،550لازما

99193،450وملت
84817،490بایکا
967.316،060ثاژن

907.262،776خکمک
705.4559،950سپیدار
733.977،410وسپهر

773.503،257وحکمت
932.684،788فاهواز
902.571،043فسا

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
ف

لطی

مقدارمحدوده

مقاومت
140،000

(سقف کانال)101،000

حمایت
74،000

(میانه کانال)67،000

نشانهاندیکاتور
RSI 50شکست تراز –نزولی
MFI 50شکست تراز –نزولی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

توجهباکهمیباشدمقاومتیمحدودهیککانالسقفصعودی،کانالیکدرقیمتگرفتنقراربهنظر
.دداروجودکانالکفسپسوکانالمیانهمحدودهتاریزشامکانناحیهاینبهقیمترسیدنبه
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تحلیل تکنیکال
دشیمی

مقدارمحدوده

مقاومت
سقف کانال

(میانه کانال)50،000

حمایت
21،000
14،000

نشانهاندیکاتور

RSIدرنزدیکیناحیهاخطارنزولی–خنثی

MFIخنثی

MACDنزولی

EMA 200صعودی

میانهمتسبهحرکتکانالکفباقیمتبرخوردازپسصعودی،کانالیکدرقیمتگرفتنقراربهنظر
کند،ردمناسبکندلوحجمیکباراکانالمیانهبتواندقیمتکهصورتیدراست،شدهشروعکانال
.نیستانتظارازدورکانالسقفمحدودهتاصعودامکان
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

برگزارمگندقیمتمجددبررسیبرایجلسه ایبودقرارشد،همراهکشاورزاناعتراضباکهگندمکیلوگرمهرتضمینیخریدبرایهزارتومانی15نرخاعلامازبعد
کهخبرآخریندراما.کردابلاغراتومانهزار15قیمتهماننهایتدرنیزکشاورزیجهادوزارتسرپرستواستنشدهبرگزارکنونتاجلسهاینمتاسفانهکهشود

وشودبرگزاراریگذقیمتشورایتوسطبایدگندمتضمینیخریدقیمتبازنگریجلسهکهشدهعنواناست،شدهاعلاممجلسکشاورزیکمیسیونرئیسقولاز
افزایشنای.استشدهتعیینمتعارفسودعلاوهبهگندمهرکیلوشدهتمامقیمتبهباتوجهجدیدنرخواقعدر.برسدتصویببهتومانیهزار17قیمتآندر

خبرلینک.استگرفتهصورتگندمازنامتعارفاستفادهوقاچاقازجلوگیریوکارانگندمازحمایتجهتدرقیمت

هزار تومان اصلاح می شود17قیمت گندم به هر کیلو 

درصد16عیارباپاییزهچغندرکیلوگرمهرازایبهتومان2،800معادلجدیدقیمتآنطبقکهشداعلامقندچغندرجدیدقیمتخصوصدرخبریگذشتههفته ی
اقتصادیصرفه یرداتوابهنسبتداخلتولیدکهشودتعیینگونه ایبهبایدنیزشکرجدیدقیمتشد،عنواننیزگذشتههفته یخبردرکههمانطور.بودشدهتعیین
نامهبهباتوجهاخبارآخرینطبقحال.می    شدتعیینتومان25،000بالایشکرجدیدقیمتحداقلبایدشکروچغندرقیمتبینمعقولنسبتبهتوجهبا.باشدداشته
عملاحداقلینرخافزایشاینباکهاستدرحالیاین.استشدهتعیینتومان25،500شکرهرکیلوگرممصوبوجدیدقیمتشکر،وقندکارخانه هایصنفیانجمن

خبرلینک.شدنخواهدایجادقبلسالبهنسبتقندیشرکت هایسودآوریوضعیتدرچندانیتغییر

تومان تعیین شد25،500قیمت جدید شکر 

http://mfid.ir/fdIA
http://mfid.ir/ufza
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.درصدیراشاهدبودیم3و2شرکتصنعتغذاییکورشدرماههایمردادوشهریورعلیرغمرشدفروشچشمگیربهواسطهحذفارزترجیحی،تخفیفهای
.درصدیرادرفروشهایخودلحاظکردهاست7و12صنعتیبهشهرنیز،دردوماهاخیر،تخفیفهای

اشنتازدیگردلایلآننیزمیتوانبهوجودذخیرهروغندرخانههاد. ستهادلیلتخفیفهایبوجودآمدهدرفروشهایشرکتهایروغنی،عدمفروشروغنباقیمتهایجدیداستکهشرکتهارابامشکلفروشمواجهکرد
.کهمروروبامصرفآنها،فروششرکتهاتقویتمیشود

رشرکتهایازطرفی،باتوجهبهموجودیهایارزانقیمتروغنخوراکید. شودلصدراینصنعتباتوجهبهوجوداهرمبالادرفروش،تغییراتکوچکدرنرخفروشودرصدتخفیفات،میتواندمنتجبهتغییراتبالایسودخا
.الرقمبزنندددرادامهسامابایددرنظرداشتباتداومنرخهایفروشکاهشیشرکتوهمچنینتخفیفاتاعمالشده،بهنظرسودقابلتوجهیرانمیتوانن. روغنی؛اینشرکتهامیتوانندتابستانخوبیراپیشروداشتهباشند

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

س
گر

زا
ف

طی
ل

کدال

تخصصیهیاتطرفازنرخاینکهاستتوجهبهلازم.دادخبر1400سالبرایشرکتاینطرفازیوتیلیتینرخنبودنقبولموردازاطلاعیه ایطیزاگرسپتروشیمیگذشته،هفتهدر
ایندر.شدنخواهدشاملراسالاولنیمهواستواقعقبولمورد1400سالدومنیمهازیوتیلیتینرخشده،منتشرابلاغیهطی.استشدهصادراداریعدالتدیوانبازرگانیوصنایعمحترم
در.باشدتیشرکچهبایدگذارینرخمرجعکهاستنشدهذکرحالاینبا.استماجراایندرنفعذیخودکهچراباشدپتروشیمیملیشرکتنبایدگذارقیمتکهاستشدهذکرابلاغیه
شرکتبینموجوداختلافبهتوجهبا.آیدوجودبهآندرتغییراتیاستقراریاواستقبلیفرمولهمان1401سالبرایشدهگرفتهنظردرفرمولکهاستنشدهمشخصنیزادامه

.شدخواهددادهبرگشتزاگرسپتروشیمیحساب هایبهتومانمیلیارد500مبلغ،1400ابتداییماهه6بامرتبطشدهگرفتهذخیرهبرگشتصورتدرمبین،وزاگرسپتروشیمی

تانزمسدرتیشوفروشنرخافزایشنیز،امرایندلیل.بودبازارانتظارازبیشحدیتاکهاستکردهگزارشراتومانی888سودخودسالانهگزارشدرلطیفنمادبالطیفکاغذیمحصولات
.استیافتهافزایشزمستاندردرصد37بهپاییزدردرصد28محدودهازشرکتاینناخالصسودحاشیهافزایشسبب،(مصرفیآخال)شدهتمامبهاینرخافزایشعدمباهمراهکهبود
.استهنیافتخاصیافزایششرکتاینشدهتمامبهایتیشو،نرخافزایشرغمعلینیززمستاندرکهاستبودهتومانی9600محدودهدرشرکتاینمصرفیآخالنرخکهاستتوجهبهلازم

نرخروینورماتواناییچندانفروشندگانوباشدخریداراندستدراصلیزنیچانهقدرت،(باطلهکاغذخریدارانبودنهماهنگ)کاروکسباینماهیتبهتوجهبامی رسدنظربهروایناز
فرواردp/eکهباشدداشتهراسهمهرازایبهتومن1300ازبیشسودیکسبتواناییدلار،نرخافزایشیروندبودندارادامهصورتدرشرکتاینکهرسدمینظربه.داشتنخواهندرا

.دادخواهدکاهش(مجمعازبعد)واحد6زیربهراشرکتاین

س
ور

ب

دررادرصدی24رشدماه،اسفندبامقایسهدرکهبودماهایندرتومانمیلیارد90بربالغشرکتاینخدماتارائهدرامدجاری،سالماهفروردیندربورسمعاملاتارزشافزایشبهتوجهبا
درکهاستحالیدراین.استرساندهثبتبهرادرامدتومانمیلیارد240حدوددرکهاستبوده1399سالماهتیردرشرکتاینخدماتارائهپیککهاستتوجهبهلازم.بودیمشاهدآن

اینP/eفعلی،محدوده هادرمعاملاتارزشرشدتداومصورتدر.داشتخواهدچشمگیریرشدماهاردیبهشتدرعدداینوکردیمتجربهرازیادیتعطیلهایروزتعدادامسال،فروردین
.شدخواهدتعدیلسالادامهدرزیادیحدیتاشرکت
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه  .

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 %۷۶پتروشیمیشیرازاسیدنیتریک
 ۷۱۰پتروشیمیکاروناسیدنیتریک
 ۱۳۱ترکیبپردازانزنجان99.97شمشروی

 ۱۷۷نویدزرشیمیZB332Cپلیپروپیلنشیمیایی
 ۱۷۱فرآوریموادمعدنیایران99.98شمشروی

 %۱۱نویدزرشیمیZR230Cپلیپروپیلنشیمیایی
 ۱۱۴پتروشیمیتندگویانBG821پلیاتیلنترفتالاتبطری

 ۱۱۳توسعهصنایعرویخاورمیانه99.97شمشروی
 ۱۱۳پلیپروپیلنجمEP548Tپلیپروپیلنشیمیایی

 ۱۰۴گسترشصنایعرویایرانیان99.99شمشروی

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 ۲۷سیمانکویرکاشان50کیسه/1-325سیمانتیپ
 ۲۰سیمانخاش2سیمانتیپ
 ۴۲سیمانکویرکاشان1-325سیمانتیپ

 ۴۱پتروشیمیشازندتریاتانولآمین
 ۳۹سیمانتوسعهماهانکرمان2سیمانتیپ

- ۳۱پتروشیمیلرستانپلیاتیلنسنگینتزریقی
- ۳۶نفتایرانولآبادانSN150روغنپایه
- %۳نفتپارسSN150روغنپایه
- ۴۳پالایشنفتاصفهانوکیومباتوم
- ۴۲پالایشنفتآبادانوکیومباتوم

رویشمشمعاملاتآماربررسیبهکالا،بورسهفتهاینمعاملاتدر
وگذشتهسالدردلارجهشازپسمحصولاینپرداختخواهیم
وودهبهمراهرقابتباهموارهآزادبازارازنیمادلارنرخگرفتناختلاف

.استبودهدرصد۲۰بالایهمیشهرقابتایننوسالآغازاز
رویتقیمباآنمقایسهوکالابورسدرشدهمعاملهنرخبهتوجهبا
آنباکالابورسدررویشمشکهدلارینرخلندن،فلزاتبورسدر

رکنادرآنروندمیآید،بدستحدودیصورتبهاستشدهمعامله
مودارندرامروزبهتاگذشتهسالمهرابتدایازکالااینرقابتدرصد
:استشدهدادهنمایشهفتگیصورتبهزیر

۷۷,۴۰۷

۷۲,%۳%

هفتهموردگزارش هفتهگذشته

۴,۱۰۶

۲,۳%۲

۱,۰۰۳

۱۱,۱۶۰

۳%۶

۴,۴%۴

%,۲۲%

۹۴%

۱۱,%%۴

۹۱۷

تالارپتروشیمی

تالارحراجباز

تالارسیمان

تالارصنعتی

تالارفرآوردههاینفتی

هفتهگذشته هفتهموردگزارش

29,282

40,590

57,091

0
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50,000

60,000

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

رقابت نرخ دلار تخمینی
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۷- ۷۲۶.۶%,۷۷,۷۲۹,۷۹۲۷۰,۲۲۷شمشبلوم

۱.۲- ۶۲۰,۰۰۰۳.۷,%۷%۹۰,%۷%,۷۶ورقگرم

۱.۴- ۳۳,۱۴۰,۲۲۴۳۱,۹۷۶,۰۴۶۳.۶ورقسرد

۱.۱ ۶,۰۰۰۴.۳%۴,۳۰۱,۷۱۴۴,۴گندله

۱.۳- ۷,۶۷۶۲.۰%۰۰۱۱۷,۴,%۱۳,۱۴آهناسفنجی

%.۷- ۱.۴%۱۴,%۷۲,۹۳%%۳۰۳,۱,%۷تیرآهن

%.۱- ۹۷.%۴۱۷۷۷,۹۶۰,۱۶۶,%۶%,۷۴میلگرد

۱.۲- ۴۹,۲۰۰۳.۹%,۰%۱۱۳,۲۰۰۳,%۳۹مسکاتد

۴.% %.۰۱۱%۰,۲%۱۴۲,۶%۱۰,۴۶%,۱۳۰شمشروی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۴ ۶.%۱%۱۳۳,۰۲,%۶,۷۷۷%۹,%اوره

%.۱- ۰۳,۳۲۹۶.۶%,%۱۹۲%,۳,۲۰۴%طریپلیاتیلنترفتالاتب

۱.۷- %.۹,۷۲۱۷%۶۲۳۶,۹%,۳۹,۰۰۹ساجیپلیاتیلنترفتالاتن

۱.۲- ۲۶۰۳۰,۹۱۳,۱۷۴۲.۱,%%۳۷,۲پلیاتیلنسبک

۷.۴ ۲۰,۶۶۱,۹۰۷۶.۳%۹%,%۴۶,۷۹پلیپروپیلن

۱.۶- %.۷۱,۰۲۴۷%,۳۰%۹۲,۱۹%,۳۱پلیوینیلکلراید

۱.۰- ۴۷,۶۲۳,۴۷۲۴۷,۱۶۱,۷۲۹۱.۴دودهصنعتی

۱.۱- %.۶,۲۰۰۹%۷۶,۰۱۲,۳۹۴۷۴,۳روغنپایه

---۷%%,%۳۶,%6070۱قیر

۱.۲- %.۶,۷۱۰۱۱,۷۳۲,۳۳۴۱۹%۱۳,۹وکیومباتوم

۷.۰- ۰.۹%۲۰,%۱۲,۱۹۳,۴۳۲۱۲,۰۲منواتیلنگلایکول

۷.۰ ۳,۲۳۲,۳۱۶۷.۱%۳۷%,۷,۷۴۰%نخپلیاستر

۱.۰- ۳.%۲۱۳,۰۰۹,۴۴۷%۳,۲%%,۱۳لوبکات
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(سیمان)بورس کالا 

۷۲۹,۶۶۲:جاریهفتهقیمتصنعتی
۷۰۲,۴۷۴:گذشتههفتهقیمت
٪3.9:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۹۹۸۷۷۹۰ :جاریهفتهقیمت
۷۰۹۷۴۴۱ :گذشتههفتهقیمت
-٪1.5:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۷۷۰۷۰۵۷:جاریهفتهقیمت
۷۷۷۷۰۹۹:گذشتههفتهقیمت
-٪0.9:تغییردرصد
1.7:تقاضاقدرت

۸۹۹۷۲۵۷ :جاریهفتهقیمت
۸۲۲۷۴۱۷ :گذشتههفتهقیمت
٪5.7:تغییردرصد
1.6:تقاضاقدرت

۵۵۴۷۸۲۹ :جاریهفتهقیمت
۵۴۸۷۲۹۷:گذشتههفتهقیمت
٪1.2:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۴۷۷۷۷۹۴:جاریهفتهقیمت
۴۷۱۷۴۴۹:گذشتههفتهقیمت
٪1.3:تغییردرصد
۷۴۷۷۹۱۵:جاریهفتهقیمت1.3:تقاضاقدرت

۷۴۲۷۲۴۱:گذشتههفتهقیمت
٪2.1:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۸۱۷۷۸۱۹:جاریهفتهقیمت
۸۰۴۷۲۷۰:گذشتههفتهقیمت
٪1.7:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۹۷۵۷۸۴۸:جاریهفتهقیمت
۷۲۹۷۴۹۴:گذشتههفتهقیمت
٪34.3:تغییردرصد
2.1:تقاضاقدرت

۷۴۸۷۴۲۴:جاریهفتهقیمت
۷۲۱۷۹۷۲:گذشتههفتهقیمت
٪2.3:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

۳۹،۰۳۰،۸۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۳۹،۰۲۰،۰۰۰،۰۰۰:پایینترین
۳۹،۰۴۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین

90:تقاضاتعداد50:عرضهتعداد

FAWتریلرنیمهکشندهکامیون CA4250 12٪

خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۳۹،۱۱۱،۶۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۳۹،۱۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایینترین
۳۹،۱۴۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین

64:تقاضاتعداد50:عرضهتعداد

FAWکمپرسیکامیون CA3250 9٪
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

506،000،000،000٪ 96،058،703+ ٪ قیمت پایانی 2501402/02/254،070،000،0009کارا تک کابین

506،100،000،000٪ 142،783،703+ ٪ قیمت پایانی 2501402/02/254،245،000،0009کارا دو کابین
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-۹.۶ ۶۵۱۶۶۲ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۲۶۵۰%۶۲.۲(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۱۶۵۲%۶۷.۱(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS۲۳۷۲۶۲۱-(تن/دلار)بیلت 

CIS۲%۰۰۶۰۰-(تن/دلار)اسلب 

-CIS۲۹۲.۶ .۵-(تن/دلار)ورق گرم 

-A%۳%۱۱۶ ۹۲گرید LME-(تن/دلار)مس 

-.LME۷۲۹۶۱۶ ۲-(تن/دلار)روی

-LME۷۷%۱۲۶ ۲۵-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۹۷۰۱۶.۲آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۲۲ ۹۶۷۰۶خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۹۶۰۰۶۰۰خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۲. ۹۲۰۰۶خاورمیانه-

-۲۵ ۷۶۴۲۶چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۱۲۵۶۲۵خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهدنشان



25 ۱۴۰۲اردیبهشت 23گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

-۱۶۶۲)یافتکاهشمتوالیهفتهنهمینبرایاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

قیمتفتابیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسیدساله.میانگینزیربهو(درصد

.بود(درصد-۵. ۶.)گرمورقو(درصد۲۶۵۰)اروپابرنتنفتآنازبه ترتیب

دادنرارقهدفوکیفیتمحوربهکمیتمحوررشدیکازچیندراقتصادیرشدپارادایمتغییر•

اقتصادیفتضعبههمراه(آلاینده)کثیفوسنگینصنایعجایبهخدماتبخشوخلاقصنایع

تضعیفوکامودیتیهاقیمتافتباعث(مالیوپولیانقباضیسیاستهایسبببه)جهانی

درصد.۹۶آوریلماهدرچینوارداتراستاایندر.استشدهکالاییبازارهایدرتقاضاطرف

.داردکامودیتیهاقیمتکاهشبامستقیمیارتباطکهیافتکاهش

ادبیاتطبق.رسید۱۰۷.۶سطحبهدرصدی.۵ ۱۶افزایشبادلارشاخصاخیرهفتهدر•

.داردکامودیتیهاقیمتبامعکوسرابطهدلارشاخصاقتصادی

شدهازانسفتهبوسرمایهگذاراناحساساتتضعیفبهمنجراخیرهفتهدرکهعواملیازیکی•

یتمحدود»،(استشدهکامودیتی هادرخریدپوزیشن هایتوجهقابلکاهشباعثکه)است

دردیاقتصانکولورکودریسکمیشودباعثکهاست«آمریکامتحدهایالاتبدهیسقف

وامگیریسطحرویبرکنگرهکهاستمحدودیتیواقعدربدهیسقف.یابدافزایشکشوراین

خودعمرانیوجاریهزینههایبرایآنازبیشترنمیتواندآمریکادولتومیکندوضعدولت

افزایشخواستارآمریکادولتواستدلارتریلیون۶۱۶۵حاضرحالدرسطحاین.بگیردوام

وزیر)لنیجانتگفتهطبق.(رسیدسطحاینبهژانویهدرآمریکادولتبدهی)استسطحاین

نکولاحتمالندهد،افزایشآیندهماههایدررابدهیسقفکنگرهاگر(آمریکاخزانهداری

سقفگرهکنمقابلدر.میشودبدترسرعتبهاقتصادیاوضاعوافزایشآمریکادولتتوسط

.میداننددولتهزینههایکاهشوکنترلبرایدسترسدرابزارتنهارابدهی
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شاخص حاشیه سود ناخالص 
فجر

شفن

و%55بهبه%65ازفخوزشمشبهاسفنجیآهننرخضریبکاهشسو،یکاز.رساندمیفروشبهکالابورسدروداخلیبازاردرراآن%40وصادرراشمش%60حدودشرکتاین.میکندفولادشمشبهتبدیلرااسفنجیآهنسپاهانسازانغلتکشرکت
استداخلیشرکتاینفروش%90حدود.میکندتبدیلگالوانیزهورقبهراگرمورقکاشانامیرکبیرفولادشرکت.شدگذشتهفصلدرشرکتاینناخالصاسپردمحسوسافزایشموجبآزاد،دلاربهنزدیکنرخباتقریبا صادراتیمحصولاتفروشدیگرسویاز
گالوانیزهورققیمتمعاملهآخریندرکهطوریبهاستبودهبازارایندر%10حدودرقابتهمچنینوکالابورسدرگالوانیزهورقپایهقیمتافزایشودلارنرخافزایشاخیرفصلدرشرکتاینناخالصسودحاشیهبهبوداصلیدلیل.استصادراتیآن%10و
.استرسیدهتنهردرتومانمیلیون47.9با

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
درشدهتعیینتومانیهزار۷گازسقفازکهمی باشدتومان3,705حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخاست،تومان28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13حدودبهفرمولطبق

.می کندبی معناراسقفاینعملاواستکمتر۱۴۰۲بودجه
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
راانقباضیشدتمرکزیبانکاما،شدنزولیبانکهااعتبارتقاضایگذشته،هفتهدر•

تقاضا.افتیکاهشگذشتههفتهبهنسبتمرکزیبانکتوسطاعتبارعرضهودادافزایش
.بودهمت۱۳۰و۲%۱حدودترتیببهاعتبارعرضهو

همت۱۰۰باتنهامرکزیبانکاماکردند،ارسالریپوسفارشهمت۱۲۲حدودبانکها•
.شدقاعدهمنداعتبارهمت۳۰حدوداخذبهمجبوربانکها.کردموافقت

اردیبهشتچهارمدردرصد۷۳.۲۲ازبینبانکیسودنرختقاضا،اضافهافزایشمتعاقب•
.رسیداخیرهفتهدردرصد۱%.۷۳به۱۴۰۷

اعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار۱۲۹۶۰حدودبانکهااخیرماه%درمتوسطبهطور•
.بودهمت۱۰۵۶۰حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدرداشتند

بهدرصدی۳۱۹.۰حدودرشدبابانکهااعتبارتقاضایاضافهگذشته،سه ماههبهنسبت•
.استبانکهااعتباریکسریفشارافزایشازنشانکهرسیدههمت۲۲

،کردهرفتارانبساطیترفروردین،بامقایسهدر،۱۴۰۷اردیبهشتاولنیمهدرمرکزیبانک•
.استکردهتشدیدراانقباضشدتدوبارهگذشتههفتهازاما

اکریدور،سقفبهبینبانکیسودنرخشدننزدیکبهتوجهبا• شدتتیآهفتهدراحتمالا
.یابدکاهشنسبیبهطورانقباضی

۱۵۰۱زمستانابتدایازاعتبارتقاضایحجمهفته ای۲متحرکمیانگینکهکردتوجهباید•
.استافزایشحالدرصعودیرونداینشیبهموگرفتهخودبهصعودیشیبهم

بالاتبه سمبانک هااعتبارتقاضایوکسریسطحکهمی دهدنشانموضوعاینواقع،در•
سالدریپولپایهرشدماندنبالادرمسلطعاملمی تواندوداشتهتوجهیقابلجابجایی

.باشد(۱۵۰۱سالمانند)۱۵۰۲

۲۰۱۱۶.
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مازاد تقاضای اعتبار
حجم تقاضای اعتبار

محور راست-نرخ بهره بین بانکی
محور راست-نرخ توافق بازخرید

8 per. Mov. Avg. (حجم تقاضای اعتبار(
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۱۴۰۲آمار تجارت خارجی غیرنفتی و ترانزیت خارجی در اولین ماه 

دلارمیلیون۲..،۱۵۰۲ماهفروردینتجاریترازساله،هرتقویمیاثرمطابق
.داشتمازاد

۶۶۵غیرنفتیصادراتمیزانماهفروردینتجاریترازگمرکسازمانگزارشطبق•
لقبسالمشابهمدتبهنسبتکهبوددلارمیلیارد۰۲ ۶۶وارداتودلارمیلیارد
.داشتکاهشدرصد-۰۲ ۱۶۶و-۱۲۶.۶بهترتیب

مازاد۱۴۰۱همانندنیز۱۴۰۷ماهاولینتجاریترازماه،فروردینتقویمیاثرمطابق•
.تدمیافاتفاق(مختلفدلایلبه)غیرنفتیوارداتکاهشدلیلبهکهداشت

۳۰۷ارزشبهشدهمایعپروپاندلار،میلیون۲۷۳ارزشبهشدهمایعطبیعیگاز•
فولادوآهنازشمشدلار،میلیون۹%۱ارزشبهشدهمایعبوتاندلار،میلیون

قلم.دلارمیلیون۶%۱ارزشبامتانولودلارمیلیون۶%۱ارزشبهممزوجغیر
.بودند۱۵۰۲فروردیندرصادراتیکالاهایعمده

میلیون۱۲۷ارزشبهسویادانهدلار،میلیون۷۷۳ارزشبهدامیذرتهمچین•
هوشمندهمراهتلفنگوشیدلار،میلیون۹%ارزشبهشدهسفیدکاملبرنجدلار،
رزشابهسواریاتومبیلتولیدجهتمنفصلهقطعاتودلارمیلیون۶۱ارزشبه
.بودندوارداتیکالاهایعمدهقلم.دلار،میلیون%۷

خارجیترانزیت
حدوددر،(کشورازکالاعبور)کشورخارجیترانزیتمیزان،۱۴۰۷ماهفروردینطی•

گذشته،سالتنمیلیون۱.۷۳۴رقمبهنسبتکهاستبودهتنمیلیون۱.۰%%
.استداشتهدرصدی.۱۲۶۰کاهشی

درصد تغييرات ۱۵۰۱یکماهه نخست  ۱۵۰۲یکماهه نخست 

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد هزار تن دلاریاردمیل تنمیلیون

۱۲۶.۶- ۱۶.۶% ۵۶ ۱۲۹ %.%۹۷ ۶۶۵۵. ۱۰.۴۶۱ صادرات

۱۶۶ ۰۲- ۷۴.۶۹- ۶۶ .۵. ۷.۴۳۷ ۶۶ ۰۲۹ ۱.%۷۹ واردات

۰۶۵۶۲ ۰۶..۲ تراز تجاری 
غیرنفتی

و مقایسه آن ۱۵۰۲فروردین ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
با سال قبل
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۱۴۰۲فروردین –شاخص قیمت مصرف کننده 
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درصد-تورممصرفکننده

تورمنقطهایمرکزآمار تورمنقطهاییانکمرکزی

محورراست-تورمماهانهمرکزآمار محورراست-تورمماهانهبانکمرکزی
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.۱

۴%
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۴۷
.۹

۴۴
.۱

۴۲
.%

۰
۱۰
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۳۰
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نرختورمسالانهمرکزآمار

۱۳۹۲پایه ۱۴۰۰پایه

فروردیندرماهانهتورمکاهشواسفند ماهدرسالانهتورمافزایش
فروردیندروشدثبتدرصد۱۴۰۱،۵۶۹اسفنددرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•

.یافتکاهشدرصد۳.۶به۱۴۰۷
ودهبآشامیدنی هاوهاخوراکیماهانهتورم افتازناشیعمدتافروردیندرماهانهتورمنرخکاهش•

درصد۴بهفروردیندرکهبوددرصد۹.%گذشتهسالاسفنددرگروهاینماهانهتورم.است
.یافتکاهش

پایهسالاساسبر۱۴۰۱اسفندبهمنتهی(دوازدهماههمتوسط)سالانهتورمآمارمرکزگزارشطبق•
.رسیددرصد%.۴۲بهقبلماهبهنسبتافزایشدرصدواحد۱.۶با۱۴۰۰سال

دوازدهمتوسطتورم۱۳۹۲پایهسالشاخصاساسبر۴۰۱بهمندرآمارمرکزاعلامیتورمآخرین•
درصد۵۵۶۱بهبهمندررارقماین۱۴۰۰بهپایهسالتغییرونمودهگزارشدرصد۵۵۶۵ راماهه

پایهاساسبرشدهاعلامدرصدی۵.۶۲ رقمکهمیشوددادهاحتمالبنابراین.استدادهکاهش
.باشد۱۳۹۲پایهسالاساسبرتورمنرخازپایینتر۱۴۰۰

اساسبرماهانهتورمکهاستآنازحاکیمرکزیبانکسویازمنتشرشدهاطلاعاتآخرین•
است،رسیدهدرصد۳.۹%بهنقطهایتورمودرصد%.%به۱۴۰۱اسفنددر۱۳۹۲پایهسالشاخص

.بودهاندافزایشیقبلماهبهنسبتدوهرکه
وخوراکیهاگروهدراسفندماهانهتورمکهاستآنازحاکیمرکزیبانکگزارشهمچنین•

.بوددرصد۵۹۶۱ گروهایننقطه ایتورمودرصد۵۶۶آشامیدنی ها
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۱۴۰۲فروردین –شامخ کل و صنعت ایران 

۴۹.۱

۴۱.۹
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۴۰
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۲۲
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شامخکلاقتصاد شامخبخشصنعت

۱۵۰۲فروردیندراقتصادیفعالیت هایرکود

کاهش۱۴۰۱اسفندبهنسبت۱۴۰۷فروردیناقتصادکلبرایخریدمدیرانشاخص•
.بودگذشتهماهسهدرشامخمیزانکمترینکهرسید،۴۷عددبهوکردتجربهرامحسوسی

.رسید%.۳۲بهواحدی۷۳.۹افتبانیزصنعتبخششامخ
هرتقویمیبهصورتکهبودفروردینماهدرشامخکاهشدلایلازیکینوروزیتعطیلات•

،دهآینماهدراقتصادیفعالیت هایمیزانباارتباطدرانتظاراتشاخص.میدهدرخساله
اهاردیبهشتمدرفعالیتهارونقخصوصدرانتظاراتبودنمثبتگویایکهبود%.۶۲
.استفرورینبهنسبت

اینمیزانبالاترینکهرسید۹۱۶۵۵بهماهایندر«خدماتوکالاهافروشقیمت»شاخص•
طیارزنرخجهشازمتاثرشاخصاینصعودیروند.استبعدبه۱۳۹۹آبانازشاخص
.استبودهتولیدهزینههایافزایشفشاروگذشتهماههای

راقیمتافزایشبیشترینکشاورزیوخدماتبخشهایاقتصادی،بخشهایبیندر•
.داشتهاند

عددیدوهر«خدماتیاکالاصادرات»و«جدیدمشتریانسفارشاتمیزان»مولفههای•
.استخدماتوکالابرایضعیفتقاضایدهندهنشانکهکردندثبترا۲۰ازکمتر
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اقتصاد جهانی
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اقتصاد آمریکا

بدتروهعرضبخشنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

.استکشوراینتقاضایوضعیتشدن

عرضهبخش
عرضهخشبنسبیتضعیفازحاکیآمریکاعرضهبخشباارتباطدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین•

مه%بهتهیمنهفتهدر(بیکاریبیمهمتقاضیبیکارافراد)بیکارمدعیانتعداد.استکشوراین
تعدادافزایش.رسیدنفرهزار۴%۷بهآوریلانتهایبهنسبتافزایشنفرهزار۷۷با۷۰۷۳
دراشتغالتوضعیشدنبدتربیانگرهفتهایچهارمتحرکمیانگینازبودنبالاتروبیکارمدعیان
.استآمریکا

تقاضابخش

یکاآمرسالانهتورمجزییافتوماهانهتورمنرخافزایشبیانگرشدهمنتشردادههایآخرین•

۰.۱)بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددرصد۰.۴بهدرصدیواحد۰.۳افزایشباماهانهتورم.است

تورمافزایش.یافتکاهشدرصد۴.۹بهدرصدیواحد۰.۱افتباسالانهتورماما.بود(درصد

.بودمسکنهزینهوگازوییلقیمتافزایشازناشیعمدتاماهانه

تقریباکهبوددرصد۰.۴وبازارانتظاراتمطابق۷۰۷۳آوریلدرماهانههستهتورمهمچنین•

۰.۱افتکهرسیددرصد۲.۲بهنیزسالانههستهتورم.استماندهثابتگذشتهماهبهنسبت

.میدهدنشانقبلماهبهنسبتدرصدیواحد
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اقتصاد آمریکا

تورمکاهشازحاکیتولیدکنندهقیمتشاخصخصوصدرمنتشرشدهدادههای•

عودیصآوریلماهدرتولیدکنندهماهانهتورمکهحالیدر.استتولیدکنندهسالانه

.استبوده

شدثبتدرصد۷.۳ودرصد۰.۷ترتیببهتولیدکنندهسالانهوماهانهتورمماهایندر•

.بودتولیدکنندهماهانهتورمشدنافزایشیاصلیدلیلخدماتهزینهافزایشکه

درصدی۳.۷سالانهرشدودرصدی۰.۷ماهانهرشدتولیدکنندههستهقیمتشاخص•

.داشت

پولیسیاست گذاری•

بهرهنرخدرصدیواحد۰.۷۲افزایشبابهره،نرختعیینجلسهآخریندررزروفدرال•

تورمدنشافزایشیوسالانهتورمسطحبودنبالابهتوجهبا.رسانددرصد۲.۷۲بهرا

۷هدفتورمبهرسیدنزمانتارزروفدرالانقباضیسیاستکهمیرودانتظارماهانه،

.باشدداشتهتداومهمچناندرصدی

رخنافزایشمورددرانتظاراتنقطهایتورمجزییافتوماهانهتورمشدنافزایشی•

.میکندتقویترارزروفدرالآتیجلسهدربهره
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شفن

اقتصاد چین

.استتقاضابخشنسبیرشدازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.استنشدهمنتشرچینعرضهبخشوضعیتجدیدترینخصوصدراطلاعاتیاخیرهفتهدر•
ریلآوصنعتیتولیدآنمهمترینکهشدخواهدمنتشرآتیهفتهدرخصوصایندرمهماطلاعات
.است

تقاضابخش
نندهمصرفکتورمماهانهنرخوبودندنزولیمصرفکنندهوتولیدکنندهتورمسالانهنرخهایهمه•

ونهسالاتواتردرمصرفکنندهتورمنرخکهبهطوری.بودمنفینرخاینهمچناناماشد،صعودی
درصد%.۳منفیبهتولیدکنندهتورمسالانهنرخورسیددرصد۰.۱منفیو۰.۱بهترتیببهماهانه
.یافتکاهش

هایزیربخشهمهقیمتشاخصآوریل،ماهدروشدمنفیمتوالیماههفتبرایتولیدکنندهتورم•
وخراجاستبخشهایبهمربوطقیمتشاخصکاهشبیشترین.یافتکاهشچیناقتصادتولیدی
کاهشموجبنیزبعدیماههایتامیتواندموضوعاین.بوداولیهموادتولیدواولیهموادفرآوری
.ندکترغیبخودانبساطیسیاستهایتشدیدبهراچینخلقبانکوشودمصرفکنندهتورم

ماهدردرصد۱۲۶۵بهمارسماهدرصد۱۷.۶ازوداشتجزییکاهشچیندرنقدینگیرشدنرخ•
.داردقراربالایینرخدرهمچنانگذشته،سالچندبامقایسهدرنرخاین.یافتکاهشآوریل

،۷۰۷۷سالدرمشابهزمانوگذشتهماهدوبامقایسهدرجامعهمالیتامینوجدیدوامهایعرضه•
شتقشدهمومصرفیسطوحدرتقاضاتقویتنشاندهندهموضوعاین.کردثبتتوجهیقابلافزایش
.است
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(میلیارد یوان)تامین مالی جامعه  (میلیارد یوان)وام های جدید  رشد سالانه نقدینگی 
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شفن

اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
رشدبیشترین.کردثبترادلارمیلیارد۷۹۲.۴۷رقموکردهتجربهرادرصدی۲.%رشدآوریل،درچینصادرات•

.بودپالایشیمحصولاتوفولادیمحصولاتشاملصادرات
سالمشابهمدتبامقایسهدرکه)روسیهبهمربوطبهترتیبصادراترشدبیشترینچین،تجاریشرکایمیاندر•

۰.۹)کرهجنوبیو،(درصد۴.۲)آسهآنکشورهای،(درصد۱۰.۷)استرالیا،(درصد۱۱.۲)ژاپن،(شدهبرابر۳قبل
و-۲.%ترتیببهومنفیآنرشدنرخویافتهکاهشتایوانوآمریکابهصادراترشدکهحالیدر.است(درصد
.شد-۱۴.۴

در.رسیددلارمیلیارد۷۰۲.۷۱رقمبهوشدبدترگذشتهماهبامقایسهدروماندباقیمنفیهمچنانوارداترشد•
۱.۴۲)خامنفت،(درصد۱۱)طبیعیگازشاملبهترتیبمحصولاتوارداتبهنقطهنقطهرشدبیشترینمیان،این

آهنسنگو(درصد-%.۹)سویا،(درصد–۱۷.۲)مسوارداتاما.است،(بوددرصد۷۷.۲مارسدرکهدرصد
.شدندکاهشدچار(درصد-۲.۱)

لحاظبا.بودتوجهقابلقبل،ماههایبهنسبتکهکردثبترادرصدی۲.%۶سالانهرشدچینتجاریمازاد•
رشدامات،اسشدهتضعیفقبلماهبهنسبتکشوراینبرایتقاضاکهگفتمیتوانواردات،وصادراتاطلاعات
.است«خارجیجذب»افزایشنشاندهندهصادراتمثبت

یراخسالیکدرمقداربالاترینبهودادهادامهخودصعودیروندبهتجاریمازادافزایشپیدرچینارزیذخایر•
.استکشوراینکالاهایرقابتپذیریتقویتنشاندهندهموضوعاین.استرسیده

پولیسیاست گذاری
رهذخینرخکاهشآناقدامآخرینوکردهتشدیدراخودانبساطیسیاستهایچینخلقبانکاخیرسال۳در•

دوبارهشدیدتبرانتظارچین،درمصرفکنندهوتولیدکنندهتورمنرخهایپیوستهکاهشبهتوجهبا.بودقانونی
یانمدتموامهاینرخچینخلقبانکپیشروهفتهسهشنبهدرکهمیشودیادآوری.استانبساطیسیاستهای

.آوردرویوامدهیمقداروسقفتسهیلونرخنگهداشتنثابتبرانتظاروکردخواهدتعیینرا
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(تریلیون دلار)ذخایر ارزی 
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

صعودیهمچنان(ECB)اروپامرکزیبانکانقباضیسیاسترزرو،فدرالبرخلاف

.استنرسیدهخوداوجبهواست

بهریکاآمرزروفدرالبهرهنرخعقیدهانداینبرکهبازارفعالانانتظاراتبرخلاف•

انتظاراتباشد،داشتهنزولیروند۷۰۷۳دومنیمهازورسیدهخوداوجبهزودی

ریبرابمیتواندامراینواستصعودیهنوزاروپامرکزیبانکبهرهنرخبرای

.دهدقرارتاثیرتحترادلار/یورو

نرخعودیصچشماندازبرنیزاروپامرکزیبانکمرکزیکمیتهاعضایراستاایندر•

.کردندتاکیدبانکاینبهره

بهرهنرخخود،مهماهنشستدر(ECB)اروپامرکزیبانککهمیشودیادآوری•

اثردر.رسانددرصد۳.۶۲بهپایهایواحد۷۲افزایشبارابانکاینکلیدی

درصد۶به۷۰۷۷اکتبردرصد%.۱۰ازیورومنطقهتورمنرخانقباضیسیاستهای

.استکردهپیداافت۷۰۷۳آوریلماهدر

(ECB)چشم انداز نرخ بهره بانک مرکزی اروپا 
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقهیورودوشنبه۱۴۰۷.۰۷.۷۲مه۱۲(مارس)تولیدصنعتی۱

چیندوشنبه۱۴۰۷.۰۷.۷۲مه۱۲تعییننرخبهره۷

چیندوشنبه۱۴۰۷.۰۷.۷۲مه۱۲(آوریل)سرمایهگذاریمستقیمخارجی۳

چینسهشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(آوریل)تولیدصنعتی۴

چینسهشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(آوریل)خردهفروشی۲

چینسهشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(آوریل)نرخبیکاری%

چینسهشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(آوریل)سرمایهگذاریداراییثابت۶

منطقهیوروسهشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(مارس)ترازتجاری%

آمریکاسهشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(آوریل)خردهفروشی۹

آمریکاسهشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(آوریل)تولیدصنعتی۱۰

چینچهارشنبه۱۴۰۷.۰۷.۷۶مه۱۶(آوریل)شاخصقیمتمسکن۱۱

آمریکاپنجشنبه%۱۴۰۷.۰۷.۷مه%۱(مه۱۳)مدعیانبیکاری۱۷

درطول)سخنرانیروئسایفدرالرزروها۱۳
آمریکاازدوشنبهتاجمعه(هفته

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
ماهدونایدروبودهصعودیماهانهنرخونزولیسالانهنرخگذشتهماهدودر:آمریکاصنعتیتولید•

ماههایدرکارخانهایتولیداتPMIافزایشبهتوجهبا.بوددرصدیکزیرهموارهآنرشدنرخهای
:تاسزیربهصورتآنمحتملتاثیرات.استصنعتیتولیدرشدافزایشبرانتظارگذشته،

دلارارزشبهرهای،نرخانتظارات:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•

درهمواره،(گذشتهماه۷ازبهغیر)اخیرسالدر:آمریکارزروهایفدرالروئسایسخنرانی های•
با.داشتندیدتاکانقباضیسیاستهایتداومبهاکثراوکردهاندنگرانیابرازقیمتبیثباتیخصوص
برظارانتبیکاری،نرخکاهشدیگر،سویازوآمریکاقرضهاوراقبازدهمنحنیشدننزولیبهتوجه

اشخاصیوداردوجود(هستندآنعضوفدهاروئسایکه)FOMCاعضایمیاندرنظراتفاقکاهش
رونداآمریکهستهوماهانهتورمکهآنجاازاما.هستندانقباضتشدیدمخالفبارکینآقایمانند

تاثیرات.اشدببیشترانقباضیسیاستهایتشدیدحامیانمیشودپیشبینیگرفته،بهخودصعودی
:استزیربهصورتآنمحتمل

بهرهاینرخانتظاراتدلار،شاخص:مثبتاثر•
کریپتوطلا،:منفیاثر•

با.تاسداشتهمثبترشدهموارهاخیرسالیکدروشدهصعودیاخیر،ماهدر:چینصنعتیتولید•
ولیدترشدافزایشبرانتظاراخیر،ماهدوبرایچینصادراتمستمروتوجهقابلافزایشبهتوجه

:استزیربهصورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودچینصنعتی
چینسهامبازارشاخصهایکامودیتی،قیمت:مثبتاثر•
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تحلیل مفید 

(لطیف)-شرکت محصولات کاغذی لطیف 
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معرفی

شفن

۱۴۷۴سالاولنیمهازوشد(ثبت)تاسیس۱۴۹۴سالدرلطیفکاغذیمحصولاتشرکت
.شدآغازآنازبهره برداری

راباطلهکاغذتنهزار۴۵سالانهواستباطلهکاغذازتیشوکاغذتولیدشرکت،ایناصلیفعالیت
.میکندتبدیلتیشوکاغذتنهزار۲۰بهوبازیافت

تقاضا نرخ فروش محصولات شرکت با توجه به بهای تولید و سایر هزینه ها و همچنین عرضه و❑

.و نرخ شرکت های رقیب توسط هیئت مدیره تصویب می شود

.محل کارخانه در شهرصنعتی هشتگرد و دفتر آن در تهران واقع شده است❑
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شفن

اطلاعات جامع
سرمایه و ترکیب سهامداران

72%

8%

گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین20%

صبا گستر نفت و گاز تامین

شناور

تعداد سهامدرصد سهامداریسهامدار

میلیون72.3145نوینگروه صنعت سلولزی تامین گستر

میلیون7.515صبا گستر نفت و گاز تامین

میلیون20.240شناور

میلیون200تعداد کل سهام

شفن

هتاریخ افزایش سرمای
درصد افزایش 

سرمایه جدید سرمایه
محل افزایش سرمایه (  میلیون ریال)

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 13663103000

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 13691.2287

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 13715317

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 13729.284

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 137419.2109

مطالبات حال شده 138351166

مطالبات حال شده 13848057

مطالبات حال شده 138510025

مطالبات حال شد1392200100

ردباوسازماناینمجموعهزیرگذاریسرمایهنهاددوبواسطهاجتماعی،تامینسازمان
باقیازدرصد20وبودهلطیفسهامدارعمدهشرکت،سهامازدرصد80داشتناختیار
.استخردگذارانسرمایهدستدرشناورسهامبعنواننیزمانده
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شفن

مقایسه با شاخص
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صنعت لطیف شاخص کل

شفن

شاخصوسلولزوکاغذصنعتکل،شاخصنمودار
زیرارنموددراخیریکسالبرایلطیفشرکتقیمتی
بتنسلطیفقیمترشدمیزان.استشدهدادهنشان

.استبودهبیشترشاخصدوهربه
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معرفی محصول

شفن

دستمالدتولیبرایاولیهمادهبعنوانکهاستبرشازقبلکاغذیدستمالهمانواقعدرتیشوکاغذ
کاغذنایمصرفوتولید.میشوداستفاده...وسفرهدستمالوتوالتدستمالکاغذی،حولهکاغذی،

.است...وبندیبستهوپرینتکاغذمانندکاغذهاسایرازکمترآنازاستفادهفرهنگبخاطرایراندر

نیازاشتی،بهدمسائلدرآنبهتوجهنیزوکاغذیدستمالانواعازاستفادهفرهنگتغییربهتوجهبا
کاغذجملهمنآنهااولیهموادتهیهوتولیدبنابراین.استگرفتهقرارتوجهموردکاغذهااینتولیدبه

.میگیردقرارتوجهکانوندرتیشو
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فرآیند تولید

شفن

مراحل، آناولیهمادهبهبستهخمیرتولیدفرآیندومیشودتولیدکاغذخمیرازتیشو،

.داردمتعددی

صورتبهمیدهد،رخلطیفشرکتدرکهاتفاقیآخال، یابازیافتیکاغذهایازتیشوتولید

:استزیر

وجوددرصورت.میشودمنتقلاولیهمادهدپویمحلبهشدهخریداریآخالابتدا

ازپس.میشودجوهرزداییمرحلهواردسپسومیشودانجامتفکیکفرایندناخالصی،

کهاییغلترویخمیرسپس.میشودپختهوشدهبخاردیگواردزداییجوهروشوشسته

شدنخشکودهیحالتازپس.میشودریختهدهیحالتوشدنخشکبرای

.میشودالارسفروشانباربهوبندیبستهبزرگرولهایبصورتتولیدیتیشویمحصول، 

جمع آوری 
کاغذ باطله

انبار کردن 
کاغذ باطله

شستشو و
خمیرسازیجوهر زدایی

وتولید تیش
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شفن

بازار جهانی

.یبردمبالاایفزایندهطوربهرامحصولاتایناولیهموادتقاضایمیزانکهداردبهداشتیوسلولزیمحصولاتمصرفرشدبهروروندازحاکیجهانیآمارهای
.استشدهدادهنشانسالبیستطی(آنازبرآوردینیزو)تیشوجهانیتولیدمیزانبالانمودار

0
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میلیون تن–مصرف جهانی تیشو 
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شفن

بازار جهانی

.ددارروپیشرارشدبهروروندیکصنعتاینبازارارزشنیزومصرفمیزانکاغذ،انواعمصرفمیزانازبینیپیشهمچنینوجهانیآمارهایبهتوجهبا

شفن
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شفن

شوتولید کننده های منطقه تی

4%

96%

تولید تیشو

خاورمیانه

سایر

7%

93%

جمعیت

خاورمیانه

سایر

ترکیده و . درصد از این مقدار در رتبه سوم تولیدد جدای دارد10.2میلیون تن در سال است که ایران با تولید حدود 1.3و 2ظرفیت اسمی و میزان تولید تشو در کشورهای خاورمیانه به ترتیب حدود 
کیلوگرم است که با شدیوع کروندا، ایدن 2و در ایران حدود 4علاوه بر این، سرانه مصرف تیشو در جهان حدود . درصد در رده اول دوم تولید در خاورمیانه هستند13.9و 26.4عربستان به ترتیب با 

،  این امکان میزان رشد مصرف تیشو در خاورمیانه و نیز خالی بودن ظرفیت تولید. مقدار در سطح کل جهان و همچنین ایران صعودی بوده است ولی همچنان در حدود نصف سرانه مصرف دنیاست
.را برای تولید کنندگان ایرانی فراهم میاورد که بتوانند وارد بازار جهانی شده و به کشورهای همسایه صادرات داشته باشند
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شفن

شوتولید کننده های داخلی تی

یواقع-سهم بازار از تولید اسمی-سهم بازار از تولیدمواد اولیهت.ه–متوسط تولید ت.ه–ظرفیت اسمی نام شرکت

%23%42ورجین و آخال12034زرین برگ پرشیا

%36%21ویرجین6054پارس حیات

%3%11ویرجین304نرمه برگ آذربایجان

%12%7آخال2018لطیف

%7%5باگاس و ویرجین1511حریر خوزستان

%8%5ویرجین1512گلپونه

%7%4ویرجین1010آریا سیوان جم

%7%4ویرجین1010ماریناسان

%1%1ویرجین42لیافراور

284155جمع

یدر ویدرجین و برخدی برخی از شدرکتها از خم. اخل باشدز دتا چند سال پیش تامین تیشوی مورد نیاز بدون واردات امکان پذیر نبود، اما اکنون میزان تولید تیشو به اندازه ای است که پاسخ گوی نیا
.در این میان شرکت لطیف تماما از آخال برای تولید تیشو استفاده میکند. یا باگاس برای تولید تیشو  استفاده میکنند*  دیگر از آخال

کاغذ باطله* 
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شفن

بهای تمام شده

بیشتریندستمزدنیزتولیدسرباربخشدر.داردتعلقتولیدسرباربه%23ومسقیمدستمزدبه%2ومیشودمربوط(آخال)مصرفیاولیهموادبه،%75تولید،هزینهعمده
.میدهداختصاصخودبهرامقدار

.شوداستفاده(آخال)اولیهمادهتن1.7بایدتولیدیمحصولتنیکهرازایبهیعنیاست، 1.7تقریبالطیفشرکتبرایمحصولبهاولیهموادتبدیلضریب

75%

2%

6%

2%1%

10%

5%23%

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها
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شفن

واختلاف آخال و تیش

ذاریگقیمتومیشودعرضهکالابورسدرلطیفشرکتمحصولات
تقیمودلارنرختغییر.میشودمشخصتقاضاوعرضهبراساس

کالایبورستقاضایوعرضهتعییندرویرجینخمیروتیشوجهانی
.استموثرمحصولاین

باطلهکاغذ)سفیدآخالهمانیااصلیاولیهمادهنرخطرفیاز
.ودمیشتعیینبازارتقاضایوعرضهودلارنرخبراساس(سفید

.داردرقابتیبازارنیزاولیهمادهبعبارتی
(یلوگرمک/ریال)تیشونرخنیزوآخالنرختغییرروندروبه رونموداردر
.میکنیدمشاهدهرا

216,867 
234,805 

252,615 254,299 255,631 

313,313 

349,250 360,750 

414,372 

43,561 

75,596 81,299 79,350 84,830 88,631 94,684 97,429 101,700 
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شفن

برآورد سود

1402برآورد سال 1401سال 1400سال 99سال 98سال 97سال دوره مالی

1,814,1312,158,7873,243,5864,845,8016,894,452۸۷۴۴۲۷۲۲۰فروش
(۵۷۵۱۱۷۲۱۲)(4,722,409)(3,766,231)(2,225,955)(1,580,645)(1,228,068)بهای تمام شده کالای فروش رفته

586,063578,1421,017,6311,079,5702,172,043۲۷۹۴۱۷۰۰۹ناخالص( زیان)سود 
(477,513)(369,120)(221,968)(146,152)(109,680)(92,721)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

00000(47,783)(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
4,5851,8263,27619,44313,84113,826ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

450,144470,288874,755877,0451,816,764۲۷۴۹۷۷۴۲۲عملیاتی( زیان)سود 
000(4,090)(4,583)(33,458)هزینه های مالی

191,15241,13756,52396,517222,906۲۵۷۷۴۲۹خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

607,838506,842927,188973,5622,039,670۲۷۷۲۴۷۷۴۸اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(468,791)(262,644)(137,695)(132,158)(142,695)(144,548)مالیات
463,290364,147795,030835,8671,777,026۲۷۲۵۵۷۹۵۷خالص( زیان)سود 

2,3161,8213,9754,1798,885۱۱۷۲۸۰سود هر سهم پس از کسر مالیات
200,000200,000200,000200,000200,000200,000سرمایه

1401سال 1400سال 99سال 98سال 97سال 

%32%22%31%27%32حاشیه سود ناخالص
%26%18%27%22%25حاشیه سود عملیاتی
%26%17%25%17%26حاشیه سود خالص
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یتتحلیل حساس

380,000400,000420,000440,000450,000460,000480,000500,000

100,00010,86312,48314,10315,72316,53317,34318,96320,583
110,0009,45111,07112,69114,31115,12115,93117,55119,171
120,0008,0409,66011,28012,90013,71014,52016,14017,760
130,0006,6288,2489,86811,48812,29813,10814,72816,348
140,0005,2176,8378,45710,07710,88711,69713,31714,937
150,0003,8055,4257,0458,6659,47510,28511,90513,525
160,0002,3934,0135,6337,2538,0638,87310,49312,113
170,0009822,6024,2225,8426,6527,4629,08210,702

نرخ فروش تیشو

نرخ خرید 
آخال

انتظار،(آخالکیلوگرمهرازایبهتومان17000تاتومان10000)آخالخریدنرخنیزو(تیشوکیلوگرمهرازایبهتومان50000تاتومان38000)تیشوفروشنرخبهتوجهبا
.است1402سالبرایمحتملسناریویسهمهرازایبهریال15931تا9660آوریسودبازهکهاستزیرجدولشرحبهشرکتسودآوری



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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