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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

23نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

29نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۴نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

۴3صنعت شکر و شرکت های قند قزوین و هگمتانتحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

یطر  ک  طد  خشطد با تعادل در بازار ارز پس از کاهش هیجانی و مشخص شدن کف نسبی آن، بازار سرمایه در اواسط  هتهطه شتشطهه مهعطادل شطد و در روز نبارشط به ر 

درصدی نوید ببطاری سطبز را بطه لعطابین بطازار 4.7شاخص کل با رشد قابل توجه 1401امروز ش به نیز یک روز ماند  به آخرین روز معاملاتی سال . ای را به ثبت رساند

.  سرمایه داد

تومطان تبدیطد 000..4 تومان بود  ب ابراین کاهش نطر  ارز تهطی بطه زیطر 40.000در هتهه شتشهه بیان شد دلار در دسهرس شرکت های بورس ایران جایی در محدود  

.  مودبا تعادل نسبی بازار ارز، بازار سرمایه نیز بخشی از عقب ماندشی خود را نسبت به بازار های موازی جبران ن. جدی برای بازار سرمایه به شمار نمی رود

همهی در روز ش به و هیجان خرید قابل توجه در اغلب نماد ها از یک طرف وکاهش قیمطت هطای جبطانی بطه ویطت  نتطت خطا  از 11ارزش معاملات قابل توجه بیش از 

د کطه بطا نزدی طی این خوشبی ی می توانطد ناشطی از ایطن موضطوع باشط. طرف دیگر نشان از این موضوع داشت که بازار سرمایه انهظار نر  ارز بالاتری برای شرکت ها دارد

 طد روز زیرا در ایطن ن. و رشد قابل توجه سایر بازار های موازی مجدداً نقدی گی از سایر بازار ها به سمت بازار سرمایه سرازیر شد  است1399شاخص به سقف سال 

ی لعطابین بطازار بی سود مورد انهظار سال آتی شرکت ها با ثبات ارز نیما و کاهش قیمت های جبانی تغییر محسوسی نداشهه و این هیجان خرید را می تطوان بطه خوشط

.  شرکت ها به دبیل ایجاد انهظارات مثبت و ارزندشی نسبی بازار سرمایه در مقایسه با سایر بازار های موازی نسبت داد P/Eسرمایه و الزایش سطوح 

یندهراپرازدرآخریننفسهایسالجاری،سالآیدسالیسختبرایعمدهصنایعکشوربود،بازارسرمایهنیزازاینشرایطجدانبودهوشرایطپرتنشیبهویژهدرنیمهدومتجربهنمود،مف1401سال

. تدعوتمینمایدگذشآرامشورونقبرایفعالینبازارسرمایهآرزومیکندوشمامخاطبینگرامیرابهمطالعهآخرینشمارهگزارشبازارسرمایهدرسالیکه
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آی د  نگر 

ترین ها در بازدهی هتهگی ص ایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هتهگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آی د  نگر 

(ttm)بازار P/Sمیانگین (ttm)بازار P/Eمیانگین 

هن مقادیر بر پایه مدببای محاسباتی تیم تحلیل متید و در نظر شرل* 
.لصل آتی به دست آمد  است4هزار ریال برای 4.0 میانگین دلار 
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ماهانه میانگین کل

%18.5سایر مواد معدنی

%10.5وسایل خانگی
اوراق لعابیهبای مرتب  با

%9.5ببادار

%-5.6نوشیدنی
%-3.3بیمه

%-3.2نساجی

%325.5انرژی
%21.6ب یرو

%21.5ت وین

%-22.2ثابوند
%-14.3ثرود

%-13.1ل تت

P/E5.9
P/S1.5
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خابص ورود پول تقیقی 

میانگین نر  ببر  بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
دوزن پیشنهادی سب نماد

محدوده 
پیشنهادی 

خرید
محدوده پیشنهادی

دلیل انتخابقیمت سهمفروش

2700023650-2000028000-21000*ارفع
ر افزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی و شمش د

ر شرایط مناسب تری را نسبت به سایسال جدید
.فولادی برای این شرکت رقم زده استشرکت های

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه1300013580-800014000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در 2300027320-1700030000-18000تیپیکو
ادامه سال

3500036900-2600040000-27000ددانا
ماهه دوم سال 6افزایش قیمت آنتی بیوتیک ها در 

برای این شرکت که محصول اصلی آن انواع1401
یکندآنتی بیوتیک است فرصت مناسبی را ایجاد م

افزایش نرخ فروش انواع دارو 2500023990-1700028000-18000دارو

1402مناسب سال 7000059350p/e -5100080000-54000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 210000181400-17500220000-18500**زاگرس

رخ بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی ن1200014250-820015000 -9460شگویا
های فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

5%

15%

15%

20%
10%

15%

10%

تیپیکو10%

سیتا

ارفع

شگویا

فروژ

کزغال

ددانا

دارو

تومان بارای شارکت آهان و 2000با توجه به افزایش قیمت دلار و شمش فولاد و عدم دسترسی به قیمت هاای زیار *

.فولاد ارفع محدوده پیشنهادی خرید افزایش یافت

ل پتانسایل با توجه به ریسک کاهش تولید در انتهای سال آینده برای نماد کزغال شرکت پتروشیمی زاگرس باه دلیا** 

. رشد قیمت دلار جایگزین گردید
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا1401سالابتدایازمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

درنوسانام اننمایدترکتشد یادترازسمتبهنهواندشاخصکهصورتیدر.استشد مبیاپیشازبیش2،100،000شاخصسمتبهصعودام انبالا،سمتبهمدتمیانکانالسقفش ستازپسکلشاخص
.بودخواهدمحهملبسیارلعلیمحدود  های
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
001،382بهبران
301،814وبیز

641،820آواپارس
16411،994 پرسپوبیس

1608،760 خب یان

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
614،400..0-0.04سپ

900،.2 0.8.0.42قیسهو

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.7310،3.0-0.19شب در
34،720 0.060.82پارسان
0.000.98122،170نوری

00.،163 0.230.76شپدیس
16،000 0.432.71لولاژ

قیمتRSIMFIنماد
10010042،0.0ن وپا
9910080،300 لسدید
961002،823وملت
9694179،990سصتبا
00.،.2 96100ل رژی

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
----
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تحلیل تکنیکال
قزوین

مقدارمحدوده

مقاومت
(میانه کانال)30،000

10،000

حمایت
.،400

3،000

نشانهاندیکاتور

RSIخ ثی

MFIخ ثی

MACD (کوتا  مدت)صعودی

EMA 200صعودی

کانالکفوسقفبینمحدود درقیمتنوسانام انشد ،نمایانقیمهیکانالدرقیمتشرلهنقراربا
وانالکمیانهمحدود تاصعودام انبش  د،بالاسمتبهلعلیمقاومتکهصورتیدر.داردوجود

.داردوجودکانالسقفسپس
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تحلیل تکنیکال
وپاسار

مقدارمحدوده

مقاومت
4،000

3،000

حمایت
2،000

-

نشانهاندیکاتور

RSIخ ثی

MFIخ ثی

MACDصعودی

EMA 200نزوبی

سبز)دمدتبل کانالسقفبهبرخوردازپسقیمتشد ،نمایانقیمهیکانالدرقیمتشرلهنقراربا
بهدوروبرایم اسبیزمانمدتبل دکانالکف.استترکتتالدرکانالاینکفمحدود به(رنگ

.می باشدسبم
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

کهاستاینتوجهموردن هه.استداد جایلروشسبددررااتوماتیکپلاسدناوS7هایما،S5هایمامحصولسهخودلوق ابعاد لروشطرحآخریندرایران خودروشرکت
ردخودروآندیگرکالابورسدرخودروعرضهصورتدرکهاستشد قیدکالا،بورسدرخودروعرضهخصوصدرکالابورسمدیرانوایران خودرومدیرانتوالقزماندر

طرحدرلمحصوسهاینعرضهبااک ون.شرددمهوقفنیزکالابورسدرلوقخودرویعرضهشودانجا آنخلافاشرکهنرس دلروشبهشرکتلوق ابعاد لروشطرح های
اینآیاکهدیدوماندم هظرباید...و207تارا،جملهازشرکتمحصولاتباقیمورددرونرس دلروشبهکالابورسدرمحصولاتایندیگرکهشتتبایدلوق ابعاد لروش

برایکالابورسدرلروشپروند کهشتتبایدبعدیلروشطرحدرتاراو207عرضهصورتدر.خیریاشدخواه دخارجکالابورسدرلروشنرخه یازنیزمحصولات
خبربی ک.شدخواهدبسههایران خودرو

پایان ماه عسل ایران خودرو در بورس کالا

نشد داد تخصیصسودماند باقیهمچ ینو1400تا1398سال هایبرایبورسیغیرشرکت هایسودبهمربوطعدابتسبا سودماند باقیسازیخصوصیسازماناعلا با
نیزسپرد  شتاریشرکت.شیردقرارعدابتسبا دارندشاناخهیاردرتاشد واریزمرکزیسپرد  شتاریشرکتتساببه1399سالیع یعدابتسبا آزادسازیازقبلبهمربوط
.13وتومانیمیلیونیکسبامدارانبرایتومانهزار..2 شاملمتکورمبلغ.کردخواهدواریزسبامدارانتساببهبورسیشرکت های1400سالسودباهمرا رالوقمبلغ
خبربی ک.بودخواهدتومانیهزار32. سبامدارانبرایتومانهزار

اعلام جزئیات واریز مرحله دوم سود سهام عدالت

http://mfid.ir/fW0j
http://mfid.ir/oQya


16 ۱۴۰۱اسفند 27گزارش هفتگی منتهی به 

.درصدی را شاهد بودیم3و 2شرکت ص عت غتایی کورش در ما  های مرداد و شبریور علی رغم رشد لروش نشمگیر به واسطه تتف ارز ترجیحی، تختیف های 
.درصدی را در لروش های خود بحاظ کرد  است7و 12ص عهی ببشبر نیز،در دو ما  اخیر، تختیف های 

اش ت از دیگر دلایل آن نیز می توان به وجود ذخیر  روغن در خانه ها د. ست  ادبیل تختیف های بوجود آمد  در لروش های شرکت های روغ ی، عد  لروش روغن با قیمت های جدید است که شرکت ها را با مش ل لروش مواجه کرد
.که مرور و با مصرف آن ها،لروش شرکت ها تقویت می شود

ر شرکت های از طرلی، با توجه به موجودی های ارزان قیمت روغن خوراکی د. شودبص در این ص عت با توجه به وجود اهر  بالا در لروش، تغییرات کونک در نر  لروش و درصد تختیتات، می تواند م هج به تغییرات بالای سود خا
.ال رقم بزن دد در ادامه ساما باید در نظر داشت با تداو  نر  های لروش کاهشی شرکت و همچ ین تختیتات اعمال شد ، به نظر سود قابل توجبی را نمی توان . روغ ی؛ این شرکت ها می توان د تابسهان خوبی را پیش رو داشهه باش د 

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازبه ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

یل
وس

فر
لاژ

فو
تی

وآ

کدال

سبم.دارنداخهیاردرراشرکتاینازدرصد28 تدوددرکهاستشیراننمادباایرانشیمیاییص ایعشتاریسرمایهشرکتاصلیسبامدارانازی یواتی،نمادبادماوندآتيه شتاري سرمايه 
باوداردقراردرصدی.6 تا..محدود درشرکتاینP/NAVهمچ ین.داردقرارمحدود همیندروآتیبازارارزشتاضر،تالدرکهاستتومانمیلیارد6400تدوددرشیران،ازوآتی

.کردخواهدش اساییشرکتازینراتومانیمیلیارد730سودشرکتایناخیر،مجمعدر(سبمهرازایبهتومان.13)شیرانسودتقسیم

ذوبعملیاتآغازما ،است د23درشرکت.استشد دید متکورطرحدرت ی،هزار00.اسمیظرلیتکهداد1یزدطرحالههاحازخبرایاطلاعیهطیلولاژنمادباایرانآبیاژیلولادشرکت
سالدرمقاطعتوبیدعملیظرلیتطرح،اینمولقبرداریببر صورتدر.برسدبرداریببر به1402سالاوایلدرآزمایشی،مراتلطیازپسمی شودبی یپیشکهاستکرد آغازراشیری
شمشوتومانیهزار.4 دلار)روزمتروضاتداشهننظردرباکه(استشرکتاخیرتوسعهطرحبهمربوطآنتنهزار300ازبیش)می شودبی یپیشتنهزار800بربابغشرکتایندراول

آی د درنیزراآبیاژیلولادبهشدنتبدیلتواناییمحصول اینکهمورداینداشهننظردرباتال،.می رسدنظربهمعقولآتیسالدرشرکتاینبرایتومانی2.0 تداقلسود،(دلاری30. 
راارزشخلقتواناییآتی،هایسالدرخودسبامدارانبرایشرکتاینمی رسدنظربهاست،بود نیزلولادیشمشبرابر2تاشاهاآبیاژیلولادنر کهن ههاینبهعلمباوداشتخواهد
.داشتخواهد

الههاح1402سالما خرداددربودقرارکهطرحاین.رساندسالدرتنهزار30بهراکارخانهایناسمیظرلیتخود،ت یهزار18 توسعهطرحزوده گا الههاحباخمینلروسیلیسیمشرکت
بی یپیشطبق.استبود تومانمیلیارد700بربابغطرحاینشد تما ببایورسیدسرانجا بهسال2مدتدرمتکورطرح.برسدواقعیتوبیدبهما لروردیناواخردرمی رسدنظربهشود،

00.ازشبیشرکتخابصسودشرکت،آتیعملیاتدرخاصیمش لوجودعد صورتدر.می رسدنظربهکمسودمقدارایناببههکهاستتومانمیلیارد.31آتیسالخابصسودشرکت،
.بودخواهدتومانمیلیارد
ایننظربهتوسعه،طرحتوبیدلرای دآغازدرشرکتمش لاتدبیلبهلعابیتعد همچ ینوشازوبرققطعیدبیلبهنراکهشد شرلههنظردردرصد80آتیسالدرشرکتظرلیتدرصد

اینرونقصورتدروداردلولادص عتبهوابسهگیزیادیتدتانر اینکهاستشد شرلههنظردردلار1600 لروسیلیسیمنر کهمی سازدنشانخاطر.می رسدنظربهمعقولظرلیت
.یابدالزایشتواندمینیزمحصولایننر ص عت،
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%120پهروشیمی کاروناسید نیهریک
%107سیمان کرمانسیمان ستید

%107پهروشیمی ت دشویانBG821پلی اتیلن ترلهالات بطری 
%97 پهروشیمی ت دشویانBG785پلی اتیلن ترلهالات بطری 

%94پالایش نتت اصتبانوکیو  باتو 
%94نوید زرشیمیZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 

%93پهروشیمی ت دشویانBG825پلی اتیلن ترلهالات بطری 
%91پهروشیمی ت دشویانBG841پلی اتیلن ترلهالات بطری 

%83 شازند( ر )پالایش نتت اما  خمی ی وکیو  باتو 
%83 (ت دشویان)پالایش نتت تبران وکیو  باتو 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%.7 نتت ببران40اسلاک واکس س گین 
%67 سیمان خاشسیمان پوزولانی ویت 

%3. نتت ببراناسلاک واکس نیمه س گین
%1.سیمان تیس ناببار2سیمان تیپ
%39ملی سرب و روی ایران99.97 شمش روی 

%2. -سیمان ممهازان کرمانسیمان پوزولانی ویت 
%2. -سیمان ممهازان کرمانسیمان پوزولانی ویت 

%6. -رن انهخابتوسعه ص ایع پهروشیمی پلی اسهایR200پلی اسهایرن انبساطی 
%63-رن انهخابتوسعه ص ایع پهروشیمی پلی اسهایF200پلی اسهایرن انبساطی نسوز 
%63-رن انهخابتوسعه ص ایع پهروشیمی پلی اسهایF200پلی اسهایرن انبساطی نسوز 

بهستابود همرا بسیارینوساناتباما است ددرسیمانمعاملات
مامیتدرسیمانمخهلفانواعقیمتدربالاییرشدشاهدکهش لی
 هاینر آنازقبلهتهه هایخلافبرشتشهههتههدر.بودیمم اطق
نظربهصورتهردرامابودتوجبیقابلالتشاهدشد معامله
غییرتشاهدص عتایندرلروشنر  هایمیانگینسطوحکهمی رسد
.باشدشد مثبهی

نر  هایم ظراززیرنموداردودرلله2تیپسیمانمعاملاتآمار
آورد معاملهموردتجمکلهم ن ینوکشورکللروشمیانگین

:استشد 

24,..2

 36,.93

هتهه مورد شزارش هتهه شتشهه

3,6.8

.,43.

14.

1,227

13,299
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 788

.,168

7,486

2,784
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 18,983
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910
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تالار تراج باز

تالار خودرو

تالار سیمان
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

2.2-%18,979,66812.8 21,767,398شمش بلو 

1.0-%28,290,4474.1 10,286.,29ورق شر 

2.0-%34,767,94913.0 39,961,287ورق سرد

1.0%..0004,134,8003,.3,99ش دبه

2.4%3311.4.,.11,7.9,16013,09آهن است جی

4.3%29,68024,133,7.22.6.,23تیرآهن

1.9%.23,677,11621,463,6349.3میلگرد

1.4-%341,239,66721.9 00.,437,098مس کاتد

8..%34.9 42.,0.8128,309,.08,.9 شمش روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.0-%47,63.4.0.,8,900,0978اور 

2.3%2,738,47860,191,1.114.1. طریپلی اتیلن ترلهالات ب

1.6%41,934,22941,970,8310.1ساجیپلی اتیلن ترلهالات ن

1.3-%32,300,34231,209,3163.4پلی اتیلن سبک

1.6-%4700.3,.37,97 38,093,9.8 پلی پروپیلن

1.4-%18.8 39,341,31131,964,147پلی وی یل کلراید

---18.,38,372 دود  ص عهی

1.9-%28,448,84.12.1 32,369,932روغن پایه

1.1-%17,0037.0.,.1 16,686,477 6070قیر 

2.2-%2413.8.,16,433,07114,162 وکیو  باتو 

1.1-%13,174,00012,897,0422.1م و اتیلن شلای ول

2.1-%11,6681.9.,6. 7,628,773. نخ پلی اسهر

1.0%04312,923,70912.2,.1.,11بوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

7۴۱,۴7۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۹2۸,۶7۸:گذشتههفتهقیمت
-٪2۰.2:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

7۰2,۱۰2:جاریهفتهقیمت
7۹۰,۰۶۰:گذشتههفتهقیمت
-٪۱۱.۱:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

77۸,۶۸۸:جاریهفتهقیمت
7۵7,۱۱۹:گذشتههفتهقیمت
٪2.۸:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۱,۰۶۴,۸2۰:جاریهفتهقیمت
۱,2۶۱,۱۱3:گذشتههفتهقیمت
-٪۱۵.۶:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۵22,۹۶2:جاریهفتهقیمت
۵۶2,2۹۴:گذشتههفتهقیمت
-٪7.۰:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۴۶۶,22۵:جاریهفتهقیمت
۴7۰,۸7۸:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.۰:تغییردرصد
۸۰۹,۰۶7:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۱,۰3۱,2۰۹:گذشتههفتهقیمت
-٪22:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

7۹۸,۶7۰:جاریهفتهقیمت
۱,۰۵۹,۹3۸:گذشتههفتهقیمت
-٪2۴.۶:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

732,۹23:جاریهفتهقیمت
7۴۸,۹۹۰:گذشتههفتهقیمت
-٪2.۱:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

727,۸۵۴:جاریهفتهقیمت
7۸7,77۰:گذشتههفتهقیمت
-٪7.۶:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپ

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۱۶،۹۱۶،۶۶۶،۶۶7:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۶،۹۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۶،۹2۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۵۸:تقاضاتعداد3۰:عرضهتعداد

٪9تن۹خوابدارکابینJACکامیونت
۱۶،۰۰۸،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت

۱۶،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین
۱۶،۰۱۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین

۶2:تقاضاتعداد3۰:عرضهتعداد

11٪ تن۶خوابدارکابینJACکامیونت

۱۵،۵2۶،۶۶۶،۶۶7:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۵،۵2۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۵،۵۵۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۴۵:تقاضاتعداد3۰:عرضهتعداد

٪4تن۸/۵خوابدارکابینJACکامیونت
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بورس انرژی
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

درصد تغییرآخرین قیمت معامله قبل از هفته مورد گزارشمیانگین قیمت هفته مورد گزارشمحصول

MTBE48,116,90048,116,9000%

-%13,737,50014,648,5006اكستراكت

%25,137,27022,238,35513آيزوريسايكل

-%12,444,71812,656,6212برش سنگين

%21,032,60020,300,0004بنزين

%21,790,84319,945,3009بوتان

%34,903,22627,647,20026رافينت

-%42,578,80046,689,0009ريفورميت

-%6,399,7006,537,0002زغال سنگ

-%15,934,30016,263,0002سوخت کوره سبک

%19,406,30017,571,20010گاز پروپان صنعتي

%26,074,95823,759,68810گاز مايع

-%7,425,7827,841,6705متانول

%2,883,2152,021,96343ميعانات گازي

%17,888,38314,727,40021نفتاي سنگين

(میلیارد تومان)ارزش معاملات 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-۷.. 01.۷0 (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-07 .76.309 (بش ه/دلار)نفت برنت اروپا 

-027.42 .72(بش ه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS6131.61-(تن/دلار)بیلت 

CIS 6700.30-(تن/دلار)اسلب 

CIS 7800.00-(تن/دلار)ورق گرم 

-A 86931.93گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME29062.39-(تن/دلار)روی

-LME23072.33-(تن/دلار)آلومینیوم 

-9780.20 آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

10810.00خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
10110.20خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB 98.0.00 خاورمیانه

-7. .3131چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-3103.73خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(1400=100پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهدنشان
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

کاهشدرصد1.۷0نتتالتتاثیرتحتاخیرهتههدر(MCI)متیدکامودیهیشاخص•

بیشهرینودرشبیشهریننیزاقلا تت یکبه.شرلتپسراخودقبلیهتههرشدویالت

.بود(درصد-.0 ..)برنتنفتو(درصد0.۳0)اسلبازآنبه ترتیبقیمتالت

سیگ چرویوبسیلی ونبانک هایورش سهگیتاثیرتحتاخیرهتههدرکامودیهی هابازار•

.شردیدکامودیهی هاآتیمعاملاتدرتقاضاطرفتضعیفباعثوشرلتقرار

ضوعمواینوکرد تشدیدرارکودتورمیبروزریسکآمری ا،درببر نر ریسکافزایش•

اعلا زابعدکهبه شونه ای.دادقرارمنفیتاثیرتحتراکالاییبازارهایلعالانانهظارات

اتتاق،اینخصوصدربایدنآقایسخ رانیووبیسیلی ونبانکورش سهگیجزییات

وجبیتقابلافزایشطلاجبانیانسوشدیدالتمشهقاتونتتقیمتوسبا شاخص

.کردندتجربهرا

رکودتورمیازترسواقع،در.بوددرصد10.2و6.44ترتیببهنقرهوطلاهتهگیبازد نر •

.بودنقر وطلابازاربههجو دبیل

زیانیلتحموسپرده گذارانسپرده هایتضمینبهراخودسخنرانیاصلیمحوربایدنآقای•

خصوصدراطمینانیهیچسخناناینواقع،در.داداختصاصسهام دارانبهشدهایجاد

.نکردایجادرکودتورمیریسکمقابلدرآمریکااقتصادازمحافظت

واستهدفنر برابر3تدودهمچ انآمری اتور نر کهاستتابیدرموضوعاین•

ریعسافزایشتال،اینبا.استابزامیانقباضیسیاست هایتداو تور ،کاهشبرای

مابی،تامینهزی هرلهنبالا.استزد آسیبمابیشرو  هایوکسب وکارهابهببر ،نر 

نبادهایوا ،تقاضایکاهشوقرضهاوراققیمتالتوکرد تضعیفراکسب وکارها

.استکرد زیانشاهیودرآمدکاهشدناررامابی
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شفن

اوپک2۰23 مارس خلاصه گزارش ماه–تحولات بازار نفت 

جهانیتقاضایتثبیتمقابلدرچینتقاضایافزایش

نتتتقاضایرشدتوسعه یالههکشورهایاغلبدرانقباضیسیاست هایدبیلبهامادادالزایشروزدربش ههزار710رانیننتتتقاضای2023مارسدرخودماهانهشزارشدراوپک•

بازگشاییاوپک،گزارشطبق.می شودپیش بینیروزدربشکهمیلیون..101جهانینفتتقاضای202۳کلبرای.داشتنگهثابتروزدربش همیلیون2.32درقبلیما همان دراجبانی

ازقبلسطوحازحاضرحالدرOECDغیرنفتتقاضایاوپک،گزارشطبق.می افزایدجهانیاقتصادرشدبهتوجهیقابلشتابصفر،-کوویدسختگیرانهسیاستلغودنبالبهچین،

.استیافتهکاهشاندکیانقباضیسیاست هایدلیلبهOECDتقاضایکهحالیدراسترفتهفراترهمه گیری

پیش بینی اوپک از بازار نفت در سال پیش رو
(میلیون بشکه در روز)

202۳کل سال 2۳فصل چهارم 2۳فصل سوم 2۳فصل دوم 2۳فصل اول 

..101. 28100.7102.14103.39101(Global oil demand)تقاصای نفت جهانی 
67. 0766. 68 67.19 67. 86  ..2 (  Non-OPEC supply)عرضه کشورهای غیراوپک 

44.. 47..43..43۵.۶۶..(OPEC NGLs)عرضه میعانات گاز طبیعی اوپک 
 28.77 28.6229. .230.12..2 (Call on OPEC crude)تعهدات تولید نفت خام اوپک 

قابلتغییرخا تتنتقاضاوعرضهساخهارینیروهایکهعقید  انداینبرومی دان دجبانیبان یبحرانسیسهماتیکریسکرااخیرهتههدرخا نتتقیمتکاهشاصلیعلتپلاساوپکعضوکشورهای•

ً کهاستکرد توبیدروزدربش همیلیون28.91 لوریهما دراوپکتوبید،برنظارتبرایدبیرخانهاسهتاد موردثانویهم ابعاساسبر.نداشهه اندتوجبی اصطلاحبهازبالاترروزدربش ههزار300تقریبا

.بوددو ماههسهدر«اوپکتعبدات»

با2023لوریهدرایراننتتتوبیدهمچ ین.استرسید بش ههردرس ت88ودلار81بهآنازقبلما بهنسبتالزایشس ت26با2023لوریهما درسازمانایننتهیسبدقیمتاوپک،شزارشطبق•

.بودکرد توبیدنتتروزدربش ههزار4..ومیلیون2ژانویهما درایران.استرسید روزدربش ههزار71. ومیلیون2بهوشد مواجهآنازقبلما بهنسبتبش ه ایهزار17رشد
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شاخص حاشیه سود ناخالص
شاراک

شفن

تولیدرپلیماتانومایعخوراککرکردومبنایبرجمپتروشیمیهمانندشکبیر.باشندمیاتیلنوسنگینسبک،اتیلنپلی466.000و1.220.000تولیداسمیظرفیتمجموعباترتیببهکشوربزرگسازالفیندوشازندپتروشیمیوکبیرامیرپتروشیمیشرکتدو
وسبکاتیلنپلیواتیلنقیمتاینکهبهنظر.استنداشتهچندانیتغییرمدتهمیندرنفتاقیمتوکردهپیداکاهش%16حدودشدهتعیینفرمولاساسبراتانگازاخیرفصلدر.میباشدمایعخوراککرکربرمبتنیصرفاشاراکتولیداتکهحالیدرکرده

سبکاتیلنپلیهایخنرمتوسط)متوسطازمجتمعیبیناتاننرخمحاسبهفرمولاستذکرشایان.باشدداشتهبیشتریبهبودشاراکبهنسبتشکبیرناخالصاسپردتاگردیدهموجبامرهمیناستداشتهنوساندلار1000تا950حوالیمدتایندرسنگین
.آیدمیدستبه145منهای(نفتاوسنگینو

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،( 90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
تومان002,6حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخاست،ریال000,366نرخکهایرانارزمعاملاتمتشکلبازاردردلارنرخآخرینبهتوجهبا.استرسیدهسنت16.4حدودبهفرمولطبق

.می کندبی معناراسقفاینعملاواستکمتر1402بودجهدرشدهتعیینتومانیهزار7گازسقفازکهمی باشد
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اقتصاد داخلی



30 ۱۴۰۱اسفند 27گزارش هفتگی منتهی به 

عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
.استداد الزایشراسودنر وکاهشرااعهبارعرضهمرکزیبانکشتشهه،هفتهسهدر•

نر همچ ین،.استنگه داشههدرصد2۳بالایراریپوسودنر مرکزیبانککهبه طوری
.ماندثابت2۳.1۶دراخیرهتههدودربین بان یسود

اعهبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار2..10تدودبانک هااخیرما 6درمهوس به طور•
.بودهمت۳.2.تدوداعهبارعرضهمهوس کهتابیدروداشه د

اولتهههتانیزمرکزیبانکوداشههفزآیندهروندبانک هااعهبارتقاضایاخیرما سهدر•
رشدو)تجمکهبه طوری.استعمل رد انقباضیسالآخرهتههسهدروانبساطیاست د
و(%86.6 )201.2تدودبه ترتیببانک هااعهبارعرضهوتقاضا(شتشهه ما سهبهنسبت
.بودهمت(42.2%)137.4

بهدرصدی471.1 تدودرشدبانیزبانک هااعهبارتقاضایاضافهشتشهه،سه ماههبهنسبت•
.استبانک هااعهباریکسریلشارالزایشازنشانکهرسید همت63.7

سویهتتواناییبانک هاگرفته،رونقتسعیر،نرختغییربه دلیلسهامبازارکهآنجااز•
معلبامرکزیبانکمی رسد،به نظر.دارندراارواقوسهامفروشطریقازخودحساب های

رشدترلکنبه دنبالسال،پایانیهفته هایدراعتبارعرضهشدیدکاهشباموضوع،آنبه
.استریپوسمتازپولیپایه

وبیپپایهرشدتشدیددرمبمینقشریپوالزایشبعدبه1401آبانازکهمی شودیادآوری•
ریپو،الزایشسپسوبانک هااعهباریکسریالزایشاصلیدلایلاببهه.استداشهه
.داردبانک هاازدوبهیبخشاسهقراضالزایشدرریشه
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج
غیرنقدیوهمت۳..۶. نقدیاوارقسالابهدایازتجمعیلروش.رلتتراجبهدرصد.1. 2سررسیدتابازد نر باسرمایهبازاردراوراقتومانمیلیارد۵۵0شتشهه،هتههدر•

.2تدودسال،اولازاوراقلروشمیزانمجموع،در.می شدلروخهه1402بودجهطبقبرهمت121.۷بایدکهتابیدراستهمت..1۵0 مجموعدرکهبود همت . (اخزا)
.استبودجهپیش بی یمیزانازبیشترهمت

به طورهمت..۶. تدودوکرد پرداخت(همت1..4 )لرعو(همت..129)اصلسررسیدبرایهمت .1.۶تدوداوراقنقدیبازاردردوبت،1401است د 1 تاسالابهدایاز•
نقدی گیتزریقبدهی،اوراقبه وسیلهخابصبه طوردوبتیع ی.استداشههکسریبازارایندرهمت2۶تدودمجموعدروکرد م هشراخزاهمت . ولروخههاوراقنقدی
.استداشهه

سررسیدمدتکاهشوسررسیدتابازد نرخافزایشجز،نار  ایاوراقلروشبرایدوبت،فزآیندهتورمیانهظاراتبهتوجهبابود،شد اشار قبلیشزارش هایدرکههمان طور•
ً ومی دهدافزایشراسالآخرتساب هایتسویهبه م ظوربدهیارواقبه جایسبا لروشانگیز اوراق،قیمتکاهشاما.ندارد سبا ربازادرلروشلشارناتیهاینازاتهمالا
.کردخواهدایجاد

مبلغ عنوان
دهتسویه ش

تعهدات 
تا باقیمانده

پایان سال
0(۵..12)اصل اوراق

سود و کارمزد 
0(۶۵.1 )اوراق

0( .1.۶)جمع

لروش نقدی 
-..۶. اوراق

لروش غیرنقدی
 . (اخزا)

خالص فروش 
(..2۳)اوراق

9.03 11.16

66
..

3

 67
.0

9
 67

.0
9

 67
.4

7

69
.. 69
..

70
.4

4
 74

.18  .۶
..
۳

0.
3

1.8 1.0
6

1.2
7

0.9
8

1.2
7

0.
68

0 0 0 3.
0.

0 1.0
2

0.
.1

0.8
7

0.
68

1..
8

2.
32

0 0 0 0 0 0 0.
0.

0 0 0 0.
..

0 3.
23

0 1.0
1

0 0.
.6

0 0.3
8

0 0 0.
47

0.
06

02.
97

1.2
2

1.6
9

0.8
6

0.9
8

1.6
0

2.
.6

2.
76

0.8
3

0.
46

0.
1.

0.
16

7

2.
61

3.
1.

1.4
3

0.
62

0.
7

2.
71

..
.3

0.
23

0.
01

2.
49

0.7
8

..
28

1..
3

0.
106

0 0 0.
0

0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0.
47

3.
68

0.
..3.
27

3.
01

2.
7.

2.
13

1.9
6

2.
87

3.
24

2.
76

0.8
3

0.
46

3.
20

0.
16

7
3.

63
3.

66
2.

3
1.3 2.

28
..

03
..

.3
0.

23
0.

01
2.

49
0.7

8
0 1..

8
0.

106
0 0 0.

..
0 3.

23
0 0 0 0.

.6
0 0.

38
2 0 0.

94
3.

74
0.

..

22..3

23
.7

6
23

.7
6

23
.7

.
23

.7
.

23
.7

.
23

.7
.

23
.8

23
.8

23
.9

.
 2.

..  2.
.8

4
26

.17

20

21

22

23

24

 2.

26

 27

0

20

40

60

80

100

120

140

 160

40
1.0

3.
03

40
1.0

3.
10

40
1.0

3.
18

40
1.0

3.
24

40
1.0

3.
31

40
1.0

4.
07

40
1.0

4.
1.

40
1.0

4.
21

40
1.0

4.
28

40
1.0

..
04

40
1.0

..
11

40
1.0

..
19

40
1.0

..
2.

40
1.0

6.
01

40
1.0

6.
08

40
1.0

6.
1.

40
1.0

6.
22

40
1.0

6.
29

40
1.0

7.
06

40
1.0

7.
12

40
1.0

7.
19

40
1.0

7.
26

40
1.0

8.
03

40
1.0

8.
10

40
1.0

8.
17

40
1.0

8.
24

40
1.0

9.
01

40
1.0

9.
08

40
1.0

9.
1.

40
1.0

9.
22

40
1.0

9.
29

40
1.1

0.0
7

40
1.1

0.
13

40
1.1

0.
20

40
1.1

0.
27

40
1.1

1.0
4

40
1.1

1.1
1

40
1.1

1.1
8

40
1.1

1.2
.

40
1.1

2.
02

40
1.1

2.
09

40
1.1

2.
16

جمع تجمعی لروش از اول سال

لروش تجمعی اخزا

لروش به بانک ها

لروش در بازار سرمایه

جمع لروش تراج

1401لروش تجمعی طبق بودجه 

اخزا+ لروش تجمعی نقدی 

تمحور راس-مهوس  وزنی بازد  تا سررسید



32 ۱۴۰۱اسفند 27گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

1۴۰1سه ماهه سوم –رشد اقتصادی 

تتاوتشویای1401سو سه ماههدراقهصادیرشدبرایم هشرشد اطلاعت•
.استآمارمرکزومرکزیبانکسویازشد اعلا ارقا بینمحسوس

رشدنر ازبالاترقابل توجبیبه طورمرکزیبانکسویازشد اعلا ارقا •
.استمخهلفشرو  هایبرایآمارمرکزتوس محاسبه شد 

،1401زپاییدرداخلیناخابصتوبیدنقطه ایرشدمرکزیبانکشزارشاساسبر•
مهغیربرایرادرصدی2.8رشدآمارمرکزداد  هایکهتابیدراست؛درصد3..

.می دهدنشانمشابهمدتدرمتکور
لیداخناخابصتوبید رشدبرایمحاسبه شد رقمبیندرصدیواحد2.۵اختلاف•

1.6رشدآمارمرکزودرصدی..4رشدمرکزیبانک.داردوجودنتتبدون
.کرد  انداعلا متکورمهغیربرایدرصدی

وص ایعبخشرشدآماری،مرجعدوهرتوس اعلا  شد داد  هایاساسبر•
11.6رشدمرکزیبانک.استبود ص عتبخشرشدازمهاثرعمدتامعادن

سو سه ماههدرساخهمانبخشبرایرادرصدی0..رشدآمارمرکزودرصدی
.کرد  اندثبت1401

ساخهمانشرو برایدرصدی-3.7رشدآمارمرکزودرصدی6.8رشدمرکزیبانک•
.کرد  اندمحاسبه
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شفن

1۴۰1بهمن –شاخص تولید شرکت های بورسی

بورسیشرکت هایتولیدماهانهرشدنرخشدنمثبتونقطه ایرشدتداوم

کهداشتدرصدی۷.۳نقطه ایرشدببمن ما دربورسیشرکت هایصنعتیتولیدشاخص•
رشد.می دهدنشاندی ما درمتکورشاخصرشدبهنسبتدرصدیواحد0.۳افزایش
.رسیددرصد1.2بهقبلما بهنسبتدرصدی1.8الزایشبانیزماهانه

اهانهمرشدازمهاثرعمدتابورسیشرکت هایتوبیدشاخصماهانهرشدنرخشدنمثبت•
تولیدشاخصدرصدی۷رشدوقطعاتوخودروبخشدرمذکورشاخصدرصدی11.۵

.استداروییصنایع

ت هایشرکتوبیداتشاخصدرراسبمبیشهرینکهاساسیفلزاتوشیمیاییصنایع•
ورسیبص ایعتوبیدکلشاخصماهانهرشددررام تیتاثیربیشهرین؛دارندبورسی
دررادرصدی-1.1ودرصدی-0..رشدترتیببهاساسیفلزاتوشیمیاییصنایع.داشه د

.کردندثبتببمن ما 
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

بخشتوضعیشدنبدترازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

.استکشوراینعرضه

عرضهبخش

درضهعر بخشوضعیتشدنبدترازتاکیلوریهما درآمری اص عهیتوبیدالت•

شاملراآمری اداخلیناخابصتوبیدازدرصد70تدودص عهیتوبید.داردکشوراین

.می شود

.رسیدصتربهژانویهما بهنسبتدرصدیواتد0.3التباتوبید ص عهیماهانهرشد•

کاهششتشههما بهنسبتکهاستدرصد-0.3نیزص عهیتوبیداتنقطه ایرشد

.می دهدنشانرادرصدیواتد0.8

ایندرالاشهغوضعیتبببودبیانگرآمری ااقهصادبرایشد شزارشداد  هایآخرین•

هتههدر(یبی اربیمهمزایایمهقاضیبی ارالراد)بی اریمدعیانتعداد.استکشور

نترهزار.20بهقبلهتههبهنسبتکاهشنترهزاربا2023ژانویه7بهم هبی

آنهه ایهتنبارمهحرکمیانگینازبودنپایین تروبی ارمدعیانتعدادکاهش.رسید

.استآمری ادراشهغالوضعیتشدنببهربیانگر
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخش

ازکیحاخرده فروشیشاخصافتومصرف کنندهتورمنرخبهمربوطداده هاینزولیروند

.استآمریکادرتقاضابخشتضعیف

درش.استآمری اخرد  لروشیرشدنر التبیان شرشد م هشرداد  هایآخرین•

ثبتدرصدی۳.2رشدژانویهدرکهتابیدررسیددرصد-0.4بهشاخصاینماهانه

4..بهقبل،ما بهنسبتدرصدی2.3کاهشبانیزخرده فروشیسالانهرشد.کرد

ویلوازم خانگفروشکاهشازناشیعمدتافوریهدرفروشیخردهافت.رسیددرصد

.استبودهموادغذایی

تور .رسیددرصد0.4بهشتشههما بامقایسهدرکاهشاندکیباماهانهتورمنرخ•

.رسیددرصد6بهژانویهبهنسبتدرصدیواتد0.4التبانیزنقطه ای

بهوودبنزوبیقبلما بهنسبتدوهرنیزتولید کنندهسالانهوماهانهتورمنرخ•

.رسیددرصد4.6ودرصد-0.1بهترتیب

پولیسیاست گذاری

کلیروی ردآن کهوجودبا.شدخواهدبرشزارمارس22درببر نر تعیینجلسه •

یتورمانهظاراتکاهشوتور نر التبهتوجهباامااستانقباضیرزرولدرال
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.دهدافزایش

7.
3

6.
.

..
7

4.
6

6.
2

..
8

..
0

4.
4

0.3 0.3 0.1

0.3

-0.2 0.3 -0.1

-0..

0.0

0..

1.0

1..

2.0

0

2

4

6

8

10

12

14

صد
در

صد
در

تور  سالانه توبیدک  د  تور  هسهه سالانه توبیدک  د 

محور راست-تور  هسهه ماهانه توبیدک  د   محور راست-تور  ماهانه توبید ک  د  

7.
1

6.
.

6.
4

66 ..
7

..
6

..
.

0.2 0.4 0.4
0..

0.2
0.1

0..
0.4

-0.2
0.0
0.2
0.4
0.6
0.8
1.0
1.2
1.4

0
1
2
3
4
.
6
7
8
9
10

صد
در

صد
در

تور  سالانه تور  هسهه سالانه تور  هسهه ماهانه محور راست-تور  ماهانه 



37 ۱۴۰۱اسفند 27گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

Silicon Valleyریسک نرخ بهره و ورشکستگی گروه مالی 
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SVBقیمت سهام گروه مالی  نرخ بهره فدرال رزرو ساله آمریکا10بازده اوراق قرضه 

سابه 10اتما  روند ساید بازد  اوراق •
و آغاز روند صعودی آن

میلیارد .1 اخت وا  کوتا  مدت •
FHLBاز SVBدلاری 

خروج معامله گران هوشمند از •
SVBسهامداری 

بهرهنرخوسیستماتیکریسک هایگرفتننادیده

•SVBباکهاستشتاشههلروشبرایدلارمیلیارد21ارزشبهمابیاوراق

.داشتخواهددلارمیلیارد1.8تدوددرضرریمابیاتاتهساب

.استدلارمیلیارد1.8جایبهدلارمیلیارد.2 .2ضررازتاکیدیگربررسی های•

وسپرد طریقازدلارمیلیارد348 میزانبه2022آخردرم ابعدریالتماند •

.بودترازنامهزیراقلا 

شرو  هایکهتابیدربود درصد1.17تدودSVBبرای2022درسپرد هزی ه•

.دارنددرصد.6 .0سپرد هزی همهوس به طورآنهمهرازمابی

.است شدآنتما  شد هزی هازپایین ترقیمتبهقرضهاوراقلروشبهمجبور•
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SVIBمراحل تاریخی ورشکستگی 

شفن

درصدی سهام 1 سقوط 
مارس 8انهشار صورت مابی در •

1401است د 17مصادف 
کاهش شدید سودآوری درآمد •

ببر  ای 

SVBآثار بر 

کاهش بازد  و تقاضای وا  توس  بخش •
به دبیل الزایش : سرمایه شتاری جسورانه

نااطمی انی و هزی ه ببر 
هتبدیل دارایی های زیر خ  به بالای خ  ترازنام•
(Cash Burn)خروج نقدی گی مرد  •

عرضه وام بلند مدت 
ریسکی

سابه به سرمایه شتاران خطرپتیر10وا  •
اعطای بیشهر وا  ها به زیرمجموعه ها•
  شسهرش اعطای اعهبار از طریق اقلا  زیر خ•

ترازنامه

پرداخت سپرده به سپرده گذاران
میلیارد دلاری در سال .1 دریالت وا  کوتا  مدت •

بانک وا  مس ن لدرال »از 2022
میلیارد 13که سررسید « FHLBسانترانسیس و 

.دلار آن در هتهه پیش بود
لروش اوراق قرضه با ضرر•

Fedافزایش نرخ بهره 
الزایش هزی ه نگبداری و جتب•

سپرد 
لان الزایش نااطمی انی لضای ک•

اقهصادی

دریافت سرمایه اهرمی
جتب م ابع از طریق جتب •

سپرد 
شسهرش لعابیت های زیر •

خ  ترازنامه

Double Leverage
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اقتصاد چین 

.شدتتقویتقاضامعناداربه طوربخشویافتافزایشجزئیصورتبهبیکارینرخچیناقتصادعرضهبخشدر
ازسطحبالاترینده د نشانکهیالتالزایشدرصد6..بهیالتالزایشلوریهما درنینشبریبی ارینر •

.استبود درصد4.8ودرصد18.1 ترتیببهسال9. -.2 و24-16 جمعیتبی ارینر .استشتشههسالنوامبر
هدف شتاریشبریجدیدشغلمیلیون12تدودایجادبارادرصد...تدودبی ارینر دوبت،2023سالبرای
.کردهدخواخودحمایتیوانبساطیسیاست هایاستمراربهاقدامچیندولتبیکاری،نرخافزایشبا.استکرد 

چینمستغلاتواملاکبخشنسبیبهبود
درصد1.2قبلسالمشابهمدتبهنسبت2023لوریهدرنینبزرگشبر70درنوسازخانه هایقیمتمیانگین•

نه هایخاقیمتماهانهرشدونوسازخانه هایسالانهقیمتالتتعدیل.بودقبلما ازملایم ترکهیالتکاهش
بخشاینبینسبببودازت ایتکهاستبود مسهغلاتواملاکبخشازپ نتمایهیسیاست هایدبیلبهنوساز
دربرهاشبقیهبرخلافشانگبایوپ نشبردودرنوسازخانه هایقیمتسالانهرشدنر کهمی  شودیادآوری.دارد
.بودمثبتلوریهما 

.بودبازارانتظاراتازبهترثابتدارایی هایدرسرمایه گذاریرشد
تریلیون36 ..بهسالانهالزایشدرصد...با2023سالاولماههدودرنینثابتدارایی هایدرسرمایه شتاری•

.بودبازاردرصدی۶.۶پیش بی یازبیشازکهرسیدیوان
سالمشابهمدتبهنسبتالزایشدرصد1. با2023سالاولما دودرنیندرخارجیمسهقیمسرمایه شتاری•

درصد1ات بلوریهتاژانویهدرخارجیمسهقیمسرمایه شتارینیزدلارینظراز.رسیدیوانمیلیارد268.44بهقبل
.رسیددلارمیلیارد39.71بهویالتالزایش
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اقتصاد چین 

افزایشدرصد..3قبلسالمشابهمدتبهنسبت(دوماههتجمعی)لوریهوژانویهدرچینخرده فروشیتجارت•

وقبلیدور سهدرکاهشازپسخرد  لروشیتجارتدررشداوبیناین.بودبازارانهظاراتبامطابقکهیالت

ترص-کوویدشدیدمحدودیت هایشتاشهنک ارازپسمصرفبببوددبیلبهکهبود2022آشوستازرشدقوی ترین

و(دسامبردرصد-2.9مقابلدردرصد10.9)نفتیمحصولاتفروش.الهاداتتاق2022سالپایاندرپ نتوس 

مقابلدردرصد-9.4)خودرولروشامایاله دالزایش(دسامبردرصد-6.2مقابلدردرصد-0.9)ساخهمانیمصابح

.یافتکاهشدرصد0.2فروشیخردهفروش،2022سالکلبرای.یالتکاهش(دسامبردرصد0.7

کردرشددرصد2.۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت2023(دوماههتجمعی)لوریهوژانویهدرچینصنعتیتولیدات•

توبیدنیزاقلا تت یکبه.بودبازاردرصدی2.6پیش بی یازکمهراما2022دسامبردردرصدی1.3رشدازسریعهرکه

،(%9..)آه یللزاتذوب،(%7.8)شیمیاییخا مواد،(%4.2)شازونتت،(%.)شسهشووس گزغالمعدنبرای

،(-%..3)م سوجاتتوبیدکهتابیدر.یاله دالزایش(%0.7)للزیمعدنیمحصولات،(%6.7)غیرآه یللزاتذوب

.استکرد رشددرصد .۳ص عهیتوبیدات،2022سالکلبرای.یاله دکاهش(-%1)خودروو(-%2.6)ارتباطات

بانک هاقانونیذخیرهنرخکاهش:پولیسیاست گذاری

.2 .0)پایهواتد.2 ازرابانک ها(RRR)قانونیذخیر نر خودتمایهیسیاست هایراسهایدرنینمرکزیبانک•

م ظوربهاقدا اینشد م هشراعلامیهطبق.رسیددرصد.7 .10به11ازRRRکاهشاینباودادکاهش(درصدواتد

.استشرلههصورتاقهصادازتمایتوبانک هاوا  دهیقدرتالزایش
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اقتصاد منطقه یورو

.استتقاضاوعرضهبخشتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

واسطه ایلاهایکاتوبیدافزایشازمهاثرافزایشاین.داشتتوجبیقابلافزایشقبلسالوما بامقایسهدریوروم طقهص عهیتوبیدرشدنر  های•
بخشوبیدترشدنر .داشتمنفیرشدقبلسالبهنسبتهمچ انرشد،نر افزایشبه رغمبی دوا وبادوا مصرلیکالاهایتوبیدکهتابیدر.بود

.یالتکاهشقبلما بهنسبت0.8منفیبه3.4ازم طقهاینانرژی
کلیبه طورامابود ،لصلیاثراتازناشیافزایشاینازبخشی.کردثبترادرصدی1..بی سابقه رکوردم طقهایندردسهمزدنر سالانهرشد•

.دشخواهدم جرم طقهایندرمصرلیتقاضایوخریدقدرتافزایشبهتدریجیبه طورموضوعاین.استاشهغالتقاضایتقویتنشان ده د 
تقاضابخش

.استقهم طایندرمصرلیتقاضایبببودازتاکیافزایشاین.شدجزییکاهشدنارسالانهنر وافزایشلوریهدرهسههوعمومیتور ماهانهنر •
پولیسیاست گذاری

سیاسهی،ببر نر ،2023سالدرببر نر تعیینجلسهدومیندروکرد اتخاذانقباضیروی ردببر ،نر تعییناخیرجلسهششدراروپابانک•
بهدوبار آتیجلساتدرداشتانهظارمی توانتور  ها،نر شدنصعودیبهتوجهبا.دادالزایشدرصدواتد0.۵میزانبهوا  دهیوسپرد  شتاری

.دادخواهدتداو ببر نر افزایش
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

نیندوش به 1401.12.29مارس 20(مارس)تعیین نر  وا  های اوبیه 1

م طقه یورودوش به 1401.12.29مارس 20(ژانویه)تراز تجاری 2

م طقه یوروسه ش به 1402.01.01مارس 21(ژانویه)توبید ساخت وساز 3

م طقه یورونبار ش به 02 .1402.01مارس 22(ژانویه)تساب جاری 4

آمری انبار ش به 02 .1402.01مارس 22جلسه تعیین نر  ببر .

آمری اپ جش به 03 .1402.01مارس 23(مارس18 )مدعیان بی اری 6

7PMI م طقه یوروپ جش به 03 .1402.01مارس 23(مارس)ها

8PMI آمری اپ جش به 03 .1402.01مارس 23(مارس)ها

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
دراولپاظباراتبهتوجهباوکرد عملانقباضیشتشههسالیکدر:آمریکابهرهنرختعیینجلسه•

انهظارموردببر نر درصدیواتد.2 .0الزایشرکودتومی،ریسکالزایشوکردنیادسوش دجلسه
:استزیربه صورتآنمحهملتاثیرات.است
کامودیهیقیمتوکریپهوطلا،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

•PMIاماشدند،صعودیروندشتشههما 2در:آمریکاهایPMIقرار0.زیرهمچ انکارخانه ایتوبیدات
محهملتاثیرات.شوندنزوبیهاPMIداشتانهظارمی توانببر ،نر ریسکالزایشبهتوجهبا.شرلت

:استزیربه صورتآن
کریپهونقر ،طلا،قیمت:مثبتاثر•
نتتبه ویت کامودیهیقیمتدلار،شاخص:منفیاثر•

•PMIاماداشه د،صعودیروندشتشههما 3در:یورومنطقههایPMIما درکارخانه ایتوبیداتهای
م طقهوآمری ادرببر نر ریسکالزایشبهتوجهبا.داردقرار0.زیرهمچ انویالتکاهششتشهه

:استزیربه صورتآنمحهملتاثیرات.داردوجودشاخص هاایندوبار کاهشبرانهظاریورو،
کریپهونقر ،طلا،قیمت:مثبتاثر•
نتتبه ویت کامودیهیقیمتیورو،ارزش:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

صنعت شکر و شرکت های قند قزوین و هگمتان
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شفن

فرآیندتولیدشکر
رلهه تا نغ در ق د پس از خریداری به کارخانه تمل شد ، سپس به قسمت عیار س جی•

بعططد از . شططوندسططپس نغ ططدر هططا بططه سططیلو م هقططل مططی. درصططد عیططار انططداز  شیططری شططود

انططداز  و شطط ل و. )شسشططهو، نغ ططدر هططا در مرتلططه آسططیاب بططه صططورت خططلال در مططی آی ططد

(.  ضخامت خلال ها بر راندمان عصار  شیری اثر زیادی دارد

)در مرتلططه بعططد خططلال هططا وارد دسططهگا  دیتیططوزر شططد  تططا در ایططن مرتلططه شططربت شیططری •

بطم برای خروج ببهر مطواد ق طدی از خطلال از تطرارت و ب. انجا  شود( اسهخراج ق د از خلال

در نبایطت از یطک ططرف دسطهگا  شطربت خطا  و از ططرف دیگطر . شطودزدن کمک شرلهطه مطی

.  شرددتتابه به ع وان خوراک دا  اسهتاد  می. تتابه خارج میشود

شططربت خططا  خروجططی از دیتیططوزر رنططگ قبططو  ای دارد کططه بایططد تصططتیه شططود و ناخابصططی•

که بخشطی . شودهایش شرلهه شود برای این کار از شیر آهک و شاز کرب یک اسهتاد  می

اسطازی بعطد از جد. از ضایعات خروجی ملاس است و برای توبید اتانول اسهتاد  می شود

هتاد  از بخطار رسوبات ته نشین شد ، شربت رقیق شد  را با دسهگا  تغلطی  ک  طد  بطا اسط

ل را از یطک مرتله بعد سطانهریتیوژ اسطت کطه مطایع غلطیظ شطد  مرتلطه قبط. غلیظ می ک  د

در مرتلططه آخططر . تططوری عبططور مططی ده ططد، آب از تططوری عبططور کططرد  و شطط ر بططاقی مططی مانططد

عطد بطا کریسهال روی توری با آب شسطهه مطی شطود تطا رنطگ روی سططح آن از بطین بطرود و ب

بخار آب ش ر را خشک می ک  د
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شفن شفن

تولید چغندر قند و نیشکر در جهان
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شفن شفن

بزرگترین کشورهای تولید کننده چغندر و نیشکر در جهان
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شفن

جمع شکر تولیدی جهان
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شفن شفن

مصرف کل و سرانه شکر در جهان به تفکیک قاره
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شفن

تولید، مصرف، موجودی پایان سال در جهان
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شفن شفن

بزرگترین تولید  و مصرف کنندگان شکر در جهان
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شفن شفن

بزرگترین وارد و صادر کنندگان شکر در جهان 
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شفن شفن

مقدار چغندر و شکر تولیدی از چغندر کشور

6,696,609 
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(تن)چغندر تولیدی
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(تن)شکر تولیدی از چغندر

:علت نوسان نغ در توبیدی مربوط به دو مسابه مرتب  بود  است

کاهش داشهه است% 38 تدود 96نسبت به 98 سطح زیر کشت است که در سال •

کاهش یالهه است% 11تدود 96نسبت به 98 مهوس  نغ در در ه هار که در سال •
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شفن شفن

سطح زیر کشت و راندمان تولید چغندر کشور 
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شفن شفن

متوسط عیار و درصد استحصال چغندر در ایران
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درصد استحصال شکر از چغندر

شفن
درصد استحصال* عیار = راندمان تجاری •
%  80باشد و ضریب استحصال آن % 16به عبارتی اگر عیار چغندر یک شرکت . راندمان تجاری مقدار شکر به دست آمده بخش بر چغندر مصرفی است•

چغندر مصرفی است  % 12.8باشد، شکر به دست آمده 
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شفن شفن

مقدار نیشکر و شکر تولیدی از نیشکر کشور
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شفن شفن

نرخ دستوری شکر و دستمزد تبدیل
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محصول در هکتار مقدار محصول به دست
(تن)آمده (هکتار)مساحت کاشت نوع

49 4,637,134 95,362 نغ در ببار  

 53 1,403,543 26,451 نغ در پاییز  

 66 5,851,060 88,563 نیش ر 
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شفن شفن

(تن)واردات شکر کشور 
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شفن شفن

تعرفه شکر خام و سفید
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شفن شفن

(تن)مقایسه شکر تولیدی و واردات در کشور 
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شفن شفن

نرخ های جهانی شکر خام و سفید
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شفن شفن

(ریال)نرخ چغندر بهاره و کمک هزینه حمل بهاره 
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شفن شفن

(ریال)نرخ چغندر پاییزه و کمک هزینه حمل پاییزه 
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شفن شفن

نرخ دستوری شکر و دستمزد تبدیل
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شفن شفن

قند قزوین

جطاد  بطوئين زهطرا بطا ظرليطت اوبيطه .2 در شبر قزوین کيلطومهر .134کارخانه ق د قزوین سال •
طططح ت ططم صططادر  از دادشططا  13.8در مبرمططا  بعططد انقططلاب . تططن بططه ببططر  بططرداری رسططید1000

.  انقلاب اسلامح به نتع ب ياد مسهضعتان انقلاب اسلامح مصادر  شرديد

67.7%

2.6%

2.3%
1.9%
1.6%
1.4%
1.1%

21.5%

ترکیب سهامداری

(خاصسهامي)شركت بازرگاني پوياگستردنيا

شاطشركت بازرگاني بين المللي زرين دانه ن

شخص حقيقي

(سهامي خاص)شركت اميدآفرينان مدبر

شخص حقيقي

شخص حقيقي

-سهامي عام-شركت قندهكمتان

سایر سهامداران
77%

14%

9%

1400ترکیب مبلغی فروش در سال 

درشکر تولیدی از چغن

تفاله

ملاس
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شفن شفن

چغندر مصرفی و شکر تولیدی قند قزوین
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(تن)چغندر مصرفی
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(تن)شکر تولیدی از چغندر 
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شفن

اطلاعات سود و زیان قند قزوین

1402برآورد 1401برآورد 12-121400-121399-121398-121397-1396دوره مالی
 1,317 680 529 168 160 195 120هر سهمسود

 12,645,149 7,633,666 6,157,631 2,504,563 1,865,924 2,371,265 1,702,466فروش

-9,470,967-5,958,455-4,897,880-2,164,822-1,490,959-1,897,241-1,441,959بهای تمام شده کالای فروش رفته
 3,174,182 1,675,211 1,259,751 339,741 374,965 474,024 260,507ناخالص( زیان)سود 

-120,635-83,998-65,205-47,096-40,005-30,866-23,897اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 39,834 26,556 14,696 11,133 8,953 13,742 4,068ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 3,093,381 1,617,768 1,209,242 303,778 343,913 456,900 240,678عملیاتی( زیان)سود 
-31,132-19,586-62,651-48,563-47,324-20,113-4,500هزینه های مالی

 152,285 119,379 67,908 131,622 92,372 30,616 62,370خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
خالص عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 

 3,214,534 1,717,561 1,214,499 386,837 388,961 467,403 298,548مالیات

-489,960-310,810-120,331-38,391-58,580-64,583-50,262مالیات
 2,724,574 1,406,751 1,094,168 348,446 330,381 402,820 248,286خالص( زیان)سود 

 2,069,444 2,069,444 2,069,444 330,197 330,196 330,196 330,196سرمایه
 1,317 680 529 168 160 195 120سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1۶02برآورد مفروضات

350,000دلار نیما

%50رشد حقوق و دستمزد

%50رشد هزینه متغیر

فروش

 12,500,000(کارمزدی)شکر تولیدی از شکر خام 

 230,000,000شکر تولیدی از چغندرقند

بهای تمام شده 

 25,000,000چغندر قند

 223,059,100شکر خام خریداری

 450شکر خام جهانی

22,300هزار تومان نر  ش ر ستید تاصل از شط ر خطا  وارداتطی تطدود .3 دلار و نر  دلار 4.0 با توجه به نر  ش ر خا  وارداتی . در تحلیل شرکت های ق دی مبمهرین مسابه قیمت های دسهوری ش ر و نغ در است•

مطابی از طرف دیگر نر  نغ در با توجه به محصولات جایگزین در کشت همان د ش د  تعیین می شود، که با توجطه بطه نطر  اته. هزار تومانی خواهد شد23این مسابه م جر به نر  ش ر تداکثر . تومان به دست می آید

.  تومان خواهد بود2.00 هزار تومانی ش د ، نر  نغ در تداقل 16 
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1402تحلیل تساسیت 

شکر

در
غن

چ

190,000,000 200,000,000 210,000,000 220,000,000 230,000,000 240,000,000 250,000,000 260,000,000 

23,000,000 389 560 730 901 1,072 1,243 1,414 1,585 

23,500,000 334 505 676 846 1,017 1,188 1,359 1,530 

24,000,000 279 450 621 792 962 1,133 1,304 1,475 

24,500,000 224 395 566 737 908 1,078 1,249 1,420 

25,000,000 169 340 511 682 853 1,023 1,194 1,365 

25,500,000 114 285 456 627 798 969 1,139 1,310 

26,000,000 59 230 401 572 743 914 1,085 1,255 

26,500,000 5 175 346 517 688 859 1,030 1,201 

27,000,000 50-121 291 462 633 804 975 1,146 
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شفن شفن

قند هگمتان

بعططد . جططاد  همططدان تبططران تاسططیس شططد.2 در شططبر همططدان کیلططومهر 1337کارخانططه ق ططد ه مهططان سططال •

ب طططح ت ططم صططادر  از دادشططا  انقططلاب اسططلامح بططه نتططع ب يططاد مسهضططعتان انقططلا13.8در مبرمططا  انقططلاب 

. اسلامح مصادر  شرديد

81.24%

1.98%

1.10%
1.09%

14.59%

ترکیب سهامداران قند هگمتان

-خاصسهامي-شركت بازرگاني پوياگستردنيا

شخص حقيقي

شخص حقيقي

شخص حقيقي

سایر سهامداران
82%

11%

6%
1400ترکیب مبلغی فروش در سال 

شکر تولیدی از چغندرقند

تفاله خشک

ملاس
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شفن شفن

چغندر مصرفی و شکر تولیدی قند هگمتان
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(تن)چغندر مصرفی
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(تن)شکر تولیدی از چغندرقند
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شفن

اطلاعات سود و زیان قند هگمتان

1402برآورد 1401برآورد 12-061400-061400-061399-061398-061397-1396سود و زیان
 972 946 717 403 232 155 113 64سود هر سهم

 17,837,207 17,568,294 9,568,071 5,877,957 3,753,012 2,607,650 2,375,660 2,006,027فروش

-14,711,842-14,381,356-7,293,627-4,591,952-3,098,318-2,039,297-1,933,632-1,730,691بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,125,366 3,186,938 2,274,444 1,286,005 654,694 568,353 442,028 275,336ناخالص( زیان)سود 

-267,184-187,912-160,065-98,161-52,281-70,651-39,476-52,297اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 39,440 26,293 37,340 27,541 3,316 12,476 15,688 7,860ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 2,897,622 3,025,319 2,151,719 1,215,385 605,729 510,178 418,240 230,899عملیاتی( زیان)سود 

-29,931-29,259-36,527-58,103-59,488-45,349-3,017-18,362هزینه های مالی

 357,286 260,506 257,391 163,243 215,526 88,851 24,591 8,617خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,224,977 3,256,567 2,372,583 1,320,525 761,767 553,680 439,814 221,154اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

-458,830-565,903-332,294-173,310-102,782-113,086-117,070-40,108مالیات

 2,766,146 2,690,664 2,040,289 1,147,215 658,985 440,594 322,744 181,046خالص( زیان)سود 

 2,845,343 2,845,343 2,845,343 2,845,343 2,845,343 2,845,343 2,845,343 2,845,343سرمایه

 972 946 717 403 232 155 113 64سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1402برآورد مفروضات

350,000دلار نیما

%50رشد حقوق و دستمزد

%50رشد هزینه متغیر

فروش

 12,500,000(کارمزدی)شکر تولیدی از شکر خام 

 230,000,000شکر تولیدی از چغندرقند

بهای تمام شده 

 25,000,000چغندر قند

 223,059,100شکر خام خریداری

 450شکر خام جهانی
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1402تحلیل تساسیت 

شکر

در
غن

چ

190,000,000 200,000,000 210,000,000 220,000,000 230,000,000 240,000,000 250,000,000 260,000,000 

23,000,000 424 628 831 1,035 1,238 1,442 1,645 1,849 

23,500,000 358 561 765 968 1,172 1,375 1,579 1,782 

24,000,000 291 495 698 902 1,105 1,309 1,512 1,716 

24,500,000 225 428 632 835 1,039 1,242 1,446 1,649 

25,000,000 158 362 565 769 972 1,176 1,379 1,583 

25,500,000 92 295 499 702 906 1,109 1,313 1,516 

26,000,000 25 229 432 636 839 1,043 1,246 1,450 

26,500,000 41-162 366 569 773 976 1,180 1,383 

27,000,000 108-96 299 503 706 910 1,113 1,316 



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

	گزارش هفتگی  27اسفند1401 
	گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه ایران
	Slide 2 
	Slide 3 
	Slide 4 
	مختصر و مفید
	Slide 6 
	پیشنهاد مفید
	عملکرد مفید
	Slide 9 
	تحلیل تکنیکال
	تحلیل تکنیکال
	تحلیل تکنیکال
	تحلیل تکنیکال
	Slide 14 
	خبر هفتگی 
	Slide 16 
	Slide 17 
	بورس کالا
	بورس کالا
	بورس کالا (سیمان)
	بورس کالا(خودرو)
	بورس انرژی
	Slide 23 
	Slide 24 
	Slide 25 
	Slide 26 
	شاخص حاشیه سود ناخالص
	روند نرخ گاز طبیعی
	Slide 29 
	Slide 30 
	Slide 31 
	Slide 32 
	Slide 33 
	Slide 34 
	Slide 35 
	Slide 36 
	Slide 37 
	Slide 38 
	Slide 39 
	Slide 40 
	Slide 41 
	Slide 42 
	Slide 43 
	فرآیندتولیدشکر
	تولید چغندر قند و نیشکر در جهان
	بزرگترین کشورهای تولید کننده چغندر و نیشکر در جهان
	جمع شکر تولیدی جهان
	مصرف کل و سرانه شکر در جهان به تفکیک قاره
	تولید، مصرف، موجودی پایان سال در جهان
	بزرگترین تولید  و مصرف کنندگان شکر در جهان
	بزرگترین وارد و صادر کنندگان شکر در جهان 
	مقدار چغندر و شکر تولیدی از چغندر کشور
	سطح زیر کشت و راندمان تولید چغندر کشور 
	متوسط عیار و درصد استحصال چغندر در ایران
	مقدار نیشکر و شکر تولیدی از نیشکر کشور
	نرخ دستوری شکر و دستمزد تبدیل
	واردات شکر کشور (تن)
	تعرفه شکر خام و سفید
	مقایسه شکر تولیدی و واردات در کشور (تن)
	نرخ های جهانی شکر خام و سفید
	نرخ چغندر بهاره و کمک هزینه حمل بهاره (ریال)
	نرخ چغندر پاییزه و کمک هزینه حمل پاییزه (ریال)
	نرخ دستوری شکر و دستمزد تبدیل
	قند قزوین
	چغندر مصرفی و شکر تولیدی قند قزوین
	اطلاعات سود و زیان قند قزوین
	تحلیل حساسیت 1402
	قند هگمتان
	چغندر مصرفی و شکر تولیدی قند هگمتان
	اطلاعات سود و زیان قند هگمتان
	تحلیل حساسیت 1402
	Slide 72 


