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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۵نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

30نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

36نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

۴3(کمنگنز)معادن منگنز ایران  بررسی جامع بنیادی تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

،سرانجامکاهشریسکهایسیستماتیکسیاسیی،تیاحیدودیامییدنسیبیرابیه1401درهفتههایپایانیسال

نگیباعقبگردنرخارزوثباتنسبیدربازارهایموازیمقدارینقیدی. پایداریآمارهایکلاناقتصادیایجادنمود

. بازارسرمایهازسهمشرکتهایصادراتمحوربهسمتشرکتهایخدماتمحورمهاجرتنمود

،نرخهایارزشرکتهایبازارسرمایهنسبتبهسایربازارهایموازیبهدلیلمداخلاتچندماهگذشتهسیاستگذار

میلیونتومانرسیدهکهبیاتوجیهبیه21پایینتریداشتهبهعنوانمثالدرصنعتفولادقیمتشمشبهمحدوده

عمیومشیرکتهیای. تومانیرانشانمیدهد00.000صادراتایرانمحدودهدلار300تا700و CISدلاری300نرخ

درصورتتیداومنسیبی. هزارتومانیرادردسترسدارند08تا00بزرگپتروشیمینیزدرمرکزمبادلهارزایراننرخ

واحیدیقیرار P/E 5تومانینییزدرمحیدوده40.000قیمتهایجهانیبهویژهفولادعمومشرکتهاحتیبادلار

. دارندبنابراینمیتوانگفتریسکیبازارسرمایهرادرکوتاهمدتتهدیدنمیکند

زرونیدبایددرخصوصآثاراتفاقاتسیاسیاخیرصبوربودوروندفروشووصولمنابعارزیحاصیلازنفیتونیی

.خروجسرمایهکشوربهعنوانمهمترینعاملموثربازارارزرارصدنمود
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مختصر و مفید

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

ترینهادربازدهیهفتگیصنایع

کمترین بازدهبهترین بازده

ترینهادربازدهیهفتگینمادها

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

(ttm)بازارP/Sمیانگین(ttm)بازارP/Eمیانگین

فتنمقادیربرپایهمدلهایمحاسباتیتیمتحلیلمفیدودرنظرگر* 
.فصلآتیبهدستآمدهاست4هزارریالبرای450میانگیندلار
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ماهانه میانگین کل

%29.0سایرموادمعدنی

%21.8چاپونشر

%16.0تجهیزاتصنعتی

%-10.6پیمانکاریصنعتی
%-6.3آلاتماشین
%-5.6هاینفتیفرآورده

%43.4کلر
%32.3فسپا
%25.4ثامان

%-14.0حگردش
%-9.8تاپکیش

%-9.6تایرا

P/E5.9
P/S1.5
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(میلیارددلار)میانگینماهیانهارزشبازار (میلیاردتومان)میانگینروزانهخالصورودپولحقیقی

میانگیننرخبهرهبدونریسک (  هزارمیلیاردتومان)میانگینروزانهارزشمعاملاتخرد

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
دوزن پیشنهادی سب محدوده نماد

پیشنهادی خرید
محدوده پیشنهادی

دلیل انتخابقیمت سهمفروش

2000021750-1100022000-12000ارفع
ر افزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی و شمش د

ر شرایط مناسب تری را نسبت به سایسال جدید
.فولادی برای این شرکت رقم زده استشرکت های

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه1300013200-800014000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در 2300025860-1700030000-18000وتیپیک
ادامه سال

3500034750-2600040000-27000ددانا
ماهه دوم سال 6افزایش قیمت آنتی بیوتیک ها در 

برای این شرکت که محصول اصلی آن انواع1401
یکندآنتی بیوتیک است فرصت مناسبی را ایجاد م

افزایش نرخ فروش انواع دارو 2500022790-1700028000-18000دارو

1402مناسب سال 7000055150p/e -5100080000-54000فروژ

3000025000-1600032000-17000کزغال
د دلار با توجه به انتظار رشد نرخ فروش به دلیل رش

ه و شمش فولاد و از طرفی، ساختار بهای تمام شد
عموما ریالی و انتظار عدم رشد آن سودآوری 
ودمطلوبی برای یک سال آینده پیش بینی میش

رخ بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی ن1200013590-820015000 -9460شگویا
های فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

5%
15%

15%

20%
10%

15%

10%

تیپیکو10%
سیتا
ارفع
شگویا
فروژ
کزغال
ددانا
دارو

31.8%

53.6%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

1401-06-30

1401-07-16

1401-08-04

1401-08-21

1401-09-09

1401-09-26

1401-10-14

1401-11-01

1401-11-19

1401-12-06

مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا1401سالابتدایازمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

ردنوسانامکاننمایدحرکتشدهیادترازسمتبهنتواندشاخصکهصورتیدر.استشدهمحیاپیشازبیش2،100،000شاخصسمتبهصعودامکانبالا،سمتبهمدتمیانکانالسقفشکستازپسکلشاخص
.بودخواهدمحتملبسیارفعلیمحدودههای
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
001،999ولیز
113643،000وسالت
15221،606استقلال
19402،055پرسپولیس
211934،350شکف

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.642،482-0.46وآفری
0.001.191،391ورازی

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.773،790-0.10فخوز
0.91842-0.18دی

0.9243،100-0.04وسالت
0.311.342،390وسدید
0.022.9819،600سپید

قیمتRSIMFIنماد
10010021،150شتهران
10010037،450چنوپا
9910076،550فسدید
9594164،260سصفها
95992،770وملت

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.9520،080وکفسهقلبشهاب
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تحلیل تکنیکال
کمنگنز

مقدارمحدوده

مقاومت
37،500

17،300

حمایت
12،500

8،500

نشانهاندیکاتور

RSIاشباعخرید–نزولی

MFIاشباعخرید–نزولی

MACDصعودی

EMA 200صعودی

کفوسقفبینمحدودهدرقیمتنوسانامکانشده،نمایانقیمتیکانالدرقیمتگرفتنقراربا
یانهممحدودهتاصعودامکانبشکند،بالاسمتبهفعلیمقاومتکهصورتیدر.داردوجودکانال
.داردوجودکانالسقفسپسوکانال
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تحلیل تکنیکال
ستران

مقدارمحدوده

مقاومت
75،000

میانهکانال

حمایت
37،500

23،000

نشانهاندیکاتور

RSIاشباعخرید–نزولی

MFIاشباعخرید–نزولی

MACDصعودی

EMA 200صعودی

کفوسقفبینمحدودهدرقیمتنوسانامکانشده،نمایانقیمتیکانالدرقیمتگرفتنقراربا
تاصعودانامکبشکندبالاسمتبهراکانالمیانهمحدودهبتواندقیمتکهصورتیدر.داردوجودکانال

.نیستانتظارازدورقبلیسقفمحدوده
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

سرمایهبازارربتاثیرگذارعواملازکهبودهپتروشیمیهاخوراکگازنرختعیینموضوعارز،نرخکناردرگذاریسیاستچالشهایتریناصلیازیکیگذشتههفتههایطی
توسطموضوعاینادامهدروشدگرفتهنظردرآنبرایتومانیهزار7000سقف1402سالبودجهلایحهدرکهشدآغازاینگونهخوراکگازنرختعیینچالش.میباشد
خروجیای1400سالازقبلتامیشودتعیینخاصیفرمولطبقکهخوراکگازنرخ.شدواگذاردولتبهآنمورددرگیریتصمیموحذفلایحهازمجلستلفیقکمیسیون
تومانی5000سقفنرخ،بودنبالادلیلبهکهمیرسیدزمانآندلارباسنت30عددبهآنخروجیاروپاگازنرخافزایشبابعدبه1400سالازکهداشتسنت10معادل
مجلسجانبازدمیرسگوشبهکهاخباریترینتازهدرحال.استگردیدهبدلسرمایهبازارهمینطوروصنایعبرایچالشیبهمسئلهایننیزاکنون.گردیدلحاظآنبرای
ارزتأمینبرایکهاستواقفموضوعاینبهکاملانیزدولتنظربه.بخوردرقمکشورصنایعنفعبهکهنمایدتعیینگونهایبهرانرخکهاستشدهدادهاجازهایندولتبه

خبرلینک.بودخواهدصنایعازحمایتراستایدرتصمیمیچالشاینپایاناحتمالاوداردنیازکشوربزرگصنایعآوریارزوفعالیتبهنیازمورد

شدپتروشیمی هادولت مجاز به تعدیل نرخ خوراک گاز 

باندمیتوانمتقاضیانمنظوراینبه.مینمایدکشیقرعهبدونخودرونامثبتبهاقدامشنبهروزازایرانخودروشرکت،1401سالداخلیخودروهایفروشطرحآخریندر
راثبتناماولمرحلهاسفند23تا20تاریخازحساباینبهتومانمیلیون100مبلغواریزومصرفکنندگانوتولیدکنندگانازحمایتسازماننامبهوکالتیحسابافتتاح
خبرلینک.نماینداقدامخودنظرموردخودرویبرایدرخواستثبتوانتخاببهنسبتمیتواننداسفندماه28تا26تاریخازدوممرحلهدر.بگذارندسرپشت

آغاز طرح یکپارچه عرضه خودرو از روز شنبه

http://mfid.ir/xPX7
http://mfid.ir/tyqn
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.درصدیراشاهدبودیم3و2شرکتصنعتغذاییکورشدرماههایمردادوشهریورعلیرغمرشدفروشچشمگیربهواسطهحذفارزترجیحی،تخفیفهای
.درصدیرادرفروشهایخودلحاظکردهاست7و12صنعتیبهشهرنیز،دردوماهاخیر،تخفیفهای

هاازدیگردلایلآننیزمیتوانبهوجودذخیرهروغندرخانه. ستهادلیلتخفیفهایبوجودآمدهدرفروشهایشرکتهایروغنی،عدمفروشروغنباقیمتهایجدیداستکهشرکتهارابامشکلفروشمواجهکرد
.داشنتکهمروروبامصرفآنها،فروششرکتهاتقویتمیشود

یدرشرکتهایازطرفی،باتوجهبهموجودیهایارزانقیمتروغنخوراک. شودلصدراینصنعتباتوجهبهوجوداهرمبالادرفروش،تغییراتکوچکدرنرخفروشودرصدتخفیفات،میتواندمنتجبهتغییراتبالایسودخا
الرقماننددرادامهسامابایددرنظرداشتباتداومنرخهایفروشکاهشیشرکتوهمچنینتخفیفاتاعمالشده،بهنظرسودقابلتوجهیرانمیتو. روغنی؛اینشرکتهامیتوانندتابستانخوبیراپیشروداشتهباشند

.بزنند

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

پی
پم

ت
ام

شک
ال

شم
س

کدال

استامینوفنتولیداولیهمادهکهمحصولاین.کردافشاراتنی4000ظرفیتباخودآمینوفنلپاراتولیدخطافتتاحاطلاعیهایطیشکام،نمادباامروزکیمیاگرانشیمیاییصنایعشرکت
طبقعلیفقیمتهایاساسبرمحصولاینتولیداتارزش.استاکسیدانآنتیومورنگاولیهمادههمچنینمحصولاین.دهدکاهشحدیتاراشرکتشدهتمامبهایمیتوانداست،
طبق.تشدهاسگرفتهنظردرصادراتبراینیزمقداریوداخلدرفروشبرایآنمابقیواستامینوفنتولیدبرایشرکتدرآنازمقداریکهاستدلارمیلیون25حدوددرشرکتاعلام
.باشیمشاهدشرکتاستامینوفنبرایراهزینهکاهشدلار2تااحتمالاجدیدطرحباکهاستبودهدلار9تا8محدودهدراستامینوفنتولیدفنلآمینوپاراشدهتمامبهایشرکت،گفتهی
.خیریاداشتخواهدوارداتیمحصولاتازپایینترشدهایتمامبهایواقعبهشرکتکهدیدباید

درعدداینکهاستتومانمیلیارد300بربالغشرکتخالصسودگزارش،ایندر.کردمنتشرراخودماهآذربهمنتهیماهه6گزارشتپمپی،نمادباایرانسازیپمپصنایعگروهشرکت
لوازموقطعاتبهمربوطعمدتاکهاستتومانمیلیارد750بربالغشرکتاینتلقیقیمالیصورتدرکالاوموادموجودیکهاستذکربهلازم.بودتومانمیلیارد182حدودگذشتهسال
.باشدشرکتمالیهایصورتدرشدهاعلاممقدارازبیشقطعاتاینمنصفانهارزشدلار،نرخافزایشبهتوجهبامیرسدنظربهالبته.استیدکی

باید.استشرکتاینفروشرشدبهمربوطفروش،رشددرصد70بربالغکه(پمپیرانصنایع)استتپمپیزیرمجموعهشرکتبهمربوطعمدتاشرکتعملیاتیدرآمدهایدرصدی85رشد
بهشرکتاینولاتمحصناخالصسودحاشیه.استفعالدیگرهایالکتروپمپسایروشناورالکتروموتوروکوپلهالکتروپمپقبیلازمختلفپمپهایتولیددرشرکتاینکهکرداشاره
هرازایبهتومانمیلیارد1برابرگذشته،سالماهه6گزارشدرپمپیران،صنایعشرکتکوپلهمحصولاتکهکردتوجهباید.بودهاستدرصد20حدوددرگذشتههایسالدرمیانگینطور

کهدمیرسنظربهفارس،خلیجآبانتقالبزرگپروژههایداشتن،نظردرباحال،هربه.داشتهاستافزایشتومانمیلیارد6ازبیشبهجاریسالماهه6درمقداراینکهبودهمحصول
.شودمنتفعموضوعایناززیادیحدتامیتواندشرکتاین

100ازبیششمال،سیمانکهاستذکربهلازم.استکردهگزارششرکتاصلیزیانوسودصورتدرتومانیمیلیارد289سودخود،سالانهگزارشدرسشمالنمادباشمالسیمان
استخوب.کرداشاره(درصد17)مازندارنسیمانو(درصد5)دارابسیمانبهتوانمیهاآنترینمهمازکهاستکردهکسبهایشگذاریسرمایهازراخودسودازتومانمیلیارد
مقداریلبتهاکهملیمسکنپروژههایشروعصورتدراست،تهراناطرافشهرهایسایروپردیسرودهن،بومهن،بهنزدیککهشمالسیمانمکانیموقعیتبهتوجهباکهکنیمتوجه
.باشدپیشازبیششرکتاینبرایتقاضاافزایشوباشدداشتهماجرااینازرانفعبیشترینمیتواندشرکتایناست،انتظارازدور
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کالابورس  
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه  .

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%166خابصنایعپتروشیمیپلیاستایرنانتF200پلیاستایرنانبساطینسوز

%154پتروشیمیشیرازاسیدنیتریک
%153پتروشیمیتبریز221HSپلیاستایرنانبساطی
%146خابصنایعپتروشیمیپلیاستایرنانتR200پلیاستایرنانبساطی

%142نفتایرانولتهرانوماسلاکواکسسنگینپترولات
%131سیمانممتازانکرمانسیمانپوزولانیویژه

%125کارخانجاتسیمانلامرد2سیمانتیپ
%124صنایعسیمانسامانغرب1-525سیمانتیپ
%121پالایشنفتبندرعباسوکیومباتوم
%116سیمانهرمزگان2سیمانتیپ

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%106صنایعسیمانسامانغرب1-525سیمانتیپ
%69سیمانکردستان1-425سیمانتیپ
%68سیمانخاکسترینیریز2سیمانتیپ
%64صنایعسیمانسامانغرب2سیمانتیپ
%62سیمانسپاهان1-425سیمانتیپ
-%42نفتایرانولآبادانSN150روغنپایه

-%48پتروشیمیارومیهکریستالملامین
-%50سیمانخاش2سیمانتیپ

-%51نفتبهراناسلاکواکسنیمهسنگین
-%53نفتبهران40اسلاکواکسسنگین

ردطلاشمشسپردهگواهیمعاملاتانجامشاهدگذشتههفتهدر
.بودیمایرانکالایبورس

ازگرم0.1معادلطلا،شمشسپردهگواهیهرمعاملات،ایندر
دریافتشروطازیکیهمچنین.است995عیارباطلاشمش
گواهی11000همانیا995طلاگرم1100خریدطلا،شمشفیزیکی
.میباشدطلاشمشسپرده
هماندرشده،آغازگذشتههفتهشنبهپنجازکهمعاملاتاینروند

تمعاملاکهاستتوجهقابل.داشتخواهدادامهشنبهپنجروزهای
هرازایبهتومان569وهزار306قیمتثبتباگذشتههفته
سپردهگواهی16844معاملاتحجمباوطلاشمشسپردهگواهی

.رسیدپایانبه
حدودطلا،شمشدلارجهانی،اونسدلاری1867قیمتبهتوجهبا
نیزآزادبازاردلارزمانآندرکهمیگرددمحاسبهتومانهزار51

ریممیگینتیجهمحاسبهاینازکهاستبودهتومان50،500حدود
.تاسنداشتهخاصیحبابشنبهپنجروزدرشدهمعاملهشمش

4,704

6,232

0

1,004

12,732

43

987

4,606

4,209

4,934

745

7,754

48

426

تالارپتروشیمی

تالارحراجباز

تالارخودرو

تالارسیمان

تالارصنعتی

تالارطلا

یتالارفرآوردههاینفت

هفتهگذشته هفتهموردگزارش

36,593

25,702

هفتهموردگزارش هفتهگذشته
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.5%20,809,72821,767,3984.6شمشبلوم

1.1-%31,384,46729,510,2866.0ورقگرم

1.1%37,024,79939,961,2877.9ورقسرد

1.0-%4,044,6733,995,0001.2گندله

1.2-%14,943,53411,759,16021.3آهناسفنجی

2.0-%26,659,72823,529,68011.7تیرآهن

1.4%23,530,94323,677,1160.62میلگرد

1.8-%463,661,000437,098,5005.7مسکاتد

1.6-095,085,058شمشروی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.4%8,640,3358,900,0973.0اوره

2.1-%54,634,86252,738,4783.5طریپلیاتیلنترفتالاتب

2.6%33,836,93241,934,22923.9ساجیپلیاتیلنترفتالاتن

1.5-%39,853,12532,300,34219.0پلیاتیلنسبک

1.5-%43,341,51538,093,95812.1پلیپروپیلن

1.9%38,606,45539,341,3111.9پلیوینیلکلراید

1.0%37,014,41438,372,5183.7دودهصنعتی

1.6-%39,608,73632,369,93218.3روغنپایه

1.0%607014,900,00516,686,47712.0قیر

2.3%15,309,55816,433,0717.3وکیومباتوم

1.3%13,089,10013,174,0000.6منواتیلنگلایکول

3.1%56,869,00657,628,7731.3نخپلیاستر

1.0%11,512,35011,515,0430.0لوبکات
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(سیمان)بورس کالا 

۹2۸,۶۷۸:جاریهفتهقیمتصنعتی
۶۴۴,۱۶0:گذشتههفتهقیمت
٪۴۴.2:تغییردرصد
۱.۹:تقاضاقدرت

۷۹0,0۶0:جاریهفتهقیمت
۶۶0,20۱:گذشتههفتهقیمت
٪۱۹.۷:تغییردرصد
۱.۷:تقاضاقدرت

۷۵۷,۱۱۹:جاریهفتهقیمت
۶۷۷,۱۱۹:گذشتههفتهقیمت
٪۱۱.۸:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۱,2۶۱,۱۱۳:جاریهفتهقیمت
۹۸۶,۹0۸:گذشتههفتهقیمت
٪2۷.۸:تغییردرصد
۱.۹:تقاضاقدرت

۵۶2,2۹۴:جاریهفتهقیمت
۵۵2,۷۸۹:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۷:تغییردرصد
۱.۳:تقاضاقدرت

۴۷0,۸۷۸:جاریهفتهقیمت
۴۶۶,۳۵0:گذشتههفتهقیمت
٪0.۹۷:تغییردرصد
۱,0۳۱,20۹:جاریهفتهقیمت۱.۱:تقاضاقدرت

۶۹۹,0۴۴:گذشتههفتهقیمت
٪۴۷.۵2:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۱,0۵۹,۹۳۸:جاریهفتهقیمت
۹0۸,۶۳۶:گذشتههفتهقیمت
٪۱۶.۷:تغییردرصد
۱.۷:تقاضاقدرت

۷۴۸,۹۹0:جاریهفتهقیمت
۱,۱۷۴,۶۹۹:گذشتههفتهقیمت
-٪۳۶.2:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۷۸۷,۷۷0:جاریهفتهقیمت
۶۹۸,۴2۹:گذشتههفتهقیمت
٪۱2.۸:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

پایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
گزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپسیمان

.می شود

کلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•
)کشور

زار
ه

(تن

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهقیمت•
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۱۹،20۹،۸2۸،۵۷۱:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۹،200،000،000:پایین ترین

۱۹،220،000،000:بالاترین
۹2۴:تقاضاتعداد۱۷۵:عرضهتعداد

٪96سفیدایمالاماری

۱۹،۵۱۱،200،000:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱،۹۵00،000،000:پایین ترین

۱،۹۵20،000،000:بالاترین
۵۴۶:تقاضاتعداد۱00:عرضهتعداد

٪99خاکستریایمالاماری

۱۷،۷۳2،۱00،000:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۷،۷۳0،000،000:پایین ترین

۱۷،۷۴0،000،000:بالاترین
۵۹2:تقاضاتعداد۱00:عرضهتعداد

٪81سبزایمالاماری

20،0۱۹،۷۱۴،2۸۶:موزونمیانگینپایانیقیمت
20،0۱0،000،000:پایین ترین

20،0۴0،000،000:بالاترین
۷۹۳:تقاضاتعداد۱۷۵:عرضهتعداد

٪104مشکیایمالاماری

۴۳،۳۱۳،000،000:موزونمیانگینپایانیقیمت
۴۳،۳00،000،000:پایین ترین

۴۳،۳۴0،000،000:بالاترین
۱۹۷:تقاضاتعداد۶0:عرضهتعداد

CA418083٪فاوکشندهکامیون

۳۹،0۱۶،000،000:موزونمیانگینپایانیقیمت
۳۹،000،000،000:پایین ترین

۳۹،020،000،000:بالاترین
۱۱۴:تقاضاتعداد۴0:عرضهتعداد

CA325055٪فاوکمپرسیکامیون
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۱۳،۸۴۷،۱۴۶،۴۷۱:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۳،۸۴0،000،000:پایین ترین

۱۳،۸۶0،000،000:بالاترین
۵۶۸:تقاضاتعداد۸۵:عرضهتعداد

٪55خواببدونFORCEکامیونت

۴۵،۴۸2،۷۶۹،2۳۱:موزونمیانگینپایانیقیمت
۴۵،۴۶0،000،000:پایین ترین

۴۵،۵00،000،000:بالاترین
۳۴۸:تقاضاتعداد۱۳0:عرضهتعداد

EMکشندهکامیون POWER45٪

۱۵،0۳2،۷20،000:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۵،020،000،000:پایین ترین

۱۵،۱۳0،000،000:بالاترین
2۶۵۱:تقاضاتعداد2۵0:عرضهتعداد

٪61خوابدارFORCEکامیونت
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بورس انرژی
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

درصد تغییرآخرین قیمت معامله قبل از هفته مورد گزارشمیانگین قیمت هفته مورد گزارشمحصول

MTBE۴8,۱۱6,9۰۰3۷,۱8۲,۴8۰۲9%

%۱۴,6۴8,۵۰۰۱۱,۷۷۰,۰۰۰۲۴اكستراكت

%۱۲,6۵6,6۲۱۱۰,6۰۲,۷۰۰۱9برش سنگين

-%۲۰,3۰۰,۰۰۰۲۴,3۲۱,66۱۱۷بنزين

-%۱9,9۴۵,3۰۰۲۱,۲93,۰۰۰6بوتان

%39,۷۱9,9۰۰3۷,933,9۰۰۵پنتان

%۴6,689,۰۰۰3۱,9۴۱,۲۰۰۴6ريفورميت

%6,۵3۷,۰۰۰۴,۵۲۰,9۰۰۴۵زغال سنگ

-%۱6,۲63,۰۰۰۴۱,۱6۱,۴886۰سوخت کوره سبک

%۲3,۷۵9,688۲۰,3۵۵,6۴۱۱۷گاز مايع

-%۱9,۷۲9,۷۰۰۲۱,۲93,۰۰۰۷گاز مايع صنعتي

-%۷,8۴۱,6۷۰8,۲۲۱,98۴۵متانول

-%۲,۰۲۱,963۲,۴۵۴,8۵۵۱8ميعانات گازي

-%۱۷,۴۰۴,3۰۰۱۷,۷۷۰,3۰۰۲نفت سفيد

(میلیارد تومان)ارزش معاملات 

۰

۵۰۰

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۰۰

۲۵۰۰

3۰۰۰

3۵۰۰

۴۰۰۰

1401/12/12 1401/12/19
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http://mfid.ir/wr10
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

۸۹.201.۵۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-83.910.27(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

77.790.92(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS6232.47-(تن/دلار)بیلت 

CIS6683.09-(تن/دلار)اسلب 

CIS7806.85-(تن/دلار)ورق گرم 

-A88641.07گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME29742.52-(تن/دلار)روی

-LME23621.67-(تن/دلار)آلومینیوم 

9800.62آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

10810.75خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
10091.20خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB 9850.20خاورمیانه-

-3181.24چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-3222.13خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(1400=100پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهدنشان



27 ۱۴0۱اسفند 20گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

رشدبافلزیمحصولاتنقشآفرینیبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

ودرشبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید89.20بهقبلهفتهبهنسبتدرصدی1.۵۵

.بود(درصد-2.۵2)رویو(درصد۶.۸۵)گرمورقآنازبهترتیبقیمتافتبیشترین

وزرورفدرالپولیسیاستهایچشماندازتاثیرتحتاخیرهفتهدرنفتآتیمعاملات•

.گرفترارقتاثیرتحت(چینمتوسطاقتصادیرشدهدفگذاریو)چیناقتصادیبازگشایی

ورزرودرالفانقباضیسیاستهایبرتاکیدبا(اوپککلدبیر)الغیسهیثمراستاایندر

اربازمیتوانداروپاوآمریکادرنفتمصرفکاهشکهکرداعلام(ECB)اروپامرکزیبانک

بهاقداماوپککهداردوجودامکانایننفتتقاضایکاهشبابنابراین.کندتهدیدرا

.کندنفتتولیدبیشترکاهش

آمارآخرینطبقکهبوددرصد۵.۵حدود2022برایچیناقتصادیرشدهدفگذاری•

برایدرصد۵اقتصادیرشد2023برای.استدرصد۳شدهمحققمقدارشدهمنتشر

درشهدفگذاریکهعقیدهانداینبربازارفعالینازبرخی.استشدههدفگذاریچین

ودازغیربه)گذشتهسالدر.استبازارانتظاراتازکمتر2023برایدرصدی5اقتصادی

اینگذاشتنکناربهتوجهباوبود،صفر-کوویدسیاستهایدرگیرچین(پایانیماه

دستیابیقابلامسالبرایدرصد5اقتصادیرشدهدفگذاری،2023ابتدایازسیاست

.است

ولومینیومآوارداتکهداردتصمیمکانادا(کاناداداراییوزیر)فریلندکریستیاگفتهطبق•

وکرایناباجنگادامهدلیلبهراروسیهدولتتاکندممنوعروسیهازرافولادیمحصولات

دلارمیلیون32.5حدود)کانادادلارمیلیون45کانادا،2021سالدر.باشدکردهتنبیه

.استکردهواردروسیهازفولادیمحصولاتکانادادلارمیلیون213وآلومینیوم(آمریکا
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شاخص حاشیه سود ناخالص
شصدف

شفن

بهتبدیل2.1تا1.8تقریبا ضریبباکهاست(...وCFOوSFOاکسترکت،)لوبکاتوکورهنفتمشتقاتازشرکتدومصرفیموادعمده.هستندتنهزار30و40حدودظرفیتباترتیببهصنعتیدودهکنندهتولیدفامدودهصنعتیوایرانکربنشرکتدو
سالابتدایدرسازدودههایشرکتناخالصاسپرد.است%10تا17تقریباخالصسودحاشیهو%27حدودا شرکتدواینناخالصسودحاشیه.باشدمی....وکابل،کفش،خودرو،لاستیکصنعتدرصنعتیدودهمصرفعمده.شودمیتبدیلصنعتیدوده
نرخکاهشیافتنادامههمچنینوفروشریالینرخکاهشدلیلبهاخیرفصلدر.یافتندکاهشآنهاناخالصاسپرد1401فروردینازکورهنفتقیمتیافتنکاهشباتدریجبهاماداشتندقرارخوداوجدردودهنرخآنبامتعاقبوکورهنفتنرخافزایشبا1401
.شدخواهندتبدیل1402سالبرایگذاریسرمایهجذابهایگزینهبهبازاردرشرکتدواینسهام%20تا17%قیمتیاصلاحصورتدر.استکردهتجربهراکاهشیروندهمچناناسپردناخالصدوده

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ۰0معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شکربن
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روند نرخ گاز طبیعی
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NBP - انگلیس کانادا-آلبرتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران
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پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
تومان6,370حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخاست،ریال876 ,374نرخکهایرانارزمعاملاتمتشکلبازاردردلارنرخآخرینبهتوجهبا.استرسیدهسنت17حدودبهفرمولطبق

.می کندبی معناراسقفاینعملاواستکمتر1402بودجهدرشدهتعیینتومانیهزار7گازسقفازکهمی باشد
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
.استدادهافزایشراسودنرخوکاهشرااعتبارعرضهمرکزیبانکگذشته،هفتهدودر•

نرخهمچنین،.دادافزایش23.6به23ازراریپوسودنرخمرکزیبانککهبهطوری
.یافتافزایش23.14به23.09ازبینبانکیسود

کسری(همت)تومانمیلیاردهزار10۷.0حدودبانکهااخیرماه6درمتوسطبهطور•
.بودهمت۹2.۳حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبار

بساطیاننیزمرکزیبانکوداشتهفزآیندهروندبانکهااعتبارتقاضایاخیرماهسهدر•
اعتبارهعرضوتقاضا(گذشتهماهسهبهنسبترشدو)حجمکهبهطوری.استعملکرده
.بودهمت(%52)154.0و(%57)210.5حدودبهترتیببانکها

درصدی72.2حدودرشدبانیزبانکهااعتبارتقاضایاضافهگذشته،سه ماههبهنسبت•
.استبانکهااعتباریکسریفشارافزایشازنشانکهرسیدههمت56.5به

تباراععرضهکاهشمیرسد،اوجبهاسفنددربانکهااعتبارتقاضایهموارهکهآنجااز•
اوراقسررسیدتابازدهنرخبینبانکی،سودنرخافزایشموجبمرکزی،بانکتوسط
.شدخواهدبانکهاتوسطسهامفروشافزایشوثابتدرآمد

تسویهتواناییبانک هاگرفته،رونقتسعیر،نرختغییربه دلیلسهامبازارکهآنجااز•
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افزایشسپسوبانکهااعتباریکسریافزایشاصلیدلایلالبته.استداشتهپولی
.داردبانکهاازدولتیبخشاستقراضافزایشدرریشهریپو،
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حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج
وهمت۷۴.۷۳نقدیاوارقسالابتدایازتجمعیفروش.رفتحراجبهدرصد2۶.1۷سررسیدتابازدهنرخباسرمایهبازاردراوراقتومانمیلیارد۵۵0گذشته،هفتهدر•

اولازاوراقفروشمیزانمجموع،در.میشدفروخته1402بودجهطبقبرهمت121.۸بایدکهحالیدراستهمت10۹.۷مجموعدرکهبودههمت۳۵(اخزا)غیرنقدی
.استبودجهپیشبینیمیزانازکمترهمت12.1حدودسال،

همت۷۴.۷حدودوکردهپرداخت(همت45.1)فرعو(همت129.5)اصلسررسیدبرایهمت1۷۴.۶حدوداوراقنقدیبازاردردولت،1401اسفند1۶تاسالابتدایاز•
.استداشتهنقدینگیتزریقبدهی،اوراقبهوسیلهخالصبهطوردولتیعنیداشته،کسریبازارایندرهمت100.0حدودمجموعدرکهفروختهاوراقنقدیبهطور

دتمکاهشوسررسیدتابازدهنرخافزایشجز،چارهایاوراقفروشبرایدولت،فزآیندهتورمیانتظاراتبهتوجهبابود،شدهاشارهقبلیگزارشهایدرکههمانطور•
اومیدهدافزایشراسالآخرحسابهایتسویهبهمنظوربدهیاوراقبهجایسهامفروشانگیزهاوراق،قیمتکاهشاما.نداردسررسید درروشففشارناحیهاینازاحتمالا

.کردخواهدایجادسهامبازار
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1۴01آمار تجارت خارجی غیرنفتی و ترانزیت خارجی یازده ماهه 

دلارمیلیارد۴.۸بهماههدهبهنسبتافزایشباماههیازدهغیرنفتیتجاریکسری
.رسید

ادراتصمیزان،(استیافتهتغییرماهدیازآنمحتوایکه)گمرکسازمانگزارشطبق•
53.6بهماههدهغیرنفتیوارداتودلارمیلیارد48.8به1401ماههیازدهغیرنفتی
رشددلاریارزشلحاظازبهترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد
.داشتنددرصدی15.28و12.22

بهدلاریمیلیارد1.۶افزایشباماههدهبهنسبتماههیازدهغیرنفتیتجاریکسری•
.(استشدهبدترو)استرسیدهدلارمیلیارد4.8

ایندرمیدهدنشاننیزعمدهمقاصدومبادیمنظرازخارجیتجارتبررسیهمچنین•
،عراقچین،کشورهایایرانیکالاهایصادراتمقصدمهمترینماهه،یازدهزمانیبازه

ات،واردمبدأکشورهایمهمترینمقابلدروبودهاندهندوعربیمتحدهاماراتترکیه،
.شدهاندثبتآلمانوهندترکیه،چین،عربی،متحدهامارات

خارجیترانزیت
داشتهدرصدی۵رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبت1۴01ماههیازدهدرخارجیتزانزیت

.است
حدوددر،(کشورازکالاعبور)کشورخارجیترانزیتمیزان،1401سالماههیازدهطی•

سالمشابهمدتدرتنهزار11387رقمبهنسبتکهاستبودهتنهزار11976
.استداشتهدرصدی۵.22رشدیگذشته،

درصد تغييرات 1۴00ماهه یازده 1۴01یازده ماهه 

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

ردلامیلیارد هزار تن ردلایاردمیل هزار تن

12.22 1.16- ۴۳.۵2۷ 112654 ۴۸.۸۴۸ 111345 صادرات

15.28 8.61- ۴۶.۵۶1 36769 ۵۳.۶۷۵ 33604 واردات

۳.0۳۴- ۴.۸2۷- تراز 
تجاری

یازده از ابتدای( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
و مقایسه آن با مدت مشابه سال قبل1۴01ماهه 
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1۴01بهمن –شاخص مدیران خرید

بهمن ماهدراقتصادیفعالیت هایرونق

بیشترینشدمحاسبه51.4بهمنماهدراقتصادکلبرایخریدمدیرانشاخص•
.استاخیرماه5دراقتصادکلشامخمیزان

سایراولیهموادموجودیوجدیدسفارشاتمیزانمولفههایازغیربه•
.کردندثبترا50ازبالاترعددیشامخمولفههای

ره«خدماتیاکالاصادرات»و«جدیدمشتریانسفارشاتمیزان»مولفههای•
والاکبرایضعیفتقاضایدهندهنشانکهکردندثبترا50ازکمترعددیدو

.استخدمات
ماه۸درآنمیزانبالاترینکهرسید86.5بهاولیهموادخریدقیمتشاخص•

.استاخیر
57.4بهگذشتهماهبهنسبتواحدی11.8افزایشبانیزصنعتبخششامخ•

.رسید
یمحسوسافزایشبانیزصنعتبخشدر«جدیدسفارشاتمیزان»شاخص•

تقاضاافزایشباماهاین درشرکت هااکثر.رسید63.1عددبهوشدروبرو
.استتورمیانتظاراتبودنصعودیازناشیعمدتاکهشدندروبرو

روشفبهتمایلیاولیهموادکنندگانتامینکهشدهباعثارزنرخنوسانات•
.شوندروروبمشکلبااولیهموادتامینبرایتولیدکنندگانوباشندنداشته

49.1
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1۴01ماهه 9–رشد اقتصادی 

دورهبهنسبت1401ماهه9پایاندرنفتاحتسابباداخلیناخالصتولید•
ردنیزنفتبدونداخلیتولیدناخالص.داشتدرصدی3.3رشدقبلسالمشابه
.کردثبترادرصدی2.9رشدمذکوردوره

ساختمانوکشاورزیبخش هایافزودهارزشتولیدی،عمدهگروههایبیندر•
درصدی-4.3رشدترتیببهویافتندکاهشگذشتهسالماهه9پایانبهنسبت

.کردندتجربهرادرصدی-2.2و

ادهداختصاصخودبهراداخلیتولیدناخالصازنیمیازبیشکهخدماتبخش•
5.1درشترتیببهنیزنفتوصنعتبخش.استداشتهدرصدی2.۶رشداست،
.داشتنددرصدی5.6ودرصدی

-4.3

5.6

0.9

5.1

9.5

-2.2

2.6

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

کشاورزی نفت سایرمعادن صنعت نتامینآب،
برقوگاز
طبیعی

ساختمان خدمات

درصد-1401ماهه9ارزشافزودهگروههایتولیدیدررشد



36 ۱۴0۱اسفند 20گزارش هفتگی منتهی به 

اقتصاد جهانی



37 ۱۴0۱اسفند 20گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا
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صادرات واردات (میلیارد دلار)تراز تجاری 

ویتتقوعرضهبخشنسبیثباتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

.استتقاضابخش وضعیت

عرضهبخش

بازاردرصدی۳.۴انتظاراتازکهیافتافزایشدرصد۳.۶به2023فوریهدرآمریکابیکارینرخ•

.است2020مارسازمیزانبالاترینکهرسیددرصد۶2.۵بهنیزکارنیرویمشارکتنرخ.بودبیشتر

20۵پیشبینیازبیشترکهکردایجادشغلهزار۳11فوریهماهدرآمریکااقتصادNFPگزارشطبق•

یناکار،سندرجمعیترشدباشدنهمگامبرایهمچنینکهمیشودیادآوری.بودبازارنفریهزار

.باشدماهدرهزار100ازبیشاستبهتررقم

تقاضابخش

دلاریمیلیارد۸.۵افزایشباآمریکاصادراتآمریکا،خارجیتجارتوضعیتازشدهمنتشرآمارطبق•

صادرات.بودگذشتهماهچهاردرخودحدبالاترینکهرسید2023ژانویهدردلارمیلیارد2۵۷.۵به

.داشتدلاریمیلیارد1.۶کاهشخدماتصادراتمقابلدرودلاریمیلیارد10.1افزایشکالا

رسیددلارمیلیارد۳2۵.۸بهویافتافزایشمتوالیماهسومینبراینیزآمریکامتحدهایالاتواردات•

فکیکتبه.استکشورایندرداخلیتورمسطحکاهشباهمراهداخلیتقاضایتقویتازحاکیکه

.یافتندافزایشدلارمیلیارد0.1ودلارمیلیارد9.5بهترتیبخدماتوکالاوارداتنیز
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درصد -نرخ بیکاری درصد -نرخ مشارکت 
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سیاست پولی و دیدگاه فدرال رزرو -اقتصاد آمریکا

ا بهرهنرخ های»:(رزروفدرالرئیس)پاولجروم .«بودخواهدبازارپیش بینی هایازبالاتراحتمالا

تورمبامبارزهکهکردتاکیدآمریکاسنایشهریامورومسکنبانکداری،کمیتهجلسهدرپاولجروم•

کهداردوجودامکانایناقتصادیدادههایمساعدوضعیتتوجهباواستنرسیدهپایانبههنوز

.برسدبازارانتظاراتازبالاتربهبهرهنرخهای

ژانویهماهدردرصد6.4)تورمنرخرساندندررزروفدرالکهگفتمیتوانشدهمنتشراخبارطبق•

شافزاینشده،پایدارتورمنزولیروندکهزمانیتاواستمصممدرصدی2هدفتورمنرخبه(2023

کههستندرزروفدرالتورمنرخگزارشمنتظرحاضرحالدرمعاملهگران.داشتخواهدادامهنرخها

.میشودمنتشرهفتهاینچهارشنبهروزدر

حدازبالاترکهکرداضافهجدیدشغلهزار311فوریهماهدرآمریکااقتصادشداشارهکههمانطور•

،(بود3.4قبلیمقدار)یافتافزایشدرصد3.6بهغیرمنتظرهطوربهبیکارینرخامابود،انتظار

.بودکنددستمزدهارشدهمچنین

دلارشاخصویافتکاهشآمریکاسهامبازارشاخصهایاخیرهفتهیکدرپاول،هشدارباهمراه•

1کنزدیدلارشاخصماهانهبازدهیکهمیشودیادآوری.کردثبتراصفربهنزدیکهفتگیبازدهی

.بوددرصد5.5دلارشاخصسالانهبازدهیودرصد

Dollar Index-روند یکساله شاخص دلار

درصد-روند پنج ساله نرخ بهره کلیدی فدرال رزرو
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اقتصاد چین

.استتقاضابخش وضعیتتقویتازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
تقاضابخش

رخهاینشدیدکاهش.شدکاهشدچارفوریهدرتولیدکنندهومصرفکنندهتورمماهانهوسالانهنرخهای•
هایسیاستتشدیدباعثموضوعاینحقیقتدرامااست،تقاضاکاهشبهمعنیظاهردرچهاگرتورم،

چینقتصادادرتقاضامثبتشوکپیشبینیکهشدخواهدچینخلقبانکودولتمالیوپولیانبساطی
.میکندتقویترا

قبللسافوریهبهنسبتامایافت،کاهشژانویهبهنسبتفوریهدرجدیدوامهایوجامعهمالیتامین•
.کردثبتجدیدیرکوردودادادامهصعودیروندبهفوریهدرنقدینگیرشدهمچنین.داشتافزایش
.استبی سابقهبعدبه201۴آگوستازفوریهدرصدی12.۹رشدکهبه طوری

تسهیلخصوصدرراجدیدیسیاستهایچیندولتاخیرهفتههایدرکهاستحالیدرموضوعاین•
نگینقدیرشدووامعرضهحجمکهکردپیشبینیمیتوانازاینرو،وکردهایجادمسکنواماخذشرایط
.شدخواهدصعودیآتیماههایبرایچین
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اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
در.رسیددلارمیلیارد11۷حدودبهوکردثبتبیسابقهایرکوردگذشتهسالیکبامقایسهدرچینتجاریمازاد•

منفیو10.2منفیرشدترتیببهچینصادراتووارداتچین،داخلیوجهانیتقاضایکاهشمیاندرواقع،
هبودصادراتکاهشبهنسبتچینوارداتشدیدترکاهشتجاری،مازاداصلیدلیلوداشتنددرصد6.8
ازاثرمتتقاضاکاهشاینالبته.استجهانیوداخلیاقتصاددرتقاضاکاهشمعنیبهموضوعاین.است

.استموضوعاینتقویمیاثروبودهنیزچینیعیدتعطیلات
.دبوطلاجهانیقیمتکاهشآن،اصلیدلیلوشدکاهشدچارژانویهبهنسبتفوریهدرچینارزیذخایر•

سطتورزروفدرالانقباضیسیاستهایتشدیداعلامازمتاثرطلاجهانیقیمتکاهشکهمیشودیادآوری
.بود(1401اسفند16سهشنبهتهران،وقتبه18:30ساعت)کردنیادسوگندمراسمدررزروفدرالکلرییس

عرضهبخش
ازحاکیدادههااین.است202۳ژانویهو2022دسامبرماه هایبهمربوطچینعرضهبخشاطلاعاتآخرین•

پایاندراقتصادیرشدوبودثابتدرصد5.5درژانویهبیکارینرخکهبهطوری.بودچینعرضهبخشتضعیف
دچار2022دسامبردرچینصنعتیتولیدرشدآن،برعلاوه.رسیددرصد2.9بهوبودیافتهکاهش2022

.بودرسیدهدرصد1.3بهوشدهکاهش
رایبامابود،تضعیفحالدرچیناقتصادعرضهوضعیتدسترس،دراطلاعاتآخریناساسبربنابراین،•

.استریضروشد،خواهدمنتشرپیشروهفتهدرکهداده هاییتحلیلچین،اقتصادازبخشایندقیقتحلیل
پولیسیاست گذاری

بهکن،مسخریدواماعطایشرایطتسهیلباگذشتههفتههایدرواستانبساطیچینخلقبانککلیرویکرد
تورمخنرشدنمنفیوکاهشبهتوجهبا.بودمقداریروشهایطریقازانبساطیپولیسیاستتشدیددنبال

وپولیاطیانبسسیاستهایتشدیدکهداشتانتظارمیتوانچین،مصرفکنندهتورمشدننزولیوتولیدکننده
.شوداتخاذدولتوچینخلقبانکتوسطمالی
.شودمنجرکامودیتی هاجهانیبازاردرتقاضاتقویتبهمی تواندموضوع،این
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منطقه یورواقتصاد 

.استمنطقهایندرتقاضاضعیفوضعیتازحاکییورومنطقهخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

درمنطقهنایصنعتیتولیددادههای.نشدمنتشریورومنطقهعرضهسمتبرایتازهایاطلاعاتگذشتههفتهدر•
نشانورهاکشتفکیکبهصنعتیتولیدبرایشدهمنتشراطلاعات.شدخواهدمنتشرجاریهفتهچهارشنبه
صنعتیتتولیدامیزانکهحالیدراست،بودهمثبتایتالیاوآلماندرصنعتیتولیداتماهانهرشدکهمیدهد

.استیافتهکاهشقبلماهبهنسبتاسپانیاوفرانسهدر
اسپانیاوفرانسهکشورهایبرایودرصد1.6و3.5ترتیببهایتالیاوآلمانبرایژانویهدرصنعتیتولیداترشد•

.بوددرصد-0.9ودرصد-1.9ترتیببهنیز
تقاضابخش

ساختوسازشامخ.دارد202۳فوریهدرضعیفتقاضایازنشانیورومنطقهبرایمنتشرشدهاطلاعاتآخرین•
ازنشانکهکردثبترا50ازکمترعددیهمچنانگذشته،ماهبهنسبتواحدی1.۵افزایشرغمبهمنطقهاین
.داردساختوسازبخشدرکسبوکارهارکود

دادههایرسایبهنسبتکهاستژانویهماهبراییورومنطقهخردهفروشیبهمربوطمنتشرشدهاطلاعاتآخرین•
نقطهایرشدودرصدی0.3ماهانهرشدخرده فروشیشاخصماهایندر.میشودمنتشرتاخیرباتقاضاسمت
.کردثبترادرصدی-2.3

یوروانهماهتورمبودنصعودیبهتوجهباواستتقویمیاثرناشیژانویهدرخردهفروشیشاخصجزییبهبود•
.باشدداشتهفوریهدرمنفیرشدنیزخردهفروشیشاخصکهمیرودانتظار

پولیسیاست گذاری
انتظار.تاسشدهتورمکنترلخصوصدرنگرانیهاافزایشباعثهستهتورمرکوردشکنیوماهانهتورمافزایش•

0.۵شافزایبامیشود،برگزارجاریهفتهپایاندرکهبهرهنرختعیینجلسهدراروپامرکزیبانککهمیرود
.برسانددرصد۳.۵بهرابهرهنرخدرصدی،واحد
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو
کشورروز/ تاریخرویدادردیف

آمریکادوشنبه1401.12.22مارس13(فوریه)انتظاراتتورمیمصرفکننده1

آمریکاسهشنبه1401.12.23مارس14(فوریه)نرخهایتورممصرفکننده2

چینسهشنبه1401.12.23مارس14(فوریه)سرمایهگذاریمستقیمخارجی3

1401.12.24مارس15(فوریه-ژانویه)تولیدصنعتی4
چینچهارشنبه

1401.12.24مارس15(فوریه-ژانویه)خردهفروشی5
چینچهارشنبه

1401.12.24مارس15(فوریه)نرخبیکاری6
چینچهارشنبه

1401.12.24مارس15(هفوری-ژانویه)سرمایهگذاریدرداراییثابت7
چینچهارشنبه

1401.12.24مارس15(ژانویه)تولیدصنعتی8
منطقهیوروچهارشنبه

1401.12.24مارس15(فوریه)خردهفروشی9
آمریکاچهارشنبه

1401.12.24مارس15(فوریه)نرخهایتورمتولیدکننده10
آمریکاچهارشنبه

چینپنجشنبه1401.12.25مارس16(فوریه)شاخصقیمتمسکن11

آمریکاپنجشنبه1401.12.25مارس16(مارس11)مدعیانبیکاری12

منطقهیوروپنجشنبه1401.12.25مارس16جلسهتعییننرخبهره13

منطقهیوروجمعه1401.12.26مارس17(ژانویه)ترازتجاری14

آمریکاجمعه1401.12.26مارس17(فوریه)تولیدصنعتی15

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
شخصی،درآمدشاخصهایبهتوجهباامابوده،نزولیگذشتهماه7در:آمریکامصرف کنندهتورم•

PCEآنملمحتتاثیرات.استعمومیتورمکاهشوهستهتورمافزایشبرانتظارشخصی،مخارجو
:استزیربهصورت

کامودیتیقیمتوکریپتوطلا،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

ووامهاعرضه،PMIشاخصهایتوجهبااماداشته،نزولیروندگذشتهماه3در:چینصنعتیتولید•
بهصورتنآمحتملتاثیرات.استصنعتیتولیدرشدنرخافزایشبرانتظارچین،دولتسیاستهای

:استزیر
یوانارزشکامودیتیها،تقاضای:مثبتاثر•

وامهعرضسیاستهایتغییربهتوجهباوداشتهمنفیرشدنرخگذشتهماه9در:چینمسکنقیمت•
تاثیرات.داردوجودگذشتهماههایبهنسبتمسکنقیمترشدنرخافزایشبرانتظارچین،درمسکن
:استزیربهصورتآنمحتمل

فولادزنجیرهبهویژهکامودیتیها:مثبتاثر•
درصد3بهصفرازرابهرهنرخگذشتهجلسه5دربانکاین:یورومنطقهبهرهنرختعیینجلسه•

آنمحتملتاثیرات.داردوجودیوروبهرهنرخدوبارهدرصدیواحد0.5افزایشبرانتظاراتورسانده
:استزیربهصورت

یوروارزش:مثبتاثر•
اروپاییسهامطلا،کامودیتیها،:منفیاثر•
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(کمنگنز)شرکت معادن منگنز ایران
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شرکت معادن منگنز ایران

وتأسیسشاهرخمنگنزمعادنسهامیشرکتنامبا1342ماهمرداددرایرانمنگنزمعادنشرکت•

وتغییرایرانمنگنزمعادنبهشرکتنام1360سالدر.رسیدثبتبهتهرانشرکتهایثبتادارهدر

.گردیدمنتقلقمبهتهرانازشرکتاصلیمرکز1370سالدرآنمتعاقب

ربازادرحاضرشرکتهایجمعبهبعدسالدروشدتبدیلعامسهامیبهشرکت1380سالدر•

.پیوستسرمایه

ونیمعدموادفرآوریو،تغلیظاکتشافی،استخراجعملیاتاجرایوتهیهشرکتاصلیفعالیت•

.باشدمیموادفرآوریومعادنبرداریبهرهواکتشافجهتدرگذاریسرمایه

وونارچروستایکهکبخشدرواقعمنگنزمعادنمحدودهمنگنز،درسنگاستخراجعملیات•

.باشدمیقمشهرستانک

.استمنگنزمعدنسنگتنمیلیون۴معادلشرکتقطعیذخایر•
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مقایسه بازدهی و سهامداران 

شفن

(درصد)ترکیبسهامداران

شفن

.استاشخاصحقیقیدرصدیجمع9نکتهجالبتوجهسهامداریبیشاز. سهامداراصلیشرکتمیباشدکهکنترلسهادارانعمدهکمنگنزرادردستدارد( واحیا) صنایعومعادناحیاسپاهان❖

.نکتهجالبتوجهبازدهیضعیفصنعتکانیهایفلزیدرمدتزمانمشابهمیباشد. طییکسالگذشتهبازدهینمادکمنگنزازبازدهیبازارسرمایهایرانبهتربودهاست❖

40.05

9.765.46
4.05

2.922.6

1.48

1.14
1.01

31.53

شرکت تکادو

شرکت مجتمع نگین معادن احیا

ایرانشرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شرکت تارگین

هانصندوق بازارگردانی آرمان تدبیر نقش ج

شخص حقیقی

شخص حقیقی

سایر

31%

-7%

37%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

14
00

-12
-18

14
01-

01-
10

14
01-

01-
28

14
01-

02
-17

14
01-

03
-01

14
01-

03
-18

14
01-

04
-04

14
01-

04
-2

0
14

01-
05

-05
14

01-
05

-2
4

14
01-

06
-08

14
01-

06
-2

3
14

01-
07

-12
14

01-
07

-3
0

14
01-

08
-15

14
01-

08
-3

0
14

01-
09

-15
14

01-
09

-3
0

14
01-

10-
18

14
01-

11-
04

14
01-

11-
23

14
01-

12
-09
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بازدهی بازار سرمایه ایران بازدهی شاخص صنعت کانی های فلزی

بازدهی سهام کمنگنز
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منگنز
معدنیوادمدراغلب)معدنیموادانواعدرطبیعیطوربهکهاستسفید-خاکستریوشکنندهسخت،فلزیکمنگنز❖

.نداردوجودتنهاییبههرگزاماشود،مییافت(آهنباترکیبدر

طبیعیورطبهواستپخشسیارهسطحدرگستردهطوربهواستزمینپوستهدرعناصرترینرایجازیکیمنگنز❖

.شدتولیدجداگانهبصورت1774سالدرباراولینمنگنز.شودمییافتمعدنیموادانواعدر

از.شودمیذوبسختیبهوشودمیحلرقیقاسیدهایدروزندمیزنگآبدرسوزد،میاکسیژندرمنگنز❖

دسترسردکیمیاگران،هایآزمایشبرایشد،میاستفادهسازیشیشهدرمنگنزاکسیددیگذشتهدرکهآنجایی

قرنایلاودر.کردتبدیلپرمنگنات،بهتوانمیرامنگنزاکسیددیکهدریافتندهفدهمقرندردانشمندان.بود

.گرفتقراراستفادهموردفولادسازیدرمنگنزنوزدهم،

امنگنززمینپوستهدر❖ .استمنگنزمعدنسنگمهمترینکهداردوجود،(MnO2)پیرولوزیتصورتبهعمدتا

اسیدبامنگنزمعدنسنگشستشویبامیشود،استفادهآهنبدونآلیاژهایتولیدبرایکهیخالصمنگنز❖

.میشودتولیدبعدیالکترووینینگفرآیندوسولفوریک

اانسانبدن❖ ادائبایدانسانکرد،ذخیرهراآنتواننمیکهآنجاییازواستمنگنزگرممیلی20تا10حاویتقریبا ما

اسفناج،ازدعبارتنهستندمنگنزغلظتبالاترینحاویکهغذاهاییازبرخی.کندپرغذاییرژیمطریقازراذخایراین

صدفوسبزلوبیازیتون،روغنآجیل،مرغ،تخمسویا،برنج،غلات،چای،

امتحده،ایالاتشناسیزمینسازمانگزارشطبق❖ منگنزدرصد90تا85تقریبا

زنگضدفولادکلیدیجزءمنگنز.شودمیاستفادهفولادسازیدرشدهاستخراج

ومینیومآل.استآلومینیومآلیاژهایدرمنگنزبزرگکاربرددومین.استقیمتارزان

ابا اناخالصیهکهدانههاییطریقازراخوردگیبرابردرمقاومتمنگنز%1.5تقریبا

میدهدافزایشمیکنندجذبرا
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فرو منگنز

اکسیدهایازمخلوطیدادنحرارتبا.(باشدوزنیمنگنز%80حاویمیتواندبالاکربنبافرومنگنز)استبالامنگنزمحتوایبافروآلیاژیکفرومنگنز❖

MnO2وFe2O3،ا)کربنبا قوسکورهازنوعییکیا(زرندفولادواصهفانآهنذوبمانند)بلندکورهیکدر(ککوسنگزغالصورتبهمعمولا

.میشودساختهالکتریکی

.میشودادهاستففولادبرایزدااکسیدیکعنوانبهفرومنگنز.میکنندتولیدفرومنگنزومیگیرندقرارکربوترمالاحیاءتحتکورههادراکسیدها❖

حذفمنظورهبمذابفولاددرکنندهتمیزوکنندهاحیاعنوانبهمنگنز.میرودکاربهسازیفولاددرفروآلیاژصورتبهیاسنگکانیصورتبهمنگنز❖

رومنگنزف.میکندسربارهواردراآنهاونمودهجذبخودبهرامزاحمعناصروگوگردکهطوریبه.میگیردقراراستفادهموردفولادخواصبهبودوگوگرد

.استکلوخهمانندنیزآنشکلواستجامد

ا❖ فرومنگنزتولیددفرآین،آنبهکوارتزوآهکدولومیت،کک،منگنز،اکسیدسنگشدناضافهباکهمیشودانجامبلندکورههایدرفرومنگنزتولیدعمدتا

.میشودانجامککتوسطمنگنزاحیایواکنشگرادسانتیدرجه1400تا1200دمایدرآهکمانندسازهاسربارهوککشدناضافهبا.میشودشروع

.میدهدافزایشکیلوگرم10رافولادکششاستحکاممنگنزدرصد3هرازایبه.استآهنیآلیاژعنصر5ازیکیعنوانبهمنگنزکلی،بهطور❖
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شفن

جهاندرمنگنزمنتخبکنندگانتولید
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(تن1000)تولید سالانه منگنز از معادن استرالیا (تن1000)تولید سالانه منگنز از معادن چین (تن1000)تناژ تولید منگنز در غنا (تن1000)تناژ تولید منگنز در برزیل (تن1000)تناژ تولید منگنز هند

Statista.com

معناداریاخلافدنیاکشورهایسایرباواندبودهدرجهانمنگنزتولیدکنندگانبزرگترینجزهموارهاخیرسالهایطیاسترالیا،چینمانندکشورهاییاست،شدهدادهنشانمنگنزتولیددرمنتخبکشورهایزیرنموداردر
.اندداشته
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شفن

منتخبمقایسه تولید منگنز ایران با سایر کشورهای 
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(تن1000)تناژ تولید منگنز در مکزیک (تن1000)تناژ تولید منگنز در ترکیه Statista.com

کهداشتهتولیدمنگنزتنهزار180ازبیشدورنسبتاسالهایدرایران.شوددادهنشانایرانهمترازکشورهایسایرباایراندرمنگنزتولید،شدهسعیزیرنموداردرمختلفکشورهایدرمنگنزتولیداختلافبهتوجهبا
.استرسیدهتنهزار130به2020سالدرعدداین
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شفن

آفریقاتولید منگنز در قاره  
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آفریقایرهقاقاره،ایندرمنگنزتولیدکنندگانکشورهایبزرگترین.استگرفتهصورتقارهایندردنیامنگنزتولیدازنیمیازبیش2020سالدربطوریکهاستجهاندرمنگنزتأمینمنابعتریناصلیازیکیآفریقاقاره
.داردآفریقاقارهبهبیشترینیازمنگنزسنگتأمینبرایدنیانوعیبهنیست،هموارمنگنزدرکشورهاتولیدوذخایر.باشندمیغناوگابنجنوبی،
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شفن

تولید و فروش کمنگنز
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.استرساندهبفروشراآنتمامیونداشتهمشکلینیزخودشدهبندیدانهمعدنسنگفروشبرایوداشتهتولیدمنگنزسنگتنهزار95حدودپیوستهایرانمنگنزمعادنشرکتاخیردرسالهای
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شفن

محصولنرخ فروش 

درصد21میلیمتر40-8محصولفروش،نرختفکیکضمن1401اسفندقرارداددر.یافتتغییرخوزستانفولادشمشدرصد21بهدرصد20.5از1400سالدراصهفانآهنذوببهکمنگنزمحصولاتفروشنرخ
.شدتعیینخوزستانفولادشمشدرصد17مترمیلی8-0محصولنرخوخوزستانفولادشمش
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شفن

نرخ فروش محصول

اگذشتهسالهایدربطوریکهداردتوجهیقابلاختلافمشتریانبهتوجهباشرکتمحصولاتفروشنرخ ا.استداشتهوجودفروشنرخدراختلافدرصد100ازبیشبعضا ازتن65000فروشقراردادازکمنگنزنیزاخیرا
کمنگنزمشتریانسبدازاصفهانآهنذوبسهم1395سالدر.استشرکتفروشکلدرصد57معادلتن55000حدودماهدوازدهقالبدرعدداین.دادخبراصفهانآهنذوببهماهه14قراردادطیخودمحصولات

.یافتکاهشاخیرسالهایطیکهبوددرصد97حدود
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درصد اختلاف سایر مشتریان ذوب آهن اصفهان
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ذوب آهن اصفهان فروآلیاژ   رباط کابی آلیاژ ماکو فولاد زرند سایر
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شفن

نرخ فروش محصول

.گرفتنظردرتومانمیلیون5.25را(درصد21ضریب)نرخحداکثرتوانمیخوزستان،فولادبرایتومانیمیلیون25شمشنرخفرضبا•

.شودنمیتحمیلداخلیخریدارانبهدیگریهزینهحملهزینهازغیربهلذاباشدمیدرصد4معادل،26020000وارداتیتعرفهکدبامنگنزسنگوارداتتعرفه•

.استبودهروبروافزایشبازمستاندرفروشنرخدهد،مینشاناخیرفصلچهاردرخوزستانفولادفروشنرخبررسی•
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(تن/میلیون ریال)مقایسه نرخ فروش محصولات به تفکیک مشتریان 

ذوب آهن اصفهان فروآلیاژ   رباط کابی آلیاژ ماکو فولاد زرند سایر
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شفن

وقحقوجایشدهتمامبهایازسهمبیشترینبعنوانپیمانکاریهایهزینهبعدهایسالدرامابوددادهاختصاصخودبهراشدهتمامبهایازسهمبیشترین1398سالتا(غیرمستقیمومستقیم)دستمزدوحقوق
.استبودهفروشدرصد5اخیرهایسالدرشرکتدولتیحقوق.بودتومانمیلیون2۵حدود1401ششماههدردستمزدوحقوقهزینهمیانگین.گرفترادستمزد

بهای تمام شده
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16% 17%

23% 23% 23%

27%

8%

11%
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20%
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2%
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1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401ششماهه 

اقلام بهای تمام شده

حقوق و دستمزد مستقیم و غیرمستقیم هزینه خرید خدمات پیمانکاری پاداش افزایش تولید مواد ناریه

هزینه استهلاک تعمیر و نگهداری و لوازم مصرفی برق و سوخت هزینه غذا و رستوران

هزینه ایاب و ذهاب حقوق دولتی سایر
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شفنشفن

سرمایه و تقسیم  سود

32%

96%

38%

80%

50%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1396 1397 1398 1399 1400

کمنگنزدرصد تقسیم سود

درصد تقسیم سود

.درسالهایاخیردرصدتقسیمسودمتغیربودهکهمطلوبارزیابینمیگردد

300%

400%

47%
25%
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631%1,480,000
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سرمایه و درصدافزایش سرمایه

درصد افزایش سرمایه (میلیون ریال)سرمایه

درصدینمودکهبموجبآنسرمایهشرکتبه631اقدامبهافزایشسرمایه1400شرکتآخرینباردرسال
.میلیاردتومانرسید148
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ف

برآورد صورت سود و زیان
95تولید شررکت 1402برای سال 

ه هزار تن سنگ منگنز فرض شرد
500نررخ شرمش فخروز  . است

50دلار و نرررخ تسررعیر دلار نیررز 
هزار تومان در نظرر گرفتره شرده 

.است

بهای تمام شرده عمردتا برا نررخ 
تورم رشد داده شده است

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401کارشناسی زمستان 1401نه ماهه 139813991400کمنگنز
 6,527,807 2,895,875 528,240 2,367,635 3,483,389 1,866,072 1,012,202درآمدعملیاتی

(2,331,647)(1,138,844)(184,646)(954,198)(1,040,388)(526,359)(343,853)بهایتمامشده
 4,196,160 1,757,031 343,594 1,413,437 2,443,001 1,339,713 668,349سودناخالص

(336,746)(237,162)(102,729)(134,433)(136,898)(78,483)(54,379)هزینههایفروش،اداریوعمومی

 15,000 5,000 5,000 0 0 19,768 11,158هزینههایعملیاتی/سایردرآمد

 3,874,414 1,524,869 245,865 1,279,004 2,306,103 1,280,998 625,128سودعملیاتی

(12,440)(25,155)(16,198)(8,957)(4,734)(2,367) 0هزینههایمالی

 294,948 176,355 14,295 162,060 189,924 255,817 83,649سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 4,156,923 1,676,069 243,962 1,432,107 2,491,293 1,534,448 708,777سودقبلازمالیات

(579,296)(284,946)(18,364)(266,582)(361,242)(215,077)(93,559)هزینهمالیاتبردرآمد

 3,577,627 1,391,123 225,598 1,165,525 2,130,051 1,319,371 615,218سودخالص

 1,480,000 1,480,000 1,480,000 1,480,000 202,400 202,400 202,400سرمایه

 2,417 940 152 788 10,524 6,519 3,040سودهرسهم

%64%61%65%60%70%72%66حاشیهسودناخالص

%59%53%47%54%66%69%62حاشیهسودعملیاتی

%55%48%43%49%61%71%61حاشیهسودخالص
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جدول تحلیل حساسیت 

(برآوردی)1402سود هر سهم کمنگنز 
ریال/دلار

420,000440,000460,000480,000500,000520,000540,000560,000

شفخوز
شم

(
دلار

/
تن

)4801,8351,9962,1382,2802,4212,5632,7042,846

4901,9172,0612,2062,3502,4952,6392,7842,928

5001,9792,1262,2742,4212,5692,7162,8643,011

5102,0412,1912,3422,4922,6422,7932,9433,094

5202,1032,2562,4092,5632,7162,8693,0233,176

5302,1652,3212,4772,6342,7902,9463,1023,259

5402,2272,3862,5452,7042,8643,0233,1823,341

تعدیل شده EPS 1401P/E 1401EPS 1402P/E 1402قیمت
15,790940172,4176.3

تخمینزدهمیشود6.3درصدی،نسبتپیبرایسهمکمنگنز70وتقسیمسود1401تومانیدرسال94بافرضسودآوری



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

